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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones - 

Producargo S.A. Productora de Alcoholes (la "Compañía”), fue constituida en junio de 1995, año en el que 
Inició sus operaciones productivas y de comercialización. La planta de producción está ubicada en el km 2,5 
vía la Troncal — Puerto Inca. Su principal actividad económica consiste en la producción y comercialización 
de alcohol, CO2 y biofertilizantes en el mercado local y del exterior 

Situación económica del país - 

Durante el 2016 la situación económica del país continúa afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso 
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. 
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura 
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. 

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal 

del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas 
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras 
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardias 
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir 
desmontando en el 2016; sm embargo resolvió diferir un año el eronograma de eliminación de las 

salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio 
del 2017. 

  

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada, no ha originado efectos 
importantes en las operaciones de la Compañía. 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la 
autorización del Representante legal de fecha 31 de marzo del 2017, y serán puestos a consideración de la 
Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

4 contimuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros, Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Bases de preparación de estados financieros separados 

Los presentes estados financieros separados de Producargo S.A. Productora de Alcoholes se han preparado 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el ASB 

(Internatwonal Accounting Standard Buard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados bajo el criterio del costo histórico. 

En cumplimiento de las NUF, Producargo S.A. Productora de Alcoholes, también prepara estados 
financieros consolidados con Miladei S.A., empresa considerada subsidiaria sobre la que mantiene el 
poder de gobernar sus políticas operativas y financieras. Los estados financieros separados de Producargo 
S.A, Productora de Alcoholes, son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los 
estados financieros adjuntos separados reflejan la actividad individual de Produeargo S.A. Productora de 
Alcoholes. sin incluir los efectos de la consolidación de estos con los de Miladel S.A. 

  

La preparación de los estados financieros separados conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones 

contables, También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. En la Nota g se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
Juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración 
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e imerpretaciones a las 

normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 
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PRODUCARGO S.A, PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados finanereros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

Aplicacion obligatoria 
para ejercicios mierados 

  

Norma Tema apartir de 
NIC? Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analyzar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017 

derivados de las actividades de financiación. 
NIC12 Faymiendas que establecen el seconocimento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017 

realizadas, y aclaran como contabilizar los actrvos por impuestos diferidos, relavionados con 
anstrumentos de deuda medidos a valor razonable 

  

NIF 12 Mejoras con respecto ala clanificacion del alcance dela norma "informacion a revelar sobre 1de enero 2017 
participaciones en otras entidad: 

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable 1 de enero 2018 
NIC 4o Enmuendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion y que las 1de enero 2018 

imsmas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso el activo 
NUF1 Enmiendas relacionadas ala eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1deenero 2018 

vez con respecto a la NILF 7, la NIC 19 yla NIEF 10 
MiF2 Enmuendas que aclaran como contabllizar determunados tipos de operaciones de pago basadas en 1de enero 2018 

acciones 

  

NIF 4 Enmiendas a la NIF 4 “Contratos de seguros" relanvas a la aplicacion de la NETF 9 (Instrumentos 1 de enero 2018 
financieros) 

Corresponde ala revision final de la NTIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y la NIC 39 y 

  

NIF sas de aplicacion 1 de encro 208 
NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocmtento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1de enero 2018 

esta norma reemplazara a la NIC 1 y 18 
IERIC 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que exaste una 1de enero 2018 

contraprestacion denomnnada o tasada en una moneda extramera 
NIE 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17 1 de enero 2019 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NITF antes descritas y las nuevas normas, no 
tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

w le Cambios en políticas contables — 

Durante el 2016 la Compañía adoptó las enmiendas a la: NIC 19 "Beneficios a los empleados" relacionada a 
cambios en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post empleo (Provisión de 
jubilación patronal y desahucio), y a la NIC 27 “Estados Financieros Separados” referente al cambio en el 
método de valoración de la inversión en subsidiaria del costo al método de la participación, por lo cual la 
Compañía, como se establece en las referidas enmiendas, procedió para efectos comparativos a 
reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y del año 2015 como se detalla a continuación. 
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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ios Pesos Patrimomo 

senticosa Kesultacos 
Uaversns en Sabeis eoiplcados acomntados 

Saldos al de enceo del 2015 previamente reportados E E 5.548 314 

1 ecxo dea adoperon dela enuuenda NIC27 (9) 30707 senor 

feto dicta adopcion dela enmienda MICIO (2) 233 697 23/557) 

  

aldy reesteucturado al 1 de enero del 2015 50787 959.054 5.821.908 

V
D
 

  

Activas Pasivos Patrimoro 

Inversión en subsidiaria empleados acumulados 
Saldos reportados previamente al 31 de diciembre del 2015 800 SoLós2 5,333,618 

Hito aleta adopcion dela exmenda NIL.27 LY 5o7O7 507071 
testo de la adopstón de la entienda NICa9 de anos anturtares (2) > 233.57 (23355) 
fico de la adopcima de las emmendas en el ano 2055 sobre la utilidad neta del año 43052 o3,501 (60,550) 
1ceto le la adopesón dela entmenda NIC19 sobre otros resultados unegrates (144.685) 144,685 

Saldos reestructurados al 31 de «hotembre del 2015 550 93 998 227 5601 186 

  

C
C
 

E 

  

ros 
. Utilidad resaltados [ A 

É ¿ulidad mea y otros tesutados mtegtales del 205 previamente reportados 2754 

E Fetvcto de adoperon dela enpmenda MIC 19 en elaño 2016 sobre los resultados antegrales 194.85 
E 

e 
Pu AS 

ee: (1) Las mversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros separados al método de 
E participación de acuerdo a la enmienda de la NIC 27 a través del cual se reconoce en resultados del 
E ejercicio, la correspondiente proporción de la Compañía en la utilidad o pérdida de las inversiones, 

eliminando las ganancias no realizadas entre la Compañía y su subsidiaria; de la misma manera, se 

reconoce en otros resultados integrales, la correspondiente proporción de la Compañía en otros 
resultados integrales de las inversiones. 

qn
 

db
 

(2) La tasa de descuento anual utilizada en la determinación de las provisiones por beneficios post - 
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para el año 2015 fue de 6.31% (2014: 6,54%), la cual 
correspondía a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del 
Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista 

Página 13 de 36 

so FRAN 

 



  

PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la tasa de los 
bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en la cual 
se liquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los 
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la 
misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 4.68% 
y 4.23%, respectivamente. 

Los efectos de la adopción de estas enmiendas se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a 
lo que indica la mencionada enmienda. Ver además Notas 12 y 15. 

2.3 Moneda funcional y moneda de presentación - 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, que es la 
moneda funcional de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en 
los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses, 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - 

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, y 
otras inversiones altamente líquidas con venermiento originales de hasta tres meses. 

2.5 Activos y pasivos financieros - 

2.51. Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través 
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el 
cual se adquirieron dos activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en 
la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera 
por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas y 
otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
situación financiera. 
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas. Se 

meluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a 
partir de la techa del estado de situación financiera. 

2.5.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o 
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior - 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amorhzado aphcando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría:   
(1) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 

las ventas realizadas en el curso normal de sus operaciones con un plazo de hasta 90 
días. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado. 

(iD) Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los 

montos adeudados por préstamos a su subsidiaria para financiar capital de trabajo. 
Estas cuentas se registran a su valor nominal, no generan intereses y se recuperan en el 
corto y largo plazo. 

A
A
A
 
A
A
A
 

(iii) Otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente a valores entregados a 
trabajadores y funcionarios. Se registran a su valor nominal menos los eobros recibidos. 
El interés implícito de estos préstamos no han sido registrado pues el efecto de este 
asunto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto. 
Adicionalmente incluyen anticipos de participación laboral que se hquidan hasta abril de 
cada año. y
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b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento 1micial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

  

(1) Cuentas por pagar a proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios, Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
mtereses y son pagaderas hasta 90 días. 

DY 
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(1) Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de 
pago por bienes adquiridos de sus compañías relacionadas. No devengan intereses y se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liguidan 
hasta 60 días. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros - 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
clientes y otras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será 
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las 
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los 
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros - 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del 
activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y 
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía 
especificadas en el contrato se han liquidado, 

2.6 Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
productos terminados comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de 
fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos 
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los 
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los 
negocios, menos los gastos de comercialización y distribución, 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Propiedades, planta y equipos - 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la 

adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son 
mcurridos. 

Las vidas útiles de propiedades, planta y equipos son establecidas de acuerdo a los límites máximos 
establecidos en las normas tributarias vigentes y son las siguientes y consideran valores residuales: 

Tipo de bienes Número de años 
Edificios e instalaciones 20 
Maquinanas y equipos 10 
Equipos de computación 3 

Muebles, enseres y equipos de oficina 10 
Vehículos 5 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calrficables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un 
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades y equipos) - 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o cireunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El 
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su 
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los 
que se genera flujos de efectivo identificables (umdades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de 
activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles 
reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado 
la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y 
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equipos), debido a que, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones 
de la Compañía. 

Inversiones en subsidiarias - 

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros separados al método de 
participación, a través del cual se reconoce en resultados del ejercicio, la correspondiente proporción de la 
Compañía en la utilidad o pérdida de las inversiones, eliminando las ganancias no realizadas entre la 
Compañía y su subsidiaria; de la misma manera, se reconoce en otros resultados integrales, la 
correspondiente proporción de la Compañía en otros resultados integrales de las inversiones. Los dividendos 
se contabilizan como un menor valor de la inversión, cuando surja el derecho a recibirlos. 

En cada fecha de presentación de información financiera, la Admumistración determina si existe alguna 
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversión en subsidiaria. Si este fuese el caso, la 
Administración de la Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia 
entre el importe recuperable de la inversión en subsidiaria y su importe en libros y reconoce la pérdida en los 
resultados del ejercicio. 

  

Impuesto a la renta corriente - 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio 

(D) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa 
de impuesto aplicable a las utilidades gravables del 22% y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base cn el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen 
también que las compañías cuyos accionistas se encuentran en paraísos fiscales deberán utilizar una 
tasa de impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son 
remvertidas por el contribuyente. También establece el pago del “anticipo mínimo de impuesto a la 
renta”, en funeión de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los 

costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

  

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este 
último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al 
Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que 
rige la devolución de este anticipo, En el año 2016 y 2015 la Compañía registró como impuesto a la 
renta corriente causado el valor determinado sobre la hase del 22% sobre las utilidades gravables. 

(ii) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 

y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta 
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se 
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

En el 2016 y 2015, la Compañía no ha registrado impuesto a la renta diferido ya que considera que 
no existen diferencias temporales de acuerdo a su interpretación de las disposiciones tributarias. 

Beneficios a los empleados - 

a) Beneficios sociales corrientes 

Corresponden principalmente a: 

D Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos 
adminstrativos y de ventas. 

ti) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

hb) Beneficios sociales no corrientes Gubilación patronal y desahucio, no fondeados) 

Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los easos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la msma empresa o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

La Compañía determina las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en estudios 
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual 
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.20% anual equivalente a la 
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los 
cuales están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, 

tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período que surgen. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año, 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para 
la Compañía. 

2.12 Provisiones corrientes - 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera se reconocen cuando: (1) la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados; (1) es probable 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; y, (iii) el monto se ha estimado de 
forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

2.13 Distribución de dividendos - 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los 
accionistas de la Compañía. 

2.14 Reserva legal - 
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De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar el 10% de la utilidad neta del año a una 
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito, cuando la Junta 
General de Accionistas por resolución expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal que se constituye no 
está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber 
perdidas. 

U 

2.15 Reservas facultativa - 

Corresponde a apropiaciones de resultados que están a libre disposición de los accionistas. 

2.16 Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF”- 
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Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NHF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las 
del último ejercicio económico concluido, s1 las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía 
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2.17 Reconocimiento de ingresos - 

. Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos 
m (alcohol, CO2 y hiofertilizantes) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de 
: rebajas y descuentos otorgados. 
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacta 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al 
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y 
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del errterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cáleulo actuarial de Jubilación 
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes (Nota 2,11). 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así 
como por el desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de riesgos de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y 
analizar los riesgos entrentados por la Compañía, fijar límites y controles de nesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan regularmente las políticas y los sistemas 
de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades, La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración 
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de 
iesgo y revisa si se marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la Compañía. 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con 
el uso de instrumentos financieros: 
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+ Riesgo de crédito 
+ Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de mercado 

Riesgo de precio 

(a) Riesgo de crédito 

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente no 
cumple con sus obligaciones contractuales. 

D Cuentas por cobrar comerciales 

La exposición al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las características 
individuales de cada cliente. Las políticas de administración del riesgo de crédito son 
establecidas por la Administración, Las ventas de la Compañía son realizadas principalmente a 
EP Petroecuador y efectúa también ventas a terceros no relacionados concediendo crédito a 
plazos no mayores a 90 días, previa evaluación de la capacidad crediticia del cliente. 

Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de 
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y 
respaldo a las inversiones de la empresa. La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo 
e inversiones en instituciones financieras con las siguientes calificaciones: 

UD
 
W
U
 

D
D
D
 
D
A
D
 

D
D
 

Entidad financiera ( 

  

Banco Bolivariano C A 

(19 Datos obtenidos de Superintendencia de Bancos y Seguros. 

v
u
 

(b) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo 
u otros activos financieros. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez comprende contar 
con los recursos suficientes para cumpbr con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la 
Compañía. 

4 
T
N
 

La Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear las 
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos 
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 días, incluyendo 
el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias 
extremas que no pueden predecirse razonablemente. 
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(4) 

A la fecha de emisión de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la 
Admimstración puedan ser consideradas como riesgo de ligundez. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de situación 
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados. 

  

  

Menos de 1 

2016 

Cuentas por pagar a proveedores 1,803,870 
Cuentas por paga a compañías y partes relautonadas 854,055 

2,657,925 

Menos de 1 

2015 año 

Cuentas por pagar a proveedores 3/035,329 
Cuentas por pagar a compañias y partes relacionadas 906,775 

3,942,104 

Riesgo de mercado 

La exposición de la Compañía al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de 
mterés que pudieran afectar los ingresos de la Compañía o el valor de los activos financieros que 
mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las 
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la 
rentabilidad de la Compañía. 

Riesgo de precio 

Periódicamente la Administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios del alcohol, 
CO2 y biofertilizantes que produce y comercializa, en el mercado nacional y extranjero, así como su 
elasticidad de la demanda. En función de ellos efectúa análisis de sensibilidad evaluando el impacto 
en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las 
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. 

Gestión del capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
contínuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una 
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del raho de apalancarmento, Este ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el capital total. La denda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” más la 
deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes: 

Cuentas por pagar a proveedores. 1,803,870 3,036,329 
Cuentas por pagar a compañtras y portes relacionadas 854,055 906,775 

557,925 942 104 

Wenos. blectivo y equivalentes de efertivo (1,108,396) (243,090) 
Deuda neta 1549529 3099.04 
Jotal patrimomo neto 6978 237 656,214 
Cpatab ota E SETISS EE 
Ratio de apalancamiento 7 37S3% 

La disminución en el ratio de apalancamiento corresponde principalmente por el aumento del patrimonio 
neto producto de la utilidad generada en el año 2016. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

2016 2015 
No cornente Cornente Na cornente       

Activos financteros medidos al costo 
Lícctivo y equivalentes de efectivo 1,108,396 243,090 

Activas financieras medidos al costo 
amortizado 

Cuentas por eobrar a clientes 3 258,046 - 2,288,997 - 
Cuentas por pagar a compañias y partes relacionadas 5000 116,079 316,079 

  

1otal activos financieros 4410942 316,079 2 532,087 316,079 
> A A AR 

Pasivos finaneteros medidos al costo 

mtartizado 

Cuentas por pagar a proveedores 1,803,870 - 3035329 - 
Cuentas por pagar a compañias y partes relacionadas 359,055 z 905,775 z 

Lotal pasivos financieros 

  

942,409 
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El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

¡Gastos adimnistrauvos y 
so 
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Costo de ventas ¿le ventas Total 
Consum de mutua prima —— Feo TT 7067 

Losimnos. 3.356 687 1,356,687 
Remuneraciones y beneficios a empleados 1107 53 1.010 613 2108 249 
Partuerpueton a trabajadores Bass Basso 
Mantenimiento) reparaciones 8,036 108,862 114 898 
Prpceciación 618 092 92578 no b70 
Vrcsnanon para coemas mcobrables 31:45 31.453 
Servers publicas 20 671 79,642 100 23 
Honoraris profeuonales. 155199 440,801 596.000 
Transporte 112,125 729,303 Bs5428 
eracios prestados 85,289 aa 400350 
Impuestos y contribuciones. 158,398 125,383 289,782 
Ponactones y ventribunones - 156,485 106.485 

seguros 25487 093 178,580 
Otros, 5093 Sc 
detal vd? 379 ERES y 050735 

“a Costo de produetos —— Gastosadministratvos y 
20s emiados. de ventas dota 
Consumos de maleta prima 7725203 17203 
insumos 2978 828 2,978 848 
HBomumneraciones y beneficios a empliados 97 833 1007 169 
Purtcipacin a trabajadores. ez 952 
antenas to Y ELParacIanes 25 haz 108,757 
Depresion. 819527 61145 
Proveon para cuentas mcubrables. 23,336 
servicios publicos 8596 
IHonorars pretestonales 707 407,162 
transporte 10 247 818,063 
Semvstos prestados ode 529,613 
Impuestos y contribuciones 158,684 291477 
Donaciones y contrbrnones 26,559 
togaros 118,759 En 
ños ura 48.627 
Total 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

Caja 
Bancos 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

Composición: 

Clientes locales 
Chentes del exterior 

Menos provisión por deteriora de uentas por cobrar 

(1) La antigiiedad de los saldos por cobrar es la siguiente: 

Por vencer   

  

Masta ¿ochos 543048 
arto días 278586 
bi-90 dias 19032 

Mas de go chas 
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3,950 
239,140 

1,662,688 

  

2015 
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2385,410 (1) 

(96,413) (2) 
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1 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
" E) POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
I (lExpresado en dólares estadounidenses) 

l (2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente: 
los 

IZ 06 01 
co» 

.. Soldo almero 96413 
I Jncrcm nos 31453 
oa 127,866 96,413 l => ——= 

nm I = 

cs 9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

I Fa Composición: 
| > 2016 2015 

Anticipo a proveedores 67,858 - 
l - Psestamos a empleados 85,946 97,393 
o.» Seguros antiipados 77,193 27,330 
| Otros 16,761 80,528 
uo rs Í L 

rad 
I - 

ca 10. INVENTARIOS 

Lo Composición: 
== 

[ Z 2016 2015 
Lor — | Matera prima 2200429 2444709 
rn Productos terminados 101,384. 957,167 
[ _ Repuestos y herrarmentas 704,730 694,950 

= Insumos y materiales 172,441 238,050 
| . Importaciones en Lansito 3, 
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12. 

PRODUCARGO $.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

a) Composición 

Reestrueturados (*) 

  

  

  

  

Al1de 

Alg1 de diciembre — Alg1 de diciembre enero del 
del 2016 del 2015 2015 

Miladel SA, 636,115 550,923 597,871 

(*) Ver Nota 2.2. 

b) Participación 

Porcentajede parcipacion enel 
uti xt Valor cn Miros Xalor patronal proporcional Actezdad prnl 

zas a e E 206 z 

ViladelsA 200 rate e 15 509% esas siome3 Aalto decaña demvórar 

ce) Movimiento 

2016 2015 

saldos a] muero (1) 550.923 507871 
brecto del valor patrmomal proporcional (2) 85192 42082 

Saldo al final 636,115 550,923 

(1D Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2. 

(2) Corresponde a la participación proporcional en las utilidades de los ejercicios 2016 y 2015, según 
estados financieros (no auditados) de Miladel S.A. Se registran en el rubro de otros ingresos (egresos), 
neto, 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

2016 2015 

Proveedores locales (1) 1,803,870 2,423,531 
Proveedores exterior - 611,798 

Total 1803870 31035329 

(1) Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas utilizadas en 
las actividades productivas y comerciales de la Compañía. 
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14. 

PRODUCARGO 5S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

IMPUESTOS 

a) Situación fiscal - 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las autoridades 
tributarias. Los años 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones. 

b) Impuestos por recuperar - 

La composición de los impuestos por recuperar es el siguiente: 

ls IS 2015 

Créchto tnbutario de IVA 63,530 
Retenciones en la fuente 

    

e) Conciliación tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre 
del 2016 y 2015: 

    

2016 2015 Mm 

Utihdad antes de partespacion de los trabajadores en las 
utilidades e impuesto a la renta 5,639,194 4,149,680 

Menos Parttcipacion de los trabajadores (845,870) (622,452) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 4:299,315 3527, 228 

Mas 
Gastos no deduubles 237.090 176,019 

Menos. 
Ingresos exentos 185,193) z 

Base amponible 4,945,212 3:708,247 
22% 22% 

o a la renta corriente causado 1087947 814,714 

Menos Anticipos de mpuesto a la renta y retenciones 
de impuesto a la revta en la fuente (180,440) (183,811) 
Impecsto a la renta por pagar 901,507 620,903 

  

  

(5) Cifras no reestructuradas. 
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Ta PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

.. NOTAS EXPEICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Y POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
. (Expresado en dólares estadounidenses) 

y 
_ La Compañía detertninó que el anticipo mínimo de Impuesto a la Renta para el 2016 ascendía a 
q aproximadamente US$166,824 (2015: US$169,299) monto que no supera el impuesto a la renta corriente 

a expuesto anteriormente por US$1,087,947 (2015: US$814,714). 
tol . . > 
- La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se 
= muestra a continuación: 
» Fasa vigente 
5 206 2015 2016 208517 
sa — 
a 1 tidad del año antes de xmpuestos 27,228 

. hupuesto 2% 2% 775,990 

ya IHfecto fiscal de los mgresos exentos / gastos no. 
- deducibles al calcularla gananosa fiscal y que no se reversan en el futuro 3047 8:04 

z Gasto porsmpuestos 1.087.947 8 

-= Tus efectiva dempuestos 23 10% 

> (*) Cifras no reestructuradas. 

2 e) Otros impuestos por pagar 
S 2016 2015 
= Retenciones de umpuesto al valor agregado (IVA) 116,085 102,909 

Retenciones en la fuente 21,147 26,109 
ss Impuesto al valor agregado (IVA) 13,401 - 

| 

[ 

| 
| | 
| 

| 
| 
| 
| 
| 
| 
| 
| 
¡ 
1 

* »- 

d) Otros asuntos 

Reformas tributarias 

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas. “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas Públicas” y 
“Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación 
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas 
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un 
año. 

+ Contribución del 3% sobre las utilidades gravables del 2015. 
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15. 

PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Administración de la Compañía considera que dichas reformas, no han tenido un impacto 
significativo en las operaciones de la Compañía. 

OBLIGACIONES SOCIALES 

a) Beneficios sociales corrientes 

Los movimientos de las provisiones por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes: 

  

  

  

Participacion laboral Beneficios a empleados (1) Lotal 
2016 2015, 2010 2015 2016 2015, 

Saldos al muero 622,452 664,047 79,233 758% 701,685 739,878 
Incrementos 845,879 622,452 446,008 427.034 1,291,887 1,050,086 
Pagos y/o utihzaciones (622,452), (664,047) (426,178) (424,232) (1048,630) (1,088,279) 

Saldo al final 845,879. 622452 99,963 79233 944,942 701,685 
    

(1) Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones, 

entre otros. 

b) Beneficios sociales no corrientes 

  

Composición: 

2015 2014 
Jublacion patronal 703,403 693,781 
Indemnizacion por desahucio 290,824 265,273 

994,227 959,054     
Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 

2016 2015 

Tasa de descuento 4.08% (*) 
Zasa de »mcremento salanal 300% 
Lasa de rotacion 790% 
Tasa de mortalidad e Invalidez (1) TM1ESS 2002 TM IESS 

Vila laboral promedio remanente (años) 63 

Antiguedad para jubilación (Hombres y mueres) 5 años 

2002      
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social en el año 2002. 

()  VerNota2.2 
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento de pasivo por provisión de jubilación patronal y bomficación por desahucio es el siguiente: 

  
  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Jabba Pesahuelo Em 
Em 07 E 20) ms o 

Aide meso oros 09520 29024 vea 990% 
Aontos del servo coyrento 44 092 son, 29309 109,268 6.013 
¿onto por satereses raso sm ctas 46500 4056m 
Potdadas ganancias) actuales sota tasa) 126582) ¿Joa La4.t5) 
Hedacciomes y Iquudaciones anticipadas Leds bass) (213) 
Boseliis pogados (8390 (3.3093 (8998) (4599) 
2 gu de cembre En esos 27348 Er oo ma 2er 

() Saldos reestructurados Ver Nota 2.2. 

Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguientes: 

Jubilación Desahero Total 
2016, 2015 2016, 205, 2016. 2015 

(ostos del servcto cornente 86052 100592 24,209 45441 109,268 u6or 
Casto por mtereses 32919 29,347 13,611 1,221 46,530 40,568 
Helueciones y Iiguidaciones anticipadas (1895) (2,214) (14,815) (2,214) 

41 31 de diciembre 106,156 127,725 24890 0642 140.976 184,367 

El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente: 

Jubilación Desabcio Total 
20% 205 qn 05 2016 2055 

Perdidas/(ganancias) actuantes 190,18 (118 103) (19.359) (26.582) 198 (114,689) 
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

  

    

  

> 
- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
a POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
- (Expresado en dólares estadounidenses) 

3 
- El análisis de sensibilidad de las provisiones por jubilación patronal y desahucio a los cambios en las 
a principales hipótesis es ponderado: 

> Jubilación Desahucto 
pa ;sa de descuento 

ción OBD (tava de descuento 05%) 59.404 17 668 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0 52%) 6% 6% 

Variación OBD (tasa de descuento + 0 5%) (55,811) (16,599) 

Impacto 9 en el ORD (tasa de descuento + 0 52%) 0% 5% 
Tasa de incremento salarial 
Variación OBD (tasa de neremento salarial + o 5%) 59,818 17,791 

Impacto 9% en el OD (tasa de meremento salaral + 0 5%) 6% 6% 
Variación OBD (tasa de incremento salartal 0 5%) (56,708) (16,866) 

Impacto 9% en el OBD (tasa de meremento salanal - o 5%) 6% 5% 
txpectativa de vida 
Varsacion OBD (expectativa de vida + 1 año) 28.682 831 
Impacto % en el OBD (expectativa de vida + 1 año) se 3% 
Vanacion OBD (expectatraa de vida 1 280) (28,959) (8,613) 
Impacto % en el OBD (expectativa de vida 1año) 3% 3% 

Los análisis de sensibilidad anteriores se hasan en un cambio en la hipótesis mientras mantiene todas las 
demás hipótesis constantes. 

Los métodos y tipos de hipótesis utilizados en la preparación del análisis de sensibilidad no cambiaron en 
comparación con el período anterior 

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compañías 
y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada año. Se incluye bajo la denominación de 
compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con partierpación accionaria significativa 
en la Compañía: 

  

a) Saldos 

Relacion 2016 2015 

Cuentas por cubrar 

Miladel SA (1) Subadiaria 

    

Cuentas per cobrar; 
Miladel $ 4. (0) Subsidiaria 126,079 316,079 

  

  

   

  

Cuentas por pagar: corto plazo 

Migue Peña Y (2) Aceiomsta 311,585 321,294 
Iadeicomiso Mercantil Producargo - CEN (2) Acciomsta 542 500 
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
£Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

b) Transacciones 

relacionadas: 

Sociedad 

D
D
 

DU
DO

 

  

> 
te
) 

1
9
)
 
d
 

4 

Sueldos y salarios 
Beneficios a corto plazo 
Beneficios a largo plazo 

£ a
 

ad
 18. DIVIDENDOS DECLARADOS 

Saldo afimtcio del 
Divadundos declarados 
Pago de dividendos 
Suldoal cxerre (1) 

(1) Ver Nota 16. 
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Remuneraciones con personal clave de gerencia 

-.. 
z 

> 17. CAPITAL SOCIAL 
A 

me de US$0,04 y está conformado de la siguiente manera: 

> Nombre 

- Didercamiso Mercantil Producargo CHN 
- Miguel Peña Y 

» 
- 

(1) Corresponden a préstamos para financiamiento de capital de trabajo. 

(2) Corresponde a dividendos declarados pendientes de pago. 

1 E 5   

50,500 

2016 

328,937 
87,406 
91,960 

Nacionalidad. 
Feuadar 
Fouador 

2916 
906775 

  

Durante el 2016 y 2015 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías 

2015 

La Administración de la Compañía posee miembros clave “Alta Gerencia”. Los costos por remuneración de 
estos miembros se detallan a contuación: 

2015 

326,352 

79,213 
53,035 

Al ga de diciembre del 2016 y 2015 el capital socíal está compuesto por 7,005,000 acciones de valor nominal 

% 

40 
100 

2015 
1137545 
so 

(3:158,160) 
900775



19. 

PRODUCARGO $.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CONTRATOS 

En enero del 2016 la Compañía suscribió un contrato con EP Petroecuador para la provisión de 16,832,116 
litros de etanol anhidro carburante para el plan estatal de elaboración de gasolina con etanol, en el cual se 
establecieron los precios de venta por litros para los años 2016 y 2017. El plazo de ejecución es de hasta dos 
años desde la suscripción del contrato o una vez que la Compañía haya finalizado la entrega del volumen 
total, lo que ocurra primero, Durante el 2016, la Compañía registró ventas del mencionado contrato por 

US$9,773,240. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 

que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos, 
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