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GRANT THORNTON Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Producargo S. A., Productora de Alcoholes:

Hemos auditado el balance general adjunto de PRODUCARGO S. A,
PRODUCTORA DE ALCOHOLES (una sociedad andénima ecuatoriana) al 31 de
diciembre del 2003, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en la propia fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Producargo S. A., Productora
de Alcoholes, al 31 de diciembre del 2003, y los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en la propia fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, seglin se describe en la Nota 2 a los estados financieros
adjuntos.

GRANT THORNTON Y ASOCIADOS

Representante Lega
Registro Nacional de Auditores Externos

SC-RNAE N° 438

Guayaquil, Ecuador
20 de febrero del 2004




PRODUCARGO S. A., PRODUCTORA DE ALCOHOLES

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Délares de E.U.A.)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 326,552.81
Inversiones temporales 1,151,351.04
Cuentas por cobrar 2,855,703.54
Cuenta por cobrar con compaiiia relacionada
Miladel S. A. 427,239.52
Inventarios 870,815.32
Gastos pagados por adelantado 25,759.18
Total de activos corrientes 5,657,421.41
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, neto 7,163,207.73
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 37,993.60

Total de activos

12,858,622.74

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Intereses acumulados por pagar
Impuestos por pagar

1,930,344.09
158,064.47
65,871.63

Total de pasivos corrientes

DEUDA A LARGO PLAZO

2,154,280.19
2,658,116.14

Total de pasivos

4,812,396.33

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado
Capital adicional
Utilidades apropiadas
Utilidades no apropiadas

280,200.00
7,060,794.23
184,828.60
520,403.58

Total de patrimonio de los accionistas

8,046,226.41

Total de pasivos y patrimonio de los
accionistas

12,858,622.74

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.




PRODUCARGO S. A., PRODUCTORA DE ALCOHOLES

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Dolares de E.U.A))

VENTAS NETAS 9,997,732.06
COSTO DE VENTAS 5,921,087.22
Utilidad bruta 4,076,644 .84

GASTOS DE OPERACION:
Generales y de administracion 579,595.67
Ventas 1,755,355.92 2,334,951.59

Utilidad antes de otros

egresos 1,741.693.25
. OTROS EGRESOS:
Diferencias en cambio, neto (692,000.96)
Gastos financieros, neto (503,242.51)
Otros, neto (26,046.20)

Utilidad antes de provision
para impuesto a la renta 520,403.58

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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PRODUCARGO S. A., PRODUCTORA DE ALCOHOLES
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Dolares de E.U.A)
Capital
social Utilidades apropiadas Utilidades
suscrito Capital Reserva Reserva no
y pagado adicional facultativa legal Total apropiadas
Saldos al 31 de diciembre del 2002 280,200.00 7,087,389.69 8,506.29 176,322.31 184,828.60 484,021.96
Maés (menos) transacciones durante el afio-
Ajustes de afios anteriores - (26,595.46) - - - -
Pago de dividendos - - - - - (484,021.96)
Utilidad antes de provision para impuesto ’
a la renta - - - - - 520,403.58
Saldos al 31 de diciembre del 2003 280,200.00 7,060,794.23 8,506.29 176,322.31 184,828.60 520,403.58

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



PRODUCARGO S. A., PRODUCTORA DE ALCOHOLES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Dolares de E.U.A.)

Aumento (Disminucion) en efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo neto:
N Utilidad neta antes de provision para impuesto a la renta
Depreciacion

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en cuenta por cobrar con compaiiia relacionada
Miladel S. A.
Disminucion en inventarios
Aumento en gastos pagados por adelantado
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en intereses acumulados por pagar
Disminucion en impuestos por pagar

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION Y
e FINANCIAMIENTO:
- Disminucidn en inversiones temporales
Aumento en propiedades, planta y equipo, neto
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo
Ajuste de afios anteriores
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion vy
financiamiento

Disminucion en el efectivo neto
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo de caja y bancos al final del afio

o Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

520,403.58
560,989.62

1,081,393 .20

(552,348.90)

(8,892.34)
114,969.57
(1,520.78)
(413,351.62)
61,896.90
(26,955.80)

255,190.23

289,429.06
(173,931.11)
(8,740.72)
(26,595.46)
(484,021.96)

(403,860.19)

(148,669.96)
475,222.77

326,552.81




PRODUCARGO S. A., PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresadas en Dolares de E'U.A))

OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida el 1 de junio de 1995 como Producargo Sociedad
Anénima con el objeto principal de dedicarse a la producciéon de alcohol. Podra
también realizar todas las actividades relacionadas con el ramo agroindustrial. La
Compaiiia no tiene ningin empleado.

El 17 de diciembre de 1999, la Compaifia realizé una fusién por absorcidon con su
subsidiaria Galena C. A., cambiando también su denominacion de Producargo
S. A. por el de Producargo S. A, Productora de Alcoholes.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros de la Compafia han sido
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
con las politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias para
las entidades bajo su control en el Ecuador.

CAPITAL ADICIONAL.- El capital adicional corresponde al saldo de la reserva por
revalorizacion de patrimonio que la Compafiia mantenia al 31 de diciembre de
1999, mas el efecto neto de la reexpresion monetaria integral hecha por la
Compaiiia al 31 de marzo del 2000, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes
al 31 de diciembre del 2000; y mas la reserva por revaluo hecha en mayo del 2001.

INVENTARIOS.- Los inventarios de productos terminados, materias primas,
suministros, materiales y repuestos, se encuentran valorados al costo de adquisicion
y son llevados bajo el método del costo promedio que es mas bajo que el valor de
mercado.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Las propiedades, planta y equipo, estan
registrados al costo de adquisicion, mas la reevaluacion hecha en mayo del 2001,
segun se describe en el parrafo siguiente.

En mayo del 2001, y de acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N° 12, la
Compaiiia, a través de un profesional evaluador independiente certificado por la




Superintendencia de Compaiiias, revalud sus terrenos, edificios y construcciones,
maquinarias, equipos de laboratorios e instalaciones, incrementando su costo, la
depreciacion acumulada y la reserva por revaluo (incluida en el capital adicional)
en $7,506,744.00, $2,411,684.17 y $5,095,056.83, respectivamente. Debido a que
las autoridades fiscales no permiten como gastos deducibles de impuesto a la renta
los gastos por depreciacion de los revaluos, la Compafiia, al 31 de diciembre del
2003, no habia registrado contablemente el gasto por depreciacion del afio 2003 por
aproximadamente $727,000 de los activos revaluados en el afio 2001, asi como
tampoco registro la depreciacion de los activos revaluados del afio 2002 por
aproximadamente $732,000, lo cual habria hecho disminuir los resultados de la
compaiiia en los afios y por las cantidades arriba indicadas.

T Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, planta y
equipo, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no
extienden la vida 1til de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los
valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas
se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades, planta y equipo. Los resultados
por retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los costos histéricos, usando el método de la
linea recta.

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003, las cuentas por cobrar consistian en:

., Clientes 2,107,357.89
Anticipos a proveedores 542,513.83

Impuestos por cobrar 215,857.78

Otras 34,068.18

2,899,797.68
Menos — Provision para cuentas de dudoso cobro (44,094.14)

2,855,703.54

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2003, los inventarios consistian en:

Producto terminado — Alcohol 333,572.07
Materia prima 477,606.01
. Suministros, materiales y repuestos 59,637.24

870,815.32
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PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2003,

consistia en;

Terrenos

Cultivos

Edificios y construcciones
Magquinarias

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Instalaciones

Otros menores

Trabajos en curso

Importaciones en transito

Total costo de adquisicion

Menos- Depreciacién acumulada

Total propiedades, planta y

€quipo, neto

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2003, las cuentas por pagar consistian en:

Proveedores
Servicios generales
Anticipos de clientes
Otras provisiones

Saldos al Movimiento Saldos al Vidas
31de ___del 2003 31de utiles
diciembre Adiciones diciembre estimadas
del 2002 y/o (retiros) del 2003 afios
136,260.00 - 136,260.00 -
17,383.59 (9,942.69) 7,440.90 -
37,900.00 37,556.03 75,456.03 20
10,743,156.07 (26,561.34)  10,716,594.73 10
28,896.17 5,814 .50 34,710.67 10
91,640.45 (681.15) 90,959.30 3
77,545.88 (24,040.35) 53,505.53 5
1,‘622,325.50 (194,236.99) 1,428,088.51 10
2,687.10 - 2,687.10 -
: 125,021.48 125,021.48 .
8,277.53 21,932.02 30,209.55 -
12,766,072.29 (65,138.49)  12,700,933.80
(5,215,806.05) (321,920.02)  (5,537,726.07)
7,550,266.24 (387,058.51) 7,163,207.73

972,793.03
38,804.88
1,224.71
917,521.47

————

1,930,344.09



7. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2003, la deuda a largo plazo consistia en:

Caribean Financial

Préstamo de consumo a 10 afios plazo al
12% de interés efectivo anual, con
vencimiento el 1 de junio del afio 2007. 534,857.14

Millbay Financial S. A.

S Pagaré por US$2.123.259 a 2,550 dias
‘ plazo, al 21% de interés efectivo anual
con vencimiento el 4 de abril del afio

2007. 2,123,257.00

2,658,116.14

8. IMPUESTO A LA RENTA

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25%
sobre las utilidades imponibles. Al 31 de diciembre del 2003, la Compafiia no
habia registrado en las utilidades no apropiadas la provision de impuesto a la renta
del afio 2003 por $136,644.10; monto este que de acuerdo a manifestaciones de la
administracion de la Compaiiia serd registrado en el 2004.

9. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que cada sociedad anénima transfiera a reserva legal no menos del
10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social suscrito. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas de operacién asi como para capitalizarse.

10. CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO

Al 31 de diciembre del 2003, el capital social suscrito y pagado de la Compaiiia estaba
constituido por 7.005.000 acciones ordinarias y nominativas de $0.04 cada una,
representando un capital de $280,200.00.




