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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas de

Producargo S.A. Productora de Alcoholes
Guayaquil, 31 de mayo del 2017

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros separados de Producarge 8.A, Productora de Aleoholes (la
“Compafiia”) que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que

incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectas y los posibles efectos de los asuntos detallados en 1a seccién
“Fundamentos de la opinidn calificada”, los adjuntos estados financieros separados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Produecargo S.A. Productora de
Alecholes al 31 de diciembre del 2016 ¥ el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NI1IF).

Fundamentos de la opinién calificada

Como se ¢xplica en [a Nota 2.7, a los estados financieros adjuntos, la Compaiifa mantiene la politica de
estimar y registrar la depreciacidn de sus propiedades, planta y equipo utilizando como referencia los
limites maximos establecidos por la Administracién Tributaria, sin considerar lo indicado en la NIC 16
“Propiedades, planta y equipo” que establece que la depreciacion de los activos deberd estar en funcion de

la vida il econdmica de los mismos. Los efectos de estos asuntos sobre los estados financieros adjuntos
no han sido determinados.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no cuenta con un estudio téenico tendiente a identificar las
existencias obsoletas, faltantes, dafiadas y de lento movimiento que forman parte del rubro Inventarios -
Repuestos cuye manto asciende a aproximadamente US$705,000. Debido a la falta de elementos de juicio
suficientes, no nos fie posible determinar la razonabilidad de dicho saldo asi tampoco la necesidad o no de

constituir una provisidn parg cubrir posibles pérdidas por la disminucién en el valor en libros de dichos
activos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs), Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

...................................................................................................................................................................................................................................
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Producargo S.A. Productora de Aleoholes
Guayaquil, 31 de mayo del 2017

Considerameos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién calificada de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Producargo S.A. Productora de Alcoholes de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, ¥
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acnerdo con estos requisitos.

Otra informaeién
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La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe anual de la Administracién, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual 2 la gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la anditorfa, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de”
nuestro informe, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros
debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, la Compafiia prepara de acuerdo a Normas Internacionales de Informacioén
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de dictembre del 2016, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros,

Informames que los estados financieros separados de Producargo $.A. Productora de Aleoholes por el aito
terminado al 3t de diciembre del 2015 fieron auditados por un auditor independiente, cuyo dictamen de
auditoria, fechado 21 de enero del 2015, expresd una opinién sin salvedades sobre dichos estados
financieros.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracién de Producargo S.A. Productora de Alcoholes es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
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Producargo S.A, Praductora de Aleoholes
Guayaquil, 31 de mayo del 2017
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Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
gue la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de 1a supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compafifa.

D WD wew

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razenable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunic podrian razonablemente influir en 1as decisiones econdmicas que ios
usuarios toman basdndose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
1a auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos pracedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesge de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, va que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas g la vulneracion del control
interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por Ia Administracion.

+»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluiimaos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gque pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
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Producargo S.A. Productora de Alcoholes
Guayaquil, 3t de mayo del 2017

concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro
informe de anditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta [a fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafija no continiie
como una empresa en funcionamiento.

I’_g—-—l—I—I—--g—l-
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=  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
franscurso de la auditoria.
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No. de Registro en Ia Superintendencia
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

£STADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 32 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Reestructarados (*)

|
l
|
[

Al g1 e Ak de Al de
diciem bre del Aipiem bre del apernadel
Active Hota R 7015 2915
Activos corrientes
Efeetiviy enuivalertes de cfectivo T ti0B.aub 43,000 135,833
Cuentas por cobrar a clientes 3 1,254,040 2. 288 097 2,076,335
Cnentaspor cobrar 2 compaiiasy partesrelacionadas 16 50.500 -
Otrascuenias por cobrar q 247,758 205,251 130,195
Tin piz estos por recu perar 14 - 110,044 44,387
inveniarios 10 1,225,504 4,144,304 1,779,248
Total activos corrientes 7 488, 00k 7,181,486 7,234,018
Aetivos o corricntes
Propiedades, planta y equipo i1 4,064,345 4.47H hbb 4,745,404
Inversioaes en subsidiariaa 12 436,118 550,927 s07.871
l:.' Cuenlas por cobrat a compafifasy partes relacionadas t6 316,079 316,079 156,207
l“' itros activos 15,773 16,797 14,654
‘“ Total activos no corrientes 5,042,332 5.3h2,465 5.628.137
I- Total activos 12,030,340 12,554,151  12,66%,155

(*} VerNotazzo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Ing. Victor Bermeg
Gerente General Contadora General

/
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PRODUCARGO 5.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

ESTADO SEPARADCQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 23 DE PICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Reestruetnrados (*)

|
!
l
|
‘
[
[

Al 31 de Algide Al de
diciern bre dal diciem bre del enetndel
Pasivoy patrimonico Nota z01b 2015 2015
Pagivoes corriented
Cuenias poT pagaT @ provesdores 13 1. %08, 870 4,295,329 2,836,294
Cuentas por pagat d tompadifas y partes relacionadas 16 Bra.055 906,775 1,147,345
'mpitestoa la renta por pagar 14 301,507 §20,003 964,503
Otros impuestog put DIgay 14 150,633 129,018 17,4925
#eneficios sociales 15 944.942 7ui,685 719,878
Total pasivos corcientes 4,055,007 5.403,710 5,410,145
Pasivosno corrientes
Beneficios suciales 15 1,207,006 Ho4,227 959.054
Total pasives ne cerrientes 1,207,006 994,227 959,054
Total pasives 5,952,103 ©,297.237 0,375.199
Patrimonip
Capital saeiad 17 z8a, 2040 sHo,200 280,200
Reservas 184,828 184,828 184,428
Kesubtades acum uiadus 5,519,200 5.031,186 5,321,928
Total patcimeonio 078,237 6,156,214 6,286,950
Totzl pasivey patrimonio 12,830,340 12,554,151 12,662,155

{(*)  VYerNotazz

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

1 o - _'lr;{ ¢ A :I.
'~\h— el ."f p { RS A f‘r’:’ J
tng, Victor Bermeo .7 .A Alexandra Bafe
Representante Legal Ir'i'.‘ont:xdora Ceneral
!
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PRODUCARGO $.A. PROBUCTORA DE ALCOHOLES

ESTADO S_-EPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresadas en délares estadounidenses)

Heestructurado{®)

Nota EL N 2015
Ventas netas 21,714,450 20,718,475
Custo de veuias o {3.022,379) (13.320,1141
titilidad bruta 8,689,071 7,998,361
lastos edeninistrativos vy deventa f (4,0zd.371) {4.,026,6869)
tros ingresos (24 resns), nelo 112,615 gs5,135
13.895.,756) 13.931,084)
tilidad eperacional 4:792,3015 3,456,677
: hinpuestea ls renta L {(1,087.047) 814,714}
Tilidad neta 3,705,268 2,651,963
Dtros resultados integrales
Partidas que no se rectasificaran posteriormente al resultado def ejercicio
{Pérdidmaantuariales) f Gananciag acinariales vy frya,d32) tgq,9d5
Hesuftado integral del afo d.544.547 2,706,648

{(*} VerNotagzza

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

ra

oA S :

. H\)<' 'ITJ-' e i’? / Jr‘? g / P

Co LT
4

Ing. Victor Bermeo C.1IA. Alexandra Baifio’

Representante Legal f_'fjfmtadara General

—_—
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PROPUCARGO 5.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLIS

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

—_—re A S S S R e

R RUR R TR

Reemroiorede ()
Mot Ahb 20i8,
Flujo de efectivir de s actividades operaclonales;
ijtilidad antes de impuesto 2 la rentg H763,215 1,466,677
s cargos 2 myultados que 0o represenldn movitientos
e ufectivo
Depreciaritn de propiedad, plante y vquipo 1 FHD,ETG 75,672
Provision de cuentas incobrabi g 71453 23,446
Valor patrmanial proporcional 2 {85,192} {43,052}
Juivilacién petronal v desabcio 15 140,576 134,567
Frovisign de participacin taboral i5 Hig 879 fiigacn
370 5,129,452
Carmhins en actives y pasives:
Cuenlas por cobrar 2 cliectes {1Lo00.502) 64,002
{ieatas por cohirar b compeiian y pavtes telacionadas (RO,AU0) 100
e cudTiEE DUz LONTIr Y Chros Atves. st a8t (234541
Impuestds por ieiperar 07434 178,429}
Enventaring 1,120,496 [465.056)
Cusntas por pagar a provendores {719,406} LLT10.507}
luantas PUr pOgac & compaiias relacionadas L501,963) 1,009,542
Hapficios sociales 24339 {1,108}
M08 {MmDUESTOS POT Pagdr 21,606 91,084
Pagos de parlicipacion lzboral 15 th22,452) 664.047)
Papo de impuestd o 12 renta 14 {Hr0,714) 1835,547)
Jubitacién patronal y desahvcia 15 {L54a7)

Efectivn nato prevvista por Tas ectidades de epeaaciéa 3.436,000 185635

Finjo de efective de las actividades de inversidng

tsicién de propiedades y equipes, nalo Y {296 360) - fSulong)
Ffectivn netd utilizado en los sotividades de invermon Luosgint 1608034)

Ehzjo de efective de Yan actividades de finpnciamniento

W DWW DWW W W W W W W w

[Hvidandos pagados L. ] {2765.234) (1158160}
Efectivo nete utilizado en las actividedes de Anancismiants 2o, 1) 13,158 1607
AuTnenio 7o de efeclivo y equivalentes de eiective B&s, 306 §9,237
Efectivo y eqnivalentes de efectivo al intcio del 2fio

L OSG Ll
Efectivo y equivalentes de efectivo al finat del 2o

1 lusig 43,099
Las notas explicativas anexas soa parte integrante de los estados financieros.

/s Y.
g PR S R .y
=< T R o
— j (]
Ing, Victor Bermeo

i [ i
C.i. A Alexandra Bang
Representante Legal {ontadora General
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y aperaciones -

Producargo S.A. Productora de Alcoholes (la "Compaiiia"), fue constituida en junio de 1995, afio en ¢l que
inicié¢ sus operaciones productivas y de comercializacion. La planta de produccién estd ubicada en el km 2,5
via la Troncal — Puerto Inca. Su principal actividad econémica consiste en la produccién y comercializacion
de alcohol, CO2 y biofertilizantes en el mercado loeal y del exterior.

Situacion econémica del pais -

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupueste General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negative en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto (ue se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardias y dispuso gue la fase de desmantelamiento se efectlie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

L.a Administracién de la Compaifiia considera que la situacién antes indicada, no ha originado efectos
importantes en las operaciones de Ia Compaiiia.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la
autorizacion del Representante legal de fecha 31 de marzo del 2017, y serdn puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Pagina 10 de 38
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Ixpresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de Producargo S.A. Productora de Aleoholes se han preparado
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el IASB

(International Accounting Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados de la Compaiifa han sido preparados bajo el criterio del costo histérico.

En cumplimiento de las NTIF, Producargo S.A. Productora de Aleoholes, también prepara estados
financieros consolidados con Miladel 8.A., empresa considerada subsidiaria sobre la que mantiene el
pader de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados de Producargo
S.A. Productora de Alcoholes, son requeridos por las antoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto los
estados financieros adjuntos separados reflejan 1a actividad individual de Producargo S.A. Productora de
Alecholes, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de Miladel S.A.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn
de los estados financieros. Debido a 1a subjetividad inherente en este proceso contable, ios resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha adoptado con anticipacion.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

istas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria
para ejercicies iniciadus

M———————

Norma Tema & partir de:
NIC? Enmiendas que incorporan revelaciones adieienales que permiten analizar lus cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiacion.
NIC12 Famiendas que establecen el reeonocimienta de activos por implestos diferidos por pérdidas no 1de enero 2017

rcalizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valer razoniable,

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la norma "informacién a revelar sobre 1 de eneroc 2017
participaciones en otras entidades™,

NIC 28 Mejoras relacivnadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1de enero 2018

NIC q0 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion y que las idcenero2m8B
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.

MiiFt Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para les adoptantes por primera 1de enero 2018
vez con respeclo a la NIIF 7,14 BIC 19 vla NilF 10.

NHF 2 Enmiendas que aclavan como contabilizar determinados tipos de eperaciones de pago basadas en 1de enero 2018
accivnes.

NiIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de segiros” relativas a la aplicacion de la NHF g (Instrumentos 1de enero 2018

financierns).

Corresponde 4 la revision final de la NIIF g, que reemplazs las publicadas anteriortnente ya la NIC 39y

Nllfg sis puas de aplivacion. 1de cnero 2038

NITF 15 Publicacion e Ta norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los dientes”, 1de enero 2018
esta norma reemplazara a la NIC 1 y 18,

IFRIC 22 Aclaracion sobre trangaceiones en moneda extranjera o partes de transaccicnes en las que existe una tde enere 2018
contraprestacion deppminada o tasada en wna moneda exiranjera.

NIIF16 Publicacitn de la norma "Arrendamientos” esta norina reemplazard a la BIC 17, t de enero 2019

La Compaiiia estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las nuevas normas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

]

]

Cambios en politicas contables —

Durante el 2016 1a Compaiifa adopté las enmiendas a la: NIC 19 "Beneficios a los empleados” relacionada a
cambios en la tasa de descuento utilizada para el cateulo de los beneficios post empleo (Provisidn de
jubitacion patronal y desahucio}, y a la NIC 27 “Estados Financieros Separados” referente al cambio en ¢l
método de valoracion de la inversion en subsidiaria del costo al método de la participacién, por lo cual la
Compaiia, como se establece en las referidas enmiendas, procedié para efectos comparativos a
reestrizcturar los estados financieros al 1 de enero del 2015y del afio 2015 como se detalla a continuacién:

I A B T B B e S T e e _ SRR .
TR AR L TR U TARC KT TRV RN JRY TRRUTRRT TRRUTARUTARU TARU ARV VAt 2T (AT 7T V2T VN TNV 13N TNV TRRVENC UV ST U

Pagina 12 de 36

St R




PRODUCARGO 8.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

e Lo tlonbuiasilian bt L LS anldanhlan ki bt e A

ae i Tan b tan Lol bk

Activos Fasivos Patrimuonio
Besteticus a Hesullages
Leversicin en Subsidian pheath e fario:
Sallos 4l 1 de enceo del 2015 previamente reporiades HOo TRE.SU7 %.548.314
Eferta de Ja adopeion de la enurieoda NIC27 (1) 07071 - SO
Yfeeto o ba adopeian de g emicnda X1Ctg {2] 234,657 (214,657}
safdy reestruciurado al o de enere del sorg sur 954,054 5.Az21,028
Activg Pasivos atrimonio
TefETcios A Rewullados
Inversidn en subsidiaria pleadua acumulad
Sakdos reportados previamente al 31 de diciembre del so15 Hoo o652 5,933,648
Efir o e Y wdopeibn de la enmienda MICz7 (1) SU7,071 . 507,071
Efecty de Ja adopian de la entiienda NEC19 de afos anteciores (2] - TIRO57 (233,657}
Efeelo de ba adepeion de las ¢paaiendas en el aiio 2015 sobre la utlidad nela del afy 3,052 13,603 16m,551}
Eiecto de la mlupeian de g enmienda NIC19 solire siros resuliados nnegrabes - (144.685) 144,685
Saldos reestrueturados al 31 de diciembre del 2015 50098 994,207 5,601,186
Otros
[Milidad resultados
et integrales

Eftilictnd neta v otress resudtads inlegrales del 2105 prevismente ooysctados

Wwowwweww @ @ ww Wow oW W W ww W

702,514

Efewtn de adopoidin de bas enaniendas en el dbo 2015 sobee las utiidades

(60,551} -
Fiveto de adopeion de la endenda NIC g en el afin 2015 sobre loy resullados integrales 144,685
Wabnbad wMTa ¥ v Tesulatos Wegrdes del 2015, reestrcirsdos 2,651,063 144,685

%j;

{1) Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros separados al método de
participacion de acuerdo a la enmienda de la NIC 27 a través del cual se reconoce en resultados del
ejercicio, la correspondiente proporcidn de la Compafiia en la utilidad o pérdida de las inversiones,
eliminando las ganancias no realizadas entre la Compania y su subsidiaria; de la misma manera, se
reconoce en otros resultados integrales, la correspondiente proporcidon de la Compaiiia en otros
resultados integrales de las inversiones.

rary
W

i

(2} Latasa de descuento anual utilizada en la determinacion de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacién a la NIC 1g para el afo 2015 fue de 6.31% (2014: 6,54%), la cual
correspondia a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Baneo Central del

‘euador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista
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PRODUCARGO §.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los
bonos corporativos de alta calidad denominados en esta maoneda, siendo el délar la moneda en la cual
se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta catidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de Amériea, tos cuales estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.68%
y 4.23%, respectivamente,

Los efectos de la adopcidn de estas enmiendas se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a
1o que indica la mencionada enmienda. Ver ademas Notas 12y 15,

2.2  Moneda funcional y moneda de presentacion -

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compariia. A menos que se indique lo contrario, 1as cifras financieras inctuidas en
los estados financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, y
otras inversiones altamente liquidas con vencimiento originales de hasta tres meses.

2.5 Activos y pasivos financieros -
2.5.1. Clasificaciéon

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financteros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financiercs a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a Ia fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compaiia mantuvo actives financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De ignal forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieras en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(u) Préstamos y cuentus por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera
por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas y
otras cuenias por cobrar. Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

{b) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

L.a Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera a la fecha

de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicidén inicial -

.08 activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento iniciaf la
Compaftia valoriza los mismos comeo se describe a continnacién:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo
amoriizado aplicando el método de interés efective, En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cueptas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a Ios montos adeudados por
las ventas realizadas en el curso normal de sus operaciones con un plazo de hasta 9o
dias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
¢osto amortizado.

(ii} Cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por préstamos a su subsidiaria para financiar capital de trabajo.
Estas cuentas se registran a su valor nominal, no generan intereses y se recuperan en el
corto y largo plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente a valores entregados a
trabajadores y funcionarios. Se registran a su valor nominal menos los cobros recibidos.
Bl interés implicito de estos préstamos no han sido registrado pues el efecto de este
asunto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.
Adicionalmente incluyen anticipos de participacién laboral que se liquidan hasta abril de
cada afio.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Otros pasivos financieros: Postertor a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
signientes cuentas dentro de esta categoria:

(0} Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias vy partes relacionadas: Corresponden 2 obligaciones de
pago por bienes adquiridos de sus compafiias relacionadas, No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su coste amertizado pues se liquidan
hasta 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar cnando existe evidencia objetiva de que 1a Compafiia no serd
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que Ia cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normat y otros costos incurridos para dejar los productos
en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios vy de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

Pagina 16 de 36



i

T TRV VRN THRY 1 W W W W W W e W W W W

|

[y

l

r

I

'.

l

l.

| ~
l.:_ ;ﬁ
I ~
e
[
r o
L 5
.
2

2.7

2.8

PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando ¢s probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaifiia y tos costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones menores o mantenimiento menor y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Las vidas ttiles de propiedades, planta y equipos son establecidas de acuerdo a los limites mdximos
establecidos en las normas tributarias vigentes y son las siguientes y consideran valores residuales:

Tipo de bienes Namero de afios
Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
tquipos de computacion 3
nuebles, enseres y equipos de oficina 10
Yehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

1.as pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenides con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudainiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceeién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, pericdo que la Administracién ha definido como mayor a un arfio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion {propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen evenios o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del vator libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

equipos), debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la Compaiiia.

Inversiones en subsidiarias -

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros separados al método de
participacién, a través del cual se reconoce en resuttados del ejercicio, la correspondiente proporcién de la
Compania en la utilidad o pérdida de las inversiones, eliminando las ganancias no realizadas entre la
Compaiiia y su subsidiaria; de la misma manera, se reconoce en otros resultados integrales, la
correspondiente proporeidn de la Compania en otros resultados integrales de las inversiones, Los dividendos
se contabilizan como un menor valor de la inversién, cuando surja el derecho a recibirlos.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, Ja Administracion determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en subsidiaria. Si este fuese el caso, la
Administracion de la Compaiifa caleula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia

entre el importe recuperable de la inversion en subsidiaria y su importe en libros y reconoce la pérdida en los
vesultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente -

¥l pasto por impuesto a 1a renta comprende el impuesto a Ia renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables del 22% y se carga a los resultados del afic en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
también que las compaifiias cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberan utilizar una
tasa de impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, la cnal se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, en funeién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a 1a renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo. En el afio 2016 y 2015 la Compaiifa registré como impuesto ala
renta corriente causado el valor determinado sobre la hase del 22% sobre las utilidades gravables.

(i) Lmpuesto ala renta diferido: El impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

En el 2016 y 2015, la Compania no ha registrado impuesto a la renta diferido ya que considera que
no existen diferencias temporales de acuerdo a su interpretacién de las disposiciones tributarias.

Beneficios a los empleados -
a) Beneficios sociales corrientes
Corresponden principalmente a:
i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de Ia utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos y de ventas.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

ili)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

h) Beneficios sociales no corrientes (jubilacién patronal y desahucio, no fondeados)

Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.,

La Compaiiia determina las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontandeo los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.20% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los
cuales estian denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incliyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las gapancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuartales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.
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PRODUCARGO 5.A, PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compania.

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando: (i} la Compafiia
liene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para hqmdar la obligacidn; v, (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para lquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en fos
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se declaran y aprueban por parte de los
aceionistas de la Compafiia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar el 10% de la utilidad neta del afio a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrite, cuando la Junta
General de Accionistas por resolucién expresa lo juzgue conveniente. La reserva legal que se constituye no
estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Reservas facultativa -
Corresponde a apropiaciones de resultados que estin a libre disposicion de los accionistas.
Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”-

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de lag Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, que generaren un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compariia

Reconocimiento de ingresos -

Los {ngresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar por 1a venta de sus productos
(aleohol, CO2 y biofertilizantes) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.
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PRODUCARGO 8.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sebre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar cotrectamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia v/o las gue reguieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢ Provisiones por beneficios a empleados; Las hipotesis empleadas en el caleulo actnarial de Jubilacién
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.11).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de 1a Compaitfa.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son cstablecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos entrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién
pretende desarrollar un ambiente de contrel disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo v revisa si sit marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
¢l uso de instrumentos financieros:
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

+ Riesgo de erédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de precio

{a)  Riesgo de erédito

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente no
cumpie con sus obligaciones contractuales.

1) Cuentas por cobrar comerciales

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Las politicas de administraciéon del riesgo de crédito son
establecidas por la Administracion, Las ventas de la Compaiiia son realizadas principalmente a
EP Petroecuador y efectiia también ventas a terceros no relacionadoes concediendo crédito a
plazos no mayores a go dias, previa evaluacion de la capacidad crediticia del cliente.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a las inversiones de la empresa. La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo
e inversiones en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2016

[
£
P~

Banco Bolivariano CA. AAA-

(1) Datos obtenidos de Superintendencia de Bancos y Seguros.

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez comprende contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiiia.

La Administracion de la Compafia dispone de informacién que le permite monitorear las
requerimientos de flujo de efeetivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias, incluyendo
el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas gue no pueden predecirse razonablemente.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones gue a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liguidez.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros remantes a la fecha del estado de sitnacién
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos relevados son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
26 afio
Crentas por pagar a proveedores 1,803,870
Cuentas por pagar a companias y partes relacionadas : 854,055
2,657,925
Menos de 1
2015 ano
Cuentas por pagar a proveedores 3035329
Cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas 906,775

3,942,104

(v}  Riesgo de mercado

La exposicion de la Compania al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de
interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de 1a Compafiia.

{d}  Riesgo de precio

Periodicamente la Administraciéon de la Compania analiza la tendencia de los precios del aleohol,
COz2 y biofertilizantes que produce y comercializa, en el mercado nacional y extranjero, ast como sut
elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectiia analisis de sensibilidad evaluando el impacto
en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resuitados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

4.1 Gestion del capital
Los objetivos de la Compatia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHCOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compafifa mouitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos

menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2019 AL

{uentas por pagar a proveedores 1801870 1,036:329
Cligintas POT pragar a colipariias y partes relacionudas 854,055 506,775
2,057,925 11942.104

Menos: Elieetivay equivalentes de efectivo (1,108,996 {u44,060)
Deuds nets 1,546,529 3i695.014
Tutal pattimonio neto 6,978,237 6,156,214
Captat total 8,527,766 3855228

. Ee——————

Ratio de apalancamiento 8% 3mSE%

La disminucién ¢n el ratio de apalancamiento corresponde principalmente por el aumento del patrimonio
neto producto de la utilidad generada en el afo 2016,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2msg
Corrignte No ¢qrriente Cortiente Mo corriente

Activos financteros medidos al costo

Efeetiva y equivalentes de efectivo 1,108,346 - 244,000
Activas financieras medidas al costo

amortizado

Ctientas por eobrar a clientes 3,258,046 . 2,288,997 _

Cuientss por pagar a compafiias y partes relacionadas LG 316,079 - 416,079
‘Tial activos Financieros 4,416,042 416,079 2,532,087 416,070
Pasives financiergs medidos al costo

untortizado

Cuentas por pagar a proveedores 1,803,870 - 2045529 -

(Cuentas por pagar a companias y parles relacionadas ¥54,055 - Yub,775 -
‘Total pasivos {tnancieros 2 657525 . 4,942,104
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PRODUCARGO §.A. PRODUCTORA DE ALLCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

¥l valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, vy otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

pIE LY

Consuimis de mulena prima
Insanne

Remuneraciones ¥ beneficios a eonpleados
Partivipurion a trabajadueres
Manlenimiento ¥ FEPraviones
riacion

Priefsitn pata coemas weeobrabiles
pribbuis

Hunorarins profesionales
Transporte

servicios prestaduos

mpuestos y coptribucinnes
Donaciones y vuntribuciones
Hepuros

§I T

Teral

215

Consumps de malerta printa
[MSLITsS

Renumeraviconss y beneficios 4 emplueadoy
[Mirticipavion a frabajadores
SEantenimicnbag ¥ eeparicieng
Pepreciacion

Prendston para vuentas hicubrables
Servicios piblicos

Hunorartus protusienales
TIPS

Semvicios prestados

Impuestos y eontribuciones
Potacines y cantAbtciones
Hupurs

VDS

Tutal
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Cosie e ventas de ventas Tustal

7ahg,U71 - Ty, 071
3.556,687 - 3:3560.687
1,107,631 Lo, 613 2,118,244
- R45.870 B4n.b79

8,036 10k, R62 114408

H1H oy 2,578 L7

- RN 31,453

agy BTl 73,642 1tm1,433
155,109 q4t,H01 Kub,onp
1z, 125 7¢3.303 Hig,428
Hg,28q 315,001 400,450
158,398 15,383 284,781

. 166, 445 166,485
25,487 53,093 478 580
5,643 37208 412,911
1,022,479 4,028 5T VF 5,7 5

Coste de produclos

Gastos administratvos y

wprididios Qe ventas Total

775,203 - G203
2478 528 - 2,978,828
u57.833 Loog, 169 1,465,002

- £z, q52 (P

g by 108,757 134,584
Bry,527 G045 875,672

- 23,336 23,336

- 78,596 7H,596
1747 407,162 SATY
ue,247 818,063 928,310
7y, B2 529,613 603,435
158,681 241,177 199,860

- 36,559 46,559
18,759 T4 ATLQTE

1 078 48,627 51,803
13,120,119 026,564 17,346,083




PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresade en délares estadounidenses)

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compostcion al 31 de diciembre;

2016 2015
Caja 2394 3,950
Bancos 1,143,002 230,140
1,108,306 243,090
8. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
i Composicion:
x?- 2016 2015
"
- Clientes lacales 2,708,071 1,662,688
*‘_’y' Clientes de] exterior 677,841 722,792
] 3,385,012 {1) 2,385,410 (1)
o
e’ Menos - provisidn por deterioro de cuenlas por cobrar (127,866} (2} {96,413} {2)
- 3,258,046 2,288,907
=8
a (1) La antigiiedad de los saldos por cobrar es la siguiente:
ol 2016 2015
Pur veneer, 2.458,557 74% 1135441 56%
Vegigdas
Hista go ddias 549,08 1% HBq1.yu5 5%
b g a7i.cHE A 91,474 1%
bi-yo dras 1,032 % 21,794 1%
Mis de o diag 41,089 2% 104,376 4%
427,355 27% 1,050,065 %
3385512 1% 2,085,410 100%

B
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADPO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(lixpresado en délares estadounidenses)

(2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

Saldo al inicio
fncrementos

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Anticipo a proveedores
Préstamos a emplesdos
Sepuros antjcipados
Qtros

INVENTARIOS

Composicién:

Materia prima

Productes terminados
Repuestos y herramientas
Insumos y materiales
Importaciones en trinsito
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2016 2015
4b,413 73,077
31,454 23,326

127,866 96,414
2016 2015
67,858 -
85,946 97,393
77143 27,330
16,761 80,528
247,758 205,251
2016 2015
2,201,429 2,444,709
101,384 957,167
704,730 694,950
172,441 238,050
43,324 8,528
3,223,308 4,344,304
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
a) Composicion

Reestructurados (*)

Al 1de
Al g1 de diciembre Al 31 de diciembre enero del
del 2016 del 2015 2015
Miladel 5.4, 630,115 550,923 507,871
(*) Ver Nota=2.o,
b) Participacién
Poreentaje de participacian en el
Emtidad vapital Yalor en lihns Yulur patrimoenial proporciunat Atividad principal
LO16 4015 Quib 2N 2l 015
Miladel 5.4, 6% Gt Gb,al5 AED.BLT eyl L1 340023 Unltivg de vafa de fadcar
¢} Movimiento
2016 2015

Suldos alinicie (1) 5ROD23 507,471
Efecto del valor patrimonial proporcional (2) 85,192 473,052
Saldo al final 636,115 550,923

(1)  Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2,
{2}  Corresponde a la participacion proporcional en las utilidades de los ejercicios 2016 y 2015, segiin

estados financieros (no auditados) de Miladel S.A. Se registran en el rubro de otros ingresos (egresos),
neto.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2016 2015
Proveedores locales (1) 1,803,870 2,423,531t
Privegdores exterior - 611,708
Total 1,803,870 3,035,229

{1) Corresponden a pasivos originados principalmente por adquisiciones de materias primas utilizadas en
las actividades productivas y comerciales de la Companiia.
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14.

PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
a) Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compatfiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

b} Impuestos por recuperar -

La composicion de los impuestos por recuperar es el siguiente:

2016 2015
Crédito tributario de 1VA - 64,530
Retenciones en la fiuente - 46,514
- 10,044

¢} Conciliacidon tributaria — contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacidn del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre
del 2016 y 2015:

2016 2013 *)

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en lag

utilidades e impuesta a la renta 5.0309,194 4,149,680
Menos - Participacion de los traliajadares (845,87) (62,452}
Utikidad antes ded impuesto a la renta 4703215 3.527,228
Mis;

Gastos no deducibles 247,000 170,019
Menos:
Ingresos exentos {85,153) -
Base imponible 4,945,212 3.703,247
Tusa % 2%
Lnpueste a la venla corriente causady 1,087,047 814,714
Muenos - Anticipos deimpuesto o la renta y retenciones

de imypuesto o la renta en L fuente (186,440) (183,811)
lipuesto a la renta por pagac Go1,507 640,003

(*) Cifras no reestructuradas.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compafiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para el 2016 ascendia a
aproximadamente US$166,824 (2015: US$169,299) monto que no supera el impuesto a la renta corriente
expuesto anteriormente por US$1,087,047 (2015: US$814,714).

[.a relacion entre el gasto por impuesio y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se

maestra a continuaeidn:
Tasa vigente

2ih 2015 2016 sl
Utitidad del afio antes de impuestos 4,793:315 3,527,228
linpresio 2% 2% 1,051,529 T7SN90
Efeetn fiscal de los ingresos exentas / gastos no
deducilles at caleular Ja ganancia fiscal y que no se reversan en cf futuro 44417 38,124
Gusto pur impuestos 1,087,947 814,714
Tusa plective de impuesios 2. 70% 23.10%
(*) Cifras no reestructuradas.
¢) Otros impuestos por pagar
2016 2015
Retenviones de impuesto al valor agregado (IVA) 116,085 1032 ,900
Relengiones en la fuente 21,147 26,109
Impuestn al valor agregado (IVA) 13,401 -
150,633 129,08

d) Otros asuntos
Reformas tributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgdnica para el Equilibrio de la Finanzas Publicas”y
“Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstriiecidon y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

» Incremento al 14% del Iimpuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.

s  Contribucidn del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiiia considera que dichas reformas, no han tenide un impacto

significativo en las operaciones de la Compaiiia.
OBLIGACIONES SOCIALES

a) Beneficios sociales corrientes

Los movimientos de las provisiones por benefitios soeiales de corto plazo son los siguientes:

Participacion taboral Beneficios 4 empleados (1) Tetal
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldos al inivin D22 452 664,047 74,2137 75,851 701,685 730,878
Incrementos 845879 G 452 446,008 427634 [RENT .Y 1,050,086
Pagos y/o utilizaciones [622,452) {664,047) (426,178) {424,292) {1,048,640) {1,688 270)
Salde al final H45,870 f2o 450 49,004 70,233 44,542 701,685

(1) Incluye beneficios sociales tales como décimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, vacaciones,

entre otros.

b} Beneficios sociales no corrientes

Composicion:
2016 2015 2014

Jubilacion patronal 999,748 703,403 693,781
Indemnizacién por desahugio 297,348 290,824 265,273

1,297,096 954,227 959,054
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron;

2016 2015

Tasa de deseuento 4.200% 4.68% (%)
Tasa e incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion Hoaod% 7.00%
Tasa de mortalidad ¢ invalidez {1) TM 1ESS za02 T IESS 2002
Vida laboral promedio remanente (afios) 3.9 6.3
Antigiicdad para jubilacidn (Hombres y mujeres) 25 atios 25 aidos

{1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afo 2002,

(*) VerNotaz.2
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de pasivo por provisidn de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Julnlacian Pesahucin Total
116 ] Fartl] 25"} FL:] urg (M)
Al nde enem As403 Hug. 741 duny Hed s, 27 W4, 227 G54
Crasbers del servicio cornente HH, 052 (LY 2,204 45,421 (L] 1013
Coste por intereses k=X 2497 13,611 lizuy 36,530 411,564
téedidas / punniicing] actuarinles Iy, { o) 11g,:558) {26,582) 10 B [144,685)
Heduceivmes y liguidaciones anticipadas 114,415) 204y - - [14.815} (2,:214)
Beaeticing pagadis - - [8,3:38) [4,500) (5,938} (4,500}
Ad 1 de diciembre i, 748 U w7, g8 2a0, B2y 1,297,096 g.22t
(*)  Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2,
Los importes reconocidos en los resultados del afio son los signientes:
Jubilacion Desahucio Total
2L 2015 2016 2015 2016 015
Costos ddel servivio corrente BH.u52 103,592 PRI J5.421 104,261 146,013
Coslo por intereses 32,019 ' 29,347 13,611 1,221 16,540 30,6508
Redueciones y liquidaciones anticipadas [14,815) [2,214) - - {14,815} (2,204}
Al de diciembre 1,156 127,725 14,820 56,642 140,576 184,367
El importe reconocido en otros resultados integrales es el siganiente:
Jubilacitn Dezalueio Tatal
“0 16 205 2016 2015 2016 2015
Pérdidas/ (ganancias) acleariates 190,180 (118,103) ig,358) (26,582) 170,831 f144,685)
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% PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

e POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

- (Expresado en délares estadounidenses)

2

1] analisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los cambios en las

- . . s a

= principales hipdtesis es ponderado:

; Jubilacifn Desahucio

- Tasa de descuento

! Variacion OBD (tasy de descucnto - ¢.5%) 59,404 17,668

= Inipacte % en el OB (tasa de descuento - 0.5%) 6% 6%

? Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) {55,811) {16,590}

i ltupacto % en el OB} (tasa de descuento + o.5%) -6% 6%

5 Tasa de incrementio salarial

Variacion OBD (tasa de incrementy salarial + 0.5%) 59,818 17,791

;‘ Impacto % en eb QB {tasa de incremento salarial + 0.5%) % 6%

oy Variacion OB (tasa de incremento salarial - o.5%) {56,704} {16,366)

%L Impacto % en ¢) OB (tasa de incremento salarial - 0.5%) _G% 6%

- fixpectativa de vida

» Yarfacion OBI} (expectativa de vida + 1 ano) 28,682 8,531

= Impacto % en el OBD {expectativa de vida + 1 afig) 3% 3%

] Variacion OBD (expectativa de vida - 1 afin) {28,950} (8,613)

-

o Impaeto % en el OBD (expectativa de vida - 1 afio) -3% -3%

=)

-

L Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hip6tesis mientras mantiene todas las
9 demas hipétesis constantes.

?59 Los métodos y tipos de hipétesis utilizados en la preparacion del anélisis de sensibilidad no cambiaron en
4 comparacién con el periodo anterior.

-

B .

% 16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

&

: El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con compafiias
= y partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afio. Se incluye bajo la denominacion de

R compaiiias relacionadas a las compaifiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa
- 1 .

e en la Compaiia:

— a) Saldos

[

wr L

Relacién 2016 25

) Cuentas por eshrar

Miladel 5.4, (1) Subsidiacia 50,5010 -
-

i}

?' Cuentas por cobrar: largo plazao

a Miladel 5.4, (1) Suhsidiaria 316,079 316,079
b Cuentas por pagar: eurto plazo

' Migue Pena V. (2) Acrionista 311,555 321,264
; lFideicumise Mereantil Producargo - CFN (2) Accionista 542,500 586,481
"'"f $54,055 406,775
¥
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresade en délares estadounidenses)

(1)  Corresponden a préstamos para financiamiento de capital de trabajo.

(2) Corresponde a dividendos declarados pendientes de pago.

b) Transacciones

Durante el 2016 y 2015 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiiias
relacionadas:

Sociedad ' Kelacidn 2016 2015
Préstamos
Miladel 8.4 Stbsidiaria 50,500 -

Remuneraciones con personal clave de gerencia

La Administracion de la Compafiia posee miembros clave “Alta Gerencia”. Los costos por remuneracion de
estos miembros se detallan a continuacion:

2016 2015
Sueldos y salarios 328,937 326,352
Beneficios a corte plaze 87,406 70,213
Beneticios a largo plaze 91,960 53,035

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social estd compuesto por 7,005,000 acciones de valor nominal
de US$0,04 v esta conformado de la siguiente manera:

Mombre Nacionaljdad %
Fideicomise Mercantil Producarge - CFN Evuadar 60
Wigoed Pena V. Eruador 40
L0
DIVIDENDOS DECLARADOS
2016 015

Salde al inteiu del 06,775 1,147,545
Dividienedos decharadus 275G 25UTGI
Page de dividendos [2,765,234) {4,154, 160)
Saldo al cierre (1) Hada005 yob,775

(1} Ver Notai6b.
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PRODUCARGO S.A. PRODUCTORA DE ALCOHOLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

CONTRATOS

En enero del 2016 la Compaiiia suscribi6 un contrato con EP Petroecuador para la provision de 16,832,116
litros de etanol anhidro carburante para el plan estatal de elaboracién de gasolina con etanol, en el cual se
vstablecieron los precios de venta por litros para los afios 2016 y 2017. El plazo de ejecucién es de hasta dos
afios desde la suscripeién del contrato o una vez que la Comparifa haya finalizado la entrega del volumen
total, lo que ocurra primero. Durante el 2016, la Compania registrd ventas del mencionado contrato por

US5$9,773,240.
EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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