EGAR S.A.

MNotas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015

con cifras correspondientes para el 2048
{Expresadas en délares de ELLA)

1. Identificacidn de la Compaiiia

EGAR 5.A,, lug conslituida v exizte bajo las leyves de k3 Repdblica desde su fecha
de ingcripcidn en el Registro Mercentil e 10 de marze de 1878, con un plazo de
duracién de 50 afies contados a partir de |2 fecha de inscripcicn de la escritura
publics de consiliucién antes menclionada, Su domicilio pringipal 25 la cuded de
Quito.

2. Dperaciones

El objeto social de la Compafila constifuye |a fabricacion de piezas, eccesonos v
repuestos automolrices, especiaimente los relacionades con las neas de frenos y
embragues y ofros producios afines y a suU comencializacion,

3. Declaracion de cumplimiantio

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo a
Mormas Intemacionales de Informecion Financiera para Pequefias y Madianas
Enticades (NIIF para Pymes) emitidas por &l 1ASB (Intarnatonal Accounting
Standards Board).

La Compafia de acuerco con ka seccidn 3 de |a MIIF para Pymes prasenia
informacicn cormespondienie con respecta al perods comparable antedor para
tedos los saldos prezantados en los estades financienos,

4. Politicas Contables

A continuacitn, se describen las principales politicas contables adoptadas en ia
preparaciin de estos estados financiercs. Esfas peliticas han sido aplicadas da
manera uniforme: a todos los perlodes que s presentan,

a) Bases de medicidn
Los estados financiercs de ta Compafila han sido preparados sobra [a base dal
cosio historico con excepcitn del pasivo por beneficios post-emples que se

encuentra registrade al valor presente de los pagos futuros estimados de
acuerdo al estudio actuarial practicadeo por un penie independiente

b} Moneda funcional y de presentacion
A manos gua se indique ko conirano, todas |ss cifras presentadas en os

estados financieros de la Compafia y sus notas estan exprasadas en dolaes
de los Estados Unidos da América.
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¢} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacidn de estados financlercs de acuerda a la Moma Internacional de
Informacion Financiera para Pequedias v Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) requiere que la Administracion realice ragularments juicios,
estimaciones y supuestos que afectan |a aplicacidn de kas politicas contables v
los montos de los activos, pasivos, ingresos v gastos informados, sin embargo,
debido a la subjetividad inherante en este proceso contable, los resultados
reales puaden diferir de los mantos estimados porla Administrackin.

En la preparacién de los estades financieros se han utilizado estimacionas
tales como;

Lsteriorn de aciivis

& cada fecha del balance |3 administracidn revisa sl existe algln suceso o
cambio an las circunstancias que indique gue el valor en libros del aclivo o la
unidad genersdora de efectiva pueds ger no recuperable; y si existen indicios
de deteriora se estima y compara al importe recuperable de cualquier sctivo
afectado con su importe en libros. Una pérdida por deterionn se reconoce por
la cantidad por la cual el monto en libros dal actva o de 13 unidad gensradora
de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por daterioro del valor s& revierte posteriormente, el importe en
libros del active &e incrementa hasia la estimacion revisada de su walar
recuperable, sin superar al Importe qua habwia sido determinado sino s
hubiera reconocido ninguna perdida por detenicro del valor del activo en
pericdos anteriores. Una reversiton de una pérdida por deteriono de valor se
reconace inmedistamente en los resultadcs del perodo que ooume,

La determinacidén d= las vidas (files de los componenies de wida Otil definida
Irvolucra [uickos v supuasios gue padrian sar afectados si cambian las
cirounstancias,

=in embango, ks resultados reales pueden vanar debido a obsolescencia
técnica de los bienes, por lo cual la wvida 0l s revisada anuaimente par la
edministracion v ks ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algin cammia,

Sa raconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias deducibles de caracter temporal enfre Ia bass financiara y tribuiana
de activas ¥ pasivas v para las pérdidas tribularias no utilizadas en la medida
que sea probable que existiran wlilidades imponibles contra 183 cuales se
puedan usar las pérdidas ¥ & axisien suficientes diferancias temparales
Impaonibles que puadan abscrberias. Se requiere &l uso de juicio significative de
parta de la Administracicn para determinar el valor de los ectivos por impuesto
diferido gue sa pueden reconocer, en base ala probable oportunidad y nivel dﬂ,'.'
W
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d)

&)

utilidadas imponiblas proyectadas junto con |a planificacion de fuluras
estraleglas tribularias,

FProvisian por bereficlos pos

Comesponda a la provision para jubilacidn patronal a la que tienen derecha los
ampleados y trabajadores que hayan cumplida 25 afios da servicio o mas, o
gue cumpliersn ese iempo en forma ininterrumplda dentro de la Compadiia o
cuando en ese Instante rednan [os requisiios necasanos, de acuerdo con 1z
kegislacion kaboral ecustodana, Dicha estimacion es determinada por un perito
calificado, ulilizands el método de credito uniario proyectado.

Estas estimaciones y juicios s realizaron an funcion a la mejor informacion
disponiole sobre los hachos analizados al 31 de diciembre de 2018 y 2018,
Cualguer acontecimiento que pueda oournr en el futuro ¥ que obliguaa
modificar dichas estimaciones en praximos a@rcicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo 108 efecios de dichos camibics
en los comespondientes estados financieros en las cuentas de resultados,

Megocio en Marcha

A la fecha de los presantes estados financieros, no exislen incetidumbres
respacts & sucesos o condiciones gue puedan generar dudas sobre |a
posiilidad de que la Compafiia siga oparando normalmanta como emprasa an
marcha,

Ingresos

Loz ingresos se calculan al valor razonasble da la confraprestacion cobrada o
par cobrar, tanenda en cuenta el iImpone estimado de cualguler descuenta,
banificacidn o rebaja comerclal que la Comparila pueda otorgar.

il Venta da bienes

Los ingresos ordinarios procedentas de la venta de bienes se reconocen
cuands la compafilz factura los bisnas v tiene (8 cerfeza da que los MSMOS
ro seran suetos a devolusidn, o cual es g la fecha de |z ransferencia del
resgo, del confrol ¥ [0z beneficios a los clisnies nacionales o del exterior,

W Venia de servicics
LoS iNgresos por Senvicos se registran cuando el ingreso puade ser

estimado con fisbilidad; considerando &l grado de entraga del servicio al final
del periodo score el guea s& nforma.

i) fngresoas por inbensses

Los ingresos por intereses se reportan sobre la base de devengado
utilizande el método de interés efectivo. t&
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f)

g}

h}

Costos de venta

Loz costos de venta representan el costo de produccibn de los inventarios al
ramanta de su venta

Gastos

Los gastos se registran al costo de |a contraprastacion recibida, Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que ks beneficios econdmizoes fluyan hacia la
Compafiia y pusdan ser confiablemente medidos, con independencia del
maments en que 3& produzca & pago dervado de elio.

Ingtrumentos financieros

Los aclives financiaros y pashes financieras s moonocan cuando los mismos
son parte de las causwas contractuales de un instrumanto financheno.

Los eclivos financieros 52 dan de bajg cusndo fos derechos contractuales a los
flujos de efectivo de unactive financlerc expiran, o cuando el activa financiero y
todos s niesgos sustanciales v recompensas han sido fransferidos. Un pasig
financiero se da de baja cuando e extingus, s cancela o 58 vence,

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financiercs y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razcnable.

Los aciives financiercs y los pasivos financieros se miden posteromeants como
g2 describe a continuacitn,

Las cueniss por cobrar comercisles v ofras cuentas por cobrar son activos
financieros genarados en su mayoria por las venias que se realizan en
condiciones normales de cradito, por b que las cuentas por cobrar no
generan intereses, ademas de gue No s coliZan en un mercado aciive.

Al final de cada paroda 3 adminisiracion revisa los importes an lobnos de
las cuentas por cobrar comerciales vy ofras cuentas por cobrar y 58
detarmina si sxisbe alguna evidencia chjetiva de su imecupeatadidad, ya
guee de existir dicho Indicio se reconoce con cargo & ks resultados dal
perfode una pérdids por detanong.

Lae cuenizs comerciales son a corto plazo por kb que no 5o descuantan, v |
sa ragistran al importe del praducto o sanvicio entagado, !
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W Pagls fingociens

Los pasivos inanceros de la Compattia induyen cuenlas por pagar v oiras
cusntas por pagar & instrumentos financisros no denvados,

Los pasivos comerciales v ofraz cuentas por pagar son obligacionas de
paEgo por bienes o senvicios que s& han adquiride de los proveedores en &l
curso ordinaria de [as oparaciohes y se manejan an condiclones normalas
de negocio por b gue no incluyen fransacciones de financiamiento
otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida
recibida y no 3& descuentan ya que son liguidables en el corto plazo.

i}y Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valgr neto de realizacidn, el menor. El
valor nato de realzacidn s ol pracio de venta estimads en el curso normal de
negociog menos cualguier gasto de venta aplicable.

Los costos incluyen al precio de compra mas los cosios adicionales necesanos
para traer cada producio a su actual ubicacion y condicion. netas de
descuentos comerciales v otro lipo de rebajas. El costo de los inventarios es
determinado utiizando el método del costo promedia.

Los productos terminades se determingn en funcitn de | absorcian de los
costos de materia prima, mano.de obra v otros en cada orden de fabricacion, v
na exceden el valor del mercada

Los inventarics en ransito se presentan &l cosio de kas factures mas olros
cargos relacionados con las mponacionas,

i} Propiedad, planta y equipo
Son reconocidos como propiedad, plania v equipes aquellos bienes que se
usan en ka produccion o para propdetos administrativos y gue tienen una wvida
Mayor 8 un periodo.

Dabido a qua no & puada daterminar una vida it finita del termeno, los montos
regisiracos relacionados no & depracian

Al 31 ga diciembre de 2018 ¥ 2018 no s& han establecido indicios de deteriorno.

i Medicitn en el reconociimyenlo inicial

Los tarranos y edificios se encugntran registrados a su coste revaluade
como costo atribuido por adopcitn por primara vez para fodos aguellos
adguiridos antes del 31 de dickembra de 2012 mianiras que as
adguiziciones siguientes 3e encuentran registradas al costo.

La planta ¥ equipos se midan iniclalmente por su costo. El costo de planta
y equipos comprende el precio de adguisicion (valor de |2 factura) después

u
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e deducir cualquier descusnio o rebaja del precio, & ncluir los aranceles
de importaciin v los impuestos no recuperables, asi como cuakijuer cosio
direciamente atribuible & la ubicacién dei active en el lugar y en las
condiciones necasarias para que pueda oparar de la forma prevista pos ia
administraciin,

Medicit teri

Los elemenics de propiedad, planta y equipos pesterior sl reconocimisnto
Inicial se contabilizan utilizando el models dal costo, este modelo es un
metodo contable an &l cual la propiedad, planta y equipos s& reqistran al

costo manos 3 deprediacion acumidada posharior y menos las perdidas
acumuladas por detenorn oe valor,

Cuando el valor segin libros de un active es mayor gue su manta
recuperable estimado, dicho valor en libros 25 ajustedo a su monte
recuparable, Las pérdidas por deteriore de los activas se registran como
gasto en [os resultados de b Compafiia,

Los gastos de mantenimiento ¥ reparacidn relacionados a |3 propledad,
planta y equipos 3 imputan a8 resultados

La utilidad o perdida resuftants de la venis o s baja de una propiedad,
planta o equipo se& calculard como la diferencia entre el precio de venta v al
valar libros del activo, v 58 réconocera en la cuenta de resultados.

k) Depreciacién de la propledad, planta y aquipo

La depraciacion es determinada aplicando el métado lineal, sobae ef costo de
los-activos. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada perfodo y se calcula en funcidn de los efics de la vida Uil eslimads de
los diferentes bienes.

Los terenos sobre los que se encuentran construidos los edificics se presentan
por separado ya gue tiensn ung vida Otil indafinida v por lo tenfo, no san objaio
de depreciacidn.

A continuacian, se presentan 2s vidas Otiles usadas en el calculo de la
depreciaciin para cada categonia de propiedad, plants v equipas:

Tige de Acivo ia Urj
{fioa)
Edificio & instalssionaa 32 - 42
Equipo de compadasan 3-8
Equipo d& oficna 10
Maguinaria 10 = 20
Enuipas 10 - 20
Haramiantas 10 - 20
Maldes y matricas 10 =20
Muekles y enseres 10- 20
Wehiculos 5-10 “;:
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La vida ulil estimada y &l métoco de depreciaciin son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecio de cualguier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva

Activos infangibles

La Compafila regisira coma intangibes aquelios activos cuyo costo puede
medirss en forma fisble y de los cusles espera cbhlaner beneficios econdmicos
futuras. Principalmente comprenden licenclas adguindas de programas
informaéticos los cuales se amortizan por el método de lines recta, durante sus
vidas Uliles estmadas de 3 afics de acuerdo con los parameiros determinedos
de usa por parie de los téonicas v aprobadas por 8 administracion,
cansldarands un valor residual de cero.

m) Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impusstc & la Renta scbre |a base de la renta liguida
impanibe determineda segln las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intermo v su Reglaments.  El gaste por impuesto a fa renfa estd
compuesio por el impuesto coriente [causado) e impuestos diferidos, Los
impuestos e reconocen en el esultads, excepio en la medida en que estos ee
rafieran a partidas reconocidas en el olro resultade integral o directaments en
el patrimonio neto,

i Impussio Comente

El impuesto corments es &l gue s& estima pagar o recuperar en &l ejercicio,
utilizando las tasas impositivas v leves tributsriss aprobedas o a punie de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiante al ejercicia
presente v & cualquier ajuste @ pajar o a recuperar relativo a ejercicios
anftericres.

El clculo del impuesto corrienie se basa en |as tasas fiscales que han sido
promulgadas o gue esién sustanciaimenie promulgadas &l cieme del penodo de
reparte,

i) Imouest Difgddo

El impuasto difsrido se calcula utilizando ef métode dal balance que dentifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
da informacdn financiera y los saldos a eleclos fiscales. Sinembargo, los
impuesios diferidos no e contabilizan si surgen del reconosimento inicial de

un activo o pasivo an una transaccion, distinia da una combimacin de
negocios, que, &n el momento de la transaccion, no afecta ni al resuttado
cordable ni 8 la ganancia o perdida fiscal,

El impueste diferids se determing usande iasas impositivas [y leyes) aprobadas
¢ a punto de-aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
splicacidn cuando al correspondients active porimpuaste diferido se realice o u{
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el pasivo por iImpuesto diferido se liguide. Los impueasics diferidos son
reconocidos como gasio g ingreso, & incluidos an la determinacion de 1a
ganancia o pérdida neta del sjercicio. excepto si han surgido de una
tranaaccidn gue sa ha reconocido directaments an el patrimonio neto, en-cuyo
cas0 sa reglstra iniclalmente con carge o abene al patrimanic

Los activos y pasivos por impuestas diferidos se reconocen en los astados
financieros come actives v pasives no comentes, con independencia de su
fecha esperada de realizacian o lliquidacion.

Baneficios a los empleados
Eeneficios a los empleados a corto plazo

La Compafila otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compensacidn y retencidn del personal. Estan contabilizados
una base ng descontada, pussio que son cancelados antes de 12 meses y
reconccidos como gastos a medida que &l servicio s recibide.

Gratificacionas - banaficios sociales

La Comparfiia reconoce el gasto por gratificaciones por banaficios socialas v su
cormespondients pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones
legales vigentes en el Ecuadaor, Las gratificacionas corresponden & lo siguiente:

-  Décimo tercer sueldo. - O bono navidefo, &s un beneficio qua reciben los
trabajadores bajo relacidn de dependencia y coresponde auna
remuneracion equivalenie a la doceava parte de 183 remuneraciones gue
hubieren percibedo durante al afio calendario, Los trabajadoras tienen
derecho a que sus empleadores kes paguen mensuaimente, ka parte
proporcional a la doceava parte de las remuneracionss que perciban
durante el afo calencario,

-  Decime cuarto speldo. - O bono escolar es un beneficko ¥ lo debean
percibir todos los trabajadores bajo relacidn de dependancla,
indisfintamente de su cargo o remuneracion. Solo s2 encuenfran excluidos
los operanos ¥ aprandices de artezanos de acuerdo con &l articulo115 del
Cdédigo del Trabajo. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la
fechs de pago.

-  Fondo de resenva. - Beneficio para € trabajador que preste senicios por
mas de un ano que comasponde al sueldo mansual o salano por cada ano
completo postedior al primeno de 5Us sanicios.

- Aporte patronal al [ESS. - es &l valor mansual que el empleador debe
cumplic por sus lrabajadores afifiadoes al IESS, que comesponde al 12,18%,
del sueldo recibido an el mas. L
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Fanicipacion & rabajadores

La Compaliia reconoce un gaslo v un pasivo por la participacion de los
trabajadores en las utilidades que genera la Compafila. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las ulilidades liguidas de acuerde con
digposiciones lagalea.

T —

Los bonos entregados a ka Gerencla General par rendimiento en sus funciones
52 reconocen comao un gasio v un pasivo, en el resultade del periodo 2n & cual
sa ocasionan.

\ataciones de personal

La Compafila reconocs Ln gasto v un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que 3e generan, de acuerdo a |0 dispuesto por el Codigo cal Trabajo, segin el
cual todo empleado tendra derecho a gozar anuaimente de un periodo
inintermumpido de quince dias oe descanso, Incluldos los dias no laborables; ¥
aqualios que hubigren prestado servicios por mas de cinco afos en la
Compania, bandran derecho a gozar adicionalments de un dia de vacaciones
por cada uno de los afos excedentes o recibidin en diners la remunemacian
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no

podran superar de quincea.

Eeneficios Post - empleo vy por terminacidn

De acuerdo con lo establecido por &l Codigo del Trabalo en el Ecuador, los
empleadoras tisnan la responsabdidad de pagar a sus trabajadores que por
velnticince afos o mas aflos, hubleran prestade servicios continuados o
inintermumpidamente, todos ks beneficios por conceplo de pensiones de
jubliacion patranal.

En &l Ecuador: El Codigo dal Trabajo también establece |a obligacion que
tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su dlitimo
sualdo multiplicado por los afoes de servick, cuando B relacidn labaral termine,
por daspido intampestivo o por sclicitud del desahucio en el Ministeric de
Trabajo.

Les provisiones para jubilacion patronal y desshucio se miden aplicando i
método da la unidad de crédite proyectado y represents &l valor prasents de las
obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual as obtenido
descontando los lujos da saida da efectivo 2 la tasa del B21% anual (7,72%
en el 2018), ia cual es similar @ |a tasa promedio para los bonos de goblemao,
publicado por el Banco Cenfral del Ecuador en la misma moneda en la que los
bensficios serdn pagados y que Henen Eminos que se aproximan a ks
términos de las obligacioras registradas pars lcs empleados hasis su
vencimiento, Las hipblesis actuariales incluyen variables, an adicidn a la tass
de descuento como |a tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
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remuneracicnes, incremeanio fulure da remuneraciones, iaza de rotaciin, enire
otras. Las gananchas y pérdidas actuanales que surgen de 105 ajustes basados
en la experencia y cambios en los supuesios actuariales sa cargan a los
resultades del periodo an el que surgen

=on kos beneficios a los empleados 3 pagar como consecuencia de la decision
da |la Compafiia de rescindir el contrato de un empleado antes da la fecha
nommal de retiro. De acuerdo con [a legislaciin laboral, &l benaficio por
terminacin que la Compaliia paga cuando da por teminada uniateraimente la
relacion laboral con un empleedo, 3 el despido intempestivo

La ComparniE reconcse (05 beneficios por erminacion Gomo un pasivg ¥ coma
ur: gasto cuando, ¥ s0l¢ cuande, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo gue e une con un empleado o grupe de
empleados antes de |a fecha normal de refirc.

Prowisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presantas como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdmicos por parte de la Compafla y los montos se pusden estinmar
con ciertz fisbilidad, y se miden can base en el gasto estimade requendo para
liquidar |2 obligacian presente, a |2 iz de |a evidencia mas confiable disponible
a la fecha de reporte, incluyendo ks nesgos ¢ incertidumbres asociados con la
oblgacitn acual

En aqueilos cazos en o8 que se considers poco probabie o remola una posible
salida de recursos - econdmicos coma resultado da las obligaciones presentas,
No 58 reconoce Ninghn pasig.

La posible entrada de beneficios econtmicos a la Compadila que adn no
cumpla con los crterios de reconocimiento de active se considera como activos
confingenies,

pl Capital soclal, reserva legal, otro resultado integral acumulado y

resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal
y los resultados acumulados.

El capital social constitbuye las aportaciones da los accionistas y representadas
&1 acciones comunes, nominativas v en cirsulacidn,

Los otros componentes de patrimenio de [os accionisias incluyen o siguenta:

%

10



EGAR S.A.

q)

Resultados acumulados y restricclones a las utllidades

Los resullados acumulades incluyen las ulilidades del afic actual y de pericdos
anberiones,

Resarva legal

De conformidad con la Ley de Compafias de la utiidad anoal, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudienda ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Feserva facultativa

De acuardo, a bs estaiutos de la Compaliia se constituye esta reserva previa
aprobacion de la Junta de Accionistas con el fin de generar resenvas para
cualguier fin que se detarming a fitura.

D acuerdo con lo dispuesto por ta Superintendencia de Compafiizs, Valores y
Seguros registra indo el efects de ks aplicaciin de NIIF par primera vez, de
agualios ajustas que debieron registrar al afecto contra resultadas acurmulados.

Esta rubro incluyve &l efecto por neconocer oomo costo atribuido el valkor
razonabie de la propiedad, planta v equipo & la fecha de transiciin a las KIIF,

El-saldo acreedor de la cugnia de Resultados Acumulados por aplicacitn de
MIIF por primera vez generado por le Compaiis, padra ser capitalizads en gl
valor que exceda gl valor de las pérdidas acumuladas exislentas v [as del
Etimo ejercicio econdmico concluido, siles hubieren, utlizado en absorber
pardidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compadia.

Distribucidn de dividendos

La distribucian de dividendos a los accionistas de la Compafiia 58 reconoos
como un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que 2 distribucién de
los dividendos a5 declarada v aprobada por los acchanistas de la Compariia,
Estado do flujos de efectivo

Fara lg preparacion del Estado de Flujos da Efectiva, la Compania ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprendsa el efectivo manienido en caja y an
institecones dal sistema financkens.

11
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Actlvidades de operacian: son las actividadas gue constituyen la principal
fuente de ingresas ordinarios de la Compafila, asi como ofras acthvidades que
no puedan ser calificadas come de invarsian o financiacidn,

Actividades de inversion: comespondsn a actividades de adquisician,
enajenacian o disposicidn por otros medios de activos no cormientas y ofras
inversiones no incluidas en &l efectivo v sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios an &l
tamafio v.composicién del patrimonic nefo v de los pasives de caricter
financiarg,

g) Clagificacién de saldos en corriente y no corriente

Em &l estado de sfuacion inanciera adjunto, ios saidos se clasifican an funcidn
de sus vencimientos, es decir, como comientes aquelios con vencimiento lgual
a Inferlor & doce meses ¥ como no comentes, los de vencimiento supsrior a
dicho periodo. En el caso que existiese abligaciones cuyo vencimienta es
inferior & doce meses, pers cuyo refinanciamiento a largo plazo asié asegurado
o discreckbn de la Compafia, mediante coniratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vensimients a lamo plaze, podrian clasificarss como

pasivos 3 largo plazo.

5. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinanios por los perodos terminados al 31 de diciembre
del 2018 y 2018 fueron los sigulentes:

2018 2018
Vantas loeales T RARI2T 2 582 344
Exporiaciones (1) 1. E2EL501 1,608,220
Descusnles y devoluciones (2) (53050} {109,405
oial 3.814.068 4081152

{1) Les exporaciones sa realizan principalmente a los siguiantes paises:
Colombia, Honduras, Nicaregua, Pend, Replibiica Dominicana, Guatamala,
Chils, Bl Salvador, Balivia

(2] Los descusnias y devolucicnss obedecen a negociaciones estabecidas can
clientas de acuerdo con el volumen de ventas, estos clientes son
categorizados como clientes recurrentes y comercisiizadores v 52 les oforgs
deacuentos que se establecen entre &l 3% y 10%,

6. GCosio de ventas

El detalle de |a composicién de logs cosios de ventas por los periodos
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fuenon s siguisntes: |

4
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isil ] Fisil ]

Covlos de venine de productos fabncados:
Mauinria prma dracs 1370312 1480 26T
hane de oo dreca d63 304 B0 630
Mano di obf indincts Ti.208 B3.325
Ganbad indirecios atribuidos #32 830 14, 555
4 AGE 440 2.568.108
Coslas de vantas de produslos sameraalrades T8 841 B 600
Ciired SoEioE 24 430 20.545
Total L8e1a30 3670960

T

7. Ddiros ingrescs

El detafe de ofros ingresos por ivs periodos lerminados al 31 de diciembee del
2019 y 2018, fueron como siguen:

e 18
vk 19,880 20,760
Oftres ingresas 16,987 14,237
2477 A

8. Gastos de administracién y ventas

E| detalle de tos gasios de administracion y ventas por los pariodos erminsdos II
31 de diclembre dal 2018 y 2018, fusron como siguern:

13
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2019 2018

Gastos de sdministracion;
Gashoa incwridos con & personsl BB B3N B12.372
Regatias (nota 17) 110.439 10B.256
15% parlicipacion de emphsdos (o 15) 34.062 31.162
Impuesios y conlribuciones 1. 747 21.664
CHros 27,778 30,737
Allmeniacian 26987 2214
Mentenimianios 26 644 38,085
Consullorias ¥ servicos 23,716 16,025
Iribarnaal 224918 20,87
Talalfeaia 6, TE3 13181
Arrandos 8.09% 12,447
Proviain da nocbrabdes (note 10} 8702 8.892
Suminletres da aficina 8514 T AE4
Deprecacones y emarlizacknes 6021 IT.BT0
Gasios de viae 4043 .618
Maovilzacin 3927 3252
Seguree 2547 2874
Sarsicias bltioos 2723 3366
Total Gr0 488 1023268
Giasins de distribacitn (1) 431218 83,4975
Publicisad 21358 24 505
Suscripciones 281 4811
Obras gastes 333 16.168
Promaocionss - e
Total 116186 130217

{1} Un detalle de los gasios de distrbucidn al 31 de dicembre de 2018 y 2018 fue

COma sigue:
2018 FULL
Flales, quiss § parquasdans 4544 47,538
Transparta y movlizacitn 563 35.848
Martenimisnles 23 551
Total Bi.216 83975

9. Efectivo en caja v bancos

Al 31 de diciembre del 20139 y 2018 @ saldo an efactivo en ca@ bancos fue m‘i
siguec 4

1%
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2018 2018
Caja 1.544 1.544
Bencos iocakes 14,712 1486
BEnco extarion 55, 796 102 8527
Total T2.052 105,567

Al 31 de dicsembra de 2018 v 3018 &l efectve an caja y bancos no poses

reztricciones para su uss

10, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuantas por cobrar comenciaies y ofras cuentas por cobrar, neto al 31

de diciembre del 2018 v 2018 es comd sigue;

2013 2018

Guentas por cobrar comarclales (1,
Clianbes BET.532 BIS0.045
Fandas por depasitar {2) £1.218 74,785
Relasicnadas (nota 17) B3z 18. 768
{-} Prayisidn por deferiora de las quendas por cobras () {F.020) {20 BN
BRI O24 68 T58

(Mras clsanias por cobiran

Oibras cuentas por cobrar (4) 15106 104, 163
Anlicipe a proveedomes 28502 B4R
Cueniss paf cobrar & erpleades 1.144 als
Ralecionada (node 17} 1.535 1.440
46 208 114 941
Total 528,312 1,083,657

11 Al 3 de diciembre del 2018 v 2018 la politica de crédito de ka venta a clisntes
B8 8N prcrmadindﬁﬁ-ﬂ dizas plazo las cuabes s& encuentran en condiciones

nomiales de negosio,

12} El saldo de fondos por depositar commesponde a8 documenics entregados por
clientes an pago de deudas a ser cobrados en fechas futuras v cuyo valor de

cobro 20n no g8 hace efectivo.

31 El movimiento de & provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de

diciembre del 2018 y 2018 fus como Sigue:

218 B
Balde 8 inlco ded afin 20 B3y 17291
Cargo al gasto (nota &) 8.7 H012
Baja de cuwenias (32 518) (6. 270
Total 7.0 20.833 o
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{4} En su mayoria comesponden &8 movilizaciones enfregadas a sus agentes de

ventas y los cuales adn no hen sido liquidedos, adicionaimente constan

retenciones y cauciones judiciales realizedas por el Municipio de Quito que se

encuantra en trarmites judicialzs.

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2018 & valor rezonable de kas cuentas por cobrar se
acerca sustanclalmenta al valor an libros debido & que no existen operaciones de
firanclamsanto ¥ su recuperatitn es fundamentaimente al eorlo plaze.

11. Inventario

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el detalie de inventarios fue como sigue:

4018 2018
Inveniaric mamria prma 417,484 305811
frveniarie 8n Eminados 189,517 170511
imyeniaric 8n TARSHO 53,506 133,827
Froducios de sxpofacian Sa.043 125812
Imventaric seml alaborados 83.201 76,004
Inventeri comendalEades 47 BT 445 B3¥
Inventaric mazcias 14,129 4760
InvEntaris en procesn 6555 3868
Irnsenteric chesietn 1,824 1.824
CHros invantarios 38,443 E3ETT
Tolal inventarios 936,427 1.027.241

Ninguno de kos inventaros mantanidos por [a Compafiia sa encuenira prendado o

plgrorado comao garantla da pashvos.

12. Propiedad, planta y equipo, nefo

2018, fue como sigue:

El movimients de la propiedad, planta y equipo, neta al 31 de diciembre de 2019 ?(‘E,

1%
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2019 - =
Saldo al Baldo al
nelo Bl pdiciones  Activecién  Veniss final del afio
Mo depraciaties
Terranas 384 461 A8 451
Impostacian en ir&nait 12,6824 a1 816 {54, 425) 5
AGT 088 a1 B5 {54430} X B4 451
Depreciphics
Edficios & instalacionas 234 538 234 B3R
Marguinaria T35.050 2ETI0 TE2 BEG
Equipos 174.808 27 725 i 202 537
Wishlculos B8.268 {1 7.498) T0.TEY
Harramiantas &E15 BE615
Maoldas vy Maticoes AoE 108 17 471 LT
Mushies y Enseses 18,078 18.075
Equipn dia Cicing LR H 21 5650
Equipos Compusacitn 100.585 4.935 g
1,824 007 22404 B 435 {17498} {880,352
Taotal costo oe0ez G4.218 . {17 A58} 2.064.813
Deprmaipeidn goirmuaa
Edficias & instalacioneas {83.815) {11.727) (105542}
Maguinaria {305,390 {66.686) {37207
Eguipas {71.0587) (17.673) [BEEI0)
eshlculcs {85.054) {2.379) 17 4685 {68,535}
Hearramisnlas 16,587 16) (6553
Malkdas y Matioss [ 16B.534) {20.871) (188, 708)
Muebles y Ersems {13.540) (825 114 45%)
Equipo da Cricina 5251 (&80 {a.rii)
Equipos Compuiacisn [84.024) {3,400 [98.324)
Tatal depreclacidn (BAZ.452) 124,034} = 174585 (325.035)

Total 1.175.630 (50.812) : (44) 1118774

U
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2018

Saidoal
indcin ded aflo Adiciones Aalivecidn

Saldo al
Hajas  finel del afa

B devecinhing
Terranon 84 441 384 481
Impodmcitn an Tanale TG 15334 (204426 12624
BEE. 180 1633 (I84.426) 387,085
Dapracatisg
Ediflcos & Instalacicnes 234 538 234538
Maquinaria 451 530 84 429 T3S D50
Equmean 174 808 174 A0S
Vekicuioe BA 243 B iy
it LT BT H615 E&15
Wathe y Matoes 256,108 756,108
Wumbins § Erberss 19,481 .48 18,075
Equipe de Oficina 5 660 5,560
Equipts Computscin 87.370 ags 100,585
1.334.378 696 M40 1416) 1821007
Total coato 2.000.558 18,043 « A1) 2810082
Depnecinnicn acirminls
Editicion & watalaconas (B2088) (17T {3815}
Maguraria (267 B3E) (47 5h4) {308 360)
Enlpon (BE80)  [15.547) iT1.087)
Wahleulen [T4647) (10417} (B8, (L)
Harrammnias {6.561) B {6587}
Wakies y Matices (4a3118) [ROTIE {PEB B34}
Wuscies y Ervaves H3909 (104D 1418 (11540}
Equiga da Ofcanas 2.734) (31N {33%1)
Emapns Comedackn [TaE2s) (14305 T 4}
Total deprecigcide T21.346) (122532 1416 (Be2asd)
Tolal 1279213 (103580 - LATES®

La depreciecidn de los sctives sé caloula insalmente a 10 lango de su
comespondienie vida 0lil, la cual se ha delerminado én base al delefion natural
esparado, in obaolescentcia tecnica o comencial dervada de los cambias yio

majoras on lod sothvos [véase nota 5-k).

13, Cuantan por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y olras cuentas por pagar eran como sgue -

18
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Fitah ] F il ]
Cuirlas pui gy
Provesdores del saberion (1 ) e 370,485
Provemtsres naceonams (1] 21,353 24117
Aticios revkidan de clientes 10628 2.pe
216.708 418,508
Cltran cumnias por pagar
Préslaime por pager relaconada inats 17} TTADD B BT
Dividaridos por pagar (nota 17) (2) 66 204 158,327
Ciires cuarbss par pagar 60341 47.953
Dilrma cusries par pagar scoionistas (nota 17) an G0 28,251
Rugailas por pagar (nota 17} A1 5 362
#3112 M7 a4l
Total 71900 8481

sus estados Snancieros, debido a que los proveedores ke olorgan & la Compaila
hasta 80 clas plazo en promedios pare el pagd de oblgacionss lo cual asth
dentio de condiciones normales de egocio ¥ no incduyen oparaciones de
firanciamisnio

{2} Comesponde al saldo de dividendos pendientes de pago a accionistas por
pariodo 2018 y 2017 respectivemente para cada afo,

14, Impuesto a la renta
a) Conciliacidn tributaria
Da corformidad con dispesiciones lagales, la provisién para el impuesto a B
renta sa caloula 8 ka tadla del 25% aplicabie a ka utiicad gravable por el 3fo

terminado al 31 de diciembre de 2013 y por el aflo terminado al 31 de
diciembre de 2018 mmuhmuh-h-mm#

b g
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Fiil ] Fa1il )

Aesuitede neis anles de particpacien trebaadores 227.0Te0 207,748
15% parficipacion 8 trebajsdoees (pota 15) 4,083) (31.162)
Rusultadoe antes de impussts a fn renta 193078 176,504
Mis  Gastos no deduciies 7.7 134,919

Paricipecian Irmbsadores sribuitiles a iIngrescs TAT

i fe 1.0y

Wenom! Irgrascs no gravides 16248) 6.8}

Deouceitn por emplstos discapscitades (17,083 (14.098)
Base WLTe 291,428
Imgusato & la rints cavaade [24%) $1074 2882
Mo
Antsan 08 repasals & i rents pagadc 76319} (26.087)
Bptprcanmrs S8 (NQUSED § 8 eED iarany [11.34T)
Crcbe Flrsro Por IoUTEc 3 B salns de CivisEs 137 By (2% 558)
Crfidits trbntario 0 Frpusslo & bs renls de sfice anlerores (10T {24 588)
Crindito tributaric (nots 14-c) (38.278} {18716}

Al 31 de gickemibre de 2018 y 2018 & cargo @ nesutados por IMpuestos a ta

mnta cormente fue de USSS52 074 y USETZ 882, respectivaments,

El gaste por impussto a la renta ded afo 2019 y 2018 se encontraba compuesio

gomo sligue’
FLiie ] ima
Gasbs mpusnio a |a reris comanie (cEusatn) STOTH 72,883
Gasio mpuatia & i rerta difarda (nets 14-2) (3784 (20843}
Tiokal 43188 il

bl Pasives por impuestos cormrientses

Un detalie 08 DRSWVOS DOF IMPUESIDS comientes al 371 da diciembre de 2019 y

2018, fue como sigue:
o Froil]

Helmnciones & (8 luenle de impuesio & s renta 5078 4 484
Fetsncianes o0 |8 fusnie 08 Imaeests &l Valor Agregada B.440 B4aT
150 por pager 5122 3.B05
bmpuosto ol valor sgregads por pagar ddi)

Tatal 10,088 16.7T6
e ——— —_—
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Al 31 de dickembre de 2098 v 2018, no se ha generado impuesto a |a renta paor
pagar debido & gue & suma del monto de los orédidos tributanos por

retencicnes on ia fuente de impuesio a la rents y pago de iImpuesic 8 salids de
divisos, asl coma de anticipos pagados supsraron al valor causade, generando
un crddita tributans. Los movimientos crédito tributario per impusste a la renta
por [oa afios terminados al 31 da diclembre da 2019 y 2018 fuamon como sigua:

me s
Saldon dal crédite tributara al nico dal afo (1A.716) (24 596)
Chasto del aho PO Impueslc & 1 rents {nats 1d-a) 2074 72 EA2
Companascitn ded ariicipo de mpuesks a (@ ranig (2530 {28 04T
Cormporaacitn de créals MBUArD oof s reterciones en 72 (11 37}
T humride de impussdo 8 8 renta

Conporsacsit de cidio bbuss pr oo e i {3 0l {20,558,
- . T-"1

Saldo del crbdite tribulario al final del afo fil-c) A aTH (LTE)

c) Impuesto diferido activo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el detalie del Impuesto diferido activo fue como

Sigue;
219
Baldoal _ Crédito tibutano de R Reconichio Balio &l Bl
Conoeplo ComenEs  Retencicnes jsp  Mnticipo de  Compon- an el dod af¥o
delsfio  del efercicio IR Pagado  saciones  resullado
Jublecion Patrons! y e 5788 17 £70
Crsditn ribulade par
rewencionng an ‘e fusrbs de 1878 BTH I7.BOE 28310 (AI0T4) 3EITE
—Touesio 8 is reTee
Total &7 508 8721 37.608 28310 (82.074) (%17 75048
218
Saido si Cridite tribulsra de IR Bsconecigs  Salds 8
Cencapin EOITEITE  [en neiones Entizipo Compes- wn el fimal cad
b S P IFJ asciones  MeMtacC e
il & T 5]
L
Jahitsotn Patromal ¥
Desatics 28 B2 28 BE2
Cribdlta Fwinng por
TEEnCiCEE &0 U faanbe 24 556 11.357 £8 558 Pl {Fid BEg) 1B.NaE
de impuesto & I rents (1)
Tikal 24,854 11.267 29,558 20087 [Ta.083) -Gz AT .G

(1) Representa el crédito tributario ge mpuesto a la renta origlnado por las
ratancliones an la fuante efectuadas por bas Hllentes a la Compafia, pagos do
ISD y snticipo de impuests & la renta pagado loe cuales son recuperables
madiants & compensacian con al impussto 3 la renta causado del periode q‘

2
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cornents o de los tres perlodos iImpositivos fulures, o mediante reclamo previa
presentacién de la respectiva solicitud al Servicio de Rentas Internas,

d)} Reforma fributaria

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2018, se emitid |a “Lay
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributara® mediante ka cual se
generarsh entns atras las siguientes reformas trbutarias vigentes a partic dal anfc
2020 y que por su naturaleza podrian aplicar a la Compadia:

Coutribucion Gica v |

Contribucion Gnica y temporal pagadera hasta e 31 de marzo de cada afio,
fue serd calculada sobre el total de ingresos gravados incluldes en &
declaracitn de impuesto a la renta del ejarceio fiscal 2018, iguales o
supericres & USEH1 mildn bajo el siguiente ezquema:

Ingresos desde | Ingresos hasta | Porcentaje
1. 000000 5.000.000 0, 10%,
5000001 10000000 0,16%

0000001 En adalants | 0.20%

La contnbuckdn no podrd ser superior al 25% del impuesio a la renta causado
&n 6l afin 2018, ni sera utilizada como cradite tributario, ni como gasto
deducible para |2 determinacion de otros impuesios.

Dividendos

Loz dividendos pagados al exleror a socledades v personas naturales
extranjeras estaran gravadas con & impussto a la renta v sujetos a la
redencidn en b fuente del 10% (14% cuando saan paraizos fiscales).

= Los dividendos distribuidos a parsonas naturales residentas en el Ecuadar
estaran gravedos en 2l 40% vy estaran sujetos a retencidn en (2 fuente de
hasta el 25% conforme resolucion que emita el SR

- Se elimina el crédito tibutario por dividendos pagados a personas naturales
residenies en &l Ecusdor que son accionistas o beneficianios afactivos da
compafias ecuatonanas.

= Los dividendos distribuldos g socedades nacionales estargn exentos del
impuesto a la renta.

- Cuando una Socedad incumpla el deber de informar eobre su composicion
accionarla, se procedard a la retencidn dal impuesto a la renta sobre [os
dividendos que comespondan 3 dicho incumplimignto con |2 maxima tarifa de
impuests a la renta aplicable a parsonas naturalas.

= L8 capitalizacion de utiidades no sems considerada coma distribucidn de
dividendos. LEI
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Los pagos parciales por rendimientos financknos &N un perodo manor a 360
dias serdn considerados axentos, siempre gue la nversidn haya cumplbdo con
ledon o requisilos legales para su exencion,

Sardén ingresos exantos aguallos dervados directa y exclusivaments de la
gjecucion de proyectes financeros en su tofalidad con crédiios o fondos,
Bmboa con cardciar no reembolsable de gobdemo a goblerng, parmibidos porc
ampresas axtranjeras de nacionabdad del pals donante.

Jubdlacion patronal y desahucio

A partr del ejerccio fiscal 2021 seran deducibies s OVISIONES por
desahuco y jubiacon petnons! aciuarnsiments fomuiadas, cuanco Cumpean
SO b sguienies condiciones:

Eo rofiaren o personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de
trabajo on ko msma ampresa; ¥,

+  Los spones en efecivo de estas provisionss soan administrados por
ampresas sspecializadac en administracitn de fondos sulorizadas per ls
Ly de Marcadn de \Vaiores

Anticipo de impuesto a la renta

Se elimina la obligacién del pago del anticipo de mpuesto & |a renta; pudiendo
snficiparss de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesto a
lm renta causado en al ade anteror menos retenciones en la fuents
alectuacas &n &l e@rcicio fiscal anterior.

Ba deducirdn con &l 50% adiconal los saguros de crbdito contraiados para @
axportacidn, do acuardo con o previsio en &l reglameanio de osta oy

Serdn agenies de relencitn los conbribuyentes que cumplan con los requisitos gue
emitrh &l SR mediants resolscion

Impuesio a la salida de divisas

Se rebaja &l requisiio ded plazo oe crédito a 180 dias para que los créditos al
muteriol, inversiones y rendimientos financieros estén exanarados de IS0 l{,;
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e} Revision fiscal

De acuardo con disposiciones legakes, la auterdad trbutaria tene fa facultad de
revisar kas declaraciones del impuasio a la rente de la Compafifa, dentro del
plazo de hasta tres afics posterores contados a3 part de la fecha de
presentacidn de [a declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumphido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la facha, &l
Servicio de Renlas Internas tene &l derecho de revisar el impuesto a la renta
del afio 2017 al 2010,

fi Dividendos en efectivo

Constiuyen ingresos exentos oal Mmpuesto a [ renta los dividendos pagados a
socedades locales v a sociedages del exterior que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Debido a que los accionisias de la Compafifa son personas
naturaies residentes en & Ecuador los dividendos distribuidos astan sujstos a
una refencidn en la fuente adicional del impuesio a |z renda,

Coan fechs 27 do marzo de 2010, mediante junta general de scclonistas se
dispuso la reparticidn oe dividendos cormespondientes a las utilidades del
pariodo 2018 por un tofal de USS132 584, Con fecha 26 de marzo de 2018,
mediants junta general de accioniztas se dizpuso la raparticién de dividencos
carrespondienies a las utiidades del periodo 2017 por un total de US$269.039.

15. Beneficios a empleados a corto plazo

LUn getalle de los pasives por beneficios a empleados a coro plaze. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 eran como sigue:

e anig
Sustdos por pager v barafisos socaks (1) a7.833 1200626
15% parlicipacitn a los empleados an las vidades (nota 14) a4 052 M eE
Institeta Ecuvatoriane de Segurded Bocial 20479 .72
Total 12E.434 173813

(1) El gasto lotal por beneficios a empleados a corto plazo generado en el aflo
2018 asciende a US$1.072.197 (USS 1.054.61% en el afio 2018} Al 31 de
digiembre de 2018 la Compafia cuenta con 73 empleados distribuides en: a)
38 agignados en el drea administrativa; v b) 34 asignades al drea de
produccidn (75 empleados en el afie 2018 distribuidos en: a) 41 asignadas en
&l direa administrativa; v, b} 34 agignados al drea de produccién)

El movimiento de los pasivos por beneficios a empleados a corto plazo durante 1os |
afios 2018 y 2018 fus como sigue: E}
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215
Sadoal  Gastodel  PU99%  saldoal
afio afio cfoctuados  final del afic
15% participacién frabajedores en las ufilidadas 3.162 34.062 {31162} 24 082
Susldes y beneficios sotinles por pags 120,626 543 E94 [506.42T) 67853
Apories al Instituto Ecuatoriano de Saguricad Sacial 21.725 4441 155 BET) 20474
Total 173513 107287 (1.423.275) 122434
2018
Soos, Gustodsl  PMO'  saidoalfinal
16% participaciin rabajadores en las wtikdades B1.815 ai 182 151 816) 31482
Sualdos ¥ bansficlos sacislas por pagar 123,784 HEE.000 (831472} 12063
fportes al Insthuto Ecualoriana de Seguridad Social +3,185 55,457 {SEE1T) 21,725
Totad 08453 1084 B9 (1085 605 1731613

16. Obligaciones por beneficios post-ampleo

La Comparniia tiene ia responsabilidad de pager a sus trabajadores obligeciones
por beneficios post empleo de acuerdo con el Codigo del Trabajo, bajo el concepio
dle jubilacion patronal y desahucio

En tal virtud, los empleados y trabajadores qua por veinticincs afios o mas
hubieren prestado servicios de manera contnuada o interrumpidamente, tendran
deracho al beneficio de i [ubllacitn patronal, de igual manera en el caso del
trabajador gque hublere cumpsdo veinte afos, ¥ Mmenos de veinlicineo anos de
trabajo de manera confinuada o infermumpidamenta tendra deracho a la parte
proporclonal de dicho beneficlo. Adicionaimente, la Compaliia registra un pasivo
por terminacion de |a retacidn laboral por desahucio solicitado por la Compafila o
por o trabajador, consistents en el veinticines por Gento del equivalents a la ditima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de senvicio prestados en la

Compania

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasive por beneficios post- emplec
represents el valor actual de las obligacionss por jubilacidn patronal v bonificacidn
por desahucio (no fondeadas), establecido por un perito incependiente
debidamente calificado en funcidn del método de |a unidad de crédito proyectada.
Bajo este metodo, los beneficios de pansiongs deben ser atribuidos al pericdo de
2ervicio del empleado v besades en k& formula del Plan de tal suerte que se

alribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio. Tomando an
consideracion el uso da hipdiesis acluanales para cakoular o valor presenis de
dichos benefickos. Estas hipdesis refliejan el valor del dinere a través del lempo, 2l
incremenis salarial v las probabilidades de pego de la pensicn, 5#

£5
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Al 21 de dicismbre os 2018 v 2018, basado &n lo anienior 1 Compafia registnd &
methmﬂm basacs en l8s sguientes
hipdtesis acluarisies y sustentada en un estudio actusrial prepamdo por un

profesional independente;

Tans de cescusnio it 8
3.00%

Tasa ssperada on incramento searial i
Teia de iroremanio de pansicnes 1, B0 1, 0%

Tasa do moralidnd & inaldsz Tabls IESS 2000 Tabla IESS 2002
Taaa de robicitn 11 80% 11 BO%

Los cambios en |8s premisas actuariales antes ndicadas pueden tener un efecio

significativo en los montos reportados. La Compania controla este resgo
actuaiifando cada afo la veluaciin actuaral,

La Compafila ha obisnido su andlcis de sensbisdad del estudio actusrial
practicado por un peritn calificado indepandients an ol cusl &8 han considerads
gqua o8 supuBsins aciuanaies con mayor afactacihn &n & chkculs de las
provisiones para obligaciones post-empiec por jubllacidn patronal v desshucia son
| tasa de descusnto y la asa de incremento salarial en las cuales se ha
considerado un ranga de +/- &l 0,50% tomando an cuenta gue dicho rango es
aceptado internacionalmants,

Un cuadro de las hipdtesis para determinar al andlisis de sansibdidad 85 come
Bigiies

JubRackin Patronal Ladanuc)y
2018 ol | s il |
Tasa de descuamio:

£ 50 - SanT 1788 185
fazsn
0.50% 7525 (B {1.684) {1720
Taea do e rermenio saliel
+1.50% [B4TH (6450 (1.88T) (1, 906)
Bawe
0,50% &85 10015 1878 Kl 1]
Holacidn
«0,50% G446 a.887 [.1022] {1.583}
Basa
0,50% {8.207) {8.737) 2128 2084
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El analisis de sensibilldad presentado anterioments puede no ser represantativo
de la variacidn real en la obligacion por beneficics definidos, puesto que es poco
probable gque los cambios an las hipddesis se produzcan an forma alsleds unos de
otros (algunos de los supussios puadan ser comelacionados)

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018 la Compania regiatrd &l siguiente movimiento
de Ias obligaciones generadas por dichos beneficios, basado en 2l estudio actuanal
praciicado por un perito independients comao sigue:

l.'lh;? hiﬁ al um::
cidn

e Efectiva o
berofizios pagada rasultada
elafinbdos integral

dubilscidn patronal:

Saldo al inicia dal afio 541,775

Costo laboral de sarvicios aciuanales 34,513 30,513

Intarés malo (coste fnancere) 432,254 42,234

Agusta afas anterioes - -

Canancias [pérdides) achariales no realizadas {50.430] (50438}

Efecis oe reductiones y iguidacionas anlicpedan [8,104) [5.704}

Saldo al final dal afio &6.3.980 - 22 M5

BonificaciGn par desahucio;

Saldo al inicia del afio 114358

Costo lsboral ge sanvicks acuanales 0,388 8,358

Inbahés nedo (costo financerg) 8,545 B.545

Craanancios (pdrdides) scluariples ne reslizades TE4 754

Baneficios pagadas (24,100} 24.100 -

Saldo al Anal del afo 107. 54T 4100 17681

Tatal Fri.8ir 24100 30.8%6

ar
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J1E
OBy . Secom
Lo ey el
entficios

definidos Integral
Jubilaciin patronal:
Saldo al inido dal eflo 540 BAR
Costo laboral de sendicios acluariales 37 508 32 5u
Imarés nato (costo financkeno) 46.738 46,744
Ajusie ahos anbariores J6470 35,470
Ganancias {pérdidas) acfuariales ne realizadas TATNH (FAT1)
Efacta de reducsionas y Iquidasones anticipadas {7 Ta4) [7.7&d)
Epldo al final dal ane B41.77E 10:0,890
Bonlficacidn por desahutio
Seido &l nicio dal &fo 113080
Ciosko labors! de gendicios acluarisies 0235 0215
intarés nato (costo financkn) 5080 2,080
Ganancizs (pérddas) actuerabes no realizadas [HE.087TY (10087
Benaficics pagades {6.512) 60112
Saldo al final dal afio 114.356 6912 B208
Total T56.121 6912 104,098

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2018 la composicion del pasivo por jubilacion
patrenal y bonificacién por desahucio se encuentra distribuido comao sigus:

2019 2048
Jubilazion Jubilacidn
Patronal Dezahuely  Taotal Patronal Desabineic  Total
Carmianie
Jubdado pendianla 240547 20 549 164 452 164 492
Trtiedorts on WD 2L MR U8 msne: s 215AED 18T AD0 3332 22643
Tatal poradn corriente A22.T4T  D6.976 459.723 351802 35532 389424
Trabajadones con més de 20 ¥ menos
de 25 afios e sarvicio B0.033  asip PRETI 123,437  468ns 140007
Trabajadores con mabs do 10 y manog
Ti;jﬂ.ﬁq;hm L 153857 4. 193 174,080 126472 45 Gla 17207E
I S00res con menod de 10 alos
indoe 2133 12138 30450 N R
= 241,233 T0.872 312204 SHB BIS 7T B4 SBT 0T
1 0tal pastig Bor Retinidlos post- 663.980  107.8947 771827 641776 114,356 756131

il
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17. Saldos y transaccionss con partes relacionadas

La Compafia realiza iransacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas no w8 afectian necesaraments en iguales condiclones que las manienidas
oon Werceros.  Lin resumen de [as transacciones con antidades rlacionadas
duranta & afo terminads al 31 de diciembra da 2018 v 2018 fusron comao Sigue

Fukl] 018
Yantas;
Auguasto Gorrido Jasamilin - Frencs y Emarsgues - 126 049
Corporadén Irdustrial Andina Corpla 18308 0185
Tadad {10 148 114
e
Terenda Ackesra Garmdo Jaramis 1Bl TT
Arrengo
omn OOS Bpit Mlo o Jevis e tem
Regalias
Ciarreia Crmgs Cacila B8 220 B4 120
Crtego Espinosa Mara de Jesis {notz 8} 55,220 54,128
190,435 108.258
Gante interés préstams refacionadas
Jiumn Sebaslidn Cusve Garids 2.8 -
Joas Ardres Guave Gamios 1588 -
Darigo Drings Cacilla . 55
Qarada Jaramilla E Wicanis ol 1,803
508 & 458

Un resuman de los saldos con compaliias y panes reaconadas al 31
de diciembre de 2019 y 2018 y gue resultan de i85 MENSACCIONeS antes
indicacas fue & 4

Cusnites por pobrar comertiales y obras cusntas pot cobrar,
o [note 48

Cusntas por cobrar comeeciales - Refacionada -augusin

Garrid 18,759
Carparacin Industrial Anding Corpia

&8

18,780

Ltran mmwm Fedacion iy
Taraata Garmdeo Jaramilo 105 1. 410
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Easivos:
Cusntes por pager comercakes y olras cusnias por pager (roba 135

Ciras cusnias par pagan
Fréslama por pagar relaconades:

Capial:
Cusva Garidoe Juan Sabastian 38,336 265,338
Cumva Eanide Josd 26,338 8.3
Gamide Jeramillo Edgar Vicanls - 24200
T2.E7T2 85 872
Imerds por pagar relaciensdss;
Cueva Garmido Juan Sebasiiin 2.5E8
Cueva Gerrido José 2.368
4717 -
TT.408 98 872
Dividandos
Frankiin Parades Sanchez 4. 45 12555
Fasio Pamdes Sdncher & 430 12.555
Brund Cubwa Parias 2290 65278
Lucla Gamido Oriaga 181 B4
Cecia Barrido Oriega 19474 54,45
Marla Elena Garrdo 11.873 33.728
Ménica CGarmde Crtaga 16108 42014
Pailing Farrids Ortega B.503 25,293

G5 188327

Chras cugrtas por pagar acchonistas:

G-Hfdn'll‘ltgl Cesila Janueling 40 5D 8.2
Regelias por pagar
Ciriega Espinosa Maria de Jesis B.12E 5.363

Hasta al 31 de octubre de 2012 la Compafifa ha generado gasios por sueldo,
comisiones, bonos y provisiones por beneficios post-empleo al personal clave por
US345.758 en el afic 2018 y USS 48.637 en el afio 2018,

La Compafila consideraba como personal clave a la Geente General quien s ha
desvinculado de la Compafia al 27 de octubre de 2019, y no ha participado en
transacciones no habituales o relevantes. E}'



EGAR S.A.

18. Patrimonio de los acclonistas

Al 31 de diclembre de 2010 v 2018, ol capiial ascende a USSS06. 660 y esta
compusiio por 508,550 acciones @ un valor nominal de un ddlar (UE%1) cada una,
distribuidas oe acuemo con la siguiente composiclén accionaria;

Himaero da
fhg ghaniate Hacionalided  agclonss  Shoparicipacion
Gamdo Dringa Ceclia Jegusling Ecuatorana 14T CET B.92%
Garrito Oriega Ménica Peois Caroina Ecuatana 110 806 2.79%
O Oriwga Marla Diera Eciatwrara o1 080 17.81%
Carsdo Ormge Pauing Taresis e 8 103 13.43%
Parodes Sanchez & austs Erngue Ezuatorana 0 04 E5TR
Parpdes GAACREE Fraekin Sl Ecsatrecs 22 504 E5TS
Comci Pomrtas Bruns Hens Eouatwrena LT 25¥%
_Garmido Orage Dioiorss Lucis ke 1 405 0.20%
o o : §
19, Contingenciass

Al 31 de dciernbre de 2015 la compafila rmantiene julcios tramitados por vis
contencioso-trbutaria, contencioso administrativa v reclamos administrativos
conforma al siguiente detalle:

Jukclos;

=

Impugnacién de patentes 2003 — 2004 — 2005, contra Direcior Financieno dal
Distrilo Matropolitano de Quito por USS8 062,18, Sentencia favorabla,
propussts sccldn extracminaria de proteccibn.

impugnacion de glosa del insttuto Ecuatorianc de Seguridad Socal, contra &l
Dewcior General del IESS por LSS 798.07. En otapa provia de senienca:

impugnacion al Acoerdo No. D63-2008 del Insttuin Ecuatonano de Seguridad
Social, contra &l Director General del IESS por USS 1.000. Escrito ingresado
&l 30/01/2020 sclictando que vuelvan ios autos par dictar semiencia.

Silencio administrativo, contra Director Genaral del insiitulo Ecuatoriano de

Seguridad Social por USS 871, Escrito ingresado el 27/01/2020 solicitando
(e 88 dicts sentencia.

Impugnucion de ka resolucion 12-T02 C.NLA,, contra el Director General del
institute Ecuatorianc de E&gurﬁdﬁsndllpuf US$ 10.200. Escrilo ingresado
ol 27/01/2020 sciicitando gue se dicts sentencia ¥
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Excepciones a la coactiva en contra de a Jueza de coactivas y Director
Provineial de Pichincha IESS por USS795. En elapa previa a sentencis

Reclamos adminlsirativos

- Impugnacién por Impuesta predial afio 2014, contra el Director Financiars del
Distrita Meatropalitano de Cuito por LSS 5147, Reclamo prasentado.

= |Impugnacin por Impeesto predial ano 200 5, cordra el Director Financiero del
Distrito Metropalitano de Quito por USS 4,684, Reclamo presentado.

- Ilmpugnacidn por Impuesto predial afio 2018, conira el Director Financiero del
Distrito Metropalitano de Quite per US$ 4.808. Reclamo presentado.

- Impugnacidn por Impuesto predial afic 2017, conira el Directer Financlars del
Distrito Metropolitano de Chito por USH 5018, Reclamo presentado.

20. Eventos subsecusntes

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacitn del virus COVID-18 ha impactado
savarameanta a muchas aconomias locales alrededor del mundo. En muchos palses,
incluide el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar o limitar sus operaciones
por [angos o indefinides periodos de tiempo, Las medidas omadas para contener &l
VITLS INCluyen restrccion de viajes, cuarentenas, distanciamiento socil y cierre de
SEMVicios no esenciales, o que ha ocasionads ung paralizacion de [os negocios a
nivel mundial, resultando en una desacaleracion de la economia, El Gobiemo del
Ecuadcr ha tomado medidas fiscales y monetarias para estabilizar les condiclones
economicas del pais,

La Compafila ha determinads que esta situacidn constituye un evenio subsecuente
gue nd requiere ajustas, consecuentements la posicién fmanciera v los resultados
de 2us operaciones al v por &l afko terminade el 31 de diciembre de 2019 no
reflejan su impacts. La duracidn v el impacto de la pandemia de COVID-19, asl
coma 13 alactividad da las medidas del Gobiernao, no puaden sar establecidas
confisblements a |a fecha de esie informe.. Por o gue no a5 posible estimar a
duracion y la magnitud de las consecuencias, asi como el impacio de estas en la
posicion financiera ¥ 108 resuliados de la Companiia pera pencdos futuros #/



EGAR S.A.

21.Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de EGAR 3_A. por el afic terminado el 31 de diciembre de
2019 fueron autorizados para su publicacion por la administracién el 24 de junio da
2020; no obstante, se aprugban de manera definltiva en Junta Genaral del
Accionistas de acuerdo con o dispussto por la Superintendencia de Companias
del Ecuador,

£ = e .-%

ara. Cecilia Garrido Ortega Ing. Cristina Pullaguari
Fresideni=s Contadora General




