EGAR S.A.

Notas a los estados financleros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en ddlares de E.UA )

1.

identificacion de la Compania

EGAR S.A., fue constituida y existe bajo las leyes de la Republica desde su feche
de inscripcion en &l Registro Mercantil el 10 de marzo de 1978, con un plazo de
duracion de 50 afos contados a partir de |a facha de insoripcion de la esentura
publica de canstitucién antes mencionada. Su domicilio principal es la ciudad de
Quita

Operaciones

E! objeto social de la Compafiia constiluye l1a fabncacién de piezas, accesonas y
repuestos automotrices, especialmente los relacionades con las lineas de franos v
embragues y elros praductos afines v a su comerciglizaclon

Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Comparnia han sido preparados
de acuerdo a la Norma Internacional de Informacian Financiera para Pequeiias y
Meadianas Entidades (NIIF para Pymes), de acuerdo a los parametros cuantitallvas
y cualitativos y demas reqguerimientos eslablecidos por la Superintendencia de
Companilas del Ecuador

a) Declaracién de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes),

La comparnia de acuerdo a la seccion 3 de la NIIF para Pymes presenta
informacion comparativa con respecto al pariodo comparable anterior para
todos los saldos presentados en los estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas an fa
preparacidn de eslos estados financieros  Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiia han side preparados sobre [a base del
costo historico con excepoion de:

- Los= inmuebles se encueniran registrados a su valor razonable, basados
en e} valor del avallio comercial del municipio de Quito y Guayaquil de
acuerdo con |a planilia de pago del Impuesto Predial, considerando el
costo revaluado como coasta atribuide por conversitn a NIIF PYMES por
primera vez

El pasivo por |ubilaciin patronal qua se encuenlra al valor presente
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c)

d}

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indigue la cantrane, todas as cifras prasemadas en los
estados financieros individuales de la Compafia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Ameérca

Uso de estimaciones y juicios de los Administradoras

La preparacion de estados financiergs de acuerdo a la Norma Intermacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) requiers gue la Administracion realice regularmente juicios
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados, sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en esle proceso conlable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Daterioro de activos

A cada fecha del balance |a administracion revisa si existe algun suceso o
cambio en las circunstancias gue indique que el valor en [ibros dal activo o 12
unidad generadora de efectivo pueda ser no recuperabie: y si existen indicios
de deterioro se estima'y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado con sl Importe en libros.  Una pérdida por deterioro se reconoce por
la cantidad por la cual &l monto en libros del activo o de |a unidad gensradera
de efeclivo excede su monto recuperable.

Si una perdida por delerioro del valor se revierte postenormente. el Importe en
libros del active se Incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar &l imporie que habria sido delerminado si no se
hubsera reconocido ninguna pérdida por detenaro del valor del activo en
penodos antenores. Una reversion de una pardida por detenoro de valor se
reconoce inmediataments en los resultados del panodo que ocurre

Vida ithl de la propiedad, planta v eguipo

La determinacion de las vidas Gtiles de los compaonentas de vida util definida
involucra uicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstlancias '

Sin embargo, los rasultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica de los blanes, por lo cual 1a vida uli| es revisada anualmente por la
administracian y los ajusta an base prospectiva en el caso de identificarse
algun cambio
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e)

f)

Activos y pasivos por impugsios diferidos

Se reconocan activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias deducibles de caracter temporal entre |a basa financiera y tributana
de activos y pasivos y para las perdidas iributarias no utlizadas en la medida
gue sea probable que existirdn utildades imponibles contra las cuales se
puedan usar las pardidas y si existen suficientes diferencias lemporales
imponibles que puedan absorberlas. Se requiers =l uso de juicio slgnificative de
parte de la Administracion para determinar &l valor de los activos por Impuesto
diferido que se pueden reconocer, en base 8 la prabable oportunidad y nivel de
utilidades imponibles proyectadas |unto con la planificacion de futuras
esirategias tributarias

Provision por benalicios defimdos

Carresponde a la provision para jubslacion patronal a la que tienen deracho los
empleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio o mas, o
que cumplieren ese liempo en forma ininterrumplda dentro de la Companila. o
ciiando an ese instante radinan los requisitos necesanos, de acuerde con 2
legislacion laboral ecuatoriana. Dicha estimacion es determinada por un perito
calificado, utilizando el método de credito unitario proyectado.

Eslas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor Infarmacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre da 2013 y 2012
Cualquier acontecimienta que pueda ocurrir en el fuluro y que obligue g
modificar dichas estmacionas en proximas ejerciclos. se registraria en gl
momanto de conocida la vanacion, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en |as cuentas de resultados

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indigue
todo lo contraric EGAR S.A., es un ente= con anlecedenles de emprasa en
marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos fmanciergs se reconocen cuando los mismaos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumeanta financiero

Los activos financleras se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un aclive financiero explran, o cuando el aclivo financiero v
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasive
financiero se da de baja cuando se extingue, s& cancela o se vence.
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Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden imoiglments al valor
razonzable,

Las aclives finanagieros v pasivos financieras se miden posterormente como s
describe a continuacidn

) Cuentas por cobrar comgroiales y olras cuenlas por cobrar

Las guentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros generados an su mayoria por las ventas que s& realizan en
condiciones normales de cradito, por lo que |as cuentas par cobrar na
generan intereses, ademas de que no se cotizan en un mercado activo

Al final de cada periodo la administraclsn revisa los importes en libros de
las cuesntas por cobrar comerciales y olras cuantas por cobrar y se
determina si axiste alguna evidencia objetiva de su irecuperabilidad ya
que de existir dicho indicio s& reconoce con cargs a los resultados del
periodo una perdida por deterioro.

L.as cuentas camerclales son a corto plazo por o que no se descuentan, vy
se registran al importe del producte o serviciu enlregado,

i Pasivos fiiEncieros

Los pasivos financieros de la Compariia incluyen cuentas por pagar y ofras
cuenias por pagar e instrumentos financieros no derivados:

Los pasivos con proveadares y olras cusntas pior pagar son obligaciones
de pago por bienes o senvicios que se han adguirido de los proveedores en
el curse ordinario de las aperaciones y 5& mangjan en condicionss
normales de negocio por lo gue no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores. y se registran al valor de |a
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liguidables an el
corto plazo

a) Inventarios
Las inventarios se regisiran al costo o su valor neto realizable, al menar
Los costos Incluyen &l precio de compra mas |os coslos adicionales necesarios
para traer cada producto a su actual ubicacian y condicidn. netos de

tescuentos comerciales y otro tipa de rebajas.

El valor nelo realizable gs &| precio de verita estimado en el transcurso
ardinario del negocio, menos l0s costos estimades para realizar [a venta,

El costo de los inventarios es determinado utilizando & métado d=l coste
promedio.
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h)

Los productos terminados se determinan en funcidn de la absorcidn de los
costos de materia prima, mano de obra y olros, ¥ no exceden =l valor del
mercado.

Los inventarios &n trAneilo se presentan al coslo de las tacturas mas atras
cargos relaclonados con las importaciones

Propledad, planta y equipo

Son reconocidos como praopiedad, planta v equipos aquellos bienes que se
usan &n la produccion 0 para propositos administrativas y que tlienan una vida
mayor a un periodo

i) Propiedades

Los terrenos no son abjeio de depraciacion, dicho activa se ancuentra
ragistrado a su costo revaluado.

Los edificios se encuentran registrados a su costo revaluade menos |2
depreciacion acumulada y menos las posibles perdidas por detenoro de su
valor

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012 no se han astablecido indicios da deterioro.

i) Blanta y equipes

La planta y equipas se ancuantran valorizados al costo de adguisicion menos |a
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor

El costo de adquisicion incluye los costos formados por costos de mano de
obra directa emplaada en la instalacion y coslos indirectos relacionados con la
inversién

) Medicion en gl reconocimiento inicial

Los terrenos y edificios se miden inicialmente por sU costo revaluado como
costo atnbuido tamando en consideracion el valor del avalud catastral

La planta y equipos se miden inicialmente por su costo Fl costo de planta
y equipos comprende el precio de adguisicion (valor de la factura) despuds
de deducir cualquier descuento o rebaja del preclo, e Incluir los arancelas
de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribulbla a |a ubicacion del activo en el lugar y en Jas
condiciones necesarias para que pueda operar de la farma prevista por l2
administracion
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i) Medicitn posterior

Los elementos de propiedad. planta y equipos postenor al racanecimienlo
intcial se conlabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo &5 un

- método contable &n el cual la propiedad, planla y equipos se registran al
costo menos la depraciacion acumulada pesterior y menas las perdidas
acumuladas por deteriaro de valor

- Cuando el valor segun libros d2 un activo es mayor que su monto

- recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable Las pérdidas por deterioro de los aclivos se registran comao
gasto 2n los resultades de la Compariia

Los gaslos de manterimiento y reparacion relacionados a la propedad,
planta v equipos se imputan-a resullados.

- La utilidad o pérdida reguliants de la venta o la baja de una propiedad,
planta o equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta vy &l
valor libros del active, y se reconocera en la cuenta de resultados.

I} Depreciacion de la propiedad, planta y equipos

|.a depreciacion es determinada aplicando &l meétodo lineal, sobre ol costo de
= los activos. La depreciacion de cada periodo se registra corl cargo al resultade
de cada periodo y se caloula en funcidn de [os anos de |z vida ulil estimada de
los diferentes bienes.

Los terrenos sobire los que s& encuentran construidos los edificios se presenian
por separadc ya que tienen una vida atil indefinida v por lo tanto, no son objelo

de depreciacion
A continuacian se presentan las wvidas (tlies usadas en el calculo de la
- depreciacitn para cada categoria de propiedad planta v equipos
. Vida Uil
Tipo de Activa (3nos)
Edificio 20
Equipo de computacidn 3
Equipo de oficina 10
- Maquinaria 10
- Equipas 10
Herramiantas 10
Moldes y malrices 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 0

La vida dtil estimada y el metodo de depraciacion son revisados al final de cada
periodo, siando el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva, Al 31 de diclembre del 2013 y 2012 no se han
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i)

k)

modificado |as estimaciones de las vidas utiles existentes, de aguerdo a la
revision menclonada
Intangibles

La Compafiia registra como (ntangibles aquellos activos cuya costo puade
medirse en forma fiable y de |os cuales espera obtener beneficios economicos
fuluros. Principalmente comprenden licencias adguindas de programas
informaticos los cuales s amortizan por el metode de linea racla, durante sus
vidas Utiles estimadas de 3 arios de acuerdo a [os parametros determinados de
usn por parte de log técnivos y aprobados por la administracion, considerando
un valar residual de cera.

Impueste a la renta

La Campafiia ragistra el Impuesto a la Renta sobre |2 base de |a renta liquida
imponible-determinada segun las normas estabiacidas en [a Ley de Regimen
Tributario Intérna y su Reglameanta. El gasto'par impleslo g 2 rents esla
compuesto por el impluesto carrierte (causado) & Impuestos diferides  Las
Impueslos se reconocen en el resullado, excepto en la medida en que estos se
refieran & partidas reconocidas en el otro resullado integral o directamente en
&l patnmanio nato

1 impuests Comente

El iImpuesto cormente es @l que se estima pagar o requperar en el gjarnicio,
ulilizando fas tasas impositivas y leyes tnbutanas aprobadas o a punto de
gprobarse en |a fecha del balance de situacion, correspondienta al gjercicio
presente ¥ a cualquier ajuste 2 pagar o a recuperar relalivo 3 ejercicios
anteriores. '

El caloulo delimpuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido

promulgadas o gue estén sustancialmente promulgadas-al cierre dal periado de
reports.

it Impuesta Diteridn

El impuesto diferido se calcula utilizando el metodo del balance que identifiza
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informaclan financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embarge, los
impuestos difaridos no se contabilizan si surgen del reconoaimianto inicial de
un activo 0 pasiva en una transaccion, distinta de una combinacian de
negocios, que, 8n &l momento de la transaccion, no afectam al resultada
contable nl a la ganancia o pérdida fiscal,

El impuesto diferido se delermina usando tasas impositivas (y leyes) aprabadas
o & punto de aprobarse an la fecha del balance v que se sspera seran de
apllcacidn cuando el correspondlente activo por impuesto diferids se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liguide. Los impuestos diferidos son
redonocidos como gaslo o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancla o pardida nela del sjercicio, excapto si han surgido de una
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transaccion que se ha reconocido directamente en &l patnmonio Neto, en cuyo
caso se registra inlcialmente con cargo o abono al patrmaonia.

Los actives y pasivos por impueastos diferides s= reconocen =n lus eslados
firancieros como aclivos y pasives no carmantes, con independencia da su
fecha esparada de realizacion o liguidacian

I} Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconosidas ouando existan obligacionas presentes comn
resultado de un evanto pasado v probablements Heven a una salida de
recursos economicos par parie da la Campasia y los mantos s2 puedan astimar
con cieria fiabilidad, v se miden con base en el gasio 2stimado requendo para
liguidar la obligacion prezente, a Iz luz de la evidenclia mas confiable disponible
a la facha de reporte, incluyendo los riesgos e incartidumbres asoclados con |a
obligacion actual.

En aquelios casos en los que se considere poco probable o remota Una posible
salida de recursos econamicos como resultado de las obligaciones presentes.
no 86 reconoce Mingun pasivo
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La posible entrada de beneficios economicos a la Compania que-aun no
cumpla con las criterios de reconccimienta de activa, se conslderan como
activas confingentes.

1]]

1)

m) Beneficios a les empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descomada y reconocidos
como gastos a medida gue el servicio s recibido.

Participacion a trabgisdores

La Compania recencce un gasto y un pasive por la participacion de [os
trabajadores en las utilidades que genera la Compania. Este beneficio se
calcuia a 1a tasa del 15% de lag ulilidades liquidas de aguerdo con
disposiciones lagales

Bonos a los gjscutivas

L.os bonos entregados a la Gerencia General por rendimiento en sus funciones
58 reconocen camo un gasta'y un pasivo, ernel resultado del periodo en el cual
se ocaslanar

Vacaciones de parsanal

La Compariia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el penodo en el
gue se ganeran, de acuerdo a lo dispueslo por el Codigo del Trabajo, segun el




EGAR S.A.

cual todo empleado tendra deracho a gozar anualmente de un perlade
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluides los dias no laborables, y
aguelios que hubleren prestado servicios por mas de cinco anos €n la
Compania, tendran derecho a gozar adicionalments de un dia de vacaciones
por cada uno de |os gnos excedentes o reoibiran en.dinero la remuneracion
cormraspondiente a los dias excedenles, sin embarge, los dias excedentes ne
podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

Benelivios Posl — ernpleo = Jubifacion Palronal v Desahuuio

De acuerdo a o establecido por &l Cadigo del Trabajo en el Ecuador, Jos
empleadoras tienen la responsabllidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o vainticinco afos o mas afios, hubleran prestada senicios continuados
o imnterrumpidamente, todos los beneficios por canceplto de pensiones de
|ubilacion patronal,

En el Ecuador £l Cadigo del Trabajo fambién establece la abligacion gque
tienen los empleadores de indemnizar a los ampleados con el 25% de su dltimo
sueldo mulliplicado por los anos de serviclo, cuando (a relacidn laboral termine
por despido intempestiva o por salisitud del desahuclo en &l Ministerio de
Relaciones Laborales.

1}

Las provisionas para jubilacion patronal y desahucio se miden aplicandao el
metodo de la unidad de credito proyactado v representa el valor presenie ds gy
obligaciones a la facha del estado de siluacldn financiera, el cual es oblenido
descontando os flujos de salida de efective a |a tasa del 7% anual (7% &n 2|
2012), la cual es similar a la tasa promedio para los bonos de gablerno,
publicado por el Bancp Central del Ecuador en la misma moneda en la gue los
beneficios seran pagados y que tienan términcs que se aproximan a los
terrminos de las obligaciones registradas para los emplegdos hasta su
vencimienta. Las hipétesls acluarniales incluyen variables, =n adicion a la lasa
de desouenio come |a tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio
remuneraciones, incremento futurp de remuneraciones, tasa de rotacién. entre
otras. Las ganancias y pardidas actuariales gus surgen de los ajustes basados
en |la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los
resultados del parioda en el gue surgen

Sansficios de lemiinacio

Son los beneficios a los empleados a pagdr como tonsecuencia de la decision
de |la Campafla de rescindir el contralo de un empleado antes de la fecha
narmal de retirc  De acuerdo a |a legislacian |aboral, el benefialo por
lerminacion que la Compania paga cuando da par terminada unilateralmente la
relacion laboral con un empleade, es al despido intampastivo

Lz Compafia reconcce los benelicios por lermipacion como un pasivo ¥ somne
un gasto cuando, y solo cuando, se encuenire comprometida de forma
demostrable a rescindir el vineulo gue le une con un emplesdo o grupo de
empleados antes de la fecha normal de reting

0 =
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p)

q)

r

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Companla se reconoce
como un pasivo en las cuentas anuales en &l ejercicio en que ios dividendos
son aprobados por los accionistas de 1a Campania.

Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta &l importe estimado de cualquier descuento,

bonificacién o rebaja comercial gue la Compania pueda olorgar

§)  Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes dé la venta de bianes se reconocen
cuando la compaila factura los bienes y hiene la cerieza de que los
mismos no seran sujetos a devolucion, lo cual no necesanamente es a fa
fecha de |a transferencia del nesgo, del control y los beneficios a los
cllentes

Costos de venta

Los costos de venta representan &l costo de produccidn de los inventarios al
momento de su venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de |a contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los baneficios econdmicos fluyan hacia la

Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momenlo en gue se produzea el pago derivado de allo

Estado de fiujos de efectivo

Para la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compania ha definido
las sigulentes conglderaciones

Efective en caja y bancos: Comprende &l efectivo mantenido en caja y en
Instituciones del sistema financisro.
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Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la pnncipal
fuente de ingresos ordinarnos de ia Compafia, asl comao otras actividadss gue
no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion

Actividades de inversion: cerresponden a actividades de adquisicion
@najenacion o disposiclon por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en al efectivo y sus equivalentes

Actividades de financiacion: aclividades que producen cambios en &l tamano
y composician del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financierm

=) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto. los saldos se clasifican =n funcion
de sus vaencimientos, es decir, como comentes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como ne cormentes, |os de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimianto s
infenor a doce meses, paro cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurade
a discrecion de la Comparfia, mediante contratos de crégito dispenibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo en sfectivo en caja bancos es como
sigue

2013 2012
Cala 1312 2,801
Efectivo en bancos
Instituciones financieras locaies 45.370 81916
__Instituciones financieras del exterior 14 752 16763
63.122 108 674
Total = §4.434  111.580

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 sl efectivo en caja bancos no posee
resfricclonas para su uso,

] ] =
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5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales v otras ouentas por cobirar al 37 de
diciembre del 2013 y 2012 es como sigue!

2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales:
Cugntas por cobrar clisnles 788,821 2923
Fondas por depasitar 161.547 116.578
Provislin por deteriors (1) (30553 (21.434)
917.915 724,375

Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar 5485 15 658
Fréstamoe a3 empleados y anlicipos 4533 2043
Anticipos provesdorss |ooales 32835 2 794
Antltipos oompa de astivas (2) - 144 BEA
Seqgurps anlizipados 8752 5200
52.3585 171.263
Total a70.310 595,618

(1} El movimiente de [a pravision por deteriore £n cuentas por cobrar al 31 de
diciemnbpre del 2013y 2012 es como sigue:

2013 2012
Provision por deterioro en
cartera comercial;

Salde al ineie-del afo 21434 JX. Y88
Baja de cusnitas por cobrar (12 456)
Provisian cargady ul gasio g1 7 094
Saldo al final del afio 30553 21.454

(2) Al 31 de diciembre de 2012 |a compania mantenia un valor de US$144 568
carespondients a ung Importacion de maguinaria.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 |a politica de crédito de la venta a clientes es
én promedio de 60 dlas plaza las cliales se encuentran en condiclonas normales

de negocio
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el valor razongble de las ouenlas par cobrar se

acerca sustancialmente al valor en libros debido 8 gue no existen operaciones de
financiamients v su resuperacion es fundamentaimente al corto plazo.

sail| Araa
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B. Inventarios

- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de invanlanos 85 COMo sigue

2013 2012
- Inventarios

Productos Fabricados 161 185 207 4483

- Productos Comercilalizado B4 BOB 120.803
i Producios En Proceso 101.388 B7 585
: Mataria Prima 304 581 335 G634
Inveniario Obsoleto 2242 3221

- Prodiictos Exportacion 76 748 95.975
Mros invantarios 47 680 45991

Impariaciones &n lransio 86 917 157 053

Total B66.049 1.034.709

Ninguno de los inventanos mantenides por la Compafia se ha dado en prenda
- como garantia de pasivos

Y
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7. Propiedad, planta y equipo neto

El movimiento de \as propiedades. planta v equipos neto al 31 de dicierrore del
2013 y 2012, es como sigue:

2013
Saldo al Salde al
Inicie del afo Adiclones final del afio
Terrenos (1) 364 481 384 3817
Dapmciating

Edificuos 234 538 234539
Maquinana 208 470 176 456 3854937
Equipos 37.578 10 289 47 BEN
Vahimilos 35018 21.241 56250
Herramienlas W 728 - 10.728
Moldes y Matnces 174,267 20,040 1056 207
Muibles ¥ Enscres 13334 L BK
Equipe e Olicina {363 1.363
Equipos Carmpulacon 24 807 0 aaT 31,374
Total costo T41.108 215.492 976598

Depregipuian aupenulads
[-dificios (23.454) (11.727) (35.181)
Medtguitiany (73 535) (32.32%) (105.264)
Equipos (20.594) {3.228) {23 R4
Viehicukos (16 538) {7 D04 {23 642)
Herramientas {9.534) {B84) {10.420)
Moldes y Matnces (58 .984) (16:438) {76.532)
Muebies ¥ Enseres (6:996) (1.208) (8 295)
Equipo De Oficina (5H1) {135) (745l
Equipas Computacion (13770 (&.834) (204170
Total depreciagian (225.408) (79.783) (305.192)
Total Q00,158 156,708 1.055. 867
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2012
Saldo al Saldo al
miciodel aho  Adiclones  Bajn  Reciasificacion ' 0
Terrenes (1) 415 857 (31 ALK 364 ag
lgpr =
Edificios 234 539 244 5
Marjuinaris 897 G4 16,600 (gra.00m) (30 853 206 476
Eaulpos 103274 24756 (108 Bas) 38,665 47 579
Vhiciilos dd 137 {2 830) {5 2691 n1a
Helramienias 82T (14.420) R P 10728
Mplras v Miliices 162779 JIGHD (23 H02) 1.700 174 267
Mugbles ¥ Ensares 25387 (12 (48] 13328
Equipo De Oficing 6 382 (5040 1,353
Equipus Compufacion 85408 4362 (64,083 24 07
Total costo 1.587.7112 57.127 (903.733) T41.108
Degyeciocion scumlads
Editiice (11.727) {11,727 (23 454)
Miaguineria (TG5.4T8) (20024}  gyafgs a7 av? (73.835)
Eauipos (79.857) 2684) 108 848 (44 8OOy (2054
Vehiculos (18 653) (7 004 2830 & 7Ha (16.538)
Hemramianizs (23.916) (2.101) 14 420 2061 (9-536)
Muldes v Malrices (67 481) {15.074) 23900 (1,332 (58 944)
Muebiss ¥ I napras (17.741) (1.303) 12 048 (6-908)
Equipo De Oficina (5 ARE) {135) 5 D40 (581
Equipos Computacian (72,358) (6,380) 64 850 (180749
Tolal deprectacion (1.062.705) (B6.43T) 803.733 (225.400)
Tatal 940.964 [8.310) [31.496) ano, 168

{1) De acuerdo a resolucidn N° R0265-2012-CPRC con fecha 8 de julio de 2012 de
conformidad con lo dispuesto en & Acuerdo Ministerial N® 034 de fecha 1 de
sepliembra de 2010 publicado en el registro oficial N® 269 de 08 de octubre de
2010 el Ministerio de Transparte y Obras Publicas declars de utilidad publica
lns predios necesarios y requeridos para la ampliacion a cuatro carrlles del
tramo de via Colibri-Pifo-Santa Rosa de Cusubamba de la Fanamericana
Norte, en consecuencia la Comparnia ha sido expropiada an un area de 1,711
m2 por un importe de LIS$31.495 de una parte de su propiedad ubicada en la
parroquia de Pifo, cantén Quito, provincia de Pichincha,

La depreciacion de los activos ge calcula linealmente a lo largo de su
correspondients vida util, la cual se ha determinado en base al detenoro natural

5
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esperado, la obsolescencia técnica o comercial dernvada de los cambios yio
melaras enlos activos (véase nota 3-1).

8. Activos intangibies

El movimiento de activos intanaibles por los afios terminados al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente:

2013
Saldo al Saide al
inicio del , R final del
KB Adiciones Amortizacion afio
Software y licencias 21550 8214 20 7i4d
Amortizacion acumulada software — E583)  (1713)
Y [|EenEIas J
Total 8.420 8.214 {6.583) 10.051
2012
Saldo al Saldo al
inicia del final del
afio Adiciones Amortizaclon afli
Software v licenoias 17.330 i 220 21850
Amprtizagiin acumulada saftware (7.077) (6.053) (13.130)
y llcanclas
Total 10,253 4,220 6.053) 8.420

8. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diclembre de 2013 v 2012 o= saldos de las cuenigs por pagal
comerciales y oiras cuenlas por pagar son como sigue

2013 2012

Cuentas por pager comerdialkes.
Cuentas por pagsr proveadores locales 23.03 49 B4 F
Cuenias por pagar proveasdores de| extEno 207 744 248 BOS
Anticipo de clisnt=s 2202 27 ha
232,877 344.259
Otras cuentas por pagar 33871 24041
Total 266.848 1368.300

La Compafiia considerd que [os valores razonables de proveedores comresponden
a los mismos valores comerclales reflsjados contablemanta en sus estados
financieros, debide a que los proveedores le otorgan a la Compania hasta 90 dias

e
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plaza para el pago de obligaciones (o cual esta dentro de candiciones normales de
negocio y no incluyen financiamiento.

A continuacion los saldos de las cuentas por pagar comerciales de los arfios 2013 y
2012 en tuncion de sus vencimientos

2013 2012
Provesdores por wancar 189,085 285 145
Provesdores vencidos enfre 1 y 360 dias 43,882 A8 U0
Provesdores vancidos mayores 3 1.ano 14
232977 144 259

10. Impuesto a Ia renta

a) Conciliaciéon tributaria

De conformidad con disposiciones legales, |a provision para 2| impueslo a la
renta se calcula a |a tanfa del 22% aplicable a la utilidad gravable par &l periodo
comprendide entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (253% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al perodo comprendido entre sl 1 de enero al 31
de diciembire del 2012). Un detalls de |a canclliacidn tributaria es como sigle:

R R R R R R R R R R R RN PR R RRRERERRRRRRRRRRRRRRRER

2013 2012
Resultado neto antes de participacion [rsbajadores 455 045 573 506
15% participacion = trabia@dores 68 392 77 026
Resultade antes de impuestc a 1a rentg 387567 436 478
Mas: Gastos no-deduciblas 21.483 9,662
Mas: Participacidn trabajadares atnbulbles a ingresaos 04
no gravados
Menas Ingresos no gravados (4 D26 (30 B43)
Menos Deducciones espaciales (5046
Base impanibie 406618 AQES 252
Impuesto a la renta causado 80 238 83438
Anticipo caloulado 24728 31.029
Impu:zsln a Ia_ renta por pagar mayor entre ¢l 89215 57 438
anticipa y el impuesto causado
Manos anlicipos de impuesto a la rent 24705 18 BAZ
Menos relencionss de impuesto 8 la rents 18 168 10 980
Menos crédito tributario por Impuesto 2 1a salida oe 14067 49 GE2
divisas
Saldo a pagar 17.345 29,784
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Al 31 de diciemibre de 2013 y 2012 el siguients es el cargo a resultados por
impuestos corrientas y diferidos del afe

2013 2012
Gaslo impuekio 2 A r=nta corrarite 89236 B3.438
Impuesto 2 la renta difendo (280071 [ FF4)
Gaslo impuesto a la renta dal afia 60.229 92774

b) Pasivos por Impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuesios comentes al 31 de diciembre del 2013 y
2012, es como sigue:

2013 2012
Impussio & la rerte por pagar (1) B9 2386 B3 438
Impueste 8| Valor Agregado por pagar 19.333 10.278
Retenclones de VA por pagar 5,482 8.604
Refengiones en |2 fuenta por pagar 5,889 4748
Impuesto a la salida de divisas g 263
Total 129,203 117.071

(1) Los maovimientos de [a provision de impuesto a |a renta al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 son como sigue:

2013 201
Saldos al comisnzs del afo 83 438 0§ 585
Browisitn del afio 39 238 B3 438
Hanos sfectuados (93.438) (86,548)
Saldos al fin de! ano B9.236 93,4248
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c) Impuestos diferidos

El delalle de los saldos acumulados por iImpuastos diferidos al 31 de dicembra
del 2013 y 2012. &s g sigulente:

2013
Saldoxs al Reconocido Saldos
camienzo eén los al fin
del afo Resultados del ano
ACHVOs (pasmwas) par implesios
difericdns an ralacidn a
Propiadades y enuipe (41 388 41 9E8
Provigion de beneficios definioos 125980 (12-%80)
Total |25.008) 29.008 -
2012
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
delafie  Resultados del afio
Artivos (pasivos] por impuestos
diferidos an relaoidn &
Fropladades y equipo {42.852) Afd 41 GEA)
Provision de baneficios definidos 12 580 12.5B0
Total (29.672) 664 {29.008)

Al 31 de diciembre de 2012 el afects neto por impuesto diferide registrade en los
resultades del gjerciclo as un Ingreso de impueslo a la ranta

Er &l Registro Ohcial No. 351 (Suplementa) del 28 de diciembre de 2010 se publics a
Codigo Organioo de la Produocion, Comercio e Inversion aprobado por la Asamblea
Macional. Entre 08 principales aspectos esta nomativa establecio incenlivos fiscales,
de log cuales y enire los mas Importantes esta lg reduccion progresna de tres punios
parcentuales en el Impuasto a |a renla para las ermprasas, eslo es Una larifa de
impuesto a |a renta de 24% para &l afio 2011, 23% para &l afic 2012 y 22% para &l afa
fiscal 2013 en adelante. En consideracion a esta disposicion legal, los activos y
pasivos por impuestos difefidos fusron medidos con las siguientes tasas:

Al 31 de diciembre de 2013 22%
Al 31 de diclembre de 2012 23%

—
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d) Contingencias
A la fecha de este infarme se encuentran pendientes de revisidn por parie de

las autondades tnibutanas las declaraciones de impueslo a la renta de los afios
2010 al 2013

11. Obligaciones Acumuladas

Un detalle de las obligaciones acumuladas al 31 de dicienibre de 2013y 2012 es
como slaue

2013 2012

Beneficins a empieados
Sueldos por pagar B2.160 5g.241
Decimo tercsno y cuaro sueldo 17218 174103
Aporte |ESS 18 473 19270
Hetanoionies 21 955 31280
Vacaclanes 27 687 16.338
138 484 142 102
Participacion a irabeaderes 15% 58 352 77 D26
Otros gastos por pagar 22 514 52 182
Total 220.390 271.310

12. Provision por Jubilacion Patronal y Bonificacion per Desahucio
Provision par Jubilacion Patronal

La Compania liene registrado de acuerdo a los requerimientos del Codigo del
Trabajo el pago de un bone de jubilacion a los trabajadores gue por veinle o
veinticineo afios o mas anos, hubleran prestado serviclos cenlinuado o
ininterrumpidamente; tomando como base un estudio actuarial practicado por un

profesicnal independlants

La Compania tiene |2 résponsabilidad de pagar a sus rabaladares que par
veinticinco afos 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o
irterrumpldamente, todos los beneficlos que establece el Cadigo dal Trabaje par
conceplo de pensiones de jubliacion patronal  La Compania tlene registrada una
provisian por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el matodo acluanal de Costeo de Credito
Unitario Proyectado, basado en una pension mensual minima de US320 y
conslderande para diche calculo tasa de descuento del 7% anual para &l afio 2013

=
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y 2012 El movimignto por este concepto en los afios ferminados al 31 de

diciembre dal 2013 y 2012 ha sido el sigulents:

RR R R R R R R R ERRRERRRRRRRRRRRRRER!

SRRRRRRRR

2013
Obligaclan Estado de
par Benelicles resultados
Definidos Integrales
Saldos al comienzo del anio 353.549
Costa laboral d2 servicios 45 558 45 557
actuales
Cosio por intereses naeto 23217 28217
Redicoiones y liquidaciones - R
antivipadas {26.258] (20.208)
Saldo al final del afo 3968.063 42.514
20312
Obligacion Estado de
por Beneficlos Efectivo resultados
Definidos integrales
Saldos Al cormiignzo dal ano 355913
Cesio de servicios 28 488 28,488
Cosio par inleroses 24 537 24,537
Ganangias/(perdidas) = "
actuariales 18,350) (5.360)
Beneficios pagados {25.985) {ZE.0985)
Qiros (19.054) {19.064)
Saldo al final del afio 353.549 (26.985) 24624

Bonificacion por Desahucio

El Codigo del Trabajo también sstablece la obligacion gue lenen los smpleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo suslde multiplicade por los
anos de senvicio. cuando la relacion laboral termiha: Al 31 de diciembre del 20713 ¢
2012 la Companiia regisiréo una provision con cargo: a as resultados del gercicin
por aste concepto basado en el estudio actuarial practicada por un perito calficado
COMmGo sSigue;

2013
Obligacién por Estado de

Beneflicios Efectivo resultados

Definidos integrales
Saidos al gomienzo del afo 74810
Costo laboral de servicios 10592 it 569
actuales B
Costa porintarasas neto 5075 008
Benreficlos pagadus {724) (724)
Saldo al final del afo B9.753 (724) 15667
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2012
Obligacion por Estado de

Beneficlos Etectivo resultados

Definidos integrales
Saldos 31 comienzo dal sho £9 985
Coslo de ssrvigios 7.743 7743
Coslto por Intereses 4,795 4 7495
E;Eg:glz:lf {perdidas) i5075) (5,075
Beneficios pagados (2.638) (2.638)
Saldo al final del ano 74.810 (2.638) 7.462

13. Patrimonio de la Compafiia

a) Capital Social

Al 31 de diciembre de| 2013 y 2012, &l capital asciende a US$508 560 y esta
compuesto por 508.560 acciones a un valor nominal de un délar (US$1) cada una

b) Reserva eqgal

La Ley de Companias requiere gue por lo menos &l 10% de la utilidad anual sea
aproplado como reserva legal hasta gue esta como minimo alcance &l 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para &l pago de dividendos en efectiva
pero puede ser capilalizada en sl totalldad

) Resuitados acumulados
Resultados por aplicacion de NIIF para Pymes por primera vez

Registra lodo &l efacto de 1a aplicacién de NIIF para Pymes por pnmera vez de
aquellos sjustes que dehieron ragistrar el efecto contra resullados acumuladoy

El saldo acreador na podra ser distribuido entre los Aocionista, nl puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de gue no corresponde a resultados
operacionales, molivo por el que tampoco los trapajadores tendran deracho a una
participacian sobre este Este saldo podra ser utilizade &n enjugar perdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio ecanamico cancluide sl las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de |a Compafia a sus Accionistas.

d) Distribucion de dividendos

Mediante Acla de Junia General de Accionistas celebrada en marzo del 2013, se
decidio distribuir los dividendos abtenidos por EGAR S.A. correspondiente al
ajercicio fiscal anterior por un valor total de US3$310.4668 dependiendo de iz
disponibilidad del flujo necesario
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Medianta Acta de Junta Geperal de Accionistas celebrada en marzo del 2012, 5
decidio distribuir los dividendos obtenidos por EGAR S.A. correspandiente 3
ejerciclo flscal anteriores por un valor total de US$27% 84{ dependiendo de |a
disponibilidad del flujo necesano.

14. Ingrosos

E| detalle de los Ingresos ordinarias por |os periodos terminados al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
Vehlas 2.834'PR4 ZBRZ 940
Exporacionss 1.848:871 1 484,824
Descusntos y devolusiones (174 1821 (126 484}
Total 4.360.653 4.041.08%

15. Gastos Operacignales

El detalle de los gastos operacionales por los perlodos terminados al 31 de
diciermbre de 2013 y 2012, son como siguen

Detalle 2013 2012
Remuneracionas 621,728 g68 980
(zastos de Districusian 166 648 132883
Gastos de Oficina 102 B73 8¢ 318
Farticipacion rabajadores 5% 58382 T02R
Gaslos de Sistenias 30878 27731
Gastos Administiativos 235910 234748
SeEvinios Generales 22.344 18A8TE
Depreclaciones y Amortizaciones 13.422 13,381
Fromagion y Publicidad 24.830 803
Imeagen {nstilusional 2.849 £.043
Comerglalizacién Exportacion TE2 2072
Total 1.069.591 976.902

16. Otras Contingencias

Al 31 de diclembre de 2013, Ia compsariia mantiene a su favor los siguientes
Juicios:

Impugnacion de 1a resolucion 12-702 C N A, contra el Director General da|

Institute Ecuatanane de Seguridad Social por USS 10 200, Ordenada
slispension de coactiva.
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— Impugnacion de palentes 2003 — 2004 — 2005, contra Direclor Financierc
del Distrita Metrapalitano de Quito por USSR 062,18 Senlencla favarabls
propuesta accidn axtraordinaria de proteccion,

- limpugnacion de impuesto predial, contra Mumicipio gel Distnto
Metropolitana de Quito por US$6 259,02, Realizado alanzamisnio de
CEUDION,

-~ Demanda en contra de Stalyn Urgiles Bravo, cliente de la empresa, por
US$8.000.00 Se solicito desglose de los documentos y se archive |a
causa.

17. Eventos Subsecuenles

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de nuestro informe 25
de marzo del 2014, no se han producido eventos que en |a opimon de [a Gersncia
de la Compaifiia pudieran tener un efecto imporianle sobre los estados financieros

18. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros Individuales de EGAR A, por el ano lenminade &) 21 de
diclembre de 2013 fueron autorizados para su publicaclon por ls administracion al
24 de marzo del 2014, no obstante seran aprobados de manera definitiva en Junts
General del Accionistas de acuerdo a lo dispuesto poer la Supsrintendencia de
Companias del Ecuador
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