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Corresponsales de
MOORE STEPHENS
INTERNATIONAL LIMITED

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores accionistas de:
EGAR S.A.

Hemos auditado el balance general, estado de resultados, estado de evolucion del patrimonio
y flujos de efectivo de EGAR S.A. por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2001.
Estos estados son responsabilidad de la Gerencia General. Nuestra responsabilidad consiste

en expresar una opinion sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen  errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidehcia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también fa evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de

los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable
para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EGAR S.A. al 31 de Diciembre

del 2001, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.
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Corresponsales de
MOORE STEPHENS
INTERNATIONAL LIMITED

DITARES CIA, LYDA,

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de EGAR S.A. al

31 de Diciembre del 2001, requerida por disposicio'nes legales, se emitird por separado.

Marzo, 1 del 2002

Quito, Ecuador

ﬁ

Maria de logZARd€les Gyffarro
C.P.A No.221207

8 Q)YQ% QUA \)Lmves CEL . %Q

AE No.322
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EGAR S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en dolares)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja - bancos 10,853 Proveedores (nota 8) 279,052
inversiones 20,132 Obligaciones fiscales 3,346
Cuentas por cobrar: Obligaciones patronales 124,275
Clientes (nota 4) 343,761 Acreedores varios (nota 9) 165,474
(-)Provision cuentas incobrables (nota 5) (9,352) Obligaciones accionistas (nota 10) . 193,123
Cuentas por cobrar empleados 10,563 Total pasivo corriente 765,270
Anticipo a proveedores 50
Accionistas por cobrar 866
Compaiiias relacionadas 2,174
Deudores varios 7,774
Inventarios (nota 6) 585,124 PASIVO LARGO PLAZO (nota 11)
Pagos anticipados 23,474 Jubilacién patronal 62,297
Total activo corriente 995,419 Indemnizaciones y desahucios 5340
Total pasivo largo plazo 67,637
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO - neto (nota 7) 624,691
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 788,574
OTROS ACTIVOS
Inversiones en acciones 1,371
TOTAL ACTIVO 1,621,481 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,621,481
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (nota 13) 102,070 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (nota 13) 102,070

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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EGAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en dolares)

VENTAS 1,845,832
Productos fabricados 1,628,759
Productos comercializados 232,350
(-) Descuentos y devoluciones (74,649)
Exportaciones 59,372
COSTOS 1,020,930
De producccion 991,607
Productos terminados 802,074
Exportaciones 49,873
Productos comercializados 168,983
Trasferencia de inventarios (991,607)
Margen de contribucion 824,902
GASTOS
DE PERSONAL 308,510
Salarios y beneficios 191,103
Otros gastos de personal 61,703
Personal terceros 55,704
ADMINISTRATIVOS 284,468
Administrativos 9,354
Servicios generales 34,395
De oficina 59,981
Leasing 60,725
De sistemas 15,225
De distribucién 52,815
Promocién y publicidad 16,981
Imagen institucional 17,620
Depreciaciones y amortizaciones 17,372
Total gastos operacionales 592,978
UTILIDAD OPERACIONAL 231,924
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Ingresos varios (14,556)
Gastos financieros 24,708
Total ingresos y gastos no operacionales 10,153

, UTILIDAD ANTES DEL 15% PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 221,770
15% Participacion trabajadores (nota 14) 33,266
Impuesto a la renta (nota 14) 33,715

UTILIDAD NETA 154,789

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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EGAR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(EXPRESADOC EN DOLARES)

Capital Reserva Reserva Resultados Utilidad Total
legal de capital acumulados neta

Saldo al inicio 83,400 22,105 505,173 231,071 841,749
Aumento de capital (nota 12) 516,600 (11,427) (505,173)
Transferencia a reserva legal 23,107 (23,107)
Distribucion de dividendos (207,964) {207,964)
Utilidad neta 154,789 154,789

600,000 33,785 154,789 788,574

Las notas son parte integrante de los estados financieros



EGAR S.A.

ESTADO DE FLLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo desde el 1 de Enero del 2001 hasta el 31 de Diciembre del 2001

(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores y contratistas
Efectivo utilizado en empleados

Efectivo provisto por otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad planta y equipo
Efectivo provisto por propiedad planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo utilizado en obligaciones accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

796,171
(301,371)
(269,435)

11,545

236,911

(202,828)
39,891

(162,937)

(61,848)

(61,848)

12,125
18,860

30,985

.0...........“0..00.00?..‘O..CQOOC....

Las notas son parte integrante de los estados financieros



EGAR S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por el periodo desde el 1 de Enero del 2001 hasta el 31 de Diciembre del 2001
(EXPRESADO EN DOLARES)

Utilidad neta 154,789

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacion

Depreciaciones 92,952
Amortizaciones 4,325
Provisidn cuentas incobrables 3,421
Provision impuesto a la renta 33,715
Provision participacion trabajadores 33,266
Seguros devengados 2,332
Provision jubilacion patronal 31,351
Provision intereses 14,738
Provisiones presupuestarias 8,462
Ajuste produccion en proceso (5,969)
Provisiones sociales 18,229

Baja de invesion

Utilidad Conciliada 391,611

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de clientes (22,762)
Aumento de cuentas por cobrar empleados (8,395)
Disminucién de anticipo proveedores 3,265
Aumento de anticipo accionistas (8686)
Disminucion de companias relacionadas 6,625
Disminucién de deudores varios 11,546
Aumento de inventarios (220,661)
Aumento de pagos anticipados (17,792)
Aumento de sobregiros bancarios (40,400)
Disminucién de proveedores nacionales 17,127
Disminucién de proveedores del exterior 171,011
Aumento de obligaciones fiscales (127,634)
Aumento de obligaciones patronales (62,107)
Disminucién de acrredores varios 140,511
Aumento de indemnizaciones y desahucios (4,169)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 236,911

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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EGAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

EGAR S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 10 de marzo de 1978, con un plazo de
duracidon de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. El
capital esta compuesto por 600.000 acciones a un valor nominal de un ddlar
(US $1) cada una.

OPERACIONES

La comparia tiene como objeto principal, dedicarse a la fabricacion de
piezas, accesorios y repuestos automotrices, especialmente los relacionados
con la linea de frenos y embragues y otros productos afines y su
comercializacion.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacién y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros

a. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario. EGAR S.A., es una sociedad con antecedentes de empresa
en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo

que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucién.

b. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.



EGAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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c. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econdmicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otros son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar

analisis sobre los objetivos de produccidn, para una adecuada toma de
decisiones.

d. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro.

e. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion de la materia
prima, la produccidn en proceso y los productos terminados. Los inventarios
de materia prima y productos terminados existentes antes del 1 de Enero del

2001 se encuentran valuados a un valor equivalente al costo historico en
dolares.

El producto terminado se determina en funcién de ordenes de trabajo

valoradas por medio de la absorcién de los costos de materia prima, mano
de obray otros.

La valoracion de inventarios de materia prima y productos terminados se ha
determinado sobre la base del método promedio ponderado.

f. Propiedad, planta y equipo

Los saldos de propiedad, planta y equipo estan registrados a un valor
equivalente al costo historico en délares. Los adquiridos del 1 de Enero al 31
de Diciembre se encuentran valorados a su costo de adquisicién en dolares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en
que se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.
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EGAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Depreciaciones

La depreciacion se registra en resultados, en base al método de linea recta,
en funcion de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

o Edificios 5%
e Instalaciones 10%
s Muebles, enseres y maquinaria 10%
e Herramientas, moldes y matrices 10%
o Equipos de computacion 20%
e Equipos de oficina 10% y 20%
e Vehiculos 20%

Los gastos por depreciacion del costo del activo se registran en los
resultados del afio.

h. Participacion a Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la Compafia paga a sus

trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de impuestos. La Compafiia ha registrado la respectiva provision.

i. Impuesto ala renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva
de la Compainia, esta gravada a la tasa del 25%.

CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de las cuentas por cobrar clientes esta
compuesto por: »

DETALLE VALOR
Clientes Pais 195.301
Clientes del exterior 17.589
Clientes Guayaquil 102.305
Fondos a depositar Quito 17.925
Fondos a depositar Guayaquil 10.641
343.761

(%}



EGAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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5. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provisidn para cuentas de dudoso cobro durante el
periodo fue el siguiente:

CONCEPTO SALDO
Saldo Inicial 5.931
Adiciéon 3.421

9.352

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios por grupos €s como sigue:

DETALLE VALOR

Productos manufacturados 207.593
Producto comercializado 90.290
Producto en proceso 43.453
Materia prima 164.886
Importaciones en transito 55.552
Otros inventarios 23.350

585.124

4
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EGAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. PROPIEDAD Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue:

CUENTAS

Terrenos

Edificios

Instalaciones
Magquinaria

Equipos

Vehiculos
Herramientas

Moldes y matrices
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacién
Maguinaria en transito
TOTAL

Menos:
Depreciacion
Edificios
Instalaciones
Maquinaria
Equipos

Vehiculos
Herramientas
Moldes y matrices
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacion
TOTAL

TOTAL ACTIVOS FIJOS

Saldo al Adiciones Ventas Bajas Reclasificacio  Saldo al
inicio nes final
892 892
150,586 150,586
3,194 (500) 2,694
630,093 173,207 (44,507) (59,3086) 22,789 722,276
80,749 5,806 (17,533) 69,022
1,141 7,058 (561) 7,638
1,028 1,028
30,749 7,335 38,084
10,923 393 (57) 11,259
15,600 724 (9,573) 6,751
37,575 8,305 (14,056) 31,824
22,789 (22,789)
985,319 202,828 (45,068) (101,025) 1,042,054
(61,923) (7,529) (69,452)
(2,148) (269) 500 (1,915)
(263,459) (63,155) 4,822 59,306 (262,486)
(39,053) (7,156) 17,533 (28,676)
(636) (1,057) 355 (1,338)
(819) (103) (922)
(22,590) (3,075) (25,665)
(5,198) (1,096) 57 (6,237)
(12,688) (1,801) 9,573 (4,916)
(22,101) (7,711) 14,056 (15,756)
(430,613) (92,952) 5,177 101,025 (417,363)
554,706 109,876 (39,891) 624,691

.8. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2001 las cuentas por pagar proveedores se detallan a

continuacién.

DETALLE

Proveedores del Exterior
Proveedores Nacionales
Proveedores de Servicios

VALOR

227.454
47.338
4.260

279.052




< EGAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. ACREEDORES VARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 las obligaciones a acreedores varios estan
compuestas de:

DETALLE VALOR
Corpia S.A. () 97.386
Latermec C. Ltda. (*) 36.036
Otros acreedores (*) 25.756
Otros acreedores 6.295
165.473

(*) Préstamos utilizados en el capital de trabajo, que generan un interés
que fluctua entre el 8% y el 10% anual.

10. OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2001 Los valores adeudados a los accionistas
corresponden a dividendos generados en el periodo 2000 y que no han
sido pagadas en su totalidad; el saldo por pagar de esta cuenta es de $
193.123 USD; estos valores generan un interés del 10% anual que se
reconoci6 desde la fecha de distribucién de utilidades segun acta
respectiva.

11. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

a) JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores
que por veinte o veinticinco aflos o mas afos, hubieran prestado servicios
continuado o ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el
Cddigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal,
tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

EGAR S.A., registré en los resultados del afio 2001, el valor de $ 31.351
USD, por concepto de jubilacion patronal, cubriendo el 100% de la
reserva necesaria al 31 de diciembre de! 2001 que es de $ 62.297 USD
segun el estudio actuarial.
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e EGAR S A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b) RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la compafiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de éste pasivo probablemente no sera exigible
por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre del 2001 la compafiia tiene una reserva para
desahucio de $ 5.340 y no registré en los resultados del afio ninguna
provisién para desahucio.

12. AUMENTO DE CAPITAL

EGAR S.A. procedié a realizar un aumento de capital en el ejercicio 2001
con fecha de inscripcién en el registro mercantil el 30 de mayo del 2001 por $
516.600 USD. El incremento del capital fue mediante:

AUMENTO DE

- CAPITAL
Reserva de Capital 505.173
Reserva legal 11.427
Total 516.600

13. CUENTAS DE ORDEN

Corresponde a cuentas creadas para el control de pagos al personal y

control de presupuestos en la compra de equipos y pagos de leasing al 31 de
diciembre del 2001.

14. IMPUESTO A LA RENTA
a) CONCILIACION TRIBUTARIA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a
la renta se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables
por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2001.
Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de

accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién
alguna

00ooooo0000000000000000'000oooooooooooo



2 EGAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La conciliacidon tributaria realizada por la compafia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes es la siguiente:

Utilidad antes del 15% Participacion Trabajadores 221,771
15% Participacion utilidad de los Empleados 33,266
Utilidad después de Participacion Trabajadores 188,505
MAS: Gastos no deducibles
Exceso en depreciacion 1,089
Intereses y multas instituciones gobierno 102
Exceso en costo de ventas 7.080
Total 8.272
Utilidad Gravable 196.777
15% Impuesto a la Renta causado 33.715
Menos: 40.621
Anticipo de impuesto a la renta 39.358
Retenciones en la fuente 1.263
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 6.906

(1) De conformidad con el articulo 23 del RO 325 del 14 de mayo del 2001
“ Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccion del diez por ciento (10%) en la tarifa del impuesto a la renta
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que perfeccionara con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de Diciembre del ejercicio

impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de
inversion”.

EGAR S.A. decidié reinvertir el cien por ciento de las utilidades generadas
en el ejercicio econémico 2001 y aplicar la tarifa del quince por ciento

(15%).
b) Contingencias

La Compania no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo
tanto estan abiertas para revisién los ejercicios 1998 al 2001.
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EGAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

15. RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compahias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal
hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2002 y la fecha de preparacion de nuestro informe
1 de marzo del 2002, no se han producido eventos que en la opinion de la

administracion de la Compafia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.



