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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ] LRl

A la Junta de Acclonistas de:
EGAR S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financisros adjuntos de EGAR S.A., que compranden e
astado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019, y los cormespandientas
estados de resultado integral, de cambios en 2l patimonio y de flujos de efactivo por
&l afio que termind en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financarcs que incluyen un resumen de las politicas contables mas Importantes y
otra informacibn aclaratona.

En nuestra opinidn los estados financieros presentan razonablemente respacto de
todo lo imporante, la siluacion financera de EGAR S.A., al 31 de diciembre del
2019, los resultados de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por &l afic lerminado
&n esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes)

Base de la opinién

Hamos levado a cabo niesira audiioria de conformidad con ias Normas
internacionaies de Auditoria  Nuesiras responssbibdades de acuerdo con dchas
nanmas se describen mas adelante en la Seccdin “Responsabiidades del audidor en
retacion con la auditoria de los estados financieros™ de nuestro informe. Somos
indepandientes de la Compafiia de conformidad con &l Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas intemacionales de Etica
para Contadores ("Codigo de Efica del IESBA”), en conjunto con los requenmientos
&ticos relevantes pars nuestra suditoria de los estados financieros &n la Repldblica
dal Ecuador, y hemos cumplide con las demas responsabilidades slicas da
conformidad con estos requenmientos v con ei Codigo de Ebca del [ESBA
Consideramos que |a evidenca de auditorfa que hemos obtenido proporciona una
base suficenta y adecuada para nuestra opinion de auditoria
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Responsabilidad de la sdministracion por los estados financierns

La administracsdn de la Compania es responsabls dé ia preparacion y presentacion
razonable de los estados financerss de acuerdo con las Nomas intemaconskes o8
informacidn Financiera, y del contral infemeo que la administracidn considerne
nacEsanc para pemmitir la preparacdn de estados financeros que esién kbres de
errores malenales, ya sea debwdo a fraude o emor.

En la preparacion de los estados financieres, 3 Administracon s responsabis de
evaluar |a capacidad de la Compafila pars confinuar como un negocio en marcha,
revelando, sagun proceda, los asuntos relacionados y utiiizando e principio contable
de negocio an marcha, salvo que [a Administracion tenga la intencion de liquidar |a
Compafila o cesar sus oparacionss, o bien no lenga ofra slternativae mas realista que
hacera

Los ancargades del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compaiiia,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros

Muestros objetivos son oblener una segunidad razonable de que los eslados
financiaros én U conjunto estan libres de emrores materiales, ya sea debido a fraude
o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn, Seguridad
razonable es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Intermacionales de Audiioria siempre va a
deteciar arrores maleriales cuando existan. Los ermores pueden surgir por fraude o
eror y se consideran matenales, si, individuaimente o de forma agregacda, pusde
preverse razonablemente que influirdn en (a5 decisioneés econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.,

Como parte de una audiinria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actilud de
escepticismo profesional durante toda la avditoria. Tambeén:

Identificamos y valoramas los resgos de efmones matedales en los esiados
financeros, ya sea debsdo a fraude o eror, disefiamos y apcamos
procadimientos da auditoria que responden 8 8s0Ss Nesgos ¥ oblenemos
evidencia de auditorta suficenta y spropiada para propoftionar una base para
nuesira opinidn. El nesgo de no delectar un emor matenal resultante de fraude
85 mayor que an &l caso que resufte de emores, ya que & freuds puade imphcar
colusion, falsificacdn, omisiones defiberadas manifestacionss
intencionadamente emdneas, o elusion dei condrol intemo.

Citenemos un entendimiento ded control intemo relevanta para 13 auditoria con
@l fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinitn sobre [a efectividad
dei control intemo de la Compaiiia.
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Evaluamos lo apropiado de ias politicas contables usadas y lo razonable de las
eslimaciones contables y revelaciones relacionadas efeciuadas por la
Administracson

Concluimos sobre ef uso apropiado por parie de la Adminisiracion de la base
contable de negocio en marcha y en base s la evidencia de auditoria oblenida,
concluimos si existe. o no, una inceridumbre imposiante relacionada con
eventos o condiciones gue pueden generer dudas significativas sobre [a
capacidad de la Compafiia para confinuar como negocio en marcha, Si llegamos
a la conclusidn de que existe una incertdumbre importanie, estamos obligados a
lkamar la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre |3 cormespondiante
informacin revelada en loa estados financienns o, 8i lales revelacones no 3on
apropiadas, expresar una opinion modificada. Muesiras conclusiones sa basan
on s evidencia de auditoria oblenda hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embarge, evenios o condiciones futuros pueden causar que la
Compaifila no pueda continuar como un Negoco en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyenda las revalaciones, y si los estados financieros represantan
lae transacciones y hachos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razxonable.

Moa comunicamos con los responsables de la admenistracion de la Compania an
relacién con, entre otros asuntos, &l alcance v €l momento de reslizacion de la
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualquisr
defictencia significafiva def control intermo que |dentificames en el transcurso de la
auditoria

Otros requisitos legales y regulatorios

Paor

do amilimos nuesira openion sobre &l cumplimiento de obligacionas

tributanas de EGAR S.A. por &l afo terminado al 31 de diciembre de 2016 requenda
por &l Servicio de Rentas Inlemas.

Junio. 24 de 2020
Cuito, Ecuador
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EGAR S.A.
Estado del Resultado Integral
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EGAR S.A.
Estado de flujos de efectivo
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Motaz a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

con cifras correspondientes para el 2018
(Expresadas an délares de ELLAL)

1.

identificacidn de la Compaiila

EGAR 5.A,, fue constifuida v axiste bajo las leyes de [a Repiblca desde su fecha
de mscripsitn en ol Registro Mercantil &l 10 de marzo de 1978, con un plazo de
duracién de 50 afos contados a partir de la fecha de inscripcidn de ls escritura
plblica de constitucibn antes mencienada. Su domicilia principal s la ciudad de
Clusito.

Oparaciones

El obietn social de ls Companila constifuye s fsbrcecidn de piezas, aocoesonos y
repuesios autamaotrices, espacaimenta los relacionados con las lineas de frenos v
embragues y otros productos afines y 8 su comearcializacian,

Declaracion de cumplimiento

Los astados inancieras da la Compania han sido preparados de acuerdo a
Mormas Intemacionsles de Informadian Financiera para Pequehas ¥ Medianas
Entidades (NIIF para Pymes) emilidas por el IASE (International Accounting
Standsrds Board ).

La Compafila de acverdo con [ section 3 de la NIIF para Pymes presenta

infammacion comrespondiante con respecto al pericdo comparable antenor para
todos los saklos presentados en 106 estacos firaniencs

Politicas Contables
A continuacion, se deacriben i8s principales politicas contabies edoptadas en la

preparacion de estos estados fnanceros. Estas politicas han sido aplicadas de
marera uniforme e fodos bos periodos que se presantan.

a) Bases de medicidn

Los astedos financiercs de la Compaiia han sido preparados sobre la base del
costo Ristdrion con excepckin del pasivo por bensficios post-empled que se
encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros estimados de
gcverdo gl estudio acluarial practcado por un perito Independante.

b} Moneda funcional y de presentacisn
A manns que e indique o cantrario, todas ias cifras presentadas en los

estados financens de la Compafifa ¥ sus nolas estén expresadas en dilares
de los Estados Unidos de America

-
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¢] Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion ce estados financiercs de acuerdo a I Momma Internacional de
Informacion Financiera para Pequedas y Medianas Entidades (MIF para
Fymes) requiera que & Adminisracion realice reguiarments juicios,
estimaciones ¥ SUpPUEsIos que alectan ka aplicacion de 1as politicas contables y
ios montos de jos BCtivos, pasivos, ingresas y gastos informados. sin embarnga,
debide a la subjetividad inherente an aste proceso contable, (o5 resuitados
reales pueden diferir de los monios estimados por ka Administracion,

En la preparaciin de los estades finencieros se han ulllizado estimaciones
tales come,

Delenom de agtives

A cada fecha del belance la administracion revisa si existe algin sucesa o
cambie en fas circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la
unidad ganeradors de efeciivo pueds ser no recuperable; y si existen indicks
de delerors o estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado con su importe en libroe, Una pérdida por deterior s econooe por
la cantidad por 13 cusl of monts en libres del active o de la unidad generadors
de efactivo excede su monto recuperable,

51 una péndicla por deterioro del valor e revierte postaricrmante, e mports an
libras def acthva se ncremanta hasta la estimacidn revisada de su valar
recuperable, sin superar & impore que habra sido detarminado sk no 58
hubiers rconacido ninguna pérdida por detenors del vator del activo en
pernodos anterores. Una reversibn de una pérdida por deterion de valor se
reconoce inmedislaments en los resultacos del periodo que ocure.

Vida O de Iz propiadad, plants ¥ equing

La dedermnacidn da las vidas (e de los componentaes de vida dlil definida
involucra juicios ¥ supusstos gue podrian ser afectados =i cambian las
circunstancias.

Sin embargo, los resultados reates pueden varnar debido a obsolescanciz
tecnica de los bienes, por lo cual ka vida 0til es revisada anualmente por B
admirstracian y Ios ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algin cambio.

Activos v pasivos par impuesfos diferidos

Se reconccen aclivas vy pasives por impusstos diferidos para todas as
diferenclas deducibles de cargcter temporal entre 1a base financiera v Iributarie
de actvos y pasivos y para las pérdidas tributarias no uliizadas en la medida
gue sea probable que existivan ullidades imponibles conlra [as cuales s
puedan user las pérdidas v 5i existen suficientes diferencias temporales
imponibles qua puadan absorberas. Se requiens el uso de juicio significative de
parte de la Administracién para determinar 2l valor de los activos por impuesio
diferido gue s& puaden reconotes, en basa a la probable opodunidad ¥ nevel d&r&,
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d}

e}

utiidades imponibles proyectadas unto con ia planificacicn de fuluras
eslraleqias iributarias.

Provisidn por beneficios post-empleo - beneficios definfdos

Comaspohoe a la provisién para jubilacidn patronal a lz que tienen derscho los
emplaados y trabajaderes que hayan cumplido 25 afos de senico o mas, o
gue cumplieren ese tiernpo an forma ininterrumpida dantro de la Compafila, o
cuands en esa netante rednan (o8 requisitos necesarios, de acuerdo con &
legislacién lsboral ecuatoriana  Dicha eslimacidn as daterminada por un parito
calficada, utilizando & método da credito unitario proyeciado.

Estas estimaciones y juicios se realizaran en funcidn a la mejar infomaciin
disponibie sobre los hachos analizados al 31 de diclembre de 2019 y 2018
Cualguier acontecimiento que pueda ocurmir en ef fuluro ¥ que obligue a
modificar dichas eslimacionas en préxXmos eercicios, se registraria en e
momento de conockda |a vanaciin, recorociendo os efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados fnancienos en [as cuenlas de resultados.

Hegocio an Marcha

A 12 fecha de los presanies estados financleros, no existen ingaridumbres
respecio @ susesos ¢ condiciones oue puedan generar dudas sobre la
posibilidad de que la Compafiia siga operande normalmente como empresa en
marcha,

Ingresos

Los ingresos se calouian al valor razonable de i contraprestacidn cobrada o
por cobrar, teniendo an cuenta el Imporie estimado de cuslquier descuento,
bonificacion o rebaja comencial que la Compania pueda otongar,

j Vents de biengs

Los ingresos ordinarics procedentes de & venta de blenes se reconocan
cuando la compafifa faciura los blenes v tiene |a certeza de que ‘os mismos
no serdn sujelos a devolucian, ko cial es a la fecha de la transferencls del
riesgo, del conirol y los beneficios a los clientes nacionales o del extarior.

i) Venta o iy
Los ingresos por senvicios se registran cuando al ingreso puede ser

estimado con flabllidad; considerando el grade de entrega del servicio al final
del periodo sobre &l gue se informa

W) Ingresas por nereses
Los ingresos pof intereses s& reponan sobve ia base de devengedo
utillzando el método de interés efectivo. 1]{.
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f)

a)

Costos de vents

Los costos da venta reprasentan el costo de produccion de (os Inventarios al
mamento de su venta.

Gastos

Los gasios se regiairan &l cosio de |a contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultades en funcidn del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios economicos fluyan hacia a
Compania y pusdan ser confisblemente medidos, con independencs del

mamento en que se produzes el page derivade de ello,
Instrumentos financieros

Loz activos financieros y pasivos financierss s& reconocen cuando los mismos
gon parte da las clausulas contractuales de un instrumanta financiem,

La= activos financieros 52 dan de bajs cuando los derechos contraciualas a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o suando &l activo financiaro y
todos los nesgos sustancisles y recompensas han sido fransferidos. Lin pasivo

financiers s& da de baja cuando se exiingue, se cancela o se venoce.
Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Las activos financieros y los pasivos financieros s& miden inicialmente al valor
razonable.

Los activos financieros v los pasivos financienos se miden posteriormente como
& describe a continuacion.

il

Las cuentas por cobrar comarciales v otras cuentas por cobrar son actives
financieros generados en su mayoria por lBs ventas que sg reaizan an
condiciones nomales de crédito, por loque |38 cuenias por oobrar no
generan intereses, ademas de que no @ Colizan en un mercado actvo.

Al final de cada pencdo le agministracidn revise 10s imporizs en libros de
las cuantas por cobrar comerckales v oiras cuentas por cobrar ¥ s
determinag si existe alguna evidencia objetiva de su imecuperabiidad, ya
gque de existic dicho indicio S8 reconooe con Gango a os resulados del
periodo una pérdida por deterior,

Las cuenias comerciales son a corto plazo por lo que no 58 descuenian, y |
se regisiran al impone del producio o senicic entregada. 'IJr
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il

i} Pashoz financians

Los pasives financieros de la Compafia incluyen cuentas par pagar y olras
cuentas por pagar e msirumentas financieros no derivados

Los pasives comarciales y olras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes ¢ servicios gue 32 han edguirido de los proveedones en &
cUrso ordinano de |as oparacionas y se manajan en condiciones narmales
de negocio por lo gue no incluyen transacciones oe financlamienio
olorgados por ks acreedornes, y se registran al valor de la contrapartida
recibida y no S& descuentan ya que son kquidables en el coMo plazo.

Inventarios

Los inventarics se registran al costo o valor neto de realizacidn, el mencr. El
valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en of ourso normal de
negocios mencs cualquier gasio de venta aplicabla.

Los costas incluyen el precio de compra mes los costos adicionales necesarios
para traer cada preducto & su actual ubicacitn v condicitn, netos de
descuentos comerciales y olro lipe de rebajas.  El costo de log inveniarios es
determinado utilizands el método del costo promedio.

Loz productos terminedos se determinan en funcidén de la absorcidn de kos
costos da materia prima, mano de obra y otros en cada orden de fabricacion,
no exceden &l valor del mercada

Los inventarios en fransito se presentan al costo de [as facturas mas ofros
cargas relacionados con fas importacicnes.

Propisdad, planta y equipo

Son reconocidos coma propledad, planta v equipos aquellas bienas que s
uEan en la produccidn o para propdsitos administrativos v que tienen une vida
mayor @ un pericdo.

Debido & que no se puede determinar una vida Ol finia del terreno, los monios
registrados relaconados no se deprecian

Al 31 de diciembre de 2075 v 2018 no s& han estabiecido indicios de daterions.,
il Msgicihn sn ef meonocimignfio inicial

Los terenos v edificios se ancuentran ragistrados a su costo revaluado
coma coslo atrbuklo por adopcidn por primera veg para todos aquelios
adqulridos antes del 31 de diclembre de 2012 mientras que as
adguisciones siguientes se encuentran registradsas sl costo

La planta y equipos se miden inicalmente por su costo.  El cosio de pianta
¥ equipos comprende el precio de adguisicion (valor de ia factura) después |
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de deducir cualguier descuento o rebaje del precio, & incluir los aranceles
de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualguier costo
directamente atribuible a iz ubicackin del activo en & lugar v &n las
condicionas necesanas para que pueda operar de |a forma pravista par la
administracion.

i Meciois i

Los elemenios de propedad, planta y equipos postenor al reconocimienio
inicial se conrtabilizan utilizando el modeta del costo, agte Modelo es un
metcdo contable en el cual la propiedad, pianta y equipos se regisiran al
costo menos la depraciacion acumutada posterior y menos las pardidas
acumuladas por deterioro de vahor

Cuando el valor ssgun Bbros de un active & mayor que Su moro
recuperable estimado, dicho valoren libros es ajustado 8 su monta
recupsrable. Las pérdidas por delerore de bs aclivos s8 registran como
gasta en los resultades de s Compahis

Les gastos de mantenimiento v reparackin relacionados a la propledad,
plania y equipcs se imputan a resultados,

La ulilidad ¢ pérdida resuliante de la venis o la baja de una propiedad,
planta o equipo s calculard como |a diferencia entre el precio de venta y o
valar ibros dal aclivo, ¥ 56 recocnocerd en la cuenta de resultados.

ki Depreciacion de la propledad, planta y equipo

La depraciacidn as determinada aphcanco of mélodo lineal, scbre &l costo de
oz aclivos. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al esultado
de cada periodo v se caicula en funcidn de los afos de 2 vida Ot estimada de
ks diferentes blenes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construldoes los edificios se prasentan
por separado ya que tenen una vida Uil indefinida v por o fanta, ne scn objeto
de depreciagion

A& conlinuacidn, se presentan las vidas Oliles usadas en el calcule de k5
depreciacian para cada categoria de propledad, planta y equipos;

: ; Viga LEll

Tipa de Active (afios)
Edificio = insalaciones 32 - a2
Equipo de computacidn 3-8
Equipa de oficina 10
Maguinana 0= 20
Equipas 10-20
Herramientas 10 - 20
Moides y mairices 10-20
Muebies y engemes 0= 20
Vehiculos 3-10 44
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Le vida ufil eslimada ¥ el matodo de depreciacion son revisados al finel de cada
periodo, sendo el efecto de cualguier cambio en e estimado regstrado sobre
una baze prospectiva.

Activos intangibles

La Compatiia reqglstra como intangibles aguelios actives cuyo costo puaede
medirse en forma fiable v de los cusles espers oblener beneficics econdmicos
futuros. Principalmenie comprenden boenclas adquindas de programas
mformaticos kos cuales s2 emortizan por el método de linea recta, duranie sus
vidas Offes estimadas de 3 afos de acuerdo con 03 parametres determinados
de uso por parte de o5 tecnicos v aprobados pof la adminstrackn,
considerando un valor residual de cero.

m} Impuesio ala renta

La Compania registra el Impuesto & s Renta sobre [a base de la renta liquida
imponibie determinada s2gin l3s normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributanas intemo v su Reglamento. B gasio por impuesio a la renta esta
compuesto por el impuesio comienis (caussdo) & impuesios diferides. Los
impuestos se reconocean en & resultado, excapto en la medida en que estos se
refizran & partidas reconocidas en el otro resulteds integral o directaments en
ol patimanio neto.

i impuesto Comsns

El mmpuesto cornente a5 ol que se estima pagar o recuparar en el ajercigio,
utifzando |las iasas impositivas v leyes tributarias aprecbedsas o 8 punto de
aprobarse en lo fecha del balance de situackn, correspondiente al sjerciclo
presante y & cualquier ajusta a pagar o & recuperar ralative a ejercicios
antariores.

El calculo del imouasto comente se basa en las tesas figcales gue han sdo
promiulgadas o oue estén sustanciaimeante promulgadas al clerre del pariods de
reparie,

0 Impuests Diterdo

El impuesto difendo se calcula utlizando el método del balance que idendifica
las diferencias temporanas que sumen entre ios zaldos moonocidos a efectos
de informacidn financiera v os 3aldos & efecios fiscales, Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimianto inicial de
un actvo o pesivg en una transeccidn, distinta de una combinaciin de
nagocios, que, en el momento de | transaccion, no alecta ni al resultade
cantabke ni a la ganancia o pérdida fiscal

El impuests difendo sa datermina usando tasas impositivas [y leyes) aprobadas
o-a pento de aprobarse en la fecha del balance y que 32 espera semn ge
aplicaciin cuando e correspondiente active por impuesto diferido se realice n,ﬁ
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&l pasve por impuesto diferdo se liquide. Los impuestos difendos son
reconocidos como gaste o ingreso, e incluidos en la determinacian de &
ganancig o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccién que se ha reconocido directemenie en gl patrimonic neto; en cuyo
catn se reclstra inkclaimenta con cargo © abonao al patimonio.

Los acfivos y pasivos por impuestos difeddos se reconocan en los estados
financkeros coma activos y pasivos no comentes, con mdependencia de su

fecha esperada de realizacion o liguidacian

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Cornpariia otorga beneficios 8 corto plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compensacion y retencion del personal. Estan contabillzados a
uné base no descontada, puestoque son cancalados antes oe 12 meses y
recanocidos como gastos a medida que el servicio s recibido.

La Compatiia reconoce ¢l gasto por gralificaciones pof beneficios sockales v sy
correspondients pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones
lagales vigentes an al Ecuador. Las gratficaciones coresponden a o sigulents:

- Décimo fercer sueido. - O bono navidafia, as un benafico que reciban los
trabajadores baje relacidn de depandencia y cormesponda a una
remaneracidn equivalente a la doceava parte de las remunegraciones que
hubieren parmcibido durante & afio calendario. Los trabajadoras tianan
derecho & qua sus empleadores es paguen mensusimente, la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneracicnas que perciban
durante & afo calendano

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un bensficio v lo deben
percibir todos los trebaadores bajo relacitn de dependencia,
Indistintamente de su cargo o remuneracidn. Solo se encuentran excluidos
los operanios y aprendices de artesanos de acuerdo con &l ariculo 15 del
Codigo del Trabajp. Consista &n un sueldo bésico unificado vigente a ks
fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Banaficlo para el trabajador que preste servicios por
mas de un ahc gque comesponde al sueldo mersual o salerio por cada afo
complelo posterior sl primero de sus SEMVICios,

Aporte patronal §f [ESS. - 5 & valor mensual que sl empleador debe
cumplir por sus trabajadores afillacos al [ESS, que comesponde al 12,15%,
del sueldo recibido en el mes, L
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Paficipacid alad

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por ka participacion de los
frabaiadores en [as ulilidades que genera B Compafila. Este banaficio sa
calcula a la tasa del 15% de las ulilidades figuidas de acuardo con
disposiciones legales.

Bonos a los siecutivos

Los bonos entregados a la Gerencia General por rendimiento en sus funciones
S8 MecOnNDCEn Como un gasio ¥ un pasivo, en el resuitado del paricdo en el cual
S8 CCAsKnAan,

Vacaciones de parsanal

La Cempafia reconoce Un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que S& generan, de acuerdo a lo dispuesto por & Codigo del Trabajo, sagdn &l
cuzl todo empesdo tendra denecho a gozar anuakmente de un periodo
inintemumpida de quince dias de descanso, incluidos ios dias no laborables, v
aguelios que hubieren presiado senvicios por mas de cinco afios en la
Compania, iendrén derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones
porceds uno de los afios excedentes o recibign en dineno [@ remuneracion
cormespondiente a los dias excedentes, sin embarge, los dias excedentss no
podran superar de guince,

Beneficios Post - ampleo y por terminacicn

Beneficies Post - emples = Jubiacidn Patronal v Desahucio

De acuerdo con o establecido por el Cadigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores lenen b responsabilidad de pagar a sus frabajadores que par
veinticince aftos o més afos, hubieran prestado sericios contnuados o
ininterrumpidaments, iodos los benaficios por conceplo de pensiones de

jubilacidn patronal.

En el Ecuador Bl Cédigo del Trabajo fambién establace ia obligacidn que
fisnen loe empleadares de indemnizar & log empleados con el 25% de su dltimo
sueldo mulliplicado por los afos de servicio, cuando i relacitn laboral termine,
por despide infempesiive o por solicitud del desahucio an &l Ministerio de
Trabajo,

Las provisiones para jubitackin patronal v desahucio se miden aplicando el
méiodo de la unidad de crédito provectado v representa el valor presente de [as
obligaciones a la fecha del esiado de situacidn financiers, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efective a la tasa del B,21% anual [7,72%
en &l 2018), la cual et simitar a |a tasa promedio para los bonos de gobiemo,
publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en i3 gue los
benaficios serdn pagados y que Henan Wrminos que S aproximan a los
terminos de les obligaciones registradas pera ks empieados hasta su
vencimiento. Las hipotesis actuariales incluyen vanables, en adicidn a 2 1asa
de descuento como |a (a%a de mortalidad, edad, sexo, ahos de sanicio, ljr

8
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remuneraciones, incremenio futuro de remuneracionss, asa de otacidn, entre
olras. Las ganancias y pérdidas acluarizies gue surgen de los ajusies basadas
en \a experenda y camblos en os supusstos acluariales se cargan a los
rasultados del periodo en &l qua susgan.

Baneficks de lerminaciin

Son los beneficios a kos empleados 8 pagar como consecuencia dela decision
de la Compania de regcindir & contrato de un empleado anfes de la fecha
normal da natiro. De acuerdd con 3 legistacion Bboral, e beneficio por
termiracn que l8 Compeaiia paga cuando da por lerminada unilatereimenie ia
retacian laboral con un empleado, &5 el oespida intempestivo,

La Compafiia reconoca los benelicios por lerminacitn como un pasvo ¥ Como
un gasto cuando, y 50t cuando, se encuening comprometida de forma
demastrable & rescindir ef vinculo gue ke une con un empleads O grupo &
empleados antes da la fecha nomal de natirg.

Provisiones, Activos contingentes ¥y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existan obigacionas presantes coma
resultado de un events pasade v probablements lleven a una sabda de
recursos econdmicos por parte de la Compafila v log montos se pusden astimar
con ciarta fiabilidad, y se midan con base &n &l gasic estimado requeridc pera
liquidar la obligacidn presente, a ia luz de |z evidencia mas confiable disponible
a la fecha de reponte, incluyendo los resgos @ incaridumbres aeociades con la
obligacion actual

En aqueios casos en los que se considers poso probabke o remota una posible
zalida de recursos econdmicas comao resuitado de las obligaciones prasentes,
no 58 reconzce ningln pasveg.

L& pasible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia gue ain no
cumpda con los criterios de reconocimiento de acthivo sa consldera como actives
cantingentes,

p) Capital social, reserva legal, otro resultado integral acumulado y

resultados acumulados

El estado da cambios an al patrimonio incluye: o capilal socal, 3 mesarva legal
¥ o5 resultados acumuiados.

El capital social constituye 85 aportaciones de los accionistas y representadas
8N BGCIONES COMUNEs, Nominathvas y en circulacian.

Los otros companentes de palrimonio de los accionistas incluyen lo siguiente. |

3!
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Resultados acumulados y restricciones a las utilidades

Los resultados acumulados incluyen las utiidades del afio ectual v de periodos
entenoras,

Reser/a lagal

De conformidad con 2 Ley de Compafias de ia ulilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar 18 résarva |egal hasta gue ésta
alcance por lo menos al 50% del capital soclal Dicha reserva no es disponibe
para el pago de dividendos en efectivo, pudendo ser capitalizada en su
totalidad o wtilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

D& acuardo, a los estatuios de I8 Compafis se consbitsye esta resernva previa
aprobacion de |a Junta de Accionisias con al fin de ganarar resanas para
cualguier fin que se detammine a futsno.

D2 acuerde con o dispuesto por la Superiniendencia de Compafilas, Yaloms ¥
Segurs registra todo el sfecto de fa aplicacién de NIIF por primera vez, de
aguefios ajustes gque debieron reglstrar el efecto contra resultados acumuisdos.

Este rubvo incluye el efedo por reconceer como costo atribulde el valor
rezonable de |a propiedad, planta ¥ eguipo a la fecha de fransicion a las NIIF.

El saldo acreedor de |a cuenta de Reasultados Acumulados por aplicacidn de
MIIF por primera vez generade por la Compafila, podra ser capitalizads en al
valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes vy las del
uHimo ejercicic econémico concluido, ai las hubieran, utifzado en abscrber
pérdicas, o devuelto en el caso de liguidacién de ta Compafifa.

Distribuciton de dividendos

La distribucion de dividendos a los acclonisias de la Compafila se reconoce
oMo un pasivo en las cuentas anuales an el eercicio en que (a8 distribucian de
los dividendos s declarada v aprobada por los accionistas de la Compania
Estado de flujos de efectivo

Para ka preparacion del Estado de Flujps de Efectivo, la Compadia ha oefinidc
las siguientas consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende ef efectivo mantenido en caja y en ¢
insfituciones del sistema financera. a,'q_
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Actividades de operacion: son las atiividades que consfituyen ia princingl
fuente de ingresos ordinarios de ka Comparfiia, asl como otras actividades que
no puedan 327 calificadas como de inversidn o financiacidn.

Actividades de inversion: cormesponden & actividedes de edoguisicion,
enajanacian o disposicldn por otros medios de activas no corrientes v otras
inversiones no incluidas en el efectvo vy sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
famafic vy composicién del patimenio nefo v de los pasivos de cardder
financiero,

g} Clasificacidén de saldos en corriente y no corriente

En al astado de siluacidn financiera adjunto, los saldos so clasifican en funciin
de 3us vencimientcs, s decir, como comentes aguellos con vencimeento igual
O infenor a doce meses ¥ como no cormentes, los de vencimients superior s
dicho periodo, En el caso que axistiess obligaticnes cuyo vancimenio as
inferiar 8 doce masas, paro cuyo refinanciamients a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Compartia, mediante contretos de crégito disponibles de
forma incondicional con vencimients a largo plazo, podrlan ciasificarse como

pasives a largo plazo,

5. Ingresos

El delalle de los ingresos ordinarios por los perodos terminades &l 31 de diciembre
el 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2018 il
‘Vantss locales 2 24BT ZEET L4
Expanacanas (1) T.528.901 1508230
_Descuanics y devalucorss (2) PR (108 406)
Taokal 3 814,048 &4 051162

(1) Las exporacionss se neakzan principalmente a log siguientes paises
Colombla, Honduras, Nicaragua, Penl, Repliblica Dominicana, Guatemala,
Chile, El Salvador, Bolivia,

(21 Los descuentos y devoluciones nhedecen & negociaciones establecidas con
clartes da acuerdo con &l wolumen de venias, estos clienfes son
categorizados como clisntes recurrantes y comencializadores y se las otorga
descuentos que sa establecen entre gl 3% v 105,

6. Costode ventas

El detafle de la composicion de los costos oe ventas por ios perfodos
terminados al 31 de diciernbre del 2018 y 2018 fueron los siguentes: |

u
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e 2018

Conlin de venizs de produsios fabricedas:
Malara prma dirssts 1,470,342 1.480.252
Mara di oira dirscta e 1 BO.930
Mana de ooire ndrecia 73208 81 325
Conban indiracios atribuidos 833,830 B14 569
L A5H 440 2580 106
Conlod de winias s producios sofmertisizadas TH.841 40009
Diroa coMod 24,470 20,045
. ASHAR_peTates

T————

7. Otros ingresos

E! getalie da otros ingrescs por ios periodos teminados al 31 da diciembee el
2018 y 2018, fuermn como sigusn

b3kl | 2014
Brrandm 1 G EA0 20,780
(iros ingranas 16 80T 14 23T
L M? m

B. Gamtos de adminintracidn y ventas

El cetalle de los gastos de administracion y ventas pof los periodos terminados al
31 de diclambre del 2018 y 2018. fueron como siguen #

13
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2018 2018
Gasios die admifisliEcan
Giaghas insuridos con ol personal SRR 515 B12.37Z
Ragatas (nota 17) 110450 108 56
158% parizipacitn de empleados (fola 15) 34 DEZ 51182
Impuastas ¥ comribuciones A1 TLT 21 B84
{Mros AT.TTR 3077
Alimentacion 26 96T a2 214
Manlanimienias 26 BB an Os8
Coapullonas y Sasric 23,78 18025
Imbarmna 22018 20,874
Taklanla BL.TES 13484
Arandos 8,018 12,443
Provisidn de inssbratdes (nota 103) B.703 B2
Euminiatros de oficina 5514 T.BB4
Dupraciaciones y Bmaiizacknes 602 ar.arg
Gastos da vige 4.043 21,619
Mol imacion 3927 3232
Seguras 3,547 3674
Senvicios besicos T 3.268
Total 078 4348 1.023.368
Gastos de venLss. d ¥
Gastos o distribucidn (7] B3.216 J3.875
Publickaa 21,384 24509
Suscripcionas 523 4511
Cos gashos 3an 16,1648
Prormosiones = b2d
Total 116.186 130247

(1) Un detalle de los gastos de distibucidn al 31 de diciembre de 2013 y 2018 fue

COME SiJue;
2018 28
Fleies, guiss vy parguoadens 42 841 47 535
Transpare ¥ mosizackin 38,552 35 248
Mantenimiamnics 2043 581
Total B3.216 83,578

8. Efectivoen cajay bancos

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018 & saldo en efectivo en caja bancos fus mmu}
gigee: .

14
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2018 2018
Caa 1544 1,544
Bencos focsies 14,712 1 485
Benco exterar 55, TH6 102 827
Total 12052 106867

Al 31 de diclembre de 2018 v 2018 el efectivo en caja ¥ bancos no posee
restricciones para su uso

10. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El zsaldo de cuentas por cobrar comerciales v oiras cuentas por cobrar, neto al 31
de diciernbre del 2018 v 2018 &5 como syl

2M8 2018

Cuantss por cobrar comarnciales (1]
Climbas 827.943 BaG. 045
Fandos por depositsr (2} G118 74.785
Relacknadas (nolg 17) ko 18.759
1= Provisldn por dederioro de las cuentas por cobrar (3) (7 020y (&0.833]
Ag3.024 oEE. 758

Oras cienias par cobrar

Diras cuestas por cobear (4) 16,108 104,183
Anticipn a proveedases 28502 B.452
Cuenias por cobirar a empleados 1444 ]
Relacianads {nota 17) 1538 1.410
&g TRE 114,841
Total 826,317 41.0B3.607

(1) AF 31 de dicembera del 2018 y 2018 |3 poftica de crédite de |a venta a chentes
&5 an promadio da 60 dias plazo as cuales se encuanbran en condicionas
normEies de negocia.

(2) El saldo de fondos por depasitar corresponda a documentos entregados por
clientes en pago de deudas a ser cobrados en fechas fuluras v cuyo valor da
cobro adn no 58 hace efectivo.

(3) El movimianta de la provision por detanon en cuentas por cobrar al 31 de
diciemnbre del 2018 y 2018 fue como sigus;

2018 2018

Saldo al inicka del afo 20.633 17.251
Carga al gasks (rota B) 8.703 B.612
Bajs de cuentas {27 518) 8. 270
Total 7.020 20,833

16
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(4} En su mayarla mspundm a movilizaciones entrégadas a sus agentes de

venlas v ios cuales adn no han sido liguidadas, adicionalmente constan

retencionas y cauclones judiciales realzadas por el Municipio de Guito que se

encuentra en ramites judiciales

Al 31 de diciembra del 2018 v 2018 el valor razonable de las cuentas por cobrar se
acerca sustancaaimenta al valor en libros debido & que no existen operaciones de

financlamiento y su recuparacidn es fundamentalmente al corte plazo,

11. Inventaria

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 & detalle da inventarios fue como sigue:;

ZME il il
Inveniario matera prma AT 434 385,411
Inventario en leminades BB M7 170511
Irventario an irénsin 53.656 133,827
Productos de ssmofacdn 5. 043 125612
Irventaria semi elaborados 63.201 TE.004
Irventaris comencatzagos 47 B2 45537
Inventaric mezcias 14.128 4. 76
IFvisniaric en proceso 5558 3864
Irsendario obaofetn 1.E2d 1.824
CHras nventarias B 447 &3 577
Tolal invenlarios B36.42F 1,027,241

Ninguna de |os inventarios mantendios por la Compafia se encuentra prendado o

plgnarado como garanifa de pashos.

1Z. Propiedad, planta y equipo, neto

El movimisnto de e propiedad, planta y equipo, neto al 31 de diciembee de 2018 :.u n

2018, fue coms Sigus;
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2018 =
Salda al Saldo &l
h"f::'r Adiciones  Aclivecikin  Ventas il delaho
Mo depracialies
Temenos 3B 461 384 a6
Imporiacian en trdnsio 12,824 41,815 (54 435) -
3T 085 41 816 154 435} - A4 2F
Dapreciatiag
Edifizing & Instataciones 234,558 o4 530
Mamuirars T35.955 JE.TI0 TE2 BB
e TT%0ea 27728 | 202 537
Wehiailos Bl 255 (47498} T TE
Herramientas #8185 £5.615
Makbes v Matrices 258 0B 174714 FF35TH
Muebies v Ensares 18,075 18.075
Enuipa da Oficing 5,860 5661
Equlpos Compulacisn 104.985 4833 105518
162 00 2F A0 P (17 498] 1680 352
Total cosls 018082 B 218 = (% 7.480) 2084813
o o o
Edificios a instalaciones {93815 {11727} 1 05, 542)
Maguinera (305 390} {86,688) {3rd, 0me)
Ecuipas T1Eh {17.573) _ (BE 53T)
Wehlculos {85 054} (.39 17465 (RS ARG
Herramlentas {6 5aT] (A {6 503)
Mokies ¥ Melrices {16E A3} [20.871) {183.705)
Mugbies y Encerss {13 540} {E2a) (14 468)
Eripa de Oficing (3251} {dE0) {3711
Equipas Computacién 1945243 (3,400 (58 324
Tolad depreciacion [B4Z.482) [124.031} = 17.458 {049,038
Total 147630 (59,812} = [44) 1,115.774
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2018

Saldo al
inicio del afic  Adicionss  Activecidn

Saldo al
Bajas  final deld afn

Do e ciabie s
Tartensi 384 484 AB4. 481
Imporiscidn an irdnais 281,718 15,334 (2644390 12,624
G856 180 10,384 (284 4208) S87 08
Baprociables
Edificoa » Irsiaiacionea 234 538 234,538
Macunana 451 530 784,429 735953
Ecurpos 174 508 174 B8
Walicuios 38 255 R 255
Herrprinris 815 8515
Mheciches. p ol 256,108 e 108
Myobins ¢ Ensensg 19,454 (1,258 18075
Eguipy de Oficing 5650 5680
Eouipos Compubaciin 7.3 18186 100 B85
133437 s 284 430 {1498} 1621007
Toltal costo 2.000.559 10,840 = {1418} Z.018.082
CHRpRLIRGKD pourm| e
Edficias & natuloconss (BZ.0AB) (11.727} (83.815)
Mayuirarin (267.836)  (47.554) {305 300}
Equipan (58510 {18.547) (71,0657
Werloulos T84Ty {10477 (85, B4}
Harramietas E5a1) 1] [B.58T)
Moides y Malrices (148.118)  (20.718) {168 K34)
Mushies ¢ Enseres {1aedsy  [1.047) 1418 (13540
Equipo de Dicina ETH] 51 A3
Equipos Compuiacitn (TRE25) (L9950 54 524y
Total dapresiscidn [T.348) (122813 - 1418 (B4LEED)
Total 1.2TRI13  (103.883) N s AATEEM

La depreciacion de los atlivos se caicula lineaimente @ 10 iargo 08 su
comespondients vids O, & cual =8 ha delerminado an base &l delerion natural
esperado, la obaclescencia IBcnica o comercial deqivada de 0% Cambios y/o
mejoras en los actives (véase nola 5-kj.

13, Cuantas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

Al 31 de diclambre da 2019 y 2018 los saldos de a8 cuanian por pagar
COMBrciales ¥ Oras CUENLAS DOF DagaT Bran SOMmo BigUAE:
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Fotil ] 2018
Camivimy [ pager.
Prowestones del axterion (1 ) 18760 70 465
Prowsdones necinakes (1) #1363 &4 117
Aatisipen rechidos de clemies 10 528 2 024
216 TR 418. 608
Ditras cuantan per pagar
Prdalame por pager mlacicn sda (nota 17) Tr.AlD G582
Dividandes por pagar {note 17) (2] FA 204 188,327
Ciroe cumnioe par pagar ) 341 47T EE3
Cirms cuamias por pagar accienistas {roka 17) i} B0 29961
Regalley por pager (ncta 17) | &b 5 963
23113 T B4S
Total iﬁg Tee.481

(1) La Compahia considera que ios valones razonables de provesconss
COMBSPONOEN 8 08 MsMos vaiones Comearciales efiiacos Contaamente en
SUS Estacos Inancierns, oehido a que oS provesdones ls olorgan a ia Compafis
hasta 80 dies plaro en promedios parg el pago de oDligacones 10 Cual &5ia
deniro de condiclonss nomiales de negocio ¥ i incluyen operaciones de
financiarmignto

(2) Comesponde al sakio de dividendos pendientes de pago 8 accionistas por el
periodo 2018 y 2017 respectivamente para cada aflo.
14, Impuesto a la renta
a) Conclliacien tributaria
De conformided con disposiciones legales, @ provissdn para ol impuesio a la
ranta se caicula o la tarifa del 25% apécable a la utilded gravable por el aflo

terminado al 31 de diciembre de 2010 y por el afo tormenado al 31 de
Mumia.mmmhmmummﬁ
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a1 018

Aesulnbs neto anles o6 patcpentn abnjadores 227 oran 207 T4
16% participacion s tabajadores {nota 15; (4.002; 1
Rusulave sites de Impussto s k renta 103,018 176.584
Mis.  Oaslos o deduckies ar.r 134519

Particpacdn rabajadores alibuiblkes & ingresos TaT

#mrica 1037

Menoa: Ingresos no Qrevacos 18,248 (& B8}

Deduccion por ampados discanactados (17 S0y (14,008}
Rave imponible WA 291,526
Impusats a s s causado [15%) 82074 T1aa2
W
Artcipo o8 Mpwesio § B refts pegacss (83100 [28.087)
Hatenonones O FMuso § & nenta LR (11387
Creann Huleg Dof impuees o is salfa e doisas 37 603 (2% 555)
Cricits Wbuiarno de ITpUEED & B mnts oe afos anisnore AL ER L (24 H05)
Crédite vibutarko [note 14-<) (OBITH| (18.718)

Al 31 de diclembre de 2018 y 2018 & cago & resultados por iImpuesios a la

renta comients fue de USSE2.074 y USST2.882, respectivaments.

El gasto por Impuesto s renta del afio 2019 y 2018 se sncontraba complesto

coma sigue;
1 2018
Gaslo impumsto o la rants corriands (causada) B2.074 72 BAZ
Cuaalo impussio 8 la rents diferido (sot 14-c) (8 7od) (28 BAZ)
Total 5] &4.000

bi Pasivos por impuesios corrientes

Un detalis de pasivos pof impuesiog comentes al 31 de diciembng o8 2018 §

2018, fue como sigue
Wi 208
Ratencones an s fuanie de impuasio a la renia Lot o 4B
Retencanes an in fuanie de impuesto al Vislor Agregado fAdB &.487
IS0 por pagar bida 3,805
Impussato ol me por pagast EE
Total 0,008 16.7T8
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, no se ha generado mMpuesto 8 @ renta por
pagar debido a que ka suma del monic de los créditos tributarios por

retencionss en la fuenie de impussio a la renta ¥ pago de impuests & salda de
divisas, asl como de anticipos pagados supararon al valor causado, generando
un crédito tributario. Los mavimienios cradito tributario par iImpuesta 8 la renta
por ke ahos terminados al 31 de diclembre da 2019 y 2018 fusron como sigue:

a1k il

Saldon del cetdio rbulene ol nicie dal sfic (V8.7 16} [24 556)
(Gasto el 800 [OF MpUSED & 18 rents (noe 74-3) fa.0va T2 BE2
Compenascidn s antics de mpuesto @ la ranta 28310 [26.087)

anl radits trbulEnD par ka2 relencores an mran (14 367)

s fuaris de impusaio o la renis :

Gompenssciin dal addin rbulars por moussic s = T 00} 126 558,
- 1.1 1
Salda dad esiditn ibetsio ol Enal del 38a [noks 144 ELFILT [TET4E)

g} Impusats diferido active
.nlfJ‘Hﬁﬂﬁmﬁ‘&ﬂ!ﬂrﬂiﬂmmdﬂhmﬂmumhnm

sSue
2019 .
fuldo &l ﬂl‘lﬂ_ﬁblﬂl‘ﬁﬂl‘h*'ﬂ Reconselde Saldo al final
Concepto comionzo Retenciones o Anticipode Compes.  onol dal sl
del afht  del ejercicio IR Pagado  sschones  resuliado
Agtiveg por sTouesod
mm Patronal
¥
Deasbhticle 28,882 8,788 7 ETD
Crédito ributario par
retencioned er i fuante de 18718 AT 3780s M0 (m2074) 38,278
o ITPUESTD & [ fErE
Total a7.590 8721 37.808 35.0710__ (82074 8788 T5.948
2018
Saide ol Criidito tributana de IR [ wﬂ:
Concepto L r— Anticipade  Compen & el
080  gelgjercicic 0 [MPagsdo  saciones  WMERMd0 afio
ACNO3 D07 TS
MFM
¥
Dexshuitio 28 BR2 28 8582
Crédita triutario par
rebencicrms o ka luenbs 24 506 11,357 20858 26,087 (T2.883) 18,718
o8 sta [
Total 24,508 11.357 20558 16,087 (T1.802) 28,882 47,550

{1) Represanta e crédiio tributario de Impuesto a la renta originada por las
retenciones en @ fuente edectuadas por los cientes a la Compafia, pagos de
IS0 ¥ anticipo de impuesto a ka renta pagado los cuales son recuperables
maediante la compensacion con &l mpuesta a la renta causado del periodo L}
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corriante o de (os tres pariodos impositivos futures, o mediants reclame pravia
presentacion de [a respectiva solicitud al Sarvicio de Rentas Internas,

d) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de digiembre de 2018, sa smitlt la “Ley
Dmanica de Snmplificacion v Progresividad Triowana® mediants z cual s
generaron enthe otras [as sguientes refomas ributarias vigentes a partir ded afio
2020 y que por su naturaleza podrian aplicar a la Compariia:

Contribucion dnica vy temporal

Cantribucidn dnica y temporal pagadera hasta al 31 da marzo de cada afio,
que sera calculads sobre el total de ingrescs gravados incluidos en
declaracion de impuesto a la renta del ejrcicio fiscal 2018, iguales o
superioras @ USSH1 milldén beo el siguiente esquema;

Ingresos desde | Ingresos hasts | Porcentajs |
1. Q00,0 o CHOML O 0. 10% |
B, O, 0 1 G0 OO0 0i5% |

10 00K En sdekarea 0,205

La comribucian no podra ser superior &l 25% del impuesto a a renta causado
en &l afo 2018, ni serd utlizada coma crédito tributario, ni como gasio
deducibée para la deferminacitin de oiros mpuesics.

Dividendos

- Los dividendos pagades &l exierior & sociedades v personas naturales
euxtranjeras estardn gravadas con al impuests a |a renta y sujetos a la
retencidn en la fuents del 10% [14% cuando sean paralzsos fiscales).

- Los dividendos distribuides & personas naturales residentes en el Ecuador
estaran gravados en @l 40% y estaran sujetos a retencidn en la fuents de
hasta el 25% conforme resolucksn que emita el SEI.

= Be elimina el crédito tributara por dividendos pagados a parsonas nafurales
residantes an &l Ecuador gue son accionistas o beneficianos efectivos de
compariias ecuatorianas.

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estardn exenios del
impuesto a la renta,

= Cuando una Scciedad incumpla e deber de informar sobee su composician
accignaria, se procederd a la retencion del impueste a la renia sobre los
dividendos que correspondan & dicho incumplimients con la mdxima tarfa de
impuesto a la renta aplicable a persanas naturales.

= La capitalizacién de utlidedes no serd congiderada como disiribucidn da |
dividandos. 11."
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Ingresos exentos

-

Los pagos parciales por rendimientos financkres an un perodo menor & 360
dias serdn considerados exentos, siempre que la inversidn haya cumplido con
todos los requisitos legales para su exencidn,

Serdn Ingresos exentos aquelics dervados directa y exclusivamente de |a
ajacucion de proyectos financieros en su totalidad con créditos o fondos,
ambos con cardcier no reembalsable de goblemo a gobiema, parcibldos por
empresas axtranjeras de nacionalidad del pais donants

A panr del ejercico fiscal 20271 sergn deduciDies e provisionss por
desahucic y [ubiiacion palronal aciusriaimenis IImuBcoss, cuando cumpksn
Con s siguieniss condiciones:

«  Se referan a persona que haya cumplido por 1o mendcs 10 afos de
trabajo &n la misma empresa; y,

+  Los apores en efectivo de estas provisiones sean administragos por
empresas especialradas en administackdn de fondos aulorizadas por i
Ley o0& Mercado de Valones

Antigipe de impuesto a la renta

Ea allming la obligacidn del pago del anticipo de impussto & la fente; pudiendo
prticpere de forma voluntana el impuesto equivalanta al 50% del impuasto a
|a renta cousado en ¢l afo anterior menos retanciones en la fusnte
efectuadas en el sjercicio fiscsl antenor.

Deducciones adicionales

Sa deducirin con &l 50% adicional los segums de cldilo contratados pars &
sxpartaciin. de fcueita con o previsto en el reglamento de esta By

Retencionss en la fuente

Serdn agenies de retencidn los coniribuyenies gue cumplan con bs requisilns que
amitird & SR mediante resclucidn

Se rebnja &l requisito oel plazo de crédito 2 180 dies pars que los crditos &l
enterior, Inversiones y rendimientos financiercs astén exonerados de 150, ‘Jﬁ
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e] Revision fiscal

De acuendo con disposiciones legales, la autordad tributaria tiene |la facultad de
revisar tas declaraciones del impuesto a la renta de la Compadfia, dentro del
plaze de hasts tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de
presentacidn de @ declaracion dal impuesto & Ia renta, siempre y cuando haya
cumplide oportunamente con sus obligaciones ributaras. A 2 fecha, al
Senicio de Rentas Inlernas tene al dersacho de revisar e impuesto a ka renta
del afio 2077 al 2019,

f) Dividendos en efectivo

Conslituyen ingresos axentos oel mpuesto a a ranta os dividendos pagados 8
sociadades iocales ¥y a sociedades del extenor gue no estén domicliadas en
parelsos fiscaes. Debido a que los actionislas de la Compania son personas
naturales residentes en el Ecuador o3 dividendos disinbuidos estan sujslns a
una retencidn en la fuente adicional del impuesto a ta renta.

Con fecha 27 de marze de 2018, mediante junta general de acclonksias se
dispuss |a reparticién de dividendos comespondientes a las utilidades del
periodo 2018 por un lotal de USS132 584, Con fecha 26 de marzo de 2018,
mediante junta genaral de accioniztas se dispuse la reparticidn de dividendos
cofmespondientes a las utilidades del paroda 2017 por un fofal de LISF2650 0349,

15, Beneficios a empleados a corto plazo

Lin detalle de s pasivos por beneficios 3 empeados a corto plazo. Al 31 de
diclernibre de 2019 y 2018 eran como sigua:

2013 2048

Sunldos por pagar vy banaficios socialas (1) E7.R93 120628
156% participreitn 3 los ampleados an ke ublidaces (nota 14) 34082 1,182
Inklibiis Ecusladans de Seguidad Social 247G 24 TaE
Total 122434 1TLEIY

(1) El gasto total por beneficios a empleados a cono plazo ganerado en el aho
2019 ascends a USE1.072, 197 (USS 1084819 en el afio 2018). Al 31 de
diciembre de 2019 la Compafia cusnla con 73 empleades distribuidos en: a)
39 asignades en el drea administrativa; y b) 34 asignados al drea de
produccion {75 empleados en el aflo 2018 distrbuidos en; &) 41 asignados en
&l drea administrativa; v, b) 34 asignados al drea de producsidng.

El movimiento de (o pastves por beneficios a eampleades a coro plaze durante kog
afics 2019 y 2018 fus como sigua:

2
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iﬂ'ﬂ"ﬂ‘: Gasto del Pages Saldo &
afio aifkn afectuados  Tinal del afio
15% paricipackn rakajadomes en las ubbdades 3,162 34062 131163 34062
Seeloos ¥ benelicos socales par pagar 12088 3. 5ot [E9.42T) 67
Apones al Instiuts Ecuatorianc de Seguridad Sacial 1,75 2444 15587 20479
Total 173513  1OTLAST  [1.423.27H) 122.434
2014
Sadod, Gastodel P95 saldg ai final
adic &hin afectupdos del &
16% pasticipacién rabajadares an las wiidades £1.618 o182 [61.548) 31.182
Suakos y banaficios socisies por pegar 123, 7Ta8 28000 (931,173 120576
Mpories al Instuts Ecualtnans de Sequridad Sacial 23,185 GE 4E7 (AT 29. 726
Total 208 409 1084810 {1 080608 173.613

16. Obligaciones por beneficios post-empleo

La Compafiia fiene la responsabilided de pagar a sus trabajadores obligacionas
por beneficios post emple de acuerdo con &l Codigo del Trabajo, bajo el concepio
de jubiiacidn patronal ¥ desahucio.

En tal virtud, log empleados v trabajadores gue por veinticingo afics o mas
hubieren prestade servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran
derecho al beneficio de & jubiacidn patronal; de igual manama en el caso del
trabajador gue hubiere cumplido veinte afos, y manos de velinlicinco afios de
trabajc de manera continuada o interrumpidameante tendra derecho a la parte
proporcional de dicho beneficio, Adicionalmenis, i Compafita registra un pagivo
por lermimacksn da la ralacidan aboral por desahucio solicitada por la Compafia o
por & trabajador, consistente en &l weinticineo por ciento del equivalente a la dltima
remuneracidn mansual por cada uno da les anfos de servicio prestados en @
Compafifa.

Al 31 de diclembra de 2019 v 2018, &l pasivo por benaficios post- empleo
reprasents &l valor actual de las chligaciones por jubitacidn patropal ¥ bonificacidn
por desahutio (no fondeadas), establacido por un perita independients

datrdamente calificado en funcion del mélodo de la unidad de crédito provectada
Bajo este méiodo, los beneficios de pensiones deben ser atibuidos al perodo de
sanicio del ampleado ¥ basados en la fdrmula del Plan de tal suerte que se

atribuye la misme cantidad de beneficio 8 cada ano de servicio. Tomando en
considerscion el uso de hipdtesis achuanales para calculer & valor presente de
dichos beneficlos. Estas hipatesis reflejan el valor del dinero a fraves ded tempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de la pensn. }I
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Hipdless actuanales usadas

Al 31 de diclembre de 2018 ¥ 2018, basado en o anterior la Compafila regietrd |a
provisitn por las obligeciones por beneficios-post ampieo basada en las siguientes
hipdtesis actuariales y sustentada en un estudic actuarial preparado por un
profesional Independients:

Tiso de descusnbo iﬁ#&l Im
Tesa aaparsdn da incremento salarial 1, 50%, 3, 00%
Tana de incasrranin da pansiongg 1. 509 1,60
Tana da mortalided & rvalicez Tabis IEES 102 Tabls [ESS M2
Tana de rolacidn 11, 50% 11, 80%,

Los cambios en @S premisas ecluanaies antes indicacas puecen tener un efecto
significatvo en los monios reportados La Compadia contro@ este resgo
acluaizando cada af\o i3 veluscion sciuanal.

La Compafila ha obtenido su analisis de sensibiidad del estudo actuarial
practicaco por un periio calificado independents en &l cual se han considerado
que los supuesios ecluanales con mayer afectaciin en ol chlculo de las
provisiones para obligaciones post-amples por jubllscién palronal y desahucio son
In tasa de descuenio vy Ia tase de moremento salarial en las cuales &8 ha
considerads un rango de +/- el 0,.50% tomando en cuenta gue diche rango es
scaptado inlemasionaiments.

Un cuadro de Ins hipdtess pams determinar al anddisis de ssnabillidad es como
gigue:

dubilacidn Patrgnsgl Deganuciy
2218 2018 21 Fihl g
Tans de descuanio:
-0 804 350 9 4T 1. as 1.3
Bare
0. 590% 7.0 {8 91 1 g {1 T2
Tona de ivcrermenio salsral-
£ 50% [E.&T3) [5.483) {1.8a7T) 106}
dawn
0, 50% B.926 W.01s 1.878 2003
Rotacisn
0, 50% 8445 6EaT (il 41 (1. 683}
Bnan
0, 50 (BT} 6. TATY 2128 2.084 Ll
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El analisis de sensibdidad presentado anteriormente puede no ser representative
de ka variacidn real en & obligacidén por beneficios definidos, puesio que es pooo
probable que los cambios en ias hipatesis s& produzcan en forma aislada unos de
otros {algunos de los supuestos pueden ser comelacionados).

] rl'..'-

Al 31 de diciembra de 2019 y 2018 |a Compafiia registrd el siguiente movimiento
de ias obigaciones generadas por dichos baneficios, basado en el estudio actuarial
practicads por un perito independiente coma sigus:

DHFI idn EE“m;:
o Efective "' ot
baneficios bagado reaultedo
definddas intageal
Jilsllacidn pabronaki
Salda al imgio dal afa E41. 775
Casie laboral ca sarvicios achuanses 38513 39,573
Imtarés nede (=osto fmancien) A2 7L A3 234
Ajusta aflas artafinras - -
Ganancias [péodides) acluarales no realizadas R4 (S0.438)
Efecty da redutclings y liguidationss enticpadss (3. 104] (3104}
Saldo al final del afio G63.280 - 22.205
Bonificacidn por desahucio:
Salda al inigo dell afa 114 X566
Costo Isboral o8 sanvicios achiariass 8.36H H.368
Inbiarés nedo [costo financien) 8549 8549
Ganancias [pérdidas) sciuanales no mafizades 154 Th4
Banaficios pﬂ;ﬂﬁm {24, 100 24100 -
Salda al final del afio 107 547 24,100 1763
Tatal 71027 24,100 39,208

-
—
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w018
o Efwcto on ol
Elclivg  eviado del

S - resitado

definidos integral
o I N rarORal
Saino &l meCiy el Sl Sl[) RRS
Costs i 08 Berukins arheriekes 37 S50 2
Irti mety (Guats Francera) 4,738 MTH
Ao phod BoHIores 36.4TY i ATD
Cananoas (D ess Eluiaag M gzt . {r.1m)
B0 oF feduttionss y Iquidiciones artcivacas (7. 744) 1.y
Gulde ol Anal del sl S41TTE . 100890
Bonfcacisn por desehudio:
Buidz & mitit el afo 113.06¢
Cops @horal 86 BeRdcios Bcluliales #2235 S
bt palils (comts finamswrn) g08c 0 0ug
Capnancas (pndias) arfusrisiss no oalzedes {10087 {10087 )
Beneficios pagados 5912 a2
Saido al final dal sfa 114,366 8912 BI04
[ s
Total TEEA34 (X1} 108000

Al 31 de diciembre de 2018 y 2016 la composicion del pasive por jubllacién
patronal y bonificaciin por desahucio se éncuentra distribuido como sigue.

2010 2018
Jublacion Tubiiasian
Desshucic  Total Deabucio  Tolal
- Patronal __Patranal
Carianie
Jub e penoants 240.541 240 541 164 462 184 AH2
Trabajadores con mis de 29 afos 98 yaoane aga7e 216182 187400 38832 723832
Tatal poecian corrlenis 222747 WTE 88T BI8eE 36632 388 A4
Trﬂzﬁr—mmuniﬂ § mEnas
<] BADE OF BarVIDID B 233 T8 540 a5 122432 T A% 140007
T con méa de 10 v manass
e s i Ao 133387 40153 174080 126472 45504 1TLOTH
Trabagedores con manss da 10 aflos 27 113 12138 3481 % 19638 546634
— 1 -]
2133 FLETE LI B BT T4 3y IT
1""'!""""“"""'""""" S51.580 107847 TTSTT MLTTS 114388 TSLAN

B
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17. Saldos y transaccion#s con partes relacionadas

La Compafiia reaizs lransaccones con partes relacioradas. sin embargo, las
mismas no §8 efEchuan necessriaments en guales condiciones que las mantenidas
con tercerns.  Lin resuman o6 s iransaccionas ton antidades relaconadas
durante & 8o eminado al 31 de diciembre de 2018 y 2018 fusron como sigus:

focik] okl ]
Vontas;
Auguete Gamoa Jareendlo - Franas y Embragues . 1246.049
Corparacién Indusirial Andna Copla 19, 285 H.165
Tatal 10,385 145,214
—_——— e —,—— e —
Gompras;
Temmsda Adriena Garign Jaramilia 1430 15717
—_—
Artiends
Oty Eanetis Mo o8 Jos T.800 T30
Begalias
Garmde Ortogs Ceclia 84220 54128
__Orega Espinosa Mara de Jesds (noa 8) 85 10 54 128
116 438 108 256
Gagto Interds préstams relacionadan
Juan Sstaslidn Cusva Garida 1 348 N
Joas Ancdres Cumen Garica 4. 388 -
Garida Oraga Cacilia - 555
mmﬂum 06 1.5
£035 2858

Un resumen e o8 saldos con compaiiias y paries relacionadas al 31
de dicembre de 2018 y 2018 y que resulian de las ransacciones antes

indicadas fue ol siguiente.

818 218

Atlves;
Cusntas por cobrar comsanciales y clras cusnias pos cobrar,
nedo [nats 105

Cuentas por cobmr comadn s - Ralaconads SSuguale . 18 750

Corporgcién induatral Andna Loma EEH
H:I_E 1879
D ceeian por cobess- Re@conacs

Tereaita Garrdp Jeramils 1EM 1410
TR )
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£01% alig
Paplvos:
Cuenias por pagar compcials v oiras cuandas por pagar (nola 135
Ciras cusnias por pagar.
Préslarma por pagar relaconades;
Capital;
Cueve Garmdo Juan SebastEn 28338 36,338
Cimva Ganfidt Josd 38336 36,336
Canida Jarsmils: Edpar Yicanis - 24.200
T2ET2 6872
interds par pagar relsticnadas;
Cuava Giarrdo Juan Sebastidn 2388
Cuava Garrido Joos prgl
4737 -
77 408 8872
Dividendos
Franklin Parades Sanchaz 4430 125448
Fausic Parndes Sénchez 4430 12 555
Brgnd Cuiva Pusrias 2710 6.278
Lucia Garrido Drbaga 19 543
Ceciiz Garrido Ortega 181 Bl 461
Maria Elena Gamida 11.873 33.728
Mémica Carrda Orisga 15.908 42 %14
Fauling Gamado Oriega 8903 26,293
£5 204 160.327
Olras cuenlas por pagar soooniakas:
Garride Ortaga Ceclia Jagueine 40 940 2821
Regalias porf pagar
DrleEa Espincss Maris de Jesds 3128 L

Transacclones con personal ciave de la Compafiia

Hasta el 31 de actubre d2 2019 la Compafia ha genarado gastos por suskdo,
comisoneg, banos y provisiones por benaficios post-emplec al personal clave par
USS545.750 en el afo 2019 y USS 45,627 en el afio 2018

La Compafia consideraba como personal clave a la Gerenle General quien se ha
desvinculado da la Compafla al 31 de octubre de 2018, y no ha pardicipado en
transscciones no habitusles o relevanias. 4
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18. Patrimonio de los accionistas

Capdal Social

Al 31 de diciembre ce 2018 y 2018, ol capital asciende a USE500 5080 y ests
compuesto por 508, 560 acciones a un valor nominal de un datar (US$1) cada una,
distribuidas de acuerdo con la siguiente composicidn aocionaria:

Numera de
Auienlala Hacionalidad Bsgionss  Hopaniclpacikin
Garkio Orege Ceclia Jagueiing Ecustodians 147,087 28,52%
Garido Oregs Manics Paals Carndng Ecustorians 118 008 2.79%
Carkio Oregs Mails Emna Ecustonana 1,080 17,91%
Carida Ornegs Peuling Tarasta Eduatorana L 13,435
Paredes farchaz Fiusts Endgue Eciritoriara 33 0 86T
Paredes Sanches Frason Samus Ecustorisns 3204 S8T%
Comra Pusetas frore Mlene Ecustonians i $52 55
Gamido Onegs Delores Lucks Ecustonans 1468 oI
S e L.
19. Contingenclas

Al 31 de dicembre de 2018 la compaiiia mantiene |uiclos ramiados por via
conlenclosc-trbutana, contencioso administrative y mclamos adminisirativos
coniprme el algulenta detalle:

JUICIOR,

Impugnacién de patentes 2003 — 2004 — 2008, contra Director Financiero del
Distrita Metropelitane de Quito per US$8 062,18, Sentoncia favoradie,
propuesta Bccidn extracrdinana de protecckin

Impugnacidn de giosa del instituto Ecustonano de Seguridad Social, contra of
Director Ganaral del IESS por LSS 705 07 En etapa previa de senlencia

ImpugnacHn al Acuerdo No. 063-2008 dal Institute Ecuatorano de Segurnidad
Social, contra & Direclor General del IESE por US$ 1 000. Esorito ingresado
el 30/01/2020 solicitando que vuelvan los aulos para dictar senianca

Slencic administrativo, contra Director General del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social por USS 671. Escrito ingresado el 27/01/2020 solicitando
que & dicte aentencia.

Impugnacidn de la resciucidn 12-702 C N.A., contra el Director Genetal del

Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social por US$ 10.200. Escrito ingresado
&l 27101/2020 solictando que se dicte sentencia. N

N
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Excepciones a la coactva en confra de la Jueza de coactivas y Director
Provincial de Pichincha IESS por USH7E6. En etapa previa a senténcia

Baclamos administratvos

- Impugnacion por Impuesto predial afo 2014, contra e Director Financiero del
Distrito Matrepolitano de Quito por USS 5147, Reclamo presantado.

= Impugnacidn por Impuesto predial afo 2015, contra ef Director Finenciero del
Distrito Metropolitanc de Quito por US$ 4 884, Rectiamo presentado.

- lmpugnacién por Impuesto predial afo 204 6, contra ef Director Financiero del
Distrita Metropolitane de Quito per US$ 4.808. Reclamo presentada.

- Impugnacidn por Impuests pradial afic 201 7, contra el Diregtor Finenciers de|
Digtrita Metropofitano de Quito por USE 5016, Reclams presentado.

20. Eventos subsecusntes

Desde el 31 da diclembre de 2018, la propagaciin del virug COVID-18 ha impactado
soayvaraments a muchas aconomias lacales alrededor del mundo. En muchos palfses,
inciuide ol Ecuader, los negecios han sido forzados s cerrar o Emitar sus operaciones
par largos o indefinidos pariodos de tiempo. Las medidas tomadas para confener el
virus imcluyen restriccion de viajes, cuarentenas, distanciamienio socisd y ciare de
senicios no esenciales, o que ha ocasionado una paralizacion de los negocios a
nivel mundial, resuliando en una desacaleracidén de la econamia. El Gobiemo del
Ecuador ha tomado medidas fiscales y monatarias para estabilizar las condiciones
economicas del pais.

La Compafiia ha determinado que esta situacidn consttuya un evento subsecuania
Que no requiers ajustes, consacueniaments la pasicion financiera y los resultados
de sus operaciones al v por el afo terminado el 31 de diclembrs da 2019 no
reflejan su impacto. La duracidn y el impacto de la pandemia de COVID-18, asi
como g efeclividad de las medidas del Gobierno, no pusden ser establecidas
confiablemente a i feche de este informe. Por o que no es posible estimar ka
duraciin v la magnited de las consecuencias, asi como-el impacio de estas en la
posicicn financiera y [os resultados de ia Compafila para panodos fulures g

dd
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21.Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieras de EGAR S.A, por &l afio terminado al 31 da diclembre de
2019 fueron autorizados para su publicacion por la administracion el 24 de junio de
2020; no obstante, se aprueban da manera defintiva en Junta General dal
Acclonistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador.

Ceedia. Famsedeo I —
s iy | %@;ﬁr@

ara. Cecilia Garrido Orlega Ing. Cristina Pullaguari
Fresidenis Contadora General
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