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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:

EGAR S.A.

Opinión

llemos auditrdo los estados fioancictos adjuntos de EGAR S.4., que comprenden el estlclo clc .

situación financiera al 3l de diciembrc dc 201(¡, 1'los correspooclieÍrtes estrdos de rcst¡ltadr¡
inte¡gal, de cambios cn cl parimonio y de flujos cle efectir.o por el año clue ten¡inó en esa lechl,
así comc¡ las notas expllcativas de los estados t-inancierc¡s clue inclul,en ulr resulrrcll clc las politicls
contal>lcs más importantes Y ot¡a infc¡rmación acl¡¡atr¡ria.

l,l¡ nuesüa opirión los estados ltnancieros presentan razonablementc respecto de todo lo
importantc, la situaciór.r finaociera de EGAR S..d., al 31 de diciembre dc 2016, Ios rcsultados de
sus r>pcracioncs v sus flujos dc clcctivo por cl ¿rtio terminado cn csa tccha, de confbn¡ridacl crxr
las Normas Inte¡nacionales de L.rfonnaci<in liinancicra para Pequerias I'Nledianas Entidacles
(NIII' para Plmes).

Bases de la opinión

I Ier¡os llevado a cabo nuestra auclitoría de cr¡nti¡rmiclad con las Normas Internrcionalcs <lc

..\r.rditorí¡. Nucstras tcsponsabüdades de acr¡erclo con dichas nort¡as sc clcscril¡en r¡ás adelante
en la Sección "llesponsabilidaclcs dcl auclitr¡r cn ¡clacirin con la auditoría de'lc¡s estados
ñ¡ancierc¡s" de nuesto info¡me. Somos inclcpcndicntcs clc la Oompañía de confr¡rnidacl col
las clisposiciones del Cócligo.cle l )tica para Contaclorcs Públicos emitidc¡ por cl Oonsejo dc
Nor-r¡es Intcrnacionales de l-ltica (llISBA por sus siglas en inglés), v hemos cun.rpJido las demás
responsabiJidades dc ótica de cr¡nformi<lacl cc¡n dicl¡o Código. Consicleramos c¡ue Ia cvidcncia dc
luditoría clue hemos obtenido proporciona una basc suficiente y aclecuacla para nucstra o¡rinión
dc auditorí¿.

Responsabilidad de la administración'po, to" ."trdos financieros

l,a ¿dminist¡ación de la Oompañía cs rcs¡ronsablc dc la preparación l presentación rezonal¡le clc

l¡¡s estaclos hnancicros de lcue¡do cr¡o las Nornas IDtemacionxles clc Iniom-ración Financiera, t
dcl control intcrflo que la administraciri¡ considere necesario para pcrmitir Ia prcparackin cle

cstados financicros c¡rc estél libles clc crloles materialcs, 1'a sca dcbirlo a f¡aucle o ertor.

I-n le preparecióo clc los cstados financieros, la Administ¡acir]n es responsrl¡lc clc cvalurr lr
capaciclacl clc ln Con-rpañía para continuar como un negocio el mlrcha, rcvclal<lo, scgirn 1>rocecla,
los. asuntos relacir¡n¡clos 1' utilizan<kr cl principir-r contablc dc ncgocio en marcha, salvo <¡uc la

AdminisÚacir->n tenga la intcncirin clc )iquidar Ia Compañía () cesAr sus opctaciones, c¡ l¡ien no

l'l€mb,ode C0 Thooroi re.r.r -r:
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tcnfaa ()tra altcmatir-a más tealista clue haccrkr.

Los cncargados clel lpl>iernc¡ son res¡ronsables rle supcn'isar cl proccso dc prcsctrtaci<in tle

inl^rm¡ci,in linln,.. 1¡ rlt la (.omp:rrrí1.

Responsabilidades del audíto¡ en relación con la audito a con los estados linancieros

Nncstros obietir-os sor-r obtclcr una segurida<l razonable de quc los cstados t-lnitncieros en sr¡

coniunto cstlin librcs de ertr¡tes matcrirles, Ya sca debido ¡r fraude o error, t'emitfu un inft¡rmc de

auditoda cprc contieoe uucstLa opini<in. Segurichcl raz<¡nablc es un alto ¡Jrado de seguriclad, pcrrr

no garantiza cprc una auditoría rcalizada cle ct¡nfi¡n¡idad con las Normas Intetnacionales clc

,\uditr¡rí¿ sieorprc r-a a clctcctar errr¡res materialcs ct¡a¡dr¡ cxistan. Los cttorcs ptrcdcn surgú ¡ror
ti'audc r¡ eruo¡ t sc consirleran materialcs, si, individt¡almente o clc forma agrcgada, pucdc prcvcrsc
r.azonablemel rc clue influirán cn las decisi¡rnes econírmicas quc los usuatios toman basándose en

Ir¡s cst¿dos tinancietos.

Corro parte dc uoa ¿uditoí¡ de confirm-ridad con las Norm¿s Intcm¡cic¡nalcs de Auditoría,
aplicamos nucstro juicio profesional y mantenen-ros t¡na actitud dc cscepticismrl profcsir>n¿l

durante tocla Ia auditoría. 'faml¡ión:

Iclc¡rriilcamos \'\,alo¡amos los riesgos cle crrorcs matcnalcs cn k¡s cstaclos lrron.i"r.r.,r,n a"^

dei¡iclo a frauclc o c«¡r, diserfamos 1, aplicamos procedimientos de auditoría qttc rcspooclcn a

esos ticsgos \- r-rbtenen-ros c¡'irlcncia de aLiditoría suhcicote y apropiada para proporcir»rar una

base t.)ara nucstrx opinión. Iil ricsgo cle nc¡ detectar un error material rest¡ltantc <ic t¡'¡ude es

m^\1)r clue en el casc¡ que tesultc clc crtorcs, ya que el tiatrde ptrecle iu-tplicar colusiírl,
f,¡lsi¡cación. omisiones clclibe¡adas, manifcstacioncs intcncionadamcutc er¡rinels, o tL¡sit'rn

clel cr¡ntrol intcrno.

- Ol¡tcnen-ros r¡n cnten<limiento clcl c<¡ntrol intemo relevante para la auditoría con el fln clc

discriar procedimientos clc auditoría cluc scan aptopiados cn las circLrrstxnciils. p(r() n,) cLrr

el t-in dc cxprcsar una opinióo sobre la efectiticlad del control interno de la (iompañía.

- ll.¿lnamos lo apropiado de las políticas c<¡nttl¡les usadrs r, Io ¡¿rzonal¡le de hs estimaciones
contablcs t'relelaciones relacir¡naclas efectuadas por la Administmcir-,n.

(,oncluimr¡s sobre el uso apropiado ¡ror parte cle la .\dministración de la base contal¡le cle

ncgocio el m¡rcha y en base a la cr.irlencia de auditoría obtenida, conch¡imos si existe, o uo,
una inccrticlumbre importante relacio¡a<la con evctltos c¡ condicioncs c}rc pueden generet
duclas si¡¡:ificativas sobre Ia capacidacl cle la Compañía para conti,rLrxr comc, ncg,,cir, ctr

marcha. Si llcgarnos a la co¡clusión de quc csistc una inccrtitlumbrc impott^ntc, cstamos

obligados a llamar la ltención en nuestto inlorme de auditoría sobre la correspondientc
información rer.elada cn l()s cstxdos t-rnancieros o, si tales ¡er.elaciones no son apropiadas,
expresar una opiniirn rnodiltcada. Nucstras conclusiones se btsrn en la eliclcncil cle

ar¡clitoría obtcnida hasta la fecha dc nucstro informe de auditorí¿. Sin cml>argo, c\rclltos o
cr¡ncüciones frrturos pueden ca.tsar qtic la Compañía no ¡rucda cunrint¡irr comu un neg,,ci,,
crr r¡¡tcha.

I,l¡.aluamos la prcscntación general, estructura v el cor¡tenidr¡ cic lr¡s cst¡dr¡s financieros,
incluycndr¡ las revelacioncs, t'si lr¡s estados Enancie¡<¡s represeotan las transacciones y

hcchos srrbyaccntes cle un moclo quc lo¡ycn la presentación razonablc.

N-os cor¡unicarnos con los rcsponsables del gobierno clc la Compariía en relación con, cntrc otros
asuntos, el alcancc y cl r¡c¡mento dc rcalización de1a auditrlría planit-ic¡dc¡s t los hlllazg<-rs

signiEcativcrs de la auditoría, así como cualquicr cleltcicncia significativa dclcontrol intcrno c¡rc

iclentificamos cn cl üanscurso de Ia auditt¡¡ía.

Miéñbó d. Gñntfhornron lnr¿rnaloi¡ Lrd
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Otros requisitos legales y regulatorios

Por scparado cmitin-ros nucstta rpinión sobrc cl cumplimiento cle obllgaci<»rcs triSt¡tarias dc
EGAR s'A. por cl ario te¡minadr¡ al 31 clc diciemb¡e de 201(r requerida por el Sen,icio clc llenras
Ilrtctnes.

Nl¡rzo, 2[J clc 2017

(]Lrito, licuador
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EGAR S.A.

Estados de Situación Financiera
I']o¡ cl año tcrmin¿do al 31 dc diciembre de 2016,

con cifras comparativas al 31 dc dicicmbrc dc 2015
{l\prcs¡dos eo d(tl¿fcs dc I(,s E.U.,{.)

Activos

Ngla§

ljlNdlo cn cai¡ y bancos

Cuent¡s po. .ob¡ar comerciales ) ottu cuent¡s por cobnr, .cto
.\divos pd. iñpucstos comentes
I nYcnh'ñ .nricñtc
(lastos plqados por ¡nricipado

I

11

12

125.1t82

2l).1.t2
914714

21.691

1l rrlrl
1.085.6u6

21.386

,a1258

llopieda¿, plañh y egüpo, ncto

-\cdvos Intangibles, neto
lnventario no cóúieóte

1l
14
12

1.118.1)43

59 422
I1fr2.515

3.220.311 1.2_29.331

Pasivos y patrimonio

Cu.rr¡s por pag¡! comerci¡lcs ! otús cuenris por p¡Ear
lleneficnx a cñplc¡dos a corto f,lázo
I,¡siros pór iñpuesros coricnrcs
ll(n(fici. ^ ,.mdcrd r ¡ lrrF. nl,/u t'orcoñ cóm, ñ,c

15

16&)

11821t
232 31.1

35 671

t 75.r10

2lrr al
ió 55.r

1122

Befle6cios a cmple¿dos a laigo plazo

P¡tiiñonio dc los Accionisra6

/--t/-\L ¿ct¿.. !a/ .,4. ,q L

Dn. (tcciti^ (ialrdó
Gereflte (lencnl

r¡s rot¡6 ádiurt¡s de la No. I . 1.24 foñ¡n pa.te iúeg.al de,los erados fiúárciercs
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Estados de1 Resultado Integral
l'or el cjcrcicio comprendido cntre cl 1 dc cncro y el31 dc dicicmbre de 2016'

con cifras cornpxativas del clcrcicio comprendido cntre cl 1 de co'ro y cl31 de diciembrc d¡ 2015

(Lxpresados eo dólarcs dc los I).U.4.)

Nol¡§ 2016 20ts

l¡r{csos ordmanos 5 4428'484 1'+11 -l¡

Cosro de rcn¡¡s 6 (2 856 2?5) i; !'l ri r

'Uargcó 
Urut(r 1'572'239 I 1.ls ¡!:

Gas«x de ¡dninist¡¿ción (l.ix)-1.992)

099.80r)
(1s.-i3ó)

((:ta

li I il r,

-401

(t\2.186) i66.21())

LtuL,- /714L'
D.a. Cecilia Gdido

Gc.e¡¡e Gener¿l

Las notas.d,u¡tas de la No. I a la 2'Ú fom¡r pane i¡t€gr¡l de los estado§ linánciero§



EGAR S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el cjctcicio comprendido enttc cl 1 dc cnero y el 31 de dicicmbrc de 2016,

con cifms comparativas dcl eicrcicio compre¡dido cntrc cl 1 de cncro y cl 31 dc dicicmbrc de 2015

(l'lxpresados cn dólarcs de Ios l').U.,\.)

Fluio originado por actiüdades de operación

I,lfectiro provisto por clicntes

lifccdro utilizado en pagos a ptorccdotcs, a cmpleados y otros

2016

,+.571.118

(4.021.836)

M-

4.550.632

(.1.1s6.11ó)

Flujo originado por actividad€s de ü¡versión

Efcctiro utilizado cn adc¡uisiciones rle ptopiedad, plarta y cquipo

Iitcctivo utiüzado en intangiblcs

(225.860)

(1.800)

(73.0.11)

(87.2-+.1)

,"t¡l.rtcdro ncro uciüzarlo rn ¡ctisid¡dc: rlc inrcr"rón 1221.660\ 1160 285)

Fluio originado por actiüdades de finaflciación

Dt.'idcndos pag.¿dos (.209.510)

I r,cnro ncro u¡ilizrLlo cn ¡c¡r'r,ladc' dc financr¡mrentu (209'570) (265 r0{}

Yariaciól treta del efectivo eo caia y barcos

Sxldo inici¿l dcl efectivo cn caja y bmcos

112.052 (31.473)

13.030

Sáldo final del efectivo en

A¿,ti"- 4,.*,t-"O
Dra. Cccilia Carrido

Gerente Genc¡al

Las notas adiun¡as de la No.1a la 24 forman Pane int€gral dPlo§ estados linaocieros

?,W
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EGAR S.A.

Notas a los estados financietis
Al 31 de diciembte de 2076 y 2015
(Expresadas en dóla¡es de E.U.A.)

2.

Identificación de la Compañla

EGAR S.4., fue constinrida y existe bajo las leyes de Ia Repúblic¿ desde su fecha de inscripción
en el Registro Metcantil el 10 de marzo de 1978, con un plazo de duración de 50 años co¡tados
a partir de la fecha de inscripción de la escritura pública de constitución antes mencionada. Su

domicilio principal es la ciudad de Quito.

Operaciones

El objeto social de la Compañía constituye Ia fabdcación de piezas, accesorios ]'repuestos
automotrices, especialmente los relacionados con las [neas de frenos y embragues )¡ otos
productos aFrnes y a su comercialización.

Declaración de cumplimiento

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a Normas
Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades §IIF para

Pymes) emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board).

La compañía de acuerdo a Ia sección 3 de la NIIF para P1'mes ptesenta información
comparativa con respecto al periodo compatable antetior para todos los saldos presentados en

los estados Frnancie¡os.

Enmiendas a las NIIF para \mes

El IASB (International Accounting Standards Board) emitió enmiendas a Ias No¡mas
Intemacionales de Infotm¿ción Financiera pata Pymes (Intetnational Financial Reporting
Standa¡d for Small and lvfedium-sized Entities - IFRS for SMEs, por sus siglas en inglés) cn
mayo de 2016, dichas enmiendas son de apLicación obügatoria en Ios periodos que comiencen
al 1 de enero de 2017 y se petmite su adopción anticipada.

Las enmiendas a las NIIF para Pymes deben ser adoptadas de manera retoactiva excepto en el

caso que la aplicación de cualquier requerimiento nuevo sea impracticable, en cuyo caso se

permite que la Compañía ap)ique esos requerimienros en el primer pedodo para el cual sea

practicable hacetlo.

Los cambios más relevantes que contienen las enmiendas a las NIIF para Pymes y gue poddan
ser aplicables a la Compania son los siguienres:

- permite como opción el uso del modelo de revaluación para propiedades, planta y equipo
en la Sección 17 Propiedadrs, Planta y Equipo; y,

- aünea los requedmientos principales para reconocimiento v medición de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

La administración de la Compañía espera apLicar las enmiendas a las NIIF para Pr.mes a partir
de1 1 de enero de 2017, por 1o cual al 31 de diciembre de 201ó se encuentra ¿nalizando los
efectos que podrían generarse de la aplicación de tales enmiendas, sin embargo, estima que los
mismos no sean significativos dento de lós estados financieros a lá fecha de aplicación, 

ilJ
¡v.1

J

--l--
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4. Pollticas Contables

A continuación, se desc¡iben las principales politicas contables adoptadas en la preparaciór'r de

estos estados hnancieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los

períodos que se presentan.

a) Bases de medición

Los estados fina¡cie¡os de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo
histórico con excepción del pasivo por beneficios post-empleo que se encuentra regrstrado

al valor presente de los pagos fun¡ros estimados de acue¡do al esrudio actuarial practrcado
pot un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentación

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los est¿dos financieros
de la Compañía y sus notas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La prepatación de estados financie¡os de acuerdo a Ia Norma Internacional de Intbmracrón
Financi.ra para Pequeñas l Medianas Entidades (NIIF para P1'mcs) requiere que )a

Admiuistación tealice tegularmente jücios, estimaciones y supuestos que afectan la
apLicación de las políticas contables y los montos de Ios actitos, pasivos. ingresos l grst<,s

infonrlados, sin embargo, debido a la subjetividad inhe¡ente en este p¡oceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

En la preparación de los estados fmancieros se han utilizado esttnnciones tales cornoi

Deferioru de attitto¡

A cada fecha del balaoce la administtació¡ revisa si existe algún suceso o cambio en las

clcunsta¡cias que indique que el valor en übros del activo o Ia unidad genemdora de
efectivo pueda ser no recupetable; y si existen indicios de deterio¡o se estima y compara el

importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en übros. Una pérdida
por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en Iib¡os del acúvo o de Ia

unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérüda por deterioro del valor se revierte posteriormente. el importe en Libros del
activo se inctementa hasta la estimación revisada de su valor recuperable. sin superar el
impotte que había sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdrda por
deterioro del yalor del activo en periodos anteriores. Una reversión de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo que ocuffe.

I id.t iti/ d¿ 1¿ oto»ied¿¿|. olatt) t eat,iao

La determinación de las vidas útiLes de los componentes de vida út deÉrnida involuc¡a
jücios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circutrs¡anci:rs.

Sin embatgo, los resultados ieales pueden varia¡ debido a obsolescencia técnica de los
bienes, por lo cual la ¡,ida úü es tevis¿da ¿nuaL¡ente por la adrninistración ) los ajusta en 

^

base prospectiva en el caso de identificarse algún cambio. \y. ,r\
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,4iliuo¡ t bariuor bor in¡ae:to¡ difeido:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de carácter temporal enue la base flnanciera y tdbutaria de activos y pasivos y
para las pétdidas üibutarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirán
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen sultcientes
diferencias tempotales imponibles que puedan abso¡berlas. Se requiere el uso de juicio
significativo de parte de la Administración para determinar el valor de Ios actiwos por
impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de

utiLidades imponibles proyectadas iurto con Ia planifrcación de futuras estrategias
tributarias.

Pmui¡ifu oor ben¿fr,ia¡ »o.¡l-¿mbleo - beneli io.r definida.¡

Corresponde a la provisión para jubilación patronal a la que tienen derecho los empleados v
trabajadores que hayan cumpLido 25 años de sericio o más, o que cumplieren ese tiempo
en fotma inintemrmpida dentto de la Compañía, o cuando en ese instante reúnan los
requisitos necesarios, de acuerdo con la legrslación laboral ecuatoriana. Dich¿ estimacró¡
es determinada por un perito caliñcado, utilizando el método de crédito unitario
proyectado.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en función a la mejor información disponible
sobre los hecl¡os analizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Cualquier acontecimiento
que pueda ocurri¡ en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en prósimos
ejetcicios, se regrsraria en el moriiento de conocida la va¡iació¡, reconociendo los etectos
de dichos cambios en los correspondientes estados fi¡ancie¡os en las cuentas de resultados.

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en matcha, a menos que se indique todo lo contrario EGAR S.A., es un
ente con antecedentes de emptesa en marcha, por el movirniento económico de sus

operaciones v por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el fiLrturo de acuerdo a

su constitución.

e) Insttumentos financie¡os

Los activos fmancieros y pasivos hnancieros se reconocen cuando los m.ismos son parte de
las cláusulas contractuales de un instrumento hnanciero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los de¡echos contactuales a los flujos de
efectivo de un activo financieto expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompelrsas ha¡r sido ttansferidos. Un pasivo finaociero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Reconocimiento de activos y pasivos ñnancieros

Los activos Ftnancieros y los pasivos hnancieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos Frnancieros y pasivos Frnancieros se miden posteriormente como se describe a

continuación.

--J--
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Cueúa¡ ?or ¡obrar iomenia/e¡=t otra¡ .uenta¡ pot,vbrtr

Las cuentas por cob¡ar comerciales y otras cuentas por cobrat son ¿ctivos financieros

generados en su mayoría por las ventas que se t ealtza¡ e¡ condiciones normales de

crédito, por lo que las cuentas por cobrar no genetan intereses, además de que no se

cotizan en un mercado activo.

Al final de cada periodo la administración revisa los importes en libros de las cuentas

por cobrar comerciales y otras cuentas Pof cobfar y se detemina si existe alguna

evidencia objetiva de su irrecupetab idad, ya que de existit dicho indicio se reconoce

con cargo a los resultados del período una pérdida por deterioro.

Las cuentas comerciales son a cofto plazo por lo que no se descuentan. \ se reglsrran

al importe del producto o senicio entregado.

Pa¡iro¡ 
"linarciem¡

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen cuentas Por pagar v otas cuerltas Por
pagar e insftumentos financieros no derivados.

Los pasivos con proveedotes y otras cuentas por pagar son obligaciones de pagó por
bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el cuno ordinario de las

opeaciones y se manejan en condiciones normales de negocio por lo que no incluven
úansaccio¡es de Frnanciamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor

de la conüapartida recibida v no se descuentan ya que son liquidables en el corto

plazo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realización, el menor. El valot nero de

rcallzactó¡ es el precio de venta estimado en el curso normal de negocios menos cualquie.-

gasto de venta aplicable.

Los costos incluyen el precio de compra más Ios costos ¿dicionales necesarios Para traer

cada producto a su actual ubicación y condición, netos de descuentos come(ciales y otro
tipo de rebajas. El costo de los inventarios es determinado utüzando el método del costo

promedio.

Los productos terminados se determinan en función de la absorción de los costos de

materia prima, mano de obra y ottos en cada orden de fabticación, y no exceden el valor

del mercado.

I-os inventarios en ftánsito se ptesentan al costo de las facturas más ottos cargos

relacionados con las importaciones.

g) Propiedad, planta y equiPo

Son reconocidos co-o propiedud, planta y equipos aquellos bienes gue se usan

producción o para ptopósitos administtai.ivos y que tienen una vida mayot a un

ii)

en la
pedodo.

W
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Debido a que no se puede determinat una vida útil fir.rita del terteno, los montos

registados relacionados no se deprecian

Al 31 de diciembre de 2016 y 2075 no se l.ran establecido indicios de deterioro

i) Medicifu er el rcunorinieúo iricial

Los terrenos y edificios se encuenttan teg'is&ados a su costo revaluado como costo

atdbuido por adopción por primera vez para todos aquellos adquiridos antes del 31 de

diciembte de 2012 miefltras que las adqüsiciones siguientes se encuentran registtadas

al costo.

La planta y equipos se miden inicialmeflte Por su costo. El costo de planta y equipos

comprende el ptecio de adquisición (valor de Ia factura) después de deducü cualquier

descuento o tebaja del precio, e incluir los aranceles de importación y los impuestos

no recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del

activo en el lugar y e¡ las condicio¡es necesarias para que pueda operar de la forma
prevista pot la administación.

ii) Medlifu borteior

Los elementos de propiedad, planta y equipos posterior al ¡econocimiento inicial se

contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el

cual la propiedad, planta y equipos se teglsran al costo menos la depreciación

acumulada postetior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valo¡.

Cuando el valor según Jibros de un activo es mayor que su monto tecuperable

estimado, dicho valot en libtos es ajustado a su monto recuPe¡able. Las pérdtdas por
deterioro de los activos se tegrstran como gasto en los resultados de Ia Compariía.

Los gastos de mantenimiento y teparación relacionados a la ptopiedad, planta l
equipos se imputan a resultados.

La utiJidad o pérdida resultante de la venta o la baia de una propiedad, planta o equipo

se calculará como l¿ diferencia entte el precio de veflta y el valor [btos del activo, v se

reconocetá en la cuenta de resultados.

h) Depreciación de la propiedad' planta y equipos

La depreciación es determinada apJicando el método lineal, sobre el costo de los activos.

La depreciación de cada período se registra con cargo al resultado de cada período y se

calcula en función de los años de la vida útil estimada de los dife¡entes bienes.

Los terrenos sobre los que'se eflcuent(an construidos los edi[tcios se presentan Por
separado va que tienen una vida útil indefinida y por Io tanto, no son obieto de

depreciación.

A continuación, se presentan las vidas útiles usadas en el cálculo de la depteciación

cada caregoría de propiedad, planta v equipos:
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Tioo de Activo

Edificio e instalaciones

Equipo de computación
Equipo de oircina
Maquinaria
Equipos
Hermmientas
]vloldes y matrices
It'luebles y ensetes

Vehículos

La vida útil estimada y el método de depteciación son ¡evisados al final de cada perÍodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el esti¡rado regstrado sobre una base ptospectiva.
Al 31 de diciembre de 201ó y.2015 se han modiñcado las estimaciones de las vidas útiles

existentes, de acuerdo a la revisión mencionada.

Intangibles

La Compañía regist.ra como iotangibles aquellos activos cuyo costo puede n.redirse en

forma Frable y de los cuales espera obtener beneficios económicos futuros. Principalmente
comprenden licencias adquiridas de programas informáticos los cuales se amortizan por el

método de líflea recta, durante sus vidas útiles estimadas de 3 años de acue¡do a k¡s

parámetros deteÍninados de uso por parte de los técnicos y aprobados por la

administración, considerando un valor tesidual de cero.

Impuesto ala ¡e¡ta

La Compañía tegistra el Impuesto 
^ 

la Re¡ta sob¡e la base de la tenta liquida imponible
determinada según las ¡ormas establecidas en la I-ey de Régimen Tdbutado Intemo y su

Reglamento. El gasto pot impuesto a Ia rent^ está compuesto Pot el impuesto coffiente
(causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado, e'xcepto en la

medida en que estos se reFre¡an a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimor¡io neto.

i) Int»rc.¡to Cotrienfe

El impuesto corriente es el que se estiflra paga¡ o fecuperar en el ejercicio, utüzando las

tasas impositivas y Ieyes tributarias aptobadas o a punto de aprobarse en la fecl.ra del

balance de situación. correspondiente al ejercicio presente y a cualquier aiuste l pagar o a

recuperar relativo a eiercicios an¡eriores.

El cálculo del impuesto coúiente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o

que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

ii) Intuu¡o Difeido

El impuesto diferido se calcula utt-lizando el método del balance que identihca las

diferencias temporarias que surgen enüe los saldos reconocidqs ¿ efectos de información
financie¡a l'Ios saldos a efectos Ftscales. Si¡ enrbargo, los impuestos difeddos flo se , r

W
ir
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contabilizan si surgen del reconocimiento i¡icial de un activo o pasivo en una trarrsaccroll,
distinta de una combioación de negocios, que, en el mornento de la transacción, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdtda tiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas § leyes) aprobadas o a punro
de aprobarse en la lecha del balance 1, que se espera serán de aplicación cuando el
correspondiente activo pot impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se

liquide. Los impuestos difeddos son reconocidos como gasro o ingreso, e incluidos en la
determinación de Ia ganancia o pétdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cu).o casa se

registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados Fr¡a¡cieros
como activos y pasivos no cor¡ientes, con independencia de su fecha esperada de
teaüzación o liquidación.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando ex.isten obligaciones presentes como resultado de
un evento pasado y probablemenre Ileven a uoa sa[da de ¡ecursos econór¡icos pot parte de
la Compañía y los montos se pueden esúma¡ con cierta habüdad, y se miden con base en el
gasto estimado requerido para liquidar la obligación presente, a la Iuz de la evidencia más
confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo Ios riesgos e incertidumbres
asociados con Ia obügación acrual.

En aquellos casos en Ios que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos económicos como resultldo de las obligaciones presentes, no se reconoce ningún
pasivo.

La posible entada de beneFrcios económicos a la Compañia gue aún no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contirrgenres.

Bene{icios a los empleados

Beneflicios a los empleados a corto plazo

Son beneltcios a corto plazo medidos ¿ una base ¡ro descontada y reconocidos como gastos
a medida que el se¡vicio es recibido.

Particioación a trabaiadores

La Compañ.ía reconoce un gasto v un pasivo por la parúcipación de los trabaiadores en las
uüdades que genera la Compañía. Este benehcio se calcula a Ia tasa del 15?o de las
utüdades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Bonos a los eiecutivos

Los bonos enttegados a la ierencia General pot rendimiento en sus funciones
reconocen como un gasto y un pasivó. en el resultado del periódo en el cual se

k)

SE

ocasionan,
l

It)l
I
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Vacaciones de personal

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se

generan; de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo, según el cual todo empleado

iendrá derecho a gozar a¡ualmente de un período inintenumpido de quince días de

descanso, incluidos los días no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por

más de cinco años en la Compañía, tendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de

vacaciones por cada uno de los años excedentes o recibirán en dinero la remuneración

correspondiente a Ios dias excedentes, sin embargo, los días excedentes no podrán supetar

de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminación

B"n(li¿io¡ Po¡¡ - en,oho -,ltbila,ifu Patmn¿l t Du¿httcio

De acuetdo a Io establecido por el Código del Ttabajo en el Ecuadot, los empleadores

tienen la responsabilidad de pagar a sus üabaiadores que por veinticinco años o más atios'

hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por

concepto de pensiones de jubilación patronal.

En el Ecuador: El Código del Ttabajo también establece la obligción que tienen los

empleadores de indemniza¡ a los empleados con el25ok de su último sueldo multiplicado

poi los años de servicio, cuando la telación laboral termine, por despido intempestii'o o por

soliciud del desahucio en el Ministerio de Relaciones Laborales.

Las provisiones para jubilación patronal y desahucio se miden aplicando el método de la

unidad de crédito ptoyectado y rePresenta el valor pteserite de las obligaciones a la fecha

del estado de situación hnanciem, el cual es obtenido descontando los fluios de salida de

efectivo a la tasa del 7,4óolo anual (6,310/o en el 2015), la cual es sirnilar a Ia tasa ptomedio

para los bonos de gobiemo, pub)icado pot el Banco Cenual del Ecuado¡ e¡ la misma

mo¡eda en la que Ios beneficios serán pagados y que tienen términcrs que se aprosiman n

los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las

hipótesis actuariales incluyen variables, en adición a la tasa de descuento como Ia tasa de

mortaijdad, edad, sexo, años de sen'icro, remuneraciones, incremento futuro de

remuneraciones, tasa de rotación, entle otras Las ganancias y pérdidas actuariales que

surgen de los ajustes basados en Ia expedencia y cambios en los lupuestos actuariales se

cargan a los resultados del período en el que surgen.

Bene/i,io! de ¡e,miru,iól

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de l¿ decisión de la

Compañía de rescindir el conttato de un empleado antes de Ia fecha normal de retiro. De

acuerdo a la legislación laboralel benehcio por terminación que la Companía paga cuando

da por terminada unilateralmente Ia relación laboral con un empleado, es el despido

intempestivo.

La Compañía reconoce Ios beneñcios por terminación como un pasivo )' como un gxsto

cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demosttable a rescindir el

vínculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de,, 
,retiro. 

lil
u
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Distribución de dividendos

La dist¡ibución de di¡,idendos a los accionistas de la Compañía se reconoce comc, un pasir o

en las cuentas anuales en el ejercicio en que la dist¡ibución de los dividendos es declamda t-

aprobada por los accionistas de la Compañía

Ingresos

Los ingtesos se calculan al valor mzonable de la contraprestación cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonihcación o rebaja

comercial que la Compañia pueda otorgar.

i) Venfq de biene¡

Los ingresos <¡rdinarios ptocedentes de la ventl de bienes se reconocen cuando la

compañia factuta los bienes 1' tiene la certeza de gue los mismos no setán sujetos a

devolución, lo cual no necesar-iamente es a Ia fecha de la t¡ansferencia del desgo, del

control y los beneficio" a los clientes.

ii) I/efia de ¡eniio¡

Los ingtesos por servicios se reg,istran cuando el ingteso puede ser estimado con
fiabilidad; considerando el grado de enftega del servicio al final del periodo sobre el quc

se informa.

iii ) Insre¡o¡ bor irlerc¡e¡

Los ingresos por intereses se reportan sobre la base de devengado ttttlizando el método
de interés efectivo.

o) Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de producción de los inventarios al ñ.romento de

su venta.

p) Gastos

Los gastos se teg'istran al costo de la contraprestación ¡ecibida. Los gastos se irnputan a la

cuenta de resultados en función del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea

probable que los beneÍtcios cconór»icos fluvan hacia Ia Compañía y puedan ser

conhablemente medidos. con independencia del momento en que se produzca cl pago

derivado de ello.

q) Estado de fluios de efectivo

Para la preparación del Estado de Flujos de Efectivo, la Compafua ha definido las

siguientes consideracio¡es:

--9 --
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Efectivo en caia y bancos: Comprende el efectivo martenido en caja y en instituciones

del sistema financiero.

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que no puedan ser

calificadas como de inversión o finauciación.

Actividades de inversión: conesponden a actividades de adquisición, enajenación o

disposición por otros medios de activos no co¡¡ientes v otras inversiones no incluidas en el

efectivo 1. sus equivalentes.

Actividades de financiación: actividades que ptoducen cambios en el tamaño y
composición del patrimonio neto y de Ios Pasivos de cxtácte( finxncrero.

r) Clasificación de saldos en coriente y no cotriente

En el estado de sinración Frnanciera adiunto, los saldos se clasifican en función de sus

vencimientos, es decir, como cor¡ientes aquellos con vencimiento igual o infe¡ior a doce

meses y como no cortientes, los de vencimiento suPerior a dicho período. En el caso que

existiese obügaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses. pero cu)'o

¡efinanciamiento a Iargo plazo esté asegurado a discreción de Ia Compañia, nediante
contratos de crédito disponibles de forma i¡cr.¡ndicional con vencimiento a largo plazo,

podrían clasi.Frcarse como pasivos a largo plazo.

5. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 3l de diciembre de 2016 ¡
2015 fueton los siguientes:

EGAR S.A.

\¡entas locales

Expo¡taciones (1)

2016

2.983.969

1.567 .i12

2073

3.035.650

. 'l.572.075

Descuentos y devolucrones (2) (122.797) (195.992)

Total 4.428.484 4.411.733

(1) Las expoltaciories se realizan principalmente a los siguientes Países: Colombia, Hondu¡as, Nicaragua,

Peru, Repúbüca Dominica¡a, Guatemala, Chile, El Salvado¡, Boüvia.

(2) Los descuentos v devoluciones obedeceo a negociaciones establecidirs con cüelrtes de acüerdo

volumen de ve¡tas.
a.

It
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6. Costo de ventas

El detalle de la composición de los costos de ventas por los períodos termi¡ados ¿l 31 de

diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Costos de ventas de productos fabricados:

lrlateria prima directa (1)

Llano de obta directa

Nfa¡o de obra indirecta

Costos indirectos atribüdos

2076

1.583.326

ó11.070

34.80'7

512.535

20t5

1.718.89ó

566.167

35.601

503.430

Costos de ventás de Productos comerciaüzados

Otros costos

2.141.'7 38

91.609

22.87I

2.821.691

112.953

25.392

Total 2.856.225 2.963.039

(1) Las principales materias primas utilizadas en el proceso product.ivo son: resina fenólica,

grahto natural en polvo o en escamas, modiFlcador de fricción, entre otros'

7. Otros ingresos

El detalle de ottos ingresos por los periodos terminados al 31 de diciembte de 2016 r'2t115.

fueton como siguen:

A¡¡iendos

Reverso jubilación patronal

Otros

2016

19.908

4.7 69

2015

19 908

35.563

10.795

Total 24.677

li

- ll --



EGAR S.A.

8. Gastos de administración y ventas

EI detalle de los gastos de administración 1'ventas por los períodos terminados al 31 de

diciembre de 3016 1 2015. fueron como siguen:

G,rsros de administración:

G¡stos i¡curridos con el pemonal

Impuestos r' contribuciones

Seguros

Depreciaciooes l amottizacioles
Pror-rsión de ilcob¡ables

-r,rnendos

l.!¡nte¡umlentos

l.lordiz¿ción
S';:¡rr¡lst¡os de otlci¡¡
1: prmcrpación de empleados (nota 1ó)

i'¿:¡[¡r not,r 18

-,-,::¡.:iton¡s r senicios
-. -:::: e:: i.r crón

-::::o: le rr:rie
,-:.:=cl
:::-.:cro: bislcos

- ::::

2016

630.046

19.206

3.162

46.0'72

1.641

12.119

28.269

12.007

6.997

61.306

60.341

6.485

19.182

18.273

19.016

3.820
19.111

2075

609.698

39.,190

3.641

21.988

9.470

11.657

25.682

10.37 5

9.318

51.381

64.731

10.265

t9.269

1 1.4)8_l

13.l- 6

l.-¡ il
11._;r ,,

1.003.992

1.935

2.761

180.438
'7 

.'7 44

916.11:

(11!r

-.-51
.1.+85

182.286

f:.865

199.807 202.309

7.203-799 1-148.451

: .:.::.-e ce lo. ¿astos de distribución al 31 de diciembre de 2016 r'2015 fue como sigue:

- :.:. ...:j:

| :.: '-,::':
-t' ,-.ii 

"

2076

65.728

40.27 3

13.526

91,1,

2075

67.062

38.305

13.959

2.964

180.438 782.286

v
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9, Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo en efectivo en caja bancc¡s fue como srgue:

2075

Caja

Ba¡cos locales

Banco exte¡io¡

2076

2.042

31.522

91.518

1,.293

6.751

4.98(¡

Total 13.030

Al 31 de diciembre de 2016 y 201.5 el efectivo en caja 1 bancos no posee restricciones para su
uso.

10. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas pof cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar comerciales v ot¡as cuentas por cobrar, neto al 31 de diciemb¡e
de 201ú y 2015 es como sigue:

725.082

Cuentas por cobtar come¡ciales:

Clientes

Fondos por depositar

Cuenta por cobrar relacionados (nota 19)

2016

130.3,-1

92.38'7

12.108

201,5

89:.11i
9ir.155

8.r.t-l ¡
(-) Proüsión por deterio¡o de Ias cuentas por cobrat (10.ó58)

Otras cuentas por cobrar:

.\lticipo a proveedores

Cuentas por cobrar a empleados

Otras cuentas por cobrar

821.214

129.464

1,82

6.221

9ó9.5E1

110.588

2.695

2.821

735.86'7 116.104

Total 1.085.686

AI 31 de diciembre de 201.6 y 2015Ia política de crédito de Ia venta a clientes es en
promedio de ó0 días plazo Ias cuales se encuent¡an en condicio¡es normales de negocio.

El saldo de foodos por depositar corresponde a documentos entegados por clientes en
pago de deudas a ser cobrados en fechas futufas y cuyo valor de cobro aún no se hace
efectivo.

El movimiento de la provisión por deterioro efl cuentas por cobrar al 31 de diciembre de
2016 y 2015 fue como sigue:

960.081

(1)

(2)

(3)

Saldo al inicio del año

Cargo al gasto

Baja de cuentas

?rt6

. 20.121

," .618
. (17 .114)

2075

.11.387

(20.663)

Total

-- t3 --

20.124
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el valor razonable de las cuentas por cobrar se acerca

sustancialmente al valor en libtos debido a que no existen opetaciones de hnanciamiento y su

recuperación es fundamentalmente al corto plazo.

11. Activos por impuestos corrientes

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle de activos por impuestos coffientes fue como
sigue:

Retenciones de impuesto al valor agregado

C¡édito t¡ibutario de impuesto a la renta (r'éase nota 16 - a)

2016

2

20.900

2015

12.O1,6

Total 20-902

12. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle de inventarios fue como sigue:

Inventa¡io en terminados
Inventado comercializado

Ioventario ea proceso

Inveatado mezclas

Inventario materia prima

Ptoductos expottación
Otros i¡\.entados
lnventa¡io obsoleto

Inventario semielaborado

Inventario en tránsito

2016

200.131

28.246

5.953

5.380

351.844

80.598

59.031

1.824

61.123

113.912

2075

1,54.596

16.53-

92.6-18

231,.41 .-

141,.639

65.630

221.191,

F

Tot¿l inventarios cortientes 914-714 967.254

Inventarios no cordentes 32.160

Total inventarios 974.774

Ninguno de los inventarios mantenidos por la Compañía se ha dado en prenda como garantía
de pasivos. 

l;*l1

994.018

-- 14 --
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13. Propiedad, planta y equipo, neto

El movimiento de Ia propiedad, planta v equipo, neto al 31 de diciembre de 201ó y 2015, fue
como sigue:

Saldo al

inicio del año Adiciones

Saldo al

final del año

No dcprcciablcs;

Importacioncs cn tránsitcr

Dcprcciablcs:

Fldif¡cios c instdacir¡nes

Ntaquinaria

ligui¡os

I Icrra¡ric¡tas

\foldcs v \farrices

llucblcs Y Ilnscrcs

I'iquipo dc ()ficrna

Flquip()s (lomputxci(in

384.461

53.262

384.,+ó1

53.262

23.1.538

451.530

163408

88.259

10.129

217 05ó

19.r89

5 ó60

9i929

231.538

+01.293

.+7.867

88.259

10.129

211.456

19.789

i.660

9,1.709

50.231

115.511

5.600

1.220

Total costo 1.498.761 1.721.621

Debreria,ii,t ar nx/adrl

Iidificios c inst¡lacir¡ncs

Nfaquioaria

I')quipos

Vchiculos

I Ierramic¡tas

trfoldes y \farices
Nfucblcs Y llnscrcs

l:)quipo Dc Oficina

Equipos Compuracnin

(s8.ó34)

080.509)
(31.310)

(s3.117)

(10.óó6)

(111.367)

(11.138)

(1.ó31)

(37.871)

(11.121)

(37.0r0)

(8.970)

00.7ós)
(23)

('t1.381)

0.567)
(56ó)

(22.317)

(r0.361)

(211.519)

(40.280)

(63.882)

(10.689)

(128.7s.1)

(12.70s)

Q..200)

(60.188)

Total depreciación <496.:246) (110.332) (606.578)

Total 1.002.515 1.118.043

-- 15 --
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Saldo al

inicio del año

Saldo rl
Adiciones final del año

No dcprcciablcs:

Depreciables:

ljdificios e instalacioncs

Ifaquinaria

I.i<luipos

\¡ehiculos

Hc¡r¿mie¡tas

Nloldcs y N{átriccs

N{uebles Y l'hscrcs

lic¡uipo dc ()Ecina

lr<¡uipos (irmputación

384..t61

23.+.538

393.230

17.861

88.259

10.129

203.006

18.299

5.660

39.671

8.063

38:1.461

231.538

101.293

47 .86 /-

88.259

10.129

211.156

19.189

5.660

94.709

8.,+50

1.490

55.038

Total costo t.425.720 1.498.167

D¿t¡r¿cia,ih aonu/¿da

Edificios c instal¡cioncs

Nfar¡uinaria

tiquipos

\¡chículos

Ilerramicotas

Irfoldes y Nfatrices

l\lucblcs Y Ilnscrcs

llcluipo De Oficina

llquipos Computación

(16.90ó)

013.807)
(27.732)

(38..r38)

(10.ó17)

(93.923)

(e.53e)

(1.067)

(11.728)

(36.702)

(3.578)

(11.679)

(.+e)

(11.144)

(1.599)

(561)

(e.8ee)

(58.631)

(r 80.509)

(31.310)

(51.t t -,-)

(10.6ó6)

(111.3ó7)

0 1.138)

(1.ó31)

(37.871)

Total depreciación (400.001) (e6.24s) (4e6.246)

Total 1.025,719 (23.204) 1.002.575

La depreciación de los activos se calcula linealmente a 10 largo de su correspondiente vida útil.
la cual se ha detetmin¿do efl base al deterioro natutal esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos (véase nota 4-h).

14. Activos intangibles

El movimiento de activos intangibles por los años termiflados al 31 de diciembre de 2016 y
2015 era el siguiente:

2076

Saldo al inicio del año Adiciones Amorización t'T:,l'"T'

Software y licencias
Amortización acumulada

1.800

_ (33.173\

15'7.181 159.284

(9e.462)software y licencias (ft5.t'89¡

97.79sTot¿l

- 16 --

1.800 (33.173) 59.822
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Saldo al
Adrcrones

.. Saldo al final
A¡nortlzacrón (lel a¡ro

Software 1' licencias

-\mortizació¡ acumulada software y
licencias

70.240

(26.119\

8',7.244 157.484

(6s.68e)(3e.540)

Total 44-O97 a7 -u4 (39.540) 91,.795

15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagat

Al 31 de diciemb¡e de 2016 y 2015los saldos de las cuentas pot pagar comerciales y otras
cuenras Por Pagir eran como s++te:

Cuentas por pagar:

Proveedores naciolales (1)

Proveedo¡es del exteriot (1 ¡ 2)

Anticipos tecibidos de cüentes

2076

34.032

304.029

20.214

2075

56.253

338.039
.92.119

358.279

52.393

.r5.ó53

3.109

18.245

486..111

2ó1.96i

5+9

.15.311

13. -.il
t-.922

Otras cueatas por pagar:

Dividendos por pagar (nota 19)

Cuentas por pagar accionistas

Otras cuefltas por pag¿l

Regaüas por pagar (nota 19)

Retenciones

(2)

120.000 3.1-1.9-9

Total 478.279 831.420

(1) La Compañía considera que los valotes razonables de ptoveedores cottesponden a los
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados Frnancieros, debido a

que los ptoveedores le otorgan a la Compañía hasta 90 días plazo en promedios para el pago
de obJigaciones lo cu¿l está dentro de condiciones normales de negocio y no incluven
operaciones de financiamiento.

(2) La composición de los proveedores del exterior al 31 de diciembre de 2016 y 2015 era co1¡o
sigue: (l

lv
I
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Palmer Intemational Inc.

PRIORITY Componentes Automotivos Ltda.

PTC S.A.C. Industrial Nlinerals and Drilling Fluid

Resibms Companhia B¡asilera de Resinas

Sama Nli¡e¡acao de Amianto Ltda.

SI Group Crios

Teijin -\ramida do Brasil Importacao E Exportacao Ltda
Yie Techmat, Inc.

Ca¡doüte

Global trf aterial Technologres

Hoganas Brasil Ltda
lletaltec Iodust¡ia Nletalurgica

trlitti Corp
NINGBO Dunhuang Import and Expc

Saint Gobain Abrasivos Brasil Ltda.

Sanmen Tongshun Rivet Co. Ltd.

2016

22.240

5ó.086

18.786
't6.720

1,16.492

9.056

41.905

2075

6.67'l

9.183

17.830

34.336

140.128

3.682

34.836

6.132

33.498

12.249
,1.800

20.938

4.8'9
2.25r

6.O1-

r)-fal,,}

t+ap,+
,}
,},fr
'.F
,*
'1+'f,
,*

#'*
'1<.

fr
*ttt14
*,i,i
')
,*'t
'¿
,¿
'1

304.029 338.039

(3) Corresponde al saldo de dividendos pendientes de pago a accionistas por el período 201-1.

16. Impuesto a la renta

a) Conciliacióntributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la renta se

calcula a la taifa del22o/o ap)tcable a la utilidad gravable por el período comprendido
1 de eneto al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Un detalle de la conciljación tributaria
como sigue:

entfe
fue

'lri

lY
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2076 2075

Resultado neto antes de parúcipación trabajadores 408;70'7 382.540

l5oro pa¡ticipación a t¡abaiado¡es (61.306) (57.381)

Resultado antes de impuesto a la renta 347.407 325.159

Más: Gastos no deducibles
Másl Paticipaciór trabajadores attibuibles a ingresos no
gravados
Menos: Iagresos no gravados

2ó.712 8.4:15

5.75?
(38.379)

Base imponible 373.513 300.982

Impuesto a la renta causado
Anticipo calculado

82.186 66.216
21.059

Impuesto a la renta pof paga! mayor enlre el anticipo y el
impuesto causado

82.186 66.216

NIenos anticipos de impuesto a la renta

Nlenos ¡ete¡ciones de impuesto a la renta
llenos c¡édito tributario por impuesto a la saüda de divisas

-\lenos crédi¡o t¡il¡urano de arios anteriores

(12;701)
(6e.0e6)
(21..286)

(2-.r)591

í1-1.6:-
g6.s1ó

Saldo de impuesto (20.e00) (21.286)

AI 31 de diciembre d,e 2016 y 2015 el catgo a tesultados pot impuestos a la renta co¡riente
fue de US$82.186 y US$6ó.21ó. respectivamente.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos pot impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 20'15, fue

como sigue:

Retenciones de impuesto a la renta

Retenciones lmpuesto al Yalor Agregado

Impuesto al valor agregado por pagat

ISD por pagar

2016

4.283

10.916

16.803

3.669

2015

1.168

1,2.016

1,9. ,-'70

Total 36.554

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, no se ha generado impuesto a la renta por pagar debido
a que la suma del monto de los créditos üibutarios por retenciones en Ia fuente de

impuesto a la tenta y pago de impuesto a salida de divisas, así como de anticipos pagados

superaron al valor c¿usado. Los movimientos de la provisión del pasiwo por impuesto a Ia 
,.

renta al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron como sigue: 
W

.¡

35.677

-- 19 -
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Saldos al ioicio del año
Gasto del año por impuesto a la renta
Compensación del anticipo de impuesto a la renta pagado
Compensación del crédito tributario por las tetenciones en la fueflte
de impuesto a la renta
Compeosación del crédito tributário po¡ impuesto a la saüda de
divisas

2076

(21.286)
82.1,86

('t2.704)

(6e.0e6)

2015

(2.358)

66.21,5

(27.0s9)

(11.268)

(4ó.816)

-!al,
ats+J
).tf,fl
*,*
,*
,*

.+Í+r+
*t+T
'*t-+'t't
J,i
'*

*tttttt
*'f
*,-
,)
,*"t't
,-''t,t
-rr.
.;

Z

Q0.e00) (21.286)

Situación fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tie¡e Ia facultad de revisar I¿s

declanciones del impuesto a la rent¿ de la Compañía, dentto del plazo de hasta tes años
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la
renta, siempre y cuando hala cumplido oporunamente con sus obligaciones tributarias. A
I¿ fecha, el Servicio de Rentas Intemas úeoe el derecho de revisar el impuesto a Ia renta del
ai,o 2074 al2076.

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a Ia renta los dividendos pagados e sociedades
locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraísos hscales. Debido¡
que los accionistas de la Compañía son personas naturales ¡esidentes en el Ecuado¡ los
dividendos distribuidos están suietos a una retención en la fuente adicional del rmpuesro a

la renta.

17. Beneficios a empleados L corto plazo

Un detalle de los pasivos pot beneficios a empleados a corto plazo al31de diciembre de 201ó y
2015 eran como sigue:

c)

d)

Sueldos pot pagar y beneficios sociales (1)

15% participación a los empleados en las utiJidades

Instituto Ecuato¡iaoo de Segtuidad Social

Comisiones por pagar

?,ot6

146.680

61.306

22.542

1.785

2015

132.954

5?.381

22.894

3.832

Total 232.313 217.061

El movimiento de los pasivos pot beneficios a empleados a corto plazo durante los años
y 2015 fue como sigue:

2016

-- 20 --
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2076

Saldo ¿l
inicio del

año

Gasto del Pagos Saldo al final
año efectuados del año

: :-:-crp,rcrón trabajadores en las utilidades
'-..: .. l,enel-rcros sociales por pagar
- :,::::s 11 Instiruto Ecuatoriano de Seguridad Social

57.381

'132.954 146.680 (1,32.954) 146.680

22.894 22.542 (22.894) 22.512

61.306 (57.381) ó1.306

::-:!:oneJ Dor Daear 3.812 1 -85 f1.832) I.785

Tor¡l 271.067 232.313 (217.061) 232.373

Saldo al
inicio del

¿ño

Gasto del
¿ño

Pagos Saldo al
efectuados final del año

- i : prrticipación trabajadores en las utilidades
:::ldos t beneficios sociales por pagar
--:¡¡¡es al Iostituto Ecuato¡iano de Seguridad Social

60.120
102.082
21.385

51.381
132.95+

57.381 (60.'720')

132.954 (102.082)

22.894 (21.385)

,r:rusiones po¡ paqat 7 275 3 832 (1.215) 3.8i1

Total 217.O6',1 (191.462) 211.061

(1) El gasto total por beneficios a emPleados a corto plazo generado en el año 2016 asciende ¡

US$232.313 (uS$217.0ó1 en el año 2015). Al 31 de diciembte de 2016la Compañia cuent"

con 82 empleados drstnbuidos en: a) 39 asignados en el área administ¡ativa: r'b; 13

asignados al área de ptoducción (84 empleados en el año 201sdisüibüdos en: a) -15

asigflados en el área administrativa; y, b) 39 asignados al átea de producción).

Beneficios a empleados post emPleo

Proüsión por Jubilación Paronal

La Compañía tiene registrado de acuerdo a los requetimientos del Código del Tmbajo el pago

de un bono de jubilación a los trabajadores que por veinticinco años o más años,hubieran
prest¿do señricios continuado o ininterrumpidamente, tomando c-omo base un esri¡dio actuariai

practicado por un profesional independiente.

La Compañía tiene la responsabiJidad de pagar a sus trabaiadores que por veinticinco años o

más, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios que

establece el Código del Trabajo por concepto de Pensiones de jubilación patronal.

Bonificación por Desahucio 
.

El Código del Trabajo también establece la obligación que tienen los empleadores de

indemnizar a los empleados con el25o/o de su último sueldo multiplicado por los años de

servicio. cuando la telación laboral te¡mine.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía presenta Ia provisión pot las obligaciones de

benehcio de jubilación patronal y bonificación por desahucio sustentada en un estudio actuadal

preparado pot un profesional independiénie que utiüzó el método actuatial de la unidad de

crédito proyectada basado en las siguientes hipótesis actuatiales: .

-- 21 --
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Tasa de descuento
Tasa esperada de inc¡emento sala¡ial

Tasa de incteme¡to de peosiones

Tasa de mottaüdad e invaüdez
Tasa de rotación
Pensión mensual rninima

31 de diciembre de 2014

2016

7 ,460/o arual
3,00% anual
2,000% anual

Tabla IESS 2002
11,80% anual

US$O

2075

6,3170 ¿nual
3,009á anual
2,009/o anual

Tabla IESS 2002
11,800% anual

US$O

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Ia Compañía registtó el siguiente movimiento de las

obligaciones generadas por dichos benehcios, basado en el estudio acruarial p(acticado por un

perito independiente como sigue:

Boniñcación

o.,",," Jfif.llil u."lií,",. ,,,",

95.704 539.481443.711

Iifccto dc reducciones y liquidaciones aflticipadas (20.539) 7.460 (13.0-9,

Valor presente de los beneficios a empleados post-empleo al

lilfccto rc{¡istrado cn rcsultados del pcri()do:
0osto labor por scrvicios actuales

Costos financic¡os
Pérdida actuarial reconocida por cambios cn supues«rs

fin¡ncicros
Pérdida fuanancia) actuarial cn el OBI)
I{everso de provisión

llfccrc regist¡ado contra dcscmbolsos de efectir.r¡:

Rcneficios pag,ados

31 de diciembre de 2015

l':flcr() rr!'isúxJo ú tsuk¡Jos Jcl ncri,,d,.
(irsto labor por scrvicios actuales
(irstos financicros
Pérdida actuarial rec<¡nocida por cambios cn supucstos

Pótdida (g,anancia) acnrarial en el OBI)
F.fec¡r¡ re,'iirr.rrh¡ c, ¡n¡n .lerembolsos Jt rf.ctivu

3.1.4ó5

26.625

1:A.lra¡

8.121
6.038

1.319
(e.sós)

(4.800)

104.583

13.325
6.368

(5.006)
(3.8e5)

.12.89:

12.661

l.iril
'9 5ó5

i38 3-E

(1.800

445.9s0

19.991
26.O71

63 319
12..1.11

(5.00ó)
(3.895)

Beneficios pa¡fados (22.330) (6.882) (29.212)

Valor prcsente de los beneficios a empleados post-empleo al
31 de diciembre de 2016 499.681 108.¡f93 608.180

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la composición del pasivo pot jubilación patronal 1,

bonificación por desahucio se encuentra distribuido como sigue:
W
!!
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Iubilación oattonal:

lubilado pendiente

Trabajadores con más de 24 años de sen'icio

Tobajadores con más de 20 v menos de 24 años de servicio

Trabajadores con más de 10,v menos de20 años de servicio
Ttabajadores con menos de 10 años de senicio

2016 2015

20.323

307.253

89.345

82. t- 66

6.917

1,9.201

281.538

10."795

506.604 445.950

Bonificación oo¡ desahucio:

Trabajadores con más de 24 años de servicio
Trabajadores con más de 20 v me¡os de 24 años de servicio

Trabajadores con más de 10 v menos de20 años de servicio

Trabajadores con menos de 10 años de servicio

48.334
18.799

26.410

14.9.50

51.019
16.502

23.298

13.'7 61
108.193 104.583

Total 615.097 550.533

19. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compañía reaiiza úansacciones con partes relacionadas, sin embargo, ias mism¿s se ete¡úr11r
en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resume¡ de Ios saldos l
transacciones con entidades relacio¡adas al 31 de diciembre de 20l6 r'2015 fueron como .igur:

2076 2015
T¡ansacciones de inpreso

Ventas:

Augusto Gaddo Jaramillo
Corporación Industrial Andina

142. t 31

19.344

169.959

19.344

-

Total 761.47s 189,303

Transacciones de es¡eso

Compras:
Tetesita Adriana Garrido Jatamillo 9.225 8.875

A¡riendo
Ortega Espinosa Nlaria deJesus 7.800 7.800

Regallas
Ortega Espinosa N{ada deJesus 60.341 64.'7 31

I¡te¡eses pagados
Gattido Jatamüo Edgar Vicente 2.267

-- 23 --
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Un resumen de los saldos con compañías ¡ pates relacionadas al 31 de diciembre de
20ió y 2015, incluyendo aquellas que resultan de las t¡ansacciones antes indicadas es

el siguiente:

2016 2015

Activos:

Cuentas por cobrai comerciales y otras cuentas por
cobrai, neto

-\ugusto Garido 12.108 8.038

Pasivos:

3.493
3.493

1.116

151

15.151

9.383

11.939

7.031

1,1.164

1 t- .464
.8.r32

--;5

r5. - 55

+ó.916

59.691

i5.1Si

Dividendos por pagar
Franklio Pa¡edes Sánchez
Fausto Paredes Sáochez

Bmoo Cueva Puertas

Lucía Garrido Ortega
Cecüa Garrido Ortega
\Iaría Elena Garrido
\fónica Gatrido Ortega
Paulina Garrido Ortega

¡.FIFFET
lEFfff
üffr
*ttJts
*
üD-tr+.
).frt
-
-t
*t
+t
*

*

*

Regallas pot pagar

Total :61.961

Transacciones con Dersonal clave de Ia Comoañía

Durante Ios años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015,\a Compañía ha generado
gastos por sueldo, comisiones, bonos y provisiones por beneficios post-empleo a personal
clave por US$ó9.42,1 en el año 201ó y USg 70.705 en el año 2015.

La Compañía considera como personal clave a la Ge¡ente General. Adicionalmente, el
personal clave de la Compañia, no ha participado al 31 de diciemb¡e de 2016 y 2015 en
transacciones no habituales o relevantes

20. Pat¡imonio de los accionistas

a) Caoital Social

Al 31 de drciembre de 2076 y 2075, el capital asciende a US9508.560 y está compuesto por
508.560 acciones a un valor nominal de un dólar (US$1) cada una, disüibuidas de acuerdo a

siguiente composición accionaria:

52.393
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Núme¡o de
acciones 7o p¡tticip¿ción

3,33"

28,92"k

0,290h

17pl%
22,79,)/"

13,43"/o

6,úak
Paredes Sá¡chez Franküo Samuel Ecuatoriana 33.904 6,Ca/a

Total 508.560

b) Reserva legal

La Lev de Compañias requiere que por lo menos el 1070 de la utüdad anual sea apropiado
como leseñ'a legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Esta reseñ,'a
no es disponible para el pago de di\.idendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

c) Resul¡adosacumuhdos

Resultados Dor aDlicación de NIIF oara Pvmes oo¡ o¡imera vez.

Registra todo el efecto de la aplicación de NIIF para Pymes por primera rez, de aquellos rjustes
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acteedor no podtá ser distribuido entre los Accionistas, ni puede se¡ utüzado en
aumentar el capital, en virnrd de que no coresponde a resultados operaciooales, motiro por el
que tampoco los trabajadores tendrán derecho a una participación sobre este. Este saldo podrá
ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejetcicio económico concluido, si
las hubiere o der'.uelto en el caso de liquidación de la Compañía a sus Accionistas.

Resulrados acumulados

A partir de Ia reforma de mayo de 2014. la Ley de Compañias errubl"." qrr" todo el remanente
de las utilidades líqüdas y tealizadas que se obtuvieren en el respectivo ejercicio ecooómico,
que no se hubiere tepartido o destinado a la constitución de reservas legales v facultativas,
deberá ser capitalizado.

d) Dist¡ibución de dividendos

N{ediante Acta deJunta Gene¡a[de Accionistas celebrada en marzo de 2015, se decidió
distribuir los dividendos obtenidos por EGAR S.A. corespondiente al ejercicio hscal ante¡ior
por un valor total de US$2ó5.404 dependiendo de la disponibilidad de flujo necesario.

Accionista

Cueva Pueftas Bruno Re[e
Garrido Ortega Cecilia Jaqueline
Garrido Ortega Dolores Lucía

Garrido Ortega NIaria Elena

Garrido Ortega N{ónica Paola Carolina

Garrido Otega Paulina Teresita

Paredes Sánchez Fautos Enrique

Nacionalidad

Ecuato¡ian¡
Ecuatoriana

Ecuatorian¿

Ecuatoriana

Ecuatoriana

Ecuatodafla
Ecuxtoriana

16.952

147.06'7

1..165

91.080

115.886

68.302

33.904
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Otras contingencias

-\l 31 de diciembte de 2016, Ia compañía mantiene juicios üamitados por vía contencioso
uibutaria, contencioso administtativo y reclamos administrativos conforme el sigüente detalle:

- Impugnación de patentes 2003 -2004 - 2005, conta Dfuector Financie¡o del Distrito
Mettopolitano de Quito pot US$8.0ó2,18. Sentencia favorable, propuesta acción
extraotdinaria de protección.

- Impugnación de glosa del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, co¡tra el Directo¡
General del IESS por US$ 796,07. En etapa previa de sentencia.

- Impugnación al Acuerdo No. 063-2008 del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
conta el Di¡ector General del IESS por US$ 1.000. En etapa previa de sentencia.

- Impugnación de la resolución 090030C.N.4., contra Director General del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social por US$4.200. En etapa previa de sentencia.

- Impugnación de la resolución 090032C.N.A., contra Director General del IESS por
US§.l.058. En proceso de citación, ordenada suspensión de coactiva.

- Silencio administrativo, contra.Di(ector General del Instituto Ecuatoria¡o de Sezuridad
Social por USS 671. En etapa previa de sentencia.

- Impugnación de la resolución 12-702 C.N.A., contra el Director Gene¡al del Insdruto
Ecuatoriano de Seguridad Social por US$ 10.200. Ordenada suspensión de coactiva.

- Impugnación por multa, contra el Municipio del Distrito Metropo)itano de Quito por
USS 218, En trámite.

- Impugnación por Impuesto predial, contra el Municipio del Distrito Metropolitano de

Quito por US$ 6.159. En etapa previa de sentencia.

- Impugnación por Impuesto predial del año 2013, contra el Municipio del Disttito
\letropolitano de Quito por US$ 2.315. En etapa previa de sentencia.

Reclasificaciones 2016 y 2015

-\1 31 de diciembre de 2015 y 2016 como admi¡isración de la Compañía y con el fin de
presenrar apropiadamente los estados financietos de acuerdo a Normas I¡ternacionales de
Intb¡mación Financiera para Peqyeñas y Medianas Entidades §IIF para P1,mq5), hsmq5
¡eclasitrcado para fines de presentación, Ios saldos de créditos tributarios por impuesto a Ia
renta por US§ 103.08ó y US$87.502, previamente presentados como activos cotrientes, para
presentarlos de acuerdo a Io dispuesto por Ia Sección 29 - Impuesto a las Ganancias como
parte del impuesto difeddo. Adicionalmeote se ha reclasificado al 31 de diciembre de 201ó r,

?015 ciertos saldos ptesentados como beneficios a empleados a corto plazo al gmpo de
Cuentas por pagar comerciales y o'tras cuentas por pagar por US$ 18.2.15 IUS$ 17.931. 

,,,,re.pecrivamente. 
V
l
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y 1a fecha de preparación de nuestro informe 28 de marzo de
2017, no se han producido eventos que en la opinión de Ia Gerencia de Ia Compañía pudietan
tenet un efecto impottante sobre los estados h¡ancieros.

Auto¡ización de los estados linancie¡os

Los estados financieros de EGAR S.A. por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 fue¡on
autorizados pan su publicación pot la administración el27 de marzo de 2017; no obstante.
serán aptobados de maneta definitiva enJunta General del Accionistas de acuerdo a lo
dispuesto por la Supetintendencia de Compañías del Ecuado¡.

Ltc<L.". 4,,.,,,4

24.

f)m. Cecilia Gat¡ido
Gerente General

Ing. Cristina Pullaguati
Contadota General
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