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{00 1l RIS AUDITORES
Una empresa de Corporacion O'BRAG

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
EGAR S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de EGAR S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010, y el correspondiente estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad., y por el control interno que la
administracién determine gue es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén

libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acueirdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asf como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
errénea de importancia relativa.
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Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativo de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable para
expresar una opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de EGAR S.A., al 31 de diciembre del 2010, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de EGAR S.A., al 31 de
diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril, 5 del 2011

Quito, Ecuador

Maria de los Angeleg’Guijarro
CPA No. 22.120
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EGAR S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en délares de E.U.A.)
Nota 2010 009
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 4 306.479 142.766
Inversiones 55,731
Cuentas por cobrar 5 741.555 671.565
Inventarios 6 946.792 618.151
Gaslos anticipados y ofras cuentas por cobrar 7 133.497 189.834
Total activo corriente 2.128.323 1.678.047
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - neto 8 339.826 259.781
OTROS ACTIVOS 1.371 1.3711
TOTAL ACTIVO 2.469.520 1.939.199
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 8.914
Proveedores 9 463.964 255.243
Impuesto a la renta 10 127.241 112.383
Participacién Trabajadores 1 60.051 78.929
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 286.501 300.707
Total pasivo corriente 946.671 747.232
PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones Accionistas 7.557
Jubilacion patronal 13 272.163 224184
Desahucio 13 37.677 24.308
Total pasivo largo plazo 309.840 256.049
PATRIMONIO DE LLOS ACCIONIST AS 14 1.213.009 935.918
TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO 2.468.520 1.939.199
ééa b o q awcelo O ol \©
Dra, Cecilia Garrido Ing. Sikvia Guerrero
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las notas son parte Integrante de los estados financieros



EGAR S.A.
. ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENT RE EL t DE ENERQ Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARAT IVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresados en délares de EU.A )

Nota
VENTAS
Productos fabricados
Productos comercializados
Exportaciones
(~) Descuentos y devoluciones

TOTAL VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS
Be Personal
Administrativos

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Ingresos
Gastos
TOTAL INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DEL 15% PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores 1"
Impuesto a la renta 10

UTILIDAD NETA

Cecilia Gaccde O

Dra. Cecilia Garrido
GERENTE GENERAL

2010 2009
2.421.821 2.421.881
353.261 348,001
1.266.375 918.506
(153.764) (156.205)
3.887.713 3.532.183
2.454515 2,185.122
1.433.198 1.347.061
531.913 485,435
325.347 309.755
857.260 795,190
575.938 551.871
44,517 24,830
(25.450) (50.506)
19.067 (25.676)
595.005 526.195
89.251 78.929
127.241 112.353
378.513 334,913

CONTADORA GENERAL

Las notas son parte Integrante de los estados financieros



EGAR S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en délares de EUA .}
Capital Reserva Resultados Utilidad neta Total
Nota Social {egal acumulados
Saldos al 31 de diciembro del 2008 978.000 96.376 222,162 1.296.538
T iaa 222.162 (222.162)
Apropiacién de reserva legal 22229 (22.229)
Distribucion de dividendos (199.933) (199.933)
Reduccién de capital (195.600) (195.600)
Utilidad neta 334.913 334913
Pago dividendos (300.000) (300.000)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 782.400 118.605 34.913 935.918
T iaa v 34.913 (34.913)
Apropiacién de reserva legal 33491 (33.491)
Pago dividendos (1.422) (100.000) (101.422)
Utilidad neta 378,513 378513
Saldos al 31 de diciembre del 2010 782.400 152.096 278.513 1.213.009
Dra. Cecilia Garrido Ing. Sivia Guerrero
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las notas son parte i de los dos fi :




EGAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por ¢ periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2010,

con cifras comparativas por el perfodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de Diclembre del 2009

(Expresados en délares de E.U.A)

2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 3.813.263 3.596.332

Efectivo utilizado en proveedores, empleados y otros (3.444.365) (2.789.546)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 368.898 806.768
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de propiedad planta y equipo (160.851) (52.932)

Disminucién {Incremento) de inversiones 55,731 (66.314)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversitn (105.120) {108.246)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento obligaciones financieras 8.914

Pago de dividendos (101.422) (499.933)

{Disminucién) incremento de obligaciones accionistas (7.557) 4.327

Reduccion de capital (195.600)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {100.065) (691.206)
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO EN CAJA - BANCOS 163.713 7.3
EFECTIVO EN CAJA - BANCOS AL INICIO DE LOS AROS 142.766 135.432
EFECTIVO EN GAJA - BANGOS AL FINAL DE LOS AROS 306.479 142.766

aa‘&'a 4@1—(-&5&0 O > O

Dra. Cecilia Garrido Ing.Silvia Guemrero
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las notas son parte Integrante de los estados financleros



EGAR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo comprendido entre el 1 de Enerc al 31 de Diciembre del 2010,

con cifras comparativas por el periodo entre el 1 de enero al 31 de Diciembre del 2009
{Expresados en dolares de E.JLA)

2010 2009
Utilidad neta 378.513 334.913
Partidas de conclltacion entre la utllidad neta y los flujos
de efectivo provisto por actividades de operaclén
Depreciaciones 74.882 85.103
Cuentas incobrables, neto 4.460 1.372
Jubilacién patronal 47.979 39.429
Desahucio 13.369 8.211
Impuesto a la renta 127.241 112.353
Participacidn trabajadores 89.251 78.929
Bajas de activo fijo 5.924
Utilidad Conciliada 741.619 660.310
Camblos netos en el Capital de Trabajo
Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar (74.450) 64.149
Disminucion (aumento) de inv entarios (328.641) 228.078
Disminucion gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 56.337 (50.242)
Disminucién ofros activos 11.600
Disminucion (aumento) de prov eedores 208.721 (37.785)
Impuesto a la renta {112.353) (73.115)
Participacion trabajadores (108.129) (52.105)
Disminucion de gastos acumulados y otras cuentas por pagar (14.206) 55.896
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 368.898 806.786
Dra. Cecilia Garrido —Ing. SilviaXouerrere”
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las notas son parte integrante de los estados financieros



EGAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EGAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

EGAR S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el 10 de marzo de 1978, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su
domicilio principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

La Compaiiia tiene como objeto principal, dedicarse a la fabricacién de piezas, accesorios y
repuestos automotrices, especialmente los relacionados con la linea de frenos y embragues
y otros productos afines y su comercializacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas

especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacién y presentacion de
los estados financieros.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiifa en
la preparacién de sus estados financieros:

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico. A menos que se
indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contablies que inciden en la valuacién
de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafilas segun Resolucién
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, se
dispone la adopcitn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma
establecido para la aplicacion de las NIIF dispuesto en |a resolucion antes mencionada, la
Sociedad aplicara las NIIF para PYMES a partir del 1 de enero del 2012, considerando para
el efecto como periodo de transicion en afio 2011.
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b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. EGAR $.A., es
una Compaiiia con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de
sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionande en el futuro de
acuerdo a su constitucion.

c¢. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de
un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de la
empresa por periodos especificos, normaimente los pericdos de tiempo de un ejercicio y
otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones y realizar andlisis scbre los objetivos de produccién, para una adecuada
toma de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar
a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones
normales dentro de ios negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

f. Provision incobrables

La provision incobrable se incrementa mediante estimaciones de la gerencia con cargo a los
resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

g- Inventarios

El costo de inventarios de materia prima y producto comercializado, comprende el costo de
adquisicion en d6lares. El inventario de productos en proceso y productos terminados se
determina en funcion de 6rdenes de produccion valoradas por medio de la absorcién de los
costos de materia prima, mano de obra y costos indirectos de fabricacion.

Los inventarios de materia prima y producto terminado se encuentran valorados sobre la
base del método promedio ponderado y no exceden el valor mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

h. Propiedad, ptanta y equipo

Los saldos de propiedad planta y equipo estan contabilizados al costo de adquisicién, mas
aquellos costos directamente atribuibles para poner el activo en condicién de operacién y
uso, mas el valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC
17. Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de
adquisicién en délares.

Las ganancias, pérdidas por retros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas.



EGAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i. Depreciaciones

La depreciacion de los activos fijos se carga a [os resuitados del periodo aplicando el método
de linea recta en funcion de la vida Gtil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a lfos
siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles, enseres y maquinaria 10%
Herramientas, moldes y matrices 10%
Equipos de computacion 33%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%

j- Jubilacién patronal

El incremento o disminucion de los resultados actuariales se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo en base al correspondiente calculo matemético actuarial determinado
por un perito independiente.

k. Reconocimiento de ingresos y costo de ventas

El ingreso y el costo de ventas son reconocidos en resultados en el periodo que se realiza
la transferencia de dominio de los productos, siendo esta la base de medicién del principio
de realizacién.

. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado, independientemente de su
pago.

m. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compariila paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

n. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaifiia,
esta gravada a la tasa del 25%.

0. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con la presentacion del afio 2010.
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4. CAJA -BANCOS

El detalle de caja - bancos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Caja Chica 697 634
Caja general 496 475
Bancos Locales 38.580 12.672
Bancos del Exterior 266.707 128.985
Total 306.479 142.766

5. CUENTAS POR COBRAR

El detalle de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como

sigue:
2010 009
Clientes nacionales 255.940 271.388
Clientes del exterior 268.580 173.767
Clientes Guayaquil 142.598 187.258
Fondos por depositar (1) 110.032 70.287
Provisién cuentas incobrables {35.595) (31.135)
Total 741.555 671.565

(1) Corresponde a cheques posfechados entregados por los clientes como abono de las

cuentas pendientes de cobro.

Los movimientos de la provision incobrables al 31 de diciembre de 2010 y 2009 fueron

como sigue:
2010 2009
Saldos al comienzo del afio 31.135 29.763
Provision del afic 7.499 6.720
Bajas (3.039) (5.348)
Saldos al fin del afo 35.595 31.135
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6. INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Importaciones en transito 291.302 94.429
Materias primas y materiales 288.211 198.451
Productos fabricados 183.757 157.795
Productos comercializados 87.117 57.562
Productos en proceso 74.997 92.764
Otros inventarios 21.408 17.150

Total 946.792 618.151

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

2010 2009
impuestos anticipados (nota 10) 74626 108.819
Deudores varios 45.404 45,532
Anticipo a proveedores 5.687 27.730
Seguros pagados por anticipado 5.818 6.502
Empleados 1.962 1.251
133.497 189.834




EGAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2008 fueron

como sigue:
2010
Saldo al Ventas Saldo al
31-Dic-08 Adiciones y Bajas  Reclasificacion Depreciaciones  31-Dic-10
No depreciable
Maquinaria en curso 38.238 (38.238)
Terrencs 10.367 (2.342) 8.025
Depreciabls
Edificios 159.280 5.384 164.664
Instalaciones 14.021 14.021
Maquinaria 788.275 37.776 16.900 842.951
Equipos 85.008 1.710 17.756 104.474
Vehiculos 10.251 34115 44.366
Herramientas 30.855 30.655
Moldes y matrices 77.594 70.201 147.795
Muebles y enseres 22.647 2.740 25.387
Equipo de oficina 6.392 6.392
Equipos computacion 124.678 8.925 (14.703) 118.900
Total 1.367.406 160.851 {17.045) {3.582) 1.507.630
Menos
Depreciacion acumulada  (1.107.625) 14.703 (74.882) (1.167.804)
Total 259.781 160.851 (2.342) (3.582) (74.882) 339.826
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2009
Saldo al Saldo al
31-Dic-08 Adiciones Ventas Depreciaciones 31-Dic-08
No depreciable
Maquinaria en curso 21.338 16.900 38.238
Terrenos 892 9.475 10.367
Depreciable
Edificios 159.280 159.280
Instalaciones 14.021 14.021
Magquinaria 784.975 3.300 788.275
Equipocs 86.108 1610 (2.710) 85.008
Vehiculos 9.347 904 10.251
Herramientas 30.655 30.655
Moldes y matrices 73.284 4310 77.594
Muebles y enseres 22.356 291 22.647
Equipo de oficina 6.149 864 (621) 6.392
Equipos computacién 109.400 15.278 124 678
Total 1.317.805 52.932 (3.331) 0 1.367.406
Menos
Depreciacién acumulada (1.025.820) 3.298 (85.103) (1.107.625)
Total 291.985 5§2.932 (33) (85.103) 259.781
9. PROVEEDORES
El detalle de proveedores al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
2010 2009
Si Group Crios 138.695
Lab Chrysolite Inc. 69.131 38.417
Resibras 32.750 15.680
Asbury Graphite Mills, Inc. 29.864
Hoganas Brasil Ltda 26.371
Metaltec industria Metalurgica Ltda. 24.825
Schenectady Brasil Ltda. 60.865
Lanxess Energizing Chemistry 23.119
Matrimag 18.151
Mamusa 15.250 16.250
Mitti Corp 2.369
Otras menores 127.178 81.492
Total 463.964 255.243




EGAR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacién Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendidos entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2009:

2010 2009

Utilidad contable 595.005 526.195
15% participacion a trabajadores 89.251 78.929
Utilidad después de participacion a trabajadores 505.754 447.266
Mas: Gastos no deducibles 16.703 7.003
Menos: Ingresos exentos 2.658

Menos: Deducciones especiales 10.834 4.856
Base imponible 508.965 449.413
Impuesto a la renta causado 127.241 112.353
Anticipo del afio anterior 27.090

Impuesto a la renta por pagar mayor entre el 127.241

anticipo y el impuesto causado

Menos anticipos de impuesto a la renta 63.578 98.000
Menos retenciones de impuesto a la renta 11.048 10.819
Impuesto a la renta por pagar 52.615 3.534

De conformidad con el articulo 51 del Reglamento para la aplicacién de la LORTI 209 del 8
de junio del 2010 que dice: “Las sociedades pueden obtener la reduccién de diez puntos
porcentuales sobre la tarifa del impuesto a ia renta, efectuando el aumento de capital por
el valor de las utilidades reinvertidas. La inscripcion de |a correspondiente escritura en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en el que se generaron las utilidades materia de reinversion, constituird un requisito
indispensable para la reduccion de la tarifa del impuesto”

b. Contingencias

La Compafia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2007 al 2010.
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11. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores al 31 de diciembre del 2010 y

2009 fueron como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 78.929 52.105
Provision del afio 89.251 78.929
Anticipo utilidades 2010 {29.200)
Pagos efectuados (78.929) (62.105)
Saldos al fin del afio 60.051 78.929

12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y

2009 es como sigue:

201 2009

Beneficios sociales 73.782 62.008
Sueldos por pagar 39.196 12.085
Retenciones en la fuente 33.543 79.300
impuesto al valor agregado 15.219 38.671
Retenciones de IVA 7.197 - 4.089
Otras cuentas por pagar 117.564 104.574

286.501 300.707

13. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

a. Jubilacién Patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco
afios o mas, hubieran prestado servicios continuos © interrumpidamente, todos los
beneficios que establece el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal. La Compafiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método actuarial
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de
US$20 y considerando para dicho célculo tasa de descuento del 6,50% anual y una tasa de
incremento salarial del 2,40% anual. La Compaiiia durante el afo 2010 ha constituido una
provision para jubilacion patronal para todos los empleados cuyo tiempo de servicio es

superior a 10 afos.
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Los movimientos de la provision para jubilacion al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron
como sigue:

2010 009
Saldos al comienzo del afio 224 184 184.755
Provisién del afio 47.979 39.429
Saldos al fin del aiio 272.163 224.184

b. Reserva Bonificacién por Desahucio

El Codigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio, cuando la relacién laborar termine. Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia
registré una provision por este concepto basado en el estudio actuarial practicado por un
perito calificado, para todos los empleados.

Los movimientos de la provisién para desahucio al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron
como sigue:

010 009
Saldos al comienzo del afo 24.308 16.097
Provision del afio 13.369 8211
Saldos al fin del afio 37.677 24.308

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a. Capital Social

El capital asciende a US$782.400 y estd compuesto por 782.400 acciones a un valor
nominal de un délar (US$1) cada una.

b. Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

¢. Distribucién de dividendos

Mediante Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de marzo del
2010, se decidi6é distribuir ios dividendos obtenidos por la Compariia correspondiente al
ejercicio fiscal 2009 por un valor de US$1.422.

d. Anticipo de dividendos
Mediante Acta de Sesion de Directorio celebrada el 28 de diciembre 2010 se anticipd

US$100.000 de dividendos, los mismos que fueron liquidados con la utilidad del presente
ejercicio.
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15. RECLASIFICACIONES

El resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos de presentacién al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

iforme Saldo
2009 Debe Haber informe

Balance General
Activo
Clientes 702.700 31.135 671.565
(-) Provisién cuentas incobrables (31.135) 31.135 -
Empleados 1.251 1.251 -
Anticipo a proveedores 13.525 13.5625 -
Deudores varios 59.662 59.662 -
Impuestos anticipados 108.895 108.895 -
Pagos anticipados 6.502 6.502 -
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 189.835 189.835
Pasivo
Obligaciones fiscales 234,415 234.415 -
Obligaciones patronales 45,670 45.670 -
Impuesto a la renta 112.353 112.353
Participacion trabajadores 78.929 78.929
Acreedores varios 24220 24220 -
Gastos acumulados 187.684 187.684 -
Gastos acumulados y ofras cuentas por pagar 300.707 300.707

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante acta de junta de accionistas celebrada el 8 de octubre de 2010, se decide efectuar
la disminucion del capital por US$273.840 equivalentes al 35% del capital pagado de la
Compariia, el mismo que sera devuelto a los accionistas en prorrata de las acciones de las
que cada uno es titular. Del valor de US$782.400 que es el capital pagado al 31 de
diciembre de 2010, quedara como capital social US$508.560.

A la fecha de emision de nruestro informe {marzo 1, 2011), la Compafiia se encuentra
analizando los efectos de la Conversion a Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIF) con el fin de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de Comparilas.

De acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
existe una reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades que se aplicara de
forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%
- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%



