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VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 5.A.

Informacién geénera

VALLEJO Y PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.,-fue constihida el 23 de febrero de. 1978, con
wna duracién . de 50 ofios.

Su objeto social es efectudr labores de turismo inferno y externo, especialmente receptivo,; promaver el
turismo desde el Ecuaddr; construir instaldr ¥ explofar hoteles, paraderas, restaurantes, etc., ¥ ademds

puede realizar actividades relacionadas.con la actividad del tirisme en'general..

Para cumplir con su obleto social, VALLEIO Y PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A., es un.aperador
turistico,

Situacidn fingnciera en el guis

En el dfic 2019 lo economia del pais no tuve &l crecimiento esperado, los ingreses petroleros se.

inantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamlenfo han originado falta de liquidez en ciertas.
‘sectores de la econamia.. Adiciondlmente, o economia en forma generalizada se vio afectada por el

para nacional acurride en el mes odubre del 20_\9 vy durame el afio 2020 la sitvacén. Hiscal se vio
agravada por los factores detailados en la nota 29.

A pesar de los medidas implementadas por el gobiefrio, existe incertidumbre respecto-a las cireunstanclas
para-gue a medlano plazo el pois mejore su condicidn.

Lo Administracién de la Compaiiia considera que la situdcién antes indicdda esta. afectando de manera

impartante en las operaciones del sector turistice, o eval tio contievado o retrosos con los pagos y-cobros

previstos, sieido necesario la optimizacién de los recursos como es la reduccidn de empleados, reduccidn
de las Jornadas _labgrqles,_elimmgcuon de gostos no necesdrlos, convenlos. de pages, enfre otro. Desde el
inicio de la pandemina la intencidn ha sido cvidar precavtelar el capital de trabajo para svisistir hasta
el inicio de las.operaciones. La Administracidn para el afio 2020 esté consciente que no va d haber una
recuperacién en ¢l sector en el corto plaze, sin embargo el contucto presencial enfre personos no puede
detenerse, familios deben unirse, negocios ‘deben continuar, o pesar de lo se estd vivienda, por lo que
serd cupoz de dprovechos los oportunidedes wando el mercodo se reabrg, por lo gue se esta
fortalecierido las platafermas . d:glfules, se oplimizarén ain mds_ los costos, se evaluarén los nueves
productos para ofertar efitre otros.

Politicas confables significativas.
3.1 Bosesde presentacion y declaracién de cumplimiento

Los Estados Fligncieros de VALLEJQ Y PEREZ REPRESENTACIONES TUR_[STICAS S.A., han sido
preparades de acuerdo con Normas Internaciongles de Informacidn Financiera - NIIF para PYMES.
emitidas: por. el Internacional Accounhng Standards Board: {IASB), vigentes af 31 de diciembre del
2019 y 2018, y segin Jos requerimientos 'y opcionés informadas por- Ia ‘Superinfendencia de
Compafias, Vdlores y Seguros del Ecuador. La Adninistracion declara que las. NIIF para PYMES han
sido apllcudqs integrolmente y sin reservas en g preparacién de los presentes esfados financieros.

Las cifras incluidas en @stos estados financieros y en sus niotas se valoran vtllizando o moneda del
entorno eoonomlco prmmpal -en que lo Compoiia epera. La moneda funcienal y de presentacién de
VALLEJO Y PEREZ REPRESENTACIONES TUR[STICAS S.A., es.el Délar de Jos Estados Usiidos de

_América.

La preparacién de los presentes estados financierds en conformidad con Normas litérnacionales de
informacion Findnciera - NilF.para PYMES requiere que ia Administracién realice ciertas éstimaciones
y-establezca afgunos supuestos inherentes o la actividad -econémica de la entidod; con el propésite
de determinar fa valvacidn y presentacién de algunds portidas que ferman parte de les-estados
finanéieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestas estuvieron basados en Ity
maijor wilizacién de o informacién dispenibie ol moniento, los cudles podrian llegar a diferir de sus
eféctos finales.
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3.2

3.3

A continuacién se describen las principales politicas contables. adoptadas.en la preparaclén de estos
estados financieros. Estas paliticas. han sido definidas én funcidn de los Notmas Inferracionales’ de
Informacién Financlera - NIIF para. PYMES.vigentes al 31 de dlciembre del 2019 y 2018, aplicadas

-de manere uniforme. a todos los periodos fue se presentan.

Efectivo
Corresponde o los valores mantenidos por la Compaiiia en efective, en fondos réembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones, En el estado de situaclon financiera Ios sebregiros; de existir;

se.clasificarian coimo préstamos.en gl pasive corriente.

Activos financieros

iento;, ma:

El reconocimiento inicial de los activos ﬁnancueros es a su valor ruzonable, en el ¢dso’ de Un dctivo
financiero gue fo se llave dl valar razanable ¢on cambios en resultades, se reconocerd los costos de
trensaccisn. que sean directamente atribuibles ¢ la adquisicién del gctivo financieros,

Los attivos financieros se clasifican segdn se midan posteriormente, ¢ costo amertfizado, a valor
razenable con cambio €n otro resultddo infegral o a valor razonable con combios en resuftados.

Los activos finarcierds son medidos ol costo omontizodo sivel active se munhene dentro de un modele
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos pora chitener los flujos de efectivo contractuales.

Medicién posterior de wctivos fingncieros.

Después del reconocimiento inicial, los activos financleros se miden ol valer razendble o al costo
onortizado, consideronde su. dasificacion.

Loy activos findncieros a valor razenable con cambios en resyltades incluyen los activos financiercs
no designados ol momenta de su clasificacién como o tosto amartizado:

Algunos activos finoncieres se adquieren con el propésite de venderlos o recomprarios en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieres derivados, que no se. designan como

[instrumentos' dé cobertura en relaciones de: cobertura eficaces.

Los derivados; incluidos los derivades implicites separadoes, también se closificoin como. mantenidas
para-negodiar salvo que se designen como Insfrumentos de coberturo eficaces. Los activos financieros
a valor razonoble con cambios en resultados se contabllizan. en ef estade separado de-situacion

financiera por su valor rezenable ¥y los cambios en dicho volor razonable son reconogidos como

ingresos o costos financieros en el estado de: resultados integrales.
Pré 05 Y cugntas por cobrar

Los préstamos y los cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pogos fijos o
determinables que no cofizan en un mercado active, Después del reconaclmiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo omortizado medlanté e! uso del método de la tasa de interés efechvcl,.
menos cvalquier detetiore del vialor. El costo amortizado se caleuln, tomando. en cuenta cuulquier

-descuenfo.o prima en fa adquisicidn y las comisicnes o log costos que san una parte infegrante de la

tasa - de iterds efectiva. El devengomiento a la taso de interés efectiva se reconoce como. ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidos qire resulten del deteriora del valor:
se reconocen en el estodo de resvltados integrales come costos fingncieros.

La Compaitia evalia en cada fecho de los Estados Financieros lo existencia de evitlencia objetiva
de que los dctivos financieros Feportados esfan deteriorados. |Los-activos financieros son deteriorados
cuende hay evidencia objetiva ‘sobre como uno @ mds eventos que ocurrieron’ después del
reconocimiento Initial del active fingnciero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser imedidos confiabilidad,
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3.4

3.5

Para tedos los otros.activos. financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir::

~  Difieultades financieras.significativas del emisor ¢ la contraparie; o
~  Falta de pago o incumplimientos en los pagoes de-intateses o.capital; o
- Quesea proboable que ¢l devdor entre en-bancarrota o reorganizacion financiere.

Para activos financieros llevados en su.costo amortizado; el monto de deterioro es [a diferencia entre
el valor en lbves del active v el valor ‘presente .de los flujos’ futuros estimados de efectivo,
descontodos de fo tasa dé interés efectiva original del activo finandiero.

El valor de los activos finanderos es reducido por los pérdidas por deterioro directamente para
Yodos-tos aclivos financieros con lo excepcidn de los cuentas por pagdr de negoclacién, donde el
vator es. reducido a través del uso de una cuenta de asignacidn. Cuando una-cuenta por cobrar de
negeciacién es considerada incobrable, es elimindda contra la cventa de asignacidn, Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente efiminadas son acreditodas contra
la tuenta de asignacion.

Los ambids en el valor de lg cuenta de asignacion son reconacldos en la vtilidad o pérdida.

Sl 'en un periodo posterior, el monfo de la pérdido por detefioro disminuye'y esta disminucién puede

.ser relucionada objetivamente a un evento que ocurrié después del recorigtimiento del. deterioro, lo

péidida por deterioro previomente reconacida es reversadu o trayés de utilidad o pérdida en la.
medida en que. el valor de ia inversidn- o la fecha en la qué el deterioro es reéversado no exceda lo
que el costo amortizade hubiera. sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Bajar ctivos financieros

Lo Compaiiia da de baja un active finonciero solo cvando los derechos confractuales de los flujos.de
efectivo del activo-expiran, o sea transferido el activo financiero y sustanciaimente tedos los rlesgos:
Y beneficios de propledad a otrg entidad. Si lo Comprilia tompoco fransfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneflc:os de propiedad ¥ continda controlando &l activo trcinsferide,
la Compaiiia reconoce sus intereses refenidos en el detivo y una obligacién esocidda por los velores:
que pueden ser. pagades.-Si la Compaifiia retiene sustancialmente todo el Flesgo ¥ los beneficios de
propledad del activo financiero transferido, lo Compaiiia continda reconociende el actlve financiero
¥ tumbléri reconoce un préstamo garantizado por les ingresos reclbidos.

Pasives financieros

La Cdmp‘uﬁiu reconacer@ un pasive finonciero por todos sus devethos y obligacdiones contractuales
cvande ¥ solo cuando se convierta.en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasives finorcieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos .de
franscecién directamente atrlbmbles, excepio loy préstames y cueiitos por pegor tontabilizedas ol
costo- amertizado rietos de los costos.de fransaccién directamente atribuibles:

Pasives financieros o valor_razonable con:camblos en resultadas.- presentard una gandhcia @

-pérdida-sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

- después del reconocimiento inicial, los. pasivos findncieros
se miden al ¢costo. amortizado usunc[o &l métoda de la tasa de interds efectiva..

Cuentas por pagar comercigles y otras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenierites’

de las operociones-de fransacciones posadas, fales como Ta adquisicién de bienes. o servicios.

Bdija de pasives finoncieres.- ld Compaia da de baja vn pasivo fingnciers cuando y solo cuando se.
hayo extinguide la obligacion especificada en el contrdte.o hoya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al vulor razonable de [o contraprestocién recibide o por recibir lvego de
deducir cualguier descuento o rebaja.
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3.6

3.7

Venta: ryici

Los ingresos por la prestacion 'de servicios se recondcen en base al grade de re_l_a'lizqg_ié'n_ de la

‘transaccién, y siempre y cuando puedan ser medldos de mariera fiakle.

Imp_u_e_sio‘; corrientes y difarides

El gasto generodo. por el impuesto o la renta es lo. suma -del impuesto: por pagar corriente y el
impuesto: diferido.

Impuesto corriente

£l impuesto corriente por pagar seé biasa en la utilidad gravable del afio. Lo vtilidod gravable. difiere
de lo reportada en ef Estodo de Resultados Integrales porque excluye items de Ingresos o gastos.
que son gravables o dedircibles en otros afios y ademds excluye partidas que runca son gravables
o deducibles.

Ef pasivo de la Compdiiio para el impyesto corrlenfe. es cu'lcu[qdo usando- las tasas impositivas que’
han sido- difyndidds y dprobadas hasta la fecha deél Estado Financiero.

Jmpuesto diferida

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinados entre-el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un-pasive por impuesio diferido se
recondce genetdlmente para fodas las diferencios temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferide se ‘reconoce por todas las diferencias femporarios deducibles, en fo medida en gue resulte
probable: que lo Compaiiia 'dﬁ;pongn de wilidades gravables futuras.contra Jas que se podria cargor
esas diferenclas temporarias deducibles.

Tales activos. ¥ ‘pasivos.nd son reconocidos-si bas diferencids temperales surgen en uno fransaccién

‘que nho afecte ni-a la utllidad. gravable ni a & vilidad financisra.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son medidos con los-tascs:de impuestos gue se espera

.upllquen en el periodo. en el cual el pasivo se establezca @ el activo se fealice, basado en la tusa

del impuesto 4 la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de’ Rentas Internas hosta la fecha
del estado.de situacion financiera.

El valor de ids activos por impuestos diferidos es revisado cada afio én la fecha de presentaclén de.

Jos Estados. Financieros djustade ol punte en que no sea probable que los beneficios gravablies sean

suficientes para permitir gue ‘el activo o pdrte de este sean recuperados.

La redicién de los activos y pasivos por impuestos. diferidos revelan los efectos tributaries que
vendrign porla manera en la-cvol la Compaiia espera, a la fecha del reporte, recobrar a establecer
el valor de sus-actives ¥ pdsivos.

Lq.'Compaﬁiq compensa.activos por impuesios diferidos con pasivas por Impuestos _d_i_f_erid'os__:s__i, ¥y solo
51 tiene reconodido legulmente el derechio de compensarlos, frente'd la misma autoridad fiscal.

Los impuastos corrigntes y diferidos son reconocidos como un-gasto o Ingreso €n la uvfilidod o pérdida
neta.

Prapiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculgs se declaran &l costo menos su depreciocidn y pérdidas acumuladas

de deterioro.

Los. actives se deprecign utilizondo el método de linea recty, para lo cual se considerc como importe

depreciable el costo histérico menos los valores fasiduales ‘asignados, consideronde los vidos Oriles
que se indican o confinuacion:
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‘Grepo Tigmpa

Muebles: 10 afes
Equipo dé computacian 3 aiios
Vehiculos & afgs

Equipo de oficina 10 afios

Las vidas Gfiles son determinadas por.la Ac_imlnis_tracién_ delo Campcﬁfg' en-funcidn del yse esparade
que se tenga de los bienes:

Le depreciacion estd. cargada de tal manero que-eliming ¢l costo o valorizacién de actives, durante

.5us vidas vtiles estimadads, usandé €l método de linea recta. Lovidg til estimada, valores residuales

y el método. de depreciacidn son revisados al finol de cada ofio, con el efecto de cualquier cambic

tomade en cventa en una-bose potencial.

ta utilidad ¢ pérdida surgide de la venta o bdla de un articulo de propiedad y equipo es
determinadacomo la diferenclt enfre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocido en resulfados.

Las” sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Ofil de éstes, o su capacidod
econdmicy, se registran como mayor valor de los respectivas bienes, con o corsiguiente retire’
contable de los bienes: sustituidos o renovados.

Les gastos periddicos de monfenimiento; conservdcion y reparacién menor se-registran directamente
en resvltados como costo del perfodo en que se incorren.

3.8 Beneficios empleados post-emplec

3.9

Los beneficios: definidos ¢ empleados cofrespdnden a |ubilacién patronal y. desahucio; cuyo costo se.
detérmina medionte el -métoda de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en lds
sstimaciones cofiio: permonencin futurg,: Tusos de mortalidad e ‘incrementos saloriales futuros
determinados sobre’la base de cdlevlos actuariales.

‘La tdsa de deéscuento wtilizcdds pora determinar el valor presente de la provision gor jubilacidn

patronal y desahucio corresponden -a la de los rendimientos de los bonos emitidos por-el gobiemo
ecyatoriano. :

Los camblos en dichas provisiones se reconocen en resultades en el _peripdo N QUE CCurtemn.

Los costos de los-servicios corrlentes, costo finandlers, gananclas y pérdidas actuariales del periodo
‘s presenton en forma separgda en sy respectiva noto o los esfados finangierss.

Participacién a trabajadores
La Comipafiio reconoce la participacion o trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficis.

se .calcula a una tasa del 15% de las stilidades liguidas. o ¢ontables: de acwerdo con disposiciones
leguales:

3.10 Capital social y distribucién de dividendos

3.1

Las occiones ordinarias se clasificon como pafrimonio neto.

Los dividendes o pagar o los accionistas de la Compafiia s¢ reconocen ¢omo un pasivo en los estados

-financleros cuandé sé canfigura la obligacién correspondiente en funcida deé las disposiciones legales

vigentes o las politicas de. distribucién establecidas por la Junta.
Costos y gastos
Los costos ¥ gastos se registran al costo. Hisréricp._ Los ‘costos y gastos se reconocen o medida que son

Inewrridos, Independientemente de lo-fecha en que se haya realizado el page, 'y se registran en el
periodo mds cercand en el que §é ¢onocen..
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3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estadlo de flujos de efectivo, VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES.
TU_RES_TECAS'S;A.,_ ha- definido las siguientes consideradiones:

Efectlvo en caja y bancos: incluyen el efédtivo en caa e institiciones "f'inancierqs.]
Actividades dé operacién: son las. actividades que con_s_lifuyen-.l_a-_ princip’dl' fuente de ingresos
ordinarios de-VALLEIO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS $:A., asi como otras detividades

que no pyedan ser callficadas como. de inversién o financiacién.

Agﬂvldudg; de inversion: curresponden a actividades de adqunsnmon, engjenacion o-disposicién por -
otros medios-de octives no corrigntes y offas inversiones no incluidas en el efectivo Y sus equivalentes.

. ~de firgnciocion: -actividades que- producen cambios en et tomafio. y composicidn del
potrimenio reto.y de los pasivos de éaracter financiera.

3.13 Cambios de politicas y estimacianes contables

Los estados financieros ol 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas ¥
-estimaciones contables Importarites respecto al eferciclo anterior.

3.14 Compensacién de fransacciones y saldos

Los-aétivos y pasivos, -asi como los ingresos y gastos presentados en los Estadoes Finoncieros, no se
compensen excepte en los. casos permitidos por ¢lguna normativa.

3.15 Closificacién.de saldes en.corrfentes y no conientas

En el estodo de:sifuacién financiera, los saldes se clasiflcan en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados. desde la fecha de ciérre de los
estados financieros ¥ como no corrienté, los mioyores o ese perfodo..

3.16 Nuevas hormas y normas publicadas gue no éntran en vigor

No se tyvo ningin efecto importante sobre los Estados Financeros de VALLE_JQ & PEREZ
REPRESENTACIONES. TURISTICAS S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas.por
primera vez-en el afio 2019,

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables sonevaluados de manera continva .y se basan en experiencio pasadas
y clertos factores oplicables ol sector, mismos que soh razonables hajo las circunstancias: actuales v las
expectativas de sucesos futuros..

Estimociones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimacdiones basadas en hipotesis relacionadas con el future, mismas que no
igualarén a'los correspondientes resultades futures, sin embarge llevan a una presentacion razenable de
-los Estados Financieros, o continugcién se detallan lag principales estimaciones que pueden dar lugar a.
“djusres en el futuro:

4.1 Frestaciones por pensiones:
Ei vator actual de. las obligaciones registradas por concepfo de jubilacién patronal y desahucio son
calculadas. en base o estimaciones aduurlales, mismas. que censideran varios faclores en base a

hipdtesis, Incluyendo tasas de descuento determinadas: por los actuarics, por lo que cualguier camblo
en lag estimaciones ‘actuoriales osi como en lo tosa de descuento, podrian generar gjustes en el futuro.
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4.2 Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se describeen la Nota 3.7 la Administracién es quien-determina las vidas otiles ‘estimadas y
los: carrespondientes cargds -por depreciacién para sus propiedades y equnpos, ésta estimacion se
basa en los ciclos de vida.de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacién
podria .cambuar.mgmf' cativemente como consecuencm d__e innovociones fa_cnolog[cqs_ ‘en respuesta o
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece ta Compafiia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividodes de lo Compadiia la-exponen o varios riesgos finoncieros: fesgo de crédito y Hesgo de
liguidez.

Lo’ gestién .dél riesgo estd o cafge de la Gerencia General y Fitianciera, mismos que ‘se encargan de
1den‘hﬂcur, gvoluar-y cubrif los riesgos financierns ¢on lo coldbaracion de todas sus dreas: -eperativas, de
manera dque estos rlasgos no. afecten da manera significativa al valor econdimico de:sus flujos y activos Y
en-consecuendia; los.resultados de la Compaiii,

A confiniacion, se presenta Una definicién de los riesgos que enfrenta ig Compaiiig, una caracterizacién
y cuantificacién de éitos'y una descripcién de los medidas de mitlgacién octualmente en uso.

iestio de crédito.

B riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resulfando en una pérdida financiere pora la Compaiio.

La-Compafiia otorga crédite Unicamente a dlentes gque han cumplido con las politicas establecidas por la.
Administracién, ¢oma forma de mitigar el riesge de la ‘pérdida finunciera ocasionada por. los
incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estén distribuidas ‘entre un ndmero considerable: de clientes, sin que
exista cancentracién. de crédito-con nlnguna de estas..

La Compafiia mantiene cuentas por cobras con sus relocionadas:

Compuhia relaciondda Valor

LUIOR REP CIA/ LTDA, LUJORREP 18.019
'PROMOCIONES TUJOR SA PROLUICR 1806

REPRESENTACIONES LUJOR C LTDA 708

Riesgo de liguidez.

Permonentemente se hacen previsiones acerca de.las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia,
para lo cual se ha-establecido un marco ‘de trabgjo. apropiade de mahero: que lo Gerencia predd
mune]ar los requerimientos -de financiamlento a corto, mediano ¥ large pluzo, asi-como lo_gestion de
hguidez, Lo Administracién monitorea el riesgo de liguidez manfenlendo réservas, facilidades financieras
adecvadas, evalvando- confihvamente-los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
dé vencimlento de los activos:financieros,

El efectivo en baneas y activos financieros mdntenidos hasta su vencimiento, se:mantlenen en insthuciones
financieras deseritos o continuaaion:

Calificucion
Enfidud Finonciern 2019 2018
Bonco Bolivaricno - _ o AAA ABA
Bance ] Pradubanco-Grupo A A AAAL
Promerico
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6.

7.

Gestién del capital

El objetivo. principol de lo Compofiia en relacion a la gestidn ‘de su'capital es asegurar que estard en
capgcidad de mantener su. negecio eri mercha, y proporcionar. a los propietarios el mdximo rendimienfo
esperado.

La- Administracion -de la Compdfie realiza una revisiéh frecuente de lo compaosicion del capital y los

riesgos.

Lo Administracién eféctia uia evaluacion periddica de la pasicidn financiera de la Compaiiio, misma goe
demvestra gue existe la capocidad suficiente pora contituor como negocio en marcha'y es adecvada en
relacién al mercado-en que se desarrolla.

Indices financieros
Les principales Indicaderes financieios de la Compafiio se-detallan a.continvacion:

Capifdl de trabojo USD$43.543
indlce. de liquidez 1.03 veces
Pasives fotales / patrimenio ‘8.9 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros estdn dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compafia,

Instromentos finoncieres por categoria .

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financleros estén conformados
de lasiguiente manerao:

33 de Diciembre

Noto : 2019 - 2018 o
Corriente c ,o . Corriente T
Activos finoncieros:
Costo amotlizada: ) _
Efedive ¥ boncos 7 g0973 - 13.865- -
. .Cuenl_qs‘p.or.'_cobrur comerciales .y 8.9 967, AB7 . 1.058.737 -
otras cuentas por cobrar
Total ) ‘1.088.460 - 1.072.402 -

Pasivos fipancieres:
Costo.amorfizado: ]
Coentas por pagar comerdales:y 5 _y3 1235863 - 1:392260 -
otras cuatas por’ pagor . :
Total o 1.235.863 - 1.392.260 -

Efactive

Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018, los. saldos de efectivo estén conformodos de lo siguiente manere:

-31 di Diciembre

- 2019 208

Bancos 80.833 2945
Cajas 10.1:40 0700
Total 90,973 13.665

Los fondds presentados anteriormente no cuenton con ninguna restriccién para su yse inmediafo,

Cusntas por cobrar clienfes ne relacionados.

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran o continuaclén:
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9.

31 de Diciembre

2019 2018
Clientes 323637 421615
Clientes provisionados 230.227 178.699
Provision cuentos‘incobrables (10.000) {40000}
Tetal 543.854 560.314

El petioda proniedio de érédito por ventg de servicios es de 60 dics. La Compafia,. fo reclize ningdn
cargo por interds st no se cumple con esté tiempe de recuperacion.

Anvalmente la Compaiifa reoliza un andlisis individuol de . las cuérntds por cobrar o cligntes, con la
finulidod de-dérerminar la existencia de deferioro y estimar lo provislén o registrarse por este concepfo.

Antigtedad ‘de saldos en mora, pero no deteriorados

El detaile de:saldos en mora. pero no deteriorados sé presenta a continvocién:

31 de Diciembre

2019 2018
De 40 a-90 dias 28.874 4734
De 90 120 dlas. 2,074 13.272
De 120 digs-en adelante 121,805 189.280
Total 152.753 207.286

Artigiedod de tuentgs por cobrar deteriorodas

Las cuentas poricobrar deterioradas se.componen principdlmente de saldos por cobrar:a cllentes con'utia
-antigiedad superior a"365 dioe.

Lo variacidn del saldoe de la p_rovls_ic":_n para cuentas incobrables se detalla a continacidn

.31 de Diciembre-

T 11 . 1018
Saldo al nicié -40.000 27.874
Pérdldas por deterioro reconoctida en‘el periodo- 10,000 40.000
Impgrtes eliminados come incobrablées {40.000) {27.874}
Total 10.000 . 40.000

Oflrgs cuentas por cabray

_Al'31 de diciembre del 2019 y 2018 Ios.suld'n_s de ofras cuenttis. par cobrdr se detallan a continugeién:

31 de Diciembre

e 2016
Anfidpo a proveedores (¥) 342,127 3192.680.
Cruce BSP tarjetas da crédito Quito 42:.892 62,892
Ofras ‘tuentys por cobrar 15.457 85.483
ADM'S BSF [Notas de débito) 12,614 10,149
Tatal . 433.090 478.204:

{*) En-el rubro de onticipos a. proveedores se_._encuenrfcin'clas']ficudos soldot pendientes de Hiauidar del.
‘Bank Settlement Plam {BSP) por USD§253.466 y USD$243.201 respectivamente. en cada periodo.
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10. Impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018; la composicién de- los saldos de activos y pasives por impuesfos
corrientes se presenta a-continuicion:
21 de Dicienibre
2019 2018
Aclives por impuestos corrientes )
hopuenio e o céitg ) i) 41769
Impoesto al ¥alor ogregade 187.330 252,28%
Toral aclivos por impuastos corrientes .243.651 204,058
Pasivos por imptiesios cottlontes )
impuesto o o renta 5081 7710
Impuesto.al valor agregode 8.537 8.1356
“Total pusivos porimpuestos corrientes 13-618 15.846
Tanto Jos actives come los pasives por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelades en el corto.
plazo.
11. Propiedad v equipo

Al 31 de diciembre ‘del 2019y 2018 los saldos de propiedad y equipo, son los siguientes:

31'de Ditiembre

2019 2018
‘Musbles _ 14.965 14.965
Equipo de ofidng 14.756 16756
Equipo de computacidn 286:081 6710
Vehiculos ' 44641 44641
Depraciadidn otumulada {209.658) (47.830)
Total 154.785 ‘35,242
2019
Drescripeion Saldo ‘_" Ihicio Adicienes  Reclasificaciones __S:l{do _‘.’I_f"hul
del afie : " : dal afio

Muebles 14.965 14.965
Equipe de ofidna 16.756 16.756
Equlpo de computaclén (*] 6,710 366 278.205 288.081
Vefiiculas: 44:641 44.64] .
Telal §83.072 3.166 17B8.205 64,443
Depreciticién acumuled {47,830} (104713 {57.715) (209.658)
Total 35.292 {100.947) 220.490 154.7835.

i*) Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia reclosificd de octivos intangibles el softwdre.

chekearido 'y programis informdaticos a propiedad y equipo.

2018
B . Saldo af o Saldo-of
Deseripeion inicio dol  Adicionas Reclasificacionss: Baii inicio del
| : A : djas s
afia afio

Musbles 18,641 6,195 (9.871) 14.965
Equipo da.ofidng 19.922 239 (339)  {3.168) 16.756
Equipo de computacién 22.862 389 339 (16901} 6710
Wehiculos ’ 44,641 44.641
Total 106,087 6923 = {29938} BAOT2
Depraciati tad (53.432) ({15.820) 1.606.  19.816 {47530}
Total- 52.655 (8.997} 1,606 (10.122)} 35.242
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12. Cuentas por pagar.comerciales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de suldos de cuentas por pagor comerciales es el

siguiente:
31 de Dicigmbre
2019 2018
Acumuiacién proveedores (o) 290:198 535.872
Proveedores nacicnalies 200,788 146.523
Proveedores def exterior 17.461 2700
Totol 508.447 -685.095

El _peﬁf_odo.;de crédlto promedié de compros dé clertos bienes es 60 dias. desde la fecha de la factura.

a) Corresponde -en su mayoria ol confrato celebrade can Casa de Incentivas CASINTOUR Cia. Lida, ¥
Vallejo & Pérez Representaciones Turjsticas S.A. pot intermedio de sus representantes legoles, sobre
lo comislén que Compaiiia Vallejo & Pérez Representaciones Turisticas, intermediard por la venta de.
boletos aéreos y programas furisticos para sus cllentés a través de Casa de Incentivas CASINTOUR,
a confinuacicn el detalle:

31 de Diciembre

Descripeion 2019 2018

Provisién comisién intérzompany - 972,893 513.452
Provision de giisios 17,305 22.42)

13.. Otras cuentas’ por pagar

A continvacién se muestra un resumen’ de ofras cuentas-por pagar relacionadds al 31 de dicfembre del
2019 y 201 8: '

31 de Diciembre

20i% 2018
Casa de incentivos Cio: Ltda. (&) 221,308 37.183
Cuentas por pagar-BSP 132.544 176.566
Yarios por liquldar (k) -131.85% 189.297
ACM'S BSP 72426 7790
Dividendos por pagar 60,3563 460.363
Promaclones. Lujor 52,028 116,722
Anticipe de ciertes 22,158 62,438
Reembolsos por pagar 15.883 7.779
‘Otras:cuentas por pagar 10.597 21.098
Depditos no idenificudos. 3.050 17.730
Reprasentaciones Lujor - 2.999
Tatal 727416 707.1565

{a) Loscuehtos por pogar o Coso de Incentivos Cia. bida. corresponden g reembolsos de pdsajes,
poquetes turisticas y otros servicios.qué se van compensando trimestralmente en funcién.al dinero
recibido en cada.una de las Compafias.

{b} Los.cuentas pendientes de pago o Turasis Lujor S.A. nofueron medidos al costo omortizade:

debido & que no se cuenta con las condiciones necesarios para hdcerlo, esto porgue ho se hian
definido sus plazos de vencimients.

14. Beneficios empleqdos corto plizo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 s¢ muestra. @
continuacion:
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‘31 de Diclembre -

2019 ' 2018
‘Sueldos por pagar _ 22,610 15.448
Parficipacion trabajadoras [Ver nota 15] 2.640 4,233
Décima cvarto sueldo 5072 4143
Décima tercef syeldo 1.765 1.383

Telal 39.087- 31.207

15. Pariicipacién o frabajadores

De conformldad con dispos:c:ones legales, los frubajadores tienen derecho a participdr en las uhhdades
de Io empresa en un 15% aplicable o las viilidodes liquidos. Los movimientes de la provISIén para
participacion a rrubu|udores fueron como-sigue:

_ 7019 2018
Saldos al inicio del afio’ 4.233 22,542
Provision def o 640 5,233
Pagos.efectuados {6.233) {22.542)
Total '_ 2.640 6:233

16. Impuestos diferidos
Acfivo por-impuesito. diferico
Son los cantidades de imipuestos sobre ias. gununcids a recuperar en periodos futuros re!ucfoh'adus con
las diferencias. temporéiias deducibles, fa compensacién-de pérdidas obtenidas en periodos anterlores,
que todavia no hayan sido. objeto de deduccidn fiseal ¥ lo compénsacién de créditos no utilizados

protedentes de periodos anteriores.

A continuacion se detalla la composicitn del saldo.de impuestos. diferidas:

31 da:Piciembre’

Daseripcien 2019 2018
Por jubilagian paironal ¥ deschudis: 5.452 2,723
Total 5.452 2.722

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento dei impuesto diferido por los. afios terminados el 3T de dicigmbre del 209 y 2018, es
come sigl_.le;‘

Sald . . Alust.ap‘" .
31 de Diciembre. 2019 Qawla ‘Generacién  Reversidn cambio de  Saldo finol
- inielal tasa
Par {ubilacién patronal ¥ 2722 3,000 (271 ; 5.452

dezahucio

‘Los- gastos (ihg'resds} por impuestos diferidos e impuesto-a la renta por los afios terminados af 31 de.
diciembre del 2019 y 2018 son airibuibles a lo-siguiente:

31 de Diciembre ]
2019 2018

Impuesto o la.renta carriente t46.550) 62.972)
Efecfo-por la Ilbarucmn/oonsmuclbn impuesto 2790 2.988
diferido :

-21-



17. Tronsacciones con Erl'gg: relucienadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compaofiios Relacionadas en los -d’"ﬁos__.20.l.9..y
2018:

Transccciones v saldos comercinle:
Afio 2019

Cuentas por pogar

Casn de

] - > ‘Prémaciones ]
Desciipion mm' ‘Lujor S:A. Lujor Rep  Turasis
Cla- Lida. -Prolujor
CASINTOUR Lrotojer
Saido inicicl 37.183 99.491 cE3 8g
Foctracion 925,830 34.841 718
Facturacién comistones 272,893
Natas de crédito ) (29.620) (27)
Retenclones en la fuente del mpuesto a la renta {35:086) (983 {11y {88}
Pagos ] - 42.9914 {3437}
Comprobantes de venta emilide por reembaolso 262,447 N 8,473
Compensaclones {720.744) . [635)
Clesre de unticipos {222.635) (21.819)
Ajuste proveedor. ¢ 3.933 65.046 3
Saldo final 494.201 126,970 - -
Cuentas por cobrar-
Déscripcian Lujar Rep Cia. Represeniociones Promociones Lujor
osene Lida. Lulone Lulor " 5.A Prolujor
Saldo inicial 18.447 - 1.773
Facturacidn 10.%27 34
Maotas de’ crédito [199) )
Retenclones en la fuente del ()
Impuests o la renta {15 :
Ciarre de onticipos {10.342%, -
Saldeo final 18.018 1.806
Afio 2018
oo Cugg.'des R'e'_ : .. N . Eﬂ.ml:u:nes
escripeion Cie. Lidn, gngs_l-ﬁl:t LujorRep PROLUJOR
cAsiNTouR  Sia-Hda. SA;
Cueritas pendientes de cobro L - 19.354 11.773
Cuentas por-pagdr 88781 999 293 33.6437
Comlsiones generadas perfodo 2018 - -
infercompdny h ) '513.452 -

Benefitios g-corfo plgzo pagado. g personal.clove gerencial de la Entfdod

El total de benefii:_i'o's_.a corto plaze péreibidos por el personal de la Enfidad durante el ofio 2019y 2018
asciende a USD$ 125.06%y USD$165.673 respectivamente.

18. Beneficios empleados Post-Emplee

Un detallé de la-composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se rasume a.continuacidn:
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21 de Diciembre

2019 2013
Jubllacién patrsndl 38,547 33.406
‘Daschudo 16.854 16.542
Total 53,401 " 39.948.

Moviniiento empledidos post-gmplea
Et movimiento de las cuéntas beneficios empleados durante el dfio 2019 ¥ 2018 se detalia a continuacién:

;ubi'.'qc"._én ‘potronnl

31 de Diciembre

Descripcién 2009 2018
Saldos al comlanzo dej o 33.406 27.10%
Costo delos serviclos del periedo corrlenie 5516 7.273
Coito por intereses -2.381 2,222
Ganarnclds actuariales {2,420} {2.542)
Efecto de reducclones ¥ liquidaciones ] [2.338) (653}
Saldes ol final 36.547 33.4056

Desahutin
Descripelon ) 31 de Diciembre ]
2019 2018

Saldos af comienzo del afie 16,542 12750
Costo de [os.ser\ri'ci_o's' del:periada corrletite 2293 3,679
Costd por intereses 1.132 1.037
{Gananclas) uctuciiales {1.500) (585)
Beneflcios pagados . {1:473) [339)
‘Saldos al final ) 16.854 15.542

Los céleulos actuarlates del valor. presente de la obligacidn -devengeda por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario indepéndiente. El vdlor
presente de-lis obligoclanes por concepto de beneficies definides y los costos del servicio acfual yel’
costo del servicio anterior fuéron caleuladss vtilizando &l métado de la unidad de erédite proyectada.
Boje este método los heneficios definides deben ser atribuides al periode de.servicie del empleode ¥
kasados en la formula del plan, de tal suerte que se ofribuye o mismo contidod 'de benefide o cada
afio de. servicio; considerando. el uso de hipétesis dctuariales para calcular el valor presente de dichos
b_enefi_cros.. Estas. hipotesis reflejan el volor. de dingro a través del tiefipo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gandrcias y pérdldas actuariales gue surjan de los alustes por la experiencia ¥y caombios en los
supuastos actuarivles se cargon o abonan o resultados durante. el remanente de vida Idboral promedio

esperade de [os empleadss: corresponduenfes_,_ con base.en el enfoque de lo banda de fluc_ruct_cion

Los presunciones principoles usadas-parg propésitos de los cdlevlos dctuariales. son las siguientes:

Descripridn ‘2019 2018
% .
Taser de descuento ERIEA 772 %
Tasa de incremento salarial 3.00 % 3%
Tasa de rotacian 24.81 % 26,25 %

Lo Administracion de la Compofita aplicd con wniformidod lo tosa de descuento en los perfodos 2019 y
2018 considerando.como tusa de descuento, el rendimiento de los bonos corporatives.de alta calidad de.
"Ecudidor.
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20.

]ngrasgg

Un résumen de los ingresos reportado en Jos estados financieros es como sigue:

31 de Diciembre.

2019 2018
Evantos FE1.392 243,743
Paquates niristicos 659.961 2.251.563
Backend internaclonal 611.494, 604337
‘Comisidn BSP Inférnacienal . 402,185 361,225
FEE emitidos 384.370 430.612
Ofios servicios 148,789 123.755
Comlsian B5P naclonal 63,485 61.87¢
Backend nacional 30.875 27.050
Servidios de ofilindtn 1069 1.676
Tolal 3.063.622 4.105.831
Costo de ventas
Un resumien del costa de ventas reporiado enlos estodes finondieros es-como sigue:
31 de Diciombre:
2019 2018
Costo de-paquetes turfsticos 1.411.708 2.381.010
Costo comisiones. 279.502 516.491
Costos varlos 61.055. 103.346
Total 1.752.265 3.000.847

21. Gastos edmivistratives y ventas

Un resimen de los gosfos administratives y ventas feportados en los estados financieros es como sigue:

‘31 de Dicierakire

2019, 2018
Gostos' de personol .428.6‘]_? 460,512
Honorarios, coniisianes 426.515 179,223
Deprediaciones 194,113, 24.335.
Arriendos 86792 92.343
Mantenimigrito. ¥. reparcdones 85710 5119
Impusstos, centribuclones 45702 14.354
Otros gasios 42,641 102565
“Agud,.energia, luzy telecomunicaciones 29.638 38.332
Gasios de viaje y-gestion 24.650 15.099.
Representacionss y marcas 5842 14,400
Promscldn. ¥ publicldad 5059 -
Provisién-cuentas incobrables 4,849 54.222
Amortizaciéii | - 56.274
Tohl _' 1.260128 1.102.799

22. Impuesto a lg renta

De conformidad con Ley: de Reactivacion de la Economiy,. Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de Ia Gestidn Finoncierd Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la‘tarlfa pora-el |mpue§ro a la renta a partir dél afio 2018 se calculard en un 25% {22% micro ¥
péequefas empresdis) sobre las utilidades sujetas a distifbucion siempre y cuande lo participacion de los
socios o acclonistas en &l cien por ciento.carresponda a-personal naturales ¢ socledades domiciliodas en
el Ecuador, cuando fa Compafiio tenga participacién gecionaria de personds naturales o sodedades cuya
residencia sea en paraisos fiscales se deberd conslderar fo siguiente:

_ Ponicipocion mevior of 50%: % Participacién %R ~
Compiiiio domlclliada en pargise fiscal A40%. 28%
Persona natiral o sociedad residente en Ecuador &0% 25%
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-23.

Parficipacion mayor.ol 50%: % Purticipocid % IR
Compafiia domiciliada en paraise fiscal 55% 2 S
Persona natural o. sociedad residente en Ecuador 45% ik

‘Guando una sociedod residente en el Ecuador distribuya o entregie unlrdddes, dividendos o beneficios,

o favor de personas naturales residentes en el Ecuadet y-a'sociedades ¥ personas noturcles residentes
en el exterior deberd efectuor una refencién en la fuente de impuesto a la- renta de conformidod con lo
establecide en.el Reglamento a fa Ley de Régimen Tributario. Inferno..

Esta disposicién aplich también para las utilidades, dividendos o benefitios anticipudos; «si como tombién,.

;para los préstamos o accionistas conforme lo dispuesto en lo- Ley; sin perjuicio de lo retencion respective.

que constituye crédito tributario para lo sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de lo retercion estoblecida en e parrofo onterior, cuande ung seciedad distribuya
dividendos u ofros beneficios con cargo a viilidades ‘d faver de sus socios-o accionistas, antes de la.
terfiinacion del-ejercicio econdmico y, por tonto, antes de que se conozean los resultados de lo acfividad
dé lo sociedad, ésta deberd efectuar la retericién del 25% sabré el monto de tales pagos. Tal retencién-
serd declorodo ¥ pogoda ol mes siguiente de etectuada -y dentro de los plazas previstos. en este
Reglamenio ¥ constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impyesto a la Renta.

Uno reconcilicicién entre fa utilidad segin estados financieros ¥ la utifidad gravable, es como slgue:

Pescripcion 2009 2018
'U'TIIIdud' segun fibros onfes dé impuesta'a la renta 54618 35337
Mds gostos fo deducibles 110.733 202313
Genemcibn y raversién de diferencias iemporenus 19.'299 -
Buse imponlble 175,660 237.630
Impueste o la refta calevlade por ef 26.5% 46,550 62.972
Anficipo colculade - 20,161
Im_puesio'u la renla comiente registrade en résullados: 46.550 62.972

La Compafiia no ha'sido revisada por las autoridades tributarias, por'lo tanto, estan.ablertos p_ara_-r_e\r'isiéjn
los-elercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

Reformas iribuluiig' 5

El-31 de diciembre del 2019, te publics la

A continvacién, s& resumen sus -principales reformaos:

Creacién de Nuevas ltnpuestas
tribucion Unica y Temporal

Las sociedades que hdyan generdadoe ingresos gravados-igudles o superiores a.un miillon de dolares
estardn obligadas.al pago.de esta dontributitn. Se pogaré para los-efercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasta &l 31 de'marzo de cada. uiio. Bl valor o pagar o sefd superior al 25% del impuesto
o la renta causadd en el ejercicio 2018,

Los terifos son fus siguientes:

“Ingresos gravados desde  Ingresas gravados heste  -Tarifa

1.000,000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01- 10.000.000,00 0,15%
10.000:000,01 En odelante 0,20%
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Refarmas al Cédigo Tributario

Se-agreqy un listado. de los derechos que tienen las personas y sociedudes en calidad. de sujetos
paslvos de Impuestos, tales como: imparcialidad, ho discrimingeion, o no- proportionur dotumenyos
yd presentados, efc.

Se Incluye una fermia de determinacidn direcfa con base a catastros. o registros, conformados por
informacion y decumentadion que posed Yo Administracion Tributarid.

Reformas al pago de dividendas

La d!s_fribucic'in de dividendos serd exenfa dnicamente o fdavor de socledades ecuaforianas
{distribucién o sociedades ¥ personas extranjeras ya no estaré exenta).

El ingreso gravado serd igual ol 40% del dividende distribuide Las sotiedudes due distribuyan
dividendos & personas naturales residentes-en el Ecvador retendran hasta el 25% sobire el ingreso
gravado. Los so_ciedades que distribuyan dividendos a-no residentes- en el Ecvador retendran
aplicando-la tarifa general para sociedades. §i la sacledad gue distribuye dividendos incumple su
deber de informar lo compoticion sotietarin deberd retener sobre tos misios. la maxima tarifa de
personas naturales,

Ingreso de actividades. agropecuarias

Los ingresos - provementes de ur:hvidudes agropecudrios en la etapa de. produceion y /0'
comercializacién local o que se:exporten, podrdn acogerse o un impuesto @ la Renta Unico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renia

Para, depdsitos e inversionss o plazo fije con plazo iguat o mayor a 3460 dias se montlens exencion,
incluso si existiesen pagos de rendimientfos antes del vencimiento.

Aque_llos derivados de la ejecucion de’proyectos. financiados- con '_cré_d'irq_s o fondos-de carécter no
‘reembolsable de-gobierno a gobiemo percibidos por empresas extranjeras-de nacionalidod del
donante.

‘Se regulo la exoheracian prevista pard fusiones entre instituciones del sistema financiers populas y.
-sofidarig.

Provisiones de jubilacién patrenal y desdhucic

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas pora atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio qué hayan side utilizadas como gaste deducible y que no se hayon
efectivamente pagado a faver de los beneficiarios de tal provisién.

Serén deducibles, las provisiones para dfender el page de desahucio'y de pensiones ubilarés
patrenales, detuariclmante formuladas por empresas especializadas © de profesionales en la
wateri, siempre gue, paro ins segundas, se.cumplan los sigvientes: condiciones:

o. Se refieran &l persondl quehaya cumplido por lo menos 10 afios.de trabajo enla misma-enipreso;.
Yr

b- Los. aportes en efective de estas provisionss. sean ddministrados por empresas-especiolizadas en
administracion de fondes autorizadas por la Ley de Mercado de Vdlores.

Limite para ko deduccidn de intereses generadas en crédifos externos

La deduccién de intereses génerados en créditos externos-contratades por portes relacionados se
mantieng en &l 300% {deuda relacionada { patrimonic) tabo para bancos, compafias de seguros ¥
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las socledades y personos
noturales-los Intereses pagodos a partes relacionados o independientes seran deducibles hasta el
-20 % del EBITDA de cada aito.
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Refhr__n‘l_us impuesto al valor agregada.

Se incluye [as siguientes fransferencias como blenes gravados con tarifa Q%
— Flores, follajes y ramas.
—  Tracores.de hasta 300hp que se utilice peira cualguier actividad agropecuaria.
— Glucdmetros, lancetas, tiras regetivas, para medir b glucosa, bandas de insuling,
—  Papel periédico.
- 'Emb_arccciOnes', maquinaria, equipes de novegacidn 'y materiales poro gl sector pesquero
ortesanal.
~  E suministra-de dominios de’ péginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio él__e carga electrénica para o' recarga de tode tipa de vehiculos electrénicos.

Se incluye las siguientes transferencias coma bienes gravados con tarifa 0%:
+  Serviclos digitales cudndo el consumo se redlice por un residente o un establecimiento
permanente de un ne residente: '
—  Servicios brindados. por. artesanos calificados que. superen los limites. establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Imposilive para Microempresas

Comprende a los impuestos a la renia, af valor agregade y o los consumos especiales y &s aplicable:
paratodas micreemprests, salvo aguellos que e encuentren bajo &l RISE o los contribuyentes cuyas.
actividades econdmicas secn actividades. inmobiliarias, de-servicios profesionales, ocupacién liberal,
relocidn de dependencia o para quienes perclban exclusivamente rentas de capital-

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mlentras perdure-su condicidn, sin que en-ningin
€ais0 sU permanencio sea mayor a 3 ejercicios fiscales 'y deberdn Hevar contabilidad y dedarardn.
sus impuestos segun o sigulente:

— Impvesto a 'la Renta: Aplicarén lo tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respective
élercicio fiscal exclusivamente respecta. de aguellds ingresos provenientes. de lo ocdividard
empresarial, y dplicardn la tarifa general sobre Ingresos de fuente distinta o ld actividad
empresarial. No_ serdn agentes de refencién excepto pagos al exterior, distribucidn. de
dividendes o en pagos a.émpleados en relacion de dependencia.

— I¥A: Declargcidn semestral -y, no serdn -agentes: de retencién excepto en el caso de
imperfacién de servicios.

~  ICE: Declaracion semestral.

Impuesto o la Salida De Divisas.

Se disminuye o 180 dias calendario o mas el minimo de plozo.de créditos externos para aplicar fa-
exoneracién del ISD ¥ se incluye que los mismos también pueden ser destinados « inversion -en
derechos representativos de capital.

Se -eiii_ninu lo exclusidn a la exoneracién de [SD de dividendos distribuidoes a socledades o personos
naturales demiclliadas en pardisos fiscalés perose adora.que no aplicaria tal exeneracidn cuandeo
los dividendos se distribuyan & favar de sociedades extronjeras de las cuales; o su vez, deniro de.
su cadena de propiedad, posedn derechos representativas. de capital, los personas naturales o
sociedades resldentes o domicilladas én el Ecuador que seon accionistas de . la sociedad. que
distribuye Jos dividendos:

‘Se’ elimina la condicion de. permanencio en el pals de 360 dias calendario de las inversiones
rniationales provenientes del exterior, ¥ en :i_n_v_ers'iones_ efectvadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, pata que opligue la exoneracion de 1SD en-él pago de los rendimientos
que generen lds mismias y de su copital, y en el case de que se pague en favor de residentes en
Ecvador.
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‘Se exduye de lo exonerocién. de 15D ‘en los ‘pdgos. efectundos o partes relacionaduas; por
rendimientos fmum:'.eros, gononcios de capital, y capital, de depdsitos a plazo ﬂ]o o-inversiones,
con recursos provenientes-del exterior, en instituciones .del sistemo financiero nacional.

Redwuceitn del impuesto-a Ja fenta para zonas afeckzdus por la paralizacién nacional de octubre.
del 2019

Se estoblece una redvctidn del 0% de) impuesto. a la Renta. del ejercicio 2019 o los contribuyentes
domiciliados en las provincias de Carchi, lmbaburu, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi,
Cafiar, Azuay y- Lolu, cuya adividad sea agricola, ganadera, agroindusfrial o turistica.

Precios de transferencia

Lot ‘contribuyentes deben comsideror las operacicnes realizadas .con partes reldacionadas domlcllmdus
tanto én el exterior come en el Ecuador, de acverdo a lo siguientes

- Lot sujetos pasivos del impueste o lo Resto gue huyan efectvado operaciones.con partes reldaciondadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro. de un-mismo: periode fiseal en un monto acumulade
superior .o los tres millones de délares de los Estados Unidos {$ 3 000, 000}, deberén. presentar al
Servicio de: Renrus Inteérnas &l Anexo de Opemcmnes ton Portes Relodionados.

= Aquellos sujetos pasives que hayon efectuado opeéracicnes con pqnes reldcienadas focales y/o
domiciliadds en el exterior, dentro del mismo pericdo fiscal, en un monto ocwmulcdo supertor a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América {315, 000 000), deberdn presentar
adicicnalmente at Anexa, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes. relacionadas durante el afio 2019, no superaron el importe

acvmulade mencionado,

Capital social

El capital sacial autorizado de-_ig_- Compaofia asclende a USD$91.000 divide ei noventd y un mil acciones
nominatives y-ordinarias de un délar (US$1) coda una.

Reservas

Reseiva Legal

Lo tey de-Compofias requiere que por lo menos.el 10% de la utlfidad anual sea apropiada.como. reserva
legal hasta que-ésta como minimo alcance el 50% del capitai sacial. Esta. reserva no es disponible paro

el page-de dividendos en efective pero puede ser capitalizada ensir totalidad o utilizada para absorber

pél'rdi'dos.

Reserva focultativa y estotytoria

Lo Junta Generdl podrd acordar, la formacién de un fondo adicional dé reserva, pora lo cual podra
destinar parte o ig totalidad de las vtilidades fiquidas anuales.

Ofros resuftados infegrales

Corresponde a los valores agcumulados por conceptoe de pérdidas ¥ ganancias actvariales geveradas poy

el reconocimiento de las provisiones de jubilocidn patronal y desalicio.

Resultados-acumulados
Esto cuenta estd conformada por:
Resultados ceumulados primero adopcidn NHF:‘

Corresponde a los valores resulfantes de los:ajustés originados en la adopclén por primera vez de l_ug
NIIF, '

-28-



29.

30.

El saldo deudor, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, efc.

Eventos subsecuentes

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo y
del estado de excepcion el 16 de marzo del 2020, originado por la propagacion a nivel mundial COVID-
19, asi como la disminucién del precio del petréleo, el declive de los mercados financieros, el decremento
en la bolsa de valores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afectacién
en la economia nacional y mundial que sin duda influird en una reduccién del consumo de manera
generalizado, ofectando asi las operaciones de la Compaiiia.

ién d tado ncieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

1

‘J pot Lo

\ Ignaci Rocci ljudiih Urbano
C

residente ntadora General
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