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VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 5.4,
lnformacion:gener

VALLEJO. Y PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 5.A. es unal smiédad.Anénimc_l, constifuida el 23 de
febrero de 1978, ton una duragién de- 50 afios.

Su objetc sacidl es eféctuar labores de turismo interno 'y extemo, espedialmente receptivo, promover él
turismo desde el Ecuador, construirt instalar y explotar hoteles,, paraderos; restaurantes, eic; y ademds.
puide réalizar actividadés relacienadds con la attividad del turlsme en general.

Paia cumplir con su obijeto social, VALLE}O'Y PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A., s un operador
turistica.

En ¢l -afio 201 & la sitvacidn econdmica enel pais evidencid una léve recuperacion, sin embarge, no cumplid
las expeciativas de crecimiento proyectada. a inicios del afio, sli‘UGC|6l’I generada por los niveles del precio
del petréleo, el déficit fiscal y @l dlto riivel de endeudamiento del pais, lo que ha orlginadn la falta de
liquidez en cierfos sectores. de la economia.

Ef gobierno ha implementado -medidas como la remisién fributaria, reducclon de:subsidios, disminucion de

salarios en el sector piblica, reduccion del tamafic del Estado ¥y ha maniféstada la pasibilidad de
privatizar ciertas empresas estatales, lo que hace prever que se estdn generandd las condiciones para

que d mediano plazo el pdfs acceda a'los créditos.

En el sector turismo el. crecimienfo fue de aproximadamente un 9.42% frente al afio anterior y VALLEIO
& PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS ‘S.A aleanzé un. crecimiento del. 4.24% es decir riwcho menor

que-el crecimiento del mercada, sT comparamos contra ruestro-presupuesto quedamos muy por debajé ¥
esto sé dio basicamente por el camblo de criterio de parte de [as lineas aéreas en-cuante 6l manejo del
backend (comisién venta de pasajes) especialmente d& Copn, Tame y Avionca gue afectargn @l ingreso,
seguiinos apastande o nuestra linea. de negocio Meeting Group and. Event (MGE] y para este 2019
adicionaremes. a nuestrd cartere de'clientes d otras. empresas muy importantes de la regién que nos
generard crecimiento en los ingresos

Palificus coniubles stgnificativas

3.1 Buasés de presentacién y déclaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A., han side.
preparades de acverdo con Narmas Internaciondles. de Informacién Financiera. - NIIF pdra PYMES
emifidas por el Intérnacional Accounting Standards Board {IASB), vigentes al 31 de didembre del
2018 y 2017, y segin. los requerimientos y opciones informodas por la Superlntendenc:q de.
Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador. Lg-Admiinlstraclén deelara que las NIF para PYMES har
sido’ aplicadus infegra Imentey sin reservas-en la preparacidh de fas presentes estados financieros.

"Las cifras inchifdas.en estos estodos financleres y en sus notas se valoran utilizando Jo moneda del
entorno econdmico principal-en que lo Compafiia opera: La moneda fundonal y de presentacién.de
VALLE}O & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A;, es el Délar de los Estados Unidos de
América.

Lo preparacién de los presentes estados financierds en confornifddd con Normas Internccicnales de
JInformacién Findnciera .~ NIIF para. PYMES requiefe que lo Administracion realice.ciertas estimaciones
y-establezca algunos supuestos inherentes a la. actividad econémica de la eitidad, con el proposito
de determinar la valuacién 'y presentacién de algunas parfidas que formen parte de. los estodos
fifiancleros. En opirion de la ‘Admidiistrecitn, tales estimacionas y supuasios estuvieron basados en la
‘mejor utilizacitn de la informacién disponible al monients, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las: principales. politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financierds. Estas peliticas hain sido definidas en funcion de las Normas Internacionales-de
Tnformacian Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diclembre del 2018 y 2017, aplicadas
de manera-uniforme o tedos [os. pericdos que se presentan.
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3.2

33

Efective

.Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fordos: reembolsables y de

cambios, y en baricos sin restricciones. En‘el Estado. de Sitbacién Financiera lok sobregires, de existir,
se clustflcurlan como préstamos ‘en el -pasivo corrierite.

Activos finuncieros.

cnccimiente igidn fofei ciosificocifn .

El reconocimiento inicial de los aetivos financierds es ‘a su valor razonable, en el caso de:un ‘activa
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se.reconacerd los costos de
transoccién. que sean directomente atribuibles a la adquisicion dél setivo financiera.

Los..activos finanhcierds e clasificon segin se midan posteriormente, . costo amertizado, o valor
razonahble con.cambio en otre resvlitado integral o a valor razenable con cambios en resulfados.

Las activos financieros son.medidos al costo-amortizado sl ef géfivo se maontiene dentro de un modelo
de negoric éuyo objefivo es mantenér los actives para obtenér los flujos de efectivo contractuales.

Medicion posterior de actives fincncierds

Después del reconocimismo inicial, los activos financieros se miden al valer razonable o -al costo

‘mortizado, considerando su dasificacian.

tos activos financiéros o-vdlor razenable con cambios en resultados incluyen los: actives financieros
no designados al momento de su clasificacidn como a casto amertizado.

Algunos activos financieros se adguieren-con el. propdsito deé venderlos o recomprarlos en un futuro
cércano. Esta categoria incluye los instrumentos flnancieros derivados, que no se designan como
instrumentos .de cobertura én relaciones de cobertury eficaces..

Los derivadas, Incluidos los derivades implicitos separados, también se dasifican como mantenidos
pdra negociar salvo que se designen como instrumentos de'cobertura aficaces. Los activos financieros.
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
findinciera .por su valor razondble y los cambios en dicho valor razonoble son reconocidos como
ingresos o gostos financieres en el estado de resulrudus integrales.

Préstamos y cuentas por cabrar

Los. préstamos y lds. cuentds por cobrar son activos financieros no . derivados coh pagos. fijos o
determinables qui no cotizan en un-mercads activo. Después del reconocimients inicial, estos activos
financieros se miden al cosfe amortizado mediante el uso'del método: de la tasa de Interéds efectiva,
menos. cualquner deterioro del valor. El costo emortizado se caleula tomande en cuentd. cualquier
deiscusnto o prima et ld, adauisicion y las comisiones a las costas que son una paite integrante de la’
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la taso de interés efectiva se reconoce. como Ingreso:
financiero en el estado de resuliados integrales. Las pérdidas que resulten del. deterioro del valor
se reconocen en el estade de resultados infegrales coime costos finanéleros.

La Compafiie evalia en cddd fecha de los Estados Financieros la existencia -de evidencia objetiva
de que los actives financieros repartados astén deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia obletiva sobre como uno o mas eventos que ocurriercn despuds del
reconacimiernitd inicial del activo financiere impdctaran los flujos estimados de efective del active. ¥
eitos puedan ser-medidos confiabilidad.

Para todos fos oiros Ot.“l'\\vos.ﬂhonciero; la evidentin cbietiva de deteriors puede incluif:

- Dificultades financleras significativas del emisor o la contraparte; o

-11-



- Falta de pago o incumplimieitos en los pagos de intereses o-copital; o _
-. 'Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o recrganizacién financiera.

Parg octivos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de-deterioro.es lg diferencia enire
el valor en llbros del activo ¥ él valor ‘presente de los flujos. futuras estimados de efectivo,
descontados de lo tasa de interés efectiva original dél activo finangferg..

El valor de los activos-financierds es réducido por las pérdidas por deteriore directaniente para
todos los actives finoncleres: con la excepeién de las cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido a frdvés del uso de una cuenta. de asigriacién. Cuanda una cuenta por cobrar de
negodiacién es comsiderada incebrable, es eliminada contra le cuente de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de mentas que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cventa de asignacion. '

Los cambics en &l valer de la-cuenta de asignacian son reconodidas en fa vlilidad o pérdida

S§i en un periodo posterior; el monto de la pérdida por deterioro. disminuye y esta dishilnucién prede
ser relacionada objetivamente o un evento que ceurrié después del reconccimiento def deteriore, la
pérdida por detericfo previamente reconocida es reversadd a través de utilidad o perdldu en la
medida én que el yalor de la inversién a |a fecha en la que &f deterioio es reversade no exceda lo
que el coste amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Bajo de actives "Finuncierns_

La Compaﬁlu da de haja un active financiero solo cyando los derechos contractuales o los flifos de
efectivo del activa expiran, o es transferido el active financiera y sustanciolmente fodos las riesgos.
¥ beneficios de: propiedad a ofra entidad  Si la Compafiia tampoco transfiere: ni refierie:
sustanéialmente los riesgos y berieficios de propledad y continda confrolanda’ el active transferida,
la Compafiia reconoce sus-intereses retenicdos en el activo y una obllgacmn aseclada por los valares
que pueden ser pagados. Si Id: Compafiic retiene sustancialmente. fodo el riesgo ¥ los beneficios de-
propiedad del activo financlera fransferido, la-Compafiia continda. recancéiendo gl active financiere”
y tamblén reconoce.un préstamo. garantizado por los ingresos recibidas.

3.4 Pasivos financieros

3.5

Reconacimiento, medicidn inicial y clasificacién

La Compafla reconocerd ua paosiva financlere -en su estadao finoncierd todos sus derechos y
obligaciones. contractuales cuando y solo cuanda se convierta en parte delas clausulas centractuales.

Todos los pasives financieros se.reconocen inicialmente por su-valoi- razonable mas los- costos. de
transaccion directomente ‘atribuibles, excepto los préstamos ¥ cuentas por pagar contabilizadas al

coste amortizade netos de [os costos de fransaccidn directomente: atribuibles.,

Pasivos finantieros o valpr razenable con cambios en resultadoes.- Presentard una ganancia o pérdida

ssabre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Mgdnggn_p_gﬂgﬂ_g_Ldig_qmmngm;- Después. del reconocimiento inicial, Jos pasivos financiéros

se-miden al costo- omortizado usande el méiode de ld tasa de interés efectiva,

nie : .- Son obligaciones presentes provenientes
de las operuciones de rransacciones pcsadas, Iales como lo adguisiciah de bieiies o.servicios.

Baoja de pasives finaricieros.- La Compafifa dd de baja vn pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido Id obligacion especificada en el contrato o Hayu sido cancelada,

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se valéran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por redibir luego de
deducir cualquier descuento o rebajo.

e icj
Lot ingresos por la prestacién de servicios se reconocen eén base al grade de reaiizacion de lo
transaccion, y siempre y cuando puedon ser medidos de manera fiable:
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3.6

37

Dividendos e.Intereses-
El ingreso por dividendos de'las Inversiones en acciones £ reconocido una vez que se han establecido
los darechos de los acdonistas para recibir este pago.

Impuoastos corrientes y diferidos

El' gasto generado por el impuesto a la Fentd es la suma del impuests por pagar corriente ¥ el
impuesto- diferida.

puesto Carrjaf

El'impuesto corriente per pagar se basa en la vtilidad gravable del afio. La ufilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gasios que.
son gravables o dediucibles en dtros afios Y ademds- excluye parfidas que aunca son gravables o
deducibles.

El posiva’ de la- Compatfiia para el impuesto corriente es. caleulado vsando las fasas imposifivas que
han sido difundidas y. aprobadas hasia la fecha del Estado Financiero:

Impuesto Dife_ri'do

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre. el valar en |ib|’0$ de los activos y
pasivos Incluides: en tes estados firiancieros v sus bases flscales. Un’ paswo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active. por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias tempordrias deducibles; en la medida en que resulte
probable gue lo Compofia disgongd.de wilidades grovables futuras contré las que se podria cargar
esas 'diferentius'{'ern_porurius deducibles.

Tales activos y paosivos no_son reconocides si las diferencias: temporales surgen en una 1ransauc|nn_
que no afecte nl o la utilidad gravable ni o lo uttlidad financiera. -

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferides son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual &l pasivo se estahlezea o el activo se redlice, hasado en la tasa
del Impuesto a la Renta-para.sociedades publicadas por el Serwcu: de. Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacisn Financisra.

El valer de los-actives por impuestos diferidos. es revisado cadu afio en fecha de presentacitn de Jos
Estados Finanderos ajustado al punto en que no sea probdble que los beneficios gruvahbles sean:
suficientes para permitir que el activo o parte -de este sean recuperados.

La medicién de las aclivds y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cval la Compaiia espera,.a la fecha del reporte, recobrar. o establecer
el valor de sus activos 'y pasivos.

La Compufifa compensa actives por inipuestos. diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y selo
si Hiene reconocido legulmente el derecho de compensarlos, frente :a [o misma autoridad fiscal.

Los impuestos.carrientes y di'feri'di:is"-son.reccnocidos como uh-gasto o Ingreso-en la ut_llldq'd-o pérdida
neta:

Propi_edad_ ¥ equipo’

‘Los- muebles, equipos ¥ vehiculos. se declaran al costo menos s¢ depreciacién acumulada ¥ pérdidas

acumuladas de deterioro:
Los activas se deprecian utilizando el método de linea rectd, para lo cual se considera come importe |

depreciable el costo histdrico menos los valores residuales asignados, considerando Jas vidas Gtiles
queé:se indican a continvacian:
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Grupa Tieinpo

. Mugbies - 10 ofios
Equipo da computacion -3 oifios
Vehicvlos: 5. afios
Equipo-de oficine 10 afios

Las vidds diiles son determinadas por la-Administracién de la Compafila.en funicién del Uso esperada
que se tenga de los blenes:

La depreclacién estd cargada de tal manera que elimina el coste o valorizacin de activos, ademas
de terrenos en p!eno dominio ¥ -propiedades bajo construccian, durante sus vidas Gtiles estimadas,
usando &l método de linea recta. Le vida il estimada, valorés residudles y el método de
_d&preciut]én son-ravisados al fingl de‘cada afio, con el efesto de cualguier cumbic tomade ancuanta
en una base potencial.

La - viilidad o pérdida surgida de la vento o ba|a de un articula de propiedad ¥ equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de ventd y el valor en. likires, del active, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de- hienes que aumentan lo vida 0til de éstos; o su- capdcidad
econdmica; se registran come mayor valer-de los respectivos bienes, con el cénsigulente retiro
contable de jos bienes sustitvidos o rencvadas.

Los gastos periédicos de mantenimiento, consgivacion y reparacién menor se registran directomente’
en resultados-como costa del pericde en que se incurren.

3.8 Activos intangibles

Activos intangibles adauiii : rada )

Son reglstrudos ‘al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
ocumulodo. Lo agimditizacién se reconoce con base en el méiodo de linea recta sobre sv vido til
estimada, La vida Otil estimada, valor residual -y método de amortizacién son revisados-al final de-
cada aiio, siendo. el efecto de. cualquier camblo. en e| estimado registrado sobre una base
‘prospectiva, '

Método de amortizacién y vidds Otiles

Ld amortizacian de los actives intangibles se carga o'resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando, e!
método de linea recia. La vida-0tl estimada, valor residual ¥ método de amortizacién son revisados
al final de cadua aiio; siends el efecto de cualquisr cambio en el esiimado regisirado sobre una base
prospectiva,

La vida otil de un dctivo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil dé un active. intengible que
surja de un derecho contractual ¢ legal de ofro tipa no excederd el periodo de-esos derechos pero
puede ser inferior, dependiendo del penndn alo large del cual la enfidad espera ufilizar el activo.
Los ‘activas intangiblés de vida @il indefinida no se amortizan, pero se evalian por déterlors
-anvalmente ¥y cuandé exista indiclos-de que el activo Intangible prede estar deteriorade.

Se'estima que el valor resldual de todos los activos infanglbles de la Compaiiia es igual o cero.

A continuacién se presentan los principales actives intangibles y las vidas dtifes usadds en el caleulo
de lo amortizacion:

‘Grupo Yiernpo
Progromas informdéticos A ofios
Softwore Chekeaands 5-afias

3.9 Bencficios empleados post-emplec

Los beneflcios definidos a empleados correspenden o jubilacion patronal ¥ desahuclo, coye casto se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valeraciones actvariales
¢qqug son efectuadas al final de cuda periodo, para lo'eval se consideran ciertos pardmetros: én las.
estinaciones como: permanencio futura, tosas de mortalidad e incrémentos salariales futurés.
determinados. scbre |a base-de caleulos actuariales.
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Las tasas de descuento utilizadas para determinar el vdlor presente de'la provisién per jubilacion
patrenal y desahucio corresponden o lo-de los rendimientos dé |os-bonos emitidos por el .gobiefno
ecuatoriano.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costas de los servicios.carrientes, costo financiero, ganancios-y pérdidas actuariales del periodo
se.presentan en forma seporada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.10 Puticipacion a trabajadores
La Compafiia reconoce la parficipacién a frabajadcres en:la ufilidud de la:Entidad. Este. beneficio
se caleula'a una fasa del 15% de Iqs*u_i_llidudes_I[quid_us-c_mnmb!es ‘de acverdo con disposiciones
legales.

3.11  Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se claslfican conio patrimonic neto.
Les dividendoes a pagar o los accienistas de lo Compaiiio se reconocen como un pasivo en los astades
financiéres tuondo se configura la.obligacion correspondiente en funéién de'tas disposiciones legales
vigentes o las politicas. de distribucién establecidas por fa Junta.

3.12 Costos y gasfos
Los costos ¥ gastos se registran.af costo histérico. Los costos y gastos se reconacen a medida que son
incurridlos, independientemente de la fecha ‘en. fue se haya realizado el pags, ¥ se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

3.13  Estado de Flujo de Efective

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, VALLEIC & PEREZ REPRESENTACIONES,
TURISTICAS 3. A ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en cajo y bancos: incluyen el efectivo en cald e instituciones financieras.

Acividades de_operacion: son las actividades que consfitiyen la principal fuenté de ingresos
ordinarios de VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS. 5. A., asi coma otras achwdades-
que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion,

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicin, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corriéntes y ofras inversiohes no.incluidas’en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que- producen cambios en el tamafio y composiclon del
pétrimonio rieto y dé los pasives de caridcter finasiciere.

3.14 C:‘:mhi'os de politicas, y estimaciones contables

Los estados financieros @l 31 de diclembre del 2018, no- presentan cambios en-las politicds 'y
estimaciones contables importantes respecto ol efercicio anterlor.

3.5 Compens_qéién de transacciones y .suido_s

Los acfivos ¥ pasivos, asi como los Ingresas y gastos presentados. en los Estados Financieros, o se.
compensan excepto en los casos permitidos por ulgunu normativa.

3.16 Clasificacion de saldes en corrientes y ne corrientes
En el estado de situaclén financiera, Ios saldos se clasifican -en func:on de sus vencimientos, .como

corrients con vencimients Tgual o inferior a doce mieses, contados desde ld fecha de. clerre de fos:
astados flnan_cle__rcls ¥ como no corrienie, los mayores a ese périodo.
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3.17 Nuevcs normas y normas publicadas que no -enfran en vigor

No se tuvc ningln efecto importanteé sobre- los Estodos Financiercs de VALLEJQ & PEREZ
REPRESENTACIONES TURISTICAS ‘5.A. respecto de norfnds 'y -enmiendas due fueron efectivas por
primara vez en e_l afic 2018.-

Las-estimaciones ¥ julclos contables son evaluados de manera continua y se basan e expeériencia pasadas
y cierfos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las eireunstancios actuales -y las
expectativas de sucesos futurcs.

Estimaciones importantes

La:Compafita realiza ciertas estimaciones busadas en hipdtesis relacionadas ean el futuro, mismas que no.
‘igualaréin a los correspondientes résultados futires, sin embargo llevan o.una presentacisn razonable de
los Estados Financieros, a continuacion se-detallan las principales estimaciones. que: pueden dar lvgar a.
‘gjustes en el futuro:

4.1 Prestuciones por pensiones

El valor actial de los obligaciones registradas por concepte de {ubilacidn potronal y desohucio son
caleuladas eri base a estimaciones actuariales, mismias qua consideran varios factores en base. o
hlpafems incluyendo tasos de descuente determinadas por los.actuarios,. por lo que cualquier. ccmblo
eh las éstimaciones actuariales asi camo enla tasa de descuento, podrian generar djustesenel futirre. .

4.2 Vidas diles y deteriora de actives

Como se describé en la Nota 3.7 la Administracién es quien determing las vidas dtiles estimadas y
tos . correspaiidientes cargos por depreciticion pdra- sus. propledades, plantas -y equipos, .ésta
estimacién se basa en los.ciclos de vida de fos actives en funcién del-uso esperado por la Compaidia..
Estd- estimacian podria cambior significotlvamente como consecrencia de iAnovaciones tecnoldgicas
en respuesta a.cambios significativos en las variables del sector al que pertenece lg Compaiiia.

Gestidn del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen o varios riesgos firiancieros: riesgd de crédito. ¥ riesgo- de
liquidez. '

La gestién del riesgo estd. o carge de la Gerencid Generdl y Financlera de la Compafiia, mismios que se
encargan de:identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con lo colaboracion de fodos las dreas
aperativas de la’ Compafifa,.de manera que estos riesgos no afecten de manera ‘significative -al valor
etandmico de sus flujos y- activas.y, en consecvencia, los resuliudos de la.Compaiiia.

A conflavacién, se presenta ua definicién de los. riesgos que enfrentd la Compafiia, ung cdracterizacién
¥ cudntificacion de éstos Y una- descripcién de tas medidas. de mitigacién actvalmente en uso pof parte
de lu Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se reflere . que una de las partes incumpla con sus obligaciones .confractuales
resultando-en una pérdida finandiera para lo Compaiiia.

La Compafiia mantiene una politica de oforgar. crédito dricamente o clientes que han cumplido con las
politicas esfablecidas por la Compaiifa medianie su deparioménte de cartera, ademés de obtener
garantfas, cuando sea apropiodo, coma f'or__ma de mitigar el rlesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumpfimientos.

Las. cuentas por cobrar comerciales estén disiribuldas entre un nimero conslderable de clientes, sin-que
exista coficentracidn de crédite. coni hinguna de estas.

Lo Compafifa mantiéhe cuentas por cobrar importantes: con Ja Conipafia relaclonsda CASA DE
INCENTIVOS CASINTOUR Cia, Ltda. detaile en la nota No. 17,
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Riesto de liguidez

Permaneniemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de- liquidez gue tiene ia Compuiiia,
-pora le cval se ha-establecido un marco de’ trabajo apropidde de manera gue fa Gerencio pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corte, mediano. y largo: plazo, asi"come la gestion de
liquidez. -La ' Administracién monitorea’el riesgo de-liquidez manteniendo reservas, fatilidades. financieras
adecuadas, evalvando continuamente los fivjos efectivos pruyeciudns y reales y conciliondo los perfiles
de vencimiento de'los aclivos financleros.

fectiv : ¢ Achiv inpincieros -

El efectivo en bancos y getivos findncieros mantenidos héisto su vencimiento, se mantienen en instituciones
findngleras descritas o continuacldh:

Calificacisn
Enlidad Financieta 2017 2014
Bemigg Bolwuncmo AdA Add,
Banco Produbance-Grupo AAA- AAA-

Prometica

'Gésﬁc':n'de_l capital

Ei obijetivo principal de’la Compatiics en- relacién o lg gestién de sy capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener-su negocio en marcha, y preporcienar o los propietarios el maximo rendimiento
asperado..

La Administracién de la Compafiia reafiza una revisién frecuente de la compasicion del capital ¥ los
riesgos.

Lq Administracion efecﬂ';u_'i:ria evaluacidn, periéd_lcc de la posicién financiera de Id-'COmpaﬁiu, misma gue

demuestra que existe lo capacidod suficiente para continvar. como.negecié en marcha y. es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolld.

idices financieros

Los principalés indicadores finariciéras dé la Compaiia se. detallan a continuacion:

Capital de trabajo usD$ (72,853}
indice de liquidez.’ 0.95 veces
Pasivos totales / patfimonio 10.97 veces

Déficit de capitai de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018, Lo Compaifila presentn un déficit de capital de trabaje por
aproximadamente US$ 72.853. Este déficit se origina en parte por ‘el financiamiento obterida de su.
Conipafiid Reldcionaddg, el inismo qué segin la Gerencia serd superado en el corto plazo y para el cual
‘se estan considerando medidas correctivas-que permitirén mejorar esta sitiacion
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Al 31 de diciembre del 2018 y-2017, el detalle de los activos.y pasivos financieros-estan confarmagdos
de la siguiente: manera:

.31 de Diciembre-

Natis 2018 = 2017. q
Camiente . c ,-‘-' N Corriente bt o
0!
Activos finoncieros:
Coito nmorfizado: _
Efectivo y- bances’ 7 13.065 - 1.662. -
_Cuentas por.cobrar comerciales y 8/9 1.058.738 1162804
otros cuentas por cobrar y } o " ” ’ -
Total 1.072.40% - 1.164,486 -
Pasivos financieres:
Coslo amorizade: ) .-
Cuentas por pagar comerciales .y 12/ - . P ;
olras cuentas por pagar, 13 1392261 - 1.552407 8.001
Prasigmos - - A7.069 -
Total 1.392.251 - 1.599.676" ‘8.001
Efedive

Al 31 de dlc[embre-‘dé_] 2018 v.2017, los saldos de efectivo estén conformiadoes de Ia sigulente manera:

31 de Dicfembre

2019 2017
Cajas 10.700- L0192
Bancas 2.965 643
Yotal ' 13.665 1662

Los fondos presentddos anteriormente no cuentan con ninguna restriccioh para su uso inmediato.-

Cuentas por.cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2018y 2017 se
muestran o continuacion

31 de Diclombre

;2018 N7
“Clientes 420615 527.824
Clientes pravisionadas 178.699 -
Pravisién cuentas Indobrakies {40.000) [27.874) .

Tolal 560.314 -499.950

H periodo promedio de crédito por venta de servicios-es de. 60 dias. La.Compafiia no realiza ningon

cargo-por interés si no.se cumple con este tiempo de recuperacién;

Anualmente la’ Compdiiia redliza un andlisis individval de las cuentas por cobrar a clientes, con la
-finaliddad de determinar lo existencia de deterioro y estimdr la provisién a registrarse por éste concepto..
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'El detalle-de soldos en-mora pero no deteriorados se presenta-a continvacion::

De 60 a 90 diay

De 90'a 120-dfas

De 120 dijas &n-adelanfe
Tolal

23 de Diciembre

2018 2017
4734 15.361

13272 16.446
189:260, 172:209.
207,286 207.016

Las cuentas por cobrar. deterforadas s¢ compenen principalmenta. de saldos por cobrar a dientés con vna
antigiedad superior a 3635 dias.

La variacion del salde de la. provisién para cyeitas incobrables se detallo. a continudacién;

Saldo al nfcio.

Pérdidas por dat'ei‘i'_{:i_rp_ recongcida en ¢ pericda

Importes eliminadas como incobrables
Vofal

-37 de Diciemnbre

2018 2017
27.874 35.468'
~ 40.000 24,823
{27.874) 32:4i7]
“40.000 27874

Ofras cuentus por cobrar

Al'31 de diciembre del 2018y 2017 los saldos de oras cventas por cobrar se detallan a continuacién:

Anticlpo. ¢ proveédares {*)

.Cruce BSP tarfetas de crédita Quito
Otras cuentas por cobrar '
-ADM'S BSP (Notfas de.déblro)
Anticlpo dividendos -

Tolal

21 de Disiembre

-2018 2017
319.680 ‘§37.098°
42892 62.892
85,403 40.796
70.149 5360
- 5.262
478.204 651,408

_{*} En-el rubro de anticipos a proveedores se encuentian clasiflcados saldos. pendientes: de Tiguidar -del
Bank Sefilement Plam {BSP) por: USD$243.201 y USD$349.122 réspectivamente en-cada periodo.

¥ fente:

Al 31 -de diclembre del 2018 y 2017, la composicidn de.los saldes de activas y pasives por impuastos

corrientes se presenta a confinyacion

-Bescripcion

Aclivas por irdpuestes comionies
Impuesta a'la rentd ’
Impuesio ﬁI-\_r_qur' agregado

Totul uctivos: por impuestes conientes

Pasivos por impuestos cofrigntes
Impuastc a la.renta

Impuesto ol valor agregado

Tolad pasives por impuestos comientes

3] .'_d__e Ditiemb_re

2018 2017
41769 93.447
252,209 388.874
294.058 442,321
7710 65048
B.136 4,240,
15.346 70,288
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Tanto los activos como las posivas por impuestos cofrientes van a-sér recuperados ¥ cancefados en eicoito

plazo.
Actives intongibles

El detalle de acfivos intangibles af 31 de diciembre del 201.8-.y:_'§'0-17'se_.d'e_r‘ullq a continuacin;

31 dé Diclembira

2018 a7
Active en-desarrolia - 273.338
Programas nformdticos 4,867 4.867
Séffware Chekeande (*} 273338 -
Amortization ocomulade {57.715] {1.441)
Tolal 220,490 376.764

{*) El software Chekeando es.un buscador de ventas.de bdletos aérecs y hoteles, que estd abierto para
las agencias de-vigjes y Tos operadores freelafice, enun-futuro se estard abriendo la herramienta para
los uswarios finales.

2018
e g Saldo ol inicie Ailiciones Reclosificacion  Saldo al final
Descripcign dol ufio ' ' del:afio
Software. en desarrolia 273:338 : {273.338) -
‘Software Chekeonda - - 273.338 273338
Progromos Iaforméiicos 4.867 - - 4.867
Total 278.205 - - F7E.205
Amortizaclén agimulada {1.441) {56.274) {57.715}
Total _ 276,764 (56.274) - 220.490
2017
. Sulde al nitio del Adiciones ‘Saido al final dal
Desciipeidn ) L
ofio. afio
Saftware en desarrollo 106.625 166713 273.338.
Pragramas informéticos - 4.867 4,867
Tetul ’ 106,625 171.580 . _278;205-_
Amartizacién.acumuloda, - {1:441) {1441}
Total ' 106:625 170.139 276,764

n r-comercigl

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de-cuentas por pagar comercldles. es el
siguiente;

3 de Diciemhre

Descripcion 2018 2017
Proveedores nacionales. 146,523 2908.958.
-Proveedures del exterior 2700 ‘B.5RS
-Acumulocidn proveedores [o) 535.873 12.048
“Total ' GA5.096 '319.588

El periodo’de- crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha te la-factura.

a} Corresponde er su mayoria: al contrato cefebiodo entre los Compefias. Casa de Incentivos
CASINTOUR Cia. Lides: 'y Vallejo & Pérez Representaciones Turisticas S.A. por intermedio de sus
representantes legales, sabre la comisish que Compaiiia Vallejo & Pérez Representaciones Turisticas,
intermediara por Ig venta de boletos dérecs y programas turisticos para sus.clientes o ‘través de
Casa de Incentivos 'CASINTOUR,_u.co_nti_nuac_i_éh_ el detalle:
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Descripein

J201R

31 du Diciembre

2017

Provisién comisién Intercompany [*)
Frevision de gastos

513.453
22.421

353950
12,045

Activa por impuesto diferido

13. fras cye; or pagar
A continuciclon se muestra. un resumen de otras cuentas por.pagar al 31 de diclembre del 2018 y 2017:
T ) 31 de Diciembre
Doseripeidn 208 2017
Varios por fiquidar (*) 189.297 12,453
-Cuentéss. por pagar BSP 176,566 §1.829
Promaciones Lujor 116.722 116722
Antlcipo de tlientes 62,638 515.408
Dividenclos por pagdr 60363 65.625
:Caso de Incentiyos Cha. Ltde, 37183 358.108
‘Oiras cuentas por pagar 21.098 23.834
Depdsitos no idedilficados 17.730. 14.565
Representaciones Lujor ?2.992 2.999
ACM'S B5P 7790 22.602
Reembelsos por pagar- 757 23.81%
Total 707155 1,245.064
{*] La Compafia reversé fas dtdenes dé déblto bancario ne-aprobados por.pagos a proveedores por
USD$ 113.185, que le criginaban un scbregiro bancario contable.
14.  Beneficios empleados corto plaze
Un detalle de las.cuentas por pagar d empleades af 31 de: d__ici'emb're del 2018 y 2017 se. muestra d
continbacién:
Deserincisn ) 31 de Diciembre
e 2018 2017
Sueldos por pagaor 19.448, 36,182
Parliclpaclén trabajodores [Ver nota 15] 6,233 22.542
Décima cuarta sveldo 4.143 4.063-
Décime terder suelde 1.363" 1.516
Tolal 3207 64,303
‘15. Podicipocién o
De conformidad con dispu's'_ici'ohes'legaleé_, los frabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la _empresa en in 15% aplicable d las ulilidodes liquidas. Los movimienfos de . [& provisiéh para
participacién.a trabajadores fueran como sigue:
2018 2017
Saldos al inicia del afie 22,542 1.704
Provisian. del ofio 6,233 22.542
Pagos efettuados (22.543) {1.704)
Total ) 6,233 22542
16. Impuestos diferidos

Son [as cantidades de impuestos sobre las gdnancios a recuperar en periodes fulvros reloclonadas con
las diferencias temporarias -deducibles, lo compensacién de pérdidas abtenidus en periodos ‘anteriores,
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que todavia no _hc:ycm--s'ido_oﬁi'eiq de g'!_e'ducc:ién fiscal y 1o _cnmp_ensuciéin de créditos no utilizados.
procedentes de periodos anteriores.

A continuacién se detalla la composicion del saldo de impuestos diferidos: |

31 do Diciembre

Descripeion 2018 2017
Activo por impuesto diferido por jukilacisn paironal y deschucio 2722 -
Tolal 2722 -

Pasivo por impuestos diferido

El saldg de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente. de o asignacién .del costo
‘atribuido de los componentes de Propiedad y equipe por efectos de aplicacisa por primerd vez de NIIE'S.

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del Impuesro:dife.rldo-po'r los q_ﬁos'termih'adés el 31 de diciembre del, 2018 ?'201.7,_ es

comeo sigue:
: L : Suldo S - .
iicial Ganerucidn Reversidn Salde final
Propiedad -y equlpo 245 = {265} -
Jubiloién potrenal ¥ desahucio - 2722 - 2722

‘A partir del afio2018 la Compaiio aplicard lo tasa del 25% de Impuesto ¢ lo Renta, de acverdo ala
Ley de Reactivacidn de.la Economid, Fortalecimiente de la Dolarlzacién y Medernizacion de la Gestién
Financiera Publicada en el registro oficial Ne. 150 del 29 de diciembre de 2017-

Los gastos (ingresos) por. impuestos diferidos e impuesto o la rento por los afios 1erminudos__‘d| 31 de
diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son atribuibles a lo siguiente:

-31 de Diciembre

2018 2017
 tmpuesto.a la renta corriente (62.972) {61:331)
Efecto por la liberaciéi/oonstitugion impuesto . )
diferido 2,988 1.114
17.. Tronsacciones con pares relucionadas
A continuaeidn se resumen las principales. transacciones con-Compaiiias 'R'elacion:adds:-e'n los afos 2018 ¥
2017
Transocciones y saldos comerciales
Afc 2018
Cosa do . -- Promociopes
Descripeitn Incentivos Gla, W} ior it Lidas Lujor Bep Lujos PROLWWJOR
Ldo. CASINTOUR EE— o S5.A.
Cuentas pendientes de cobra - - 19,354 11.773
Cuentas por pagar . B8.78] ?.999 293 33637

Conisionies generadas perioda. 2018 infercompany A1 3.4.?2 ) - - .
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Afio 2017

Casa de

. r L& . i Promociones
Py Incantivas Reéprasoalacionss :
Descripcion Cias.Lida, Lujor Cia, Lida, Lo us.F.SRA LUIOR
Cuentas pendiemes de cobro. 6.854 - -
Cuentas por pogar o 15.382 9.999 116722
Recibide de ontidpe de clienfes en niercompony 229,010 - -
Conilsiones generadas perlode 2017 353 950 - -

Béneﬁd'os-o corfo plazo. pagade g personal dlove gerenciol de lo Enfidod

El'totcil de beneficios o corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 20'I 8y 2017
asciende a USD$ 165:673 y LISD$201.054 respectivamente.

Beneficins empleados Post-Empleo

Un detalle dela compesicion de |o cventa de beneﬁcms post- -emplec’al 31 de diciembre del 2018 y
2017 se resume a continuacion:

31 de Diciembre

Deseripeion 2018 2017
Jubildcién patronal 33.406 27,106
Qesqhutio_ 16542 i2 ?50
Total 49.948 39.856"

Movimienfo empleadds post-empleo

El. movimierto de las cuentas beneficios empleddos durante el afic 2018 y 2017 e detdlld a.
continuacién:

Jubilacion patronil

'31 de Ditiembre:

Pescrincian ) 2018 07
Saldos ol comienzo def afio 27106 28438
Costo de Tos servicios del periodo corriente 7,273 -5.928
Costo por intereses 2,222 2.090
{Ganancics)/perdidas acivariales {476) (B.643)
Pérdidas/{gancncias) sobrfe reduiclones {2.066) -
Efecto de reducciones.y qumduciones {653) {707}
Seldes ol final 33406 27.106
Desahucio
Descripeion 31 de Diciembre
2018 ) 2017
Saldos &) comienzo del afio 12,750 B.&41
"Costo de los:servicios-del periodo corriente . 3479 2014,
. Costo por infereses ) 1.037 623
[Ganancios)/ pérdidas acwbriales {585) S 3az2
Beneficios pagados {339) [1.650)
-Sufdes al Final ) 16.542 12,750

Los calevlos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepfo.de beneficios
definidos fueren.realizados el 31 de diclembre del 2018 y 2017 per-un actuarlo independiente, B vdlor
presente. de las obligaciones por concepte de beneficios definides 'y los costes del servicie actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de. la unidad de crédite proyectada.

Bajo- este métoda los beneficios definidos. deben ser atribuidos al periode- de servicio del empleado y

basados en la férmula del plan, de tal sverte gue se dgtribuye. la misma cantidad de beneficio o egda
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afia -de servicio, consideranda el usa de hipdtesis actuariales para calevlar el valor: presente de dichos
beneficlos. Estas hlpciesls reflejan el valor de dinero o través del hempo el incremento salarial y las.
probeabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que ‘surjan de los djustes por ld’ experiencia y combios-en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resuvltddos. durante el remanente de vida laboral promedio

-esperado.de los empleados correspondientes, can base en el enfoque de la banda:de fluctuacian,

Las presunciones principales usadas para propésifos de los cdlculos actuaridles son las siguientes:

Descripcion 018 20M7
% %
“Taisct de cescventa 77 2% 8%
Tosa.de increments salarial 3% %
Tasa de rotaclén 26.25% 15%

La Administracién de la Compadiiia. aplicd.con uniformidad la tase de descuento en los periodos 2018 ¥
2017 considerondo como tasa. de descuenfa, el rendimiento de l6s banos Gorporativas dé gobierno dé

Ecuador.
19. Ingresos
Un resumen de los Ingresos. reportado en los estados financleros ol 31 deé diciembre def 2018 es como
sigues:
Descripcin: 31 de Diclembre
2018 207
Paguetes tursticos '2.251.563 1.392757
FEE emifidos. 430.412 464419
Backend. mtemutlcnul 604,331 450,036
‘Comisign BSP infernacioiul 361.225 349.742
Eventos 243743 74846
Chtros senvicios 102.241 149.824
Backend neclonal 27.050 36.008
Comigksn BSP nocional 61.876 an.410
Tolal 4.082:641 -3.148.052
20. Costo de venias

Un resumen del cosfo de ventas reportade en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y.
2017 es como sigue:

Descripeian 21 de Diciembre
2018 bl
Custe de pacuetes turlsticas 2,381.010 1.501.401
Coito comisiones 516491 393.272
Casfos varios 103.346 29.948
Tatal ‘A.000.847 1.924.621
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Un resumen de los _gclsfos adfninisiruﬁvog reportadas en os. estados finandieros-al 31 de diciembre del
2018 y 2017 es como sigue:

Deseripeién 31 de Dictambire
2018 W7
Gustos personal 460.512 480.243
Honararios, comisiones 179.223 252178
Otros gastos 102:565 168742
“Artiendos | 92.363 ' B2.347
‘Amartizacion 56.274 -
Pravisién-cuentas incobrables | 54,223 27.853
Maritgnimiento ¥ reporaciones 51119 2310
Agua, energin, luzy telecomunicaciones 38.332 20705
Depreciaciones 24,335 16,173
Gastos de viale 15.099 17.951
Representaciones y marcas 14.400 14962
Impuestos, conttibicicnes 14354 4.79%
Total ) 1.102.799 1.088.260

Imj o.0 la renta

De confarmidad -con Ley de Reactivacién de la Ecohemia, Fortalecimiento. de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera. Pubilicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de.
2017, la tarifa para ef impuesto a. la renta a pdrtir del afic 20718 fe calaulard en un 25% sobre las.
utiidddes sujetds’ a. distribucién siempre. y cvando Lo participacién de los socios o acciofistas en el cien
‘por ciento corresponda @ personal naturales o sociedades domiciliodas -en el Ecuader, cwando la
Compaiiia tengo participacion accionaria de personas noturales o socledodes cuyd residencia sea en
pardisos fiscales se-deberd considerar lo siguiente:

Padicipueidn al 509:- %. Parlicipacidn 9% IR
Compofila domicdlisda-an paralso fiscal L A% 28%:.
Persoficinaivrial ¢ socledad residente 'en Ecuador &H0% 25%
Parlicipacion mayor al 50%: % Padicipoeis T IR
‘Compaiiic domiciliada en paraiso fiscal 53% 250,
Fersona natural o-sociedad residente ‘en Ecuador 45% °

la tarifa o consideiar para lds. utilidades que no vayan. o ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde o lotasa efectiva de impueste o la renta calculada menos la disminucién de 10 puntos del
beneficio. '

Cuando una sociedad resldente en el Ecvador disiribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
o favor de personas naturales resideites en el Ecuador, debera efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la.renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento o la Ley de-Régimen Tributaric
Imterno. '

Esta disposicion aplica también para las viilidades, dividendos.o keneficios anticipados; asi como también,
pard los préstamos a accionistds conforme lo dispuesto en ta Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constitvye erédite tributario | para la sociedad gue efectie el pago.

Sin perjulcio de la retencién establecida en el pérrafo anterior; cvando una sociedad distribuya
dividendds v otros beneficlos. con carge a utilidades o favor de-sus socios o accionistas, antes de Ia
terminacién del ejercicio econdmico y, por tante, antes de-que se conozcan los resultados de la actividad
de |a sociedad, ésta deberd efectuar la reéfencién del 25% sobre el monta de téles pagos. Tal refencion
serd declarada y pagada dl mes siguiente de efecr_uudq. y deniro de los. plazes previstos en este
Reglamenta ¥ constituira ciédite tributario para lo empresa en su declaracién de impuesto o la Renta..
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‘Una reconciliacidn. entre |a utilidod segin estados financieros y la vtilidad gravable, es como sigue:

D_escr_ipdﬁn_ 2018 07
Usilidad segin iibros cntes de impuestd.a fnrenta - :35.318 127.740
‘Mas gastos no deducibles 202,313 151.037.
Basé Imponible '237.431 278.777
Impuesto-o la.renta colevlado por-el 26.5% 62,972 61,331
Aunticipo colculado : 20,1461 13944
Impuesto.a la renta corriente registrada en resultodas 52.972 61.33]

Anticipo caleulade - A partir del afic 2010,.se debe conisidertir ¢omo impuesto o’ld rentd minimo el valor
del anticipe calculado, el cual resuita de le: suma matemdatica del 0.4% del active, 0.2%del patrimonis,
0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos ¥ gustos deducibles.

Durante el afio 2018, la Compafiia generé un anficipo de impyesto .o lo renta de USD$ 20161, sin
embargo, el impuesto @ lg renta causade del afic s de USD$62.972. Consecuentemente, la- Companlu
registré en resuliados US§62.972 equivalente al impuesto a'la renta. cavsade, en cumplimiento al aft. 79
del Reglamenta. para:la oplicacién de la Ley: de Régimen Tributario Interne.

Lei Compafiio no ha sido revisada pnk las autoridades fributarias, por lotanto estédn abiertos para revisién:
los ejercicios-del periodo fiscal 2016 al 2018.

Remisién de interés, multas y recargos

- Se dispone la remislon del. 100% de intereses, multas y recargos. derivados del saldo de las
obligaciones fributarias o flscales internas cuya administracian y/o recaudacién le corresponde
inicamente al Servicic de Rentas Infernas conforme los términos y condicicnes -establecidos en la
presenfe.Ley y las resoluciones que para el efecto emita el Servicio de-Rentas Internas.

Las obligaciones fributarias o fiscales vencidas con posrerlorldad al 2 de abril de 2018, di como
los obligaciones correspendientes a la dedaradion anval del impuesto a ld renta del ejercicio fiscal
2017, rie pedréan acogerse o la remislén previsia en este articulo.

Intereses, mulias Y recargos para obligaciones pationales conh el knstitute Ecuaterinne de Seguridad
Social

- Lo reduccldn de intereses, multas y recargoes, ‘causados en obllgaciones de aportes. 'en mora
generadas y en firme hasta el 2 de abril de 201.8, de conformidaud con los parametros establecidos
&n esta Ley. Se iricluyen tas obllgaciones en glosa, titulos de crédito, acuérdes de pagos parciales o
convenios de purga de mora cuyas planillas hayan sido. emitidas hasta el 2 de abril de 2018.

-Asm‘usma pedrén ser abjefo de ka reduccion; los intereses por obligaciones pendientss originados.
por responsabilidad patrenal, generudos hasta el 2 de gbril de 2018,

‘Mo éstan svjetos a la. reduccién prevista en-este Cdpitulo, las ohligaclones en mora correspendientes
a fondos de reserva, aportes por trabajo Tio remunerade en & hogar, cobro de valores, éxtensicn
de saled, préstamos quirografarios, préstamos: prendarlos y préstamas hipotecarios. Adicionalmente,
se excluyen de esta reduccign,. los intereses, multas v recargos generados de las afiliaciones
extemporaneas registradas. después. del 2 de ubrli de 2018:

Remisiones en otras instifuciones
- Se dispone fa remislén del 100% de intereses, multas y- recargos derivados de obligaciones

pendientes de pago hasta -el 2 de abrit del 2018, _por servicios bdsicos que- propercionan las
empresas de [ Funcién Ejecutiva, amparadas en Ja Ley Orgéhlea de Empresas Publicas.
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Reinisiones en ofras insfituciones

- Se dispone la remisin del 100% de -infereses, multas y recargos dérivados de las obligaciones
pendientes de pago hasta el 2 de abril del 2018, par pagos relagicnades d les Becarios y créditos
educativos oforgados ‘por cualquier Instifucién pdblica o por el anterior _Instituta, Ecuatoriana de
Crédito Educativo, IECE, actunlmerte Instituto ‘de Fomehto al Talento Humano, @ través de la'barica
publica o la que se encuentra a cargo del Estado.

-~ Se disporie lo remisién del T00%- de infereses, miltas, costas procésales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demds recorgos derivados del saldo de las cbllgacwnes, cuya cdminlstracin y -
recaudacién le carresponde Onica ¥ directamente a la Superimendencia de Compcmlus, Vaiores .y

Seguros.

~  Paresta iiica'vez, se dispone la-remisién del 100% de las multas Impuestas poi la Avtoridad Unica
del Agua y por lo Agencia de Regulomén VE Conirol del Agua, por la aplicacién del régimen
sancionaterio de |a Ley Orgénica de Recursos: Hidricos, Uses y Aprovechamiento del Agua en las que
exista resolucién en firme, sentencia ejecutoriada o proceso-en curso en el que se deiermma la
‘responsakiilidad administrativa.

- Por esta inica ocasldn, se. dispene la remislén de los Intereses generades par efecfo .de Ia
determinadién de: responsobil]dad “civil culposa y multas por parte de ld Contraloria Generdl del
Estado, a los trabajodores: del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiguidtrico
Julio_ Endara y: Hospital Homero Castanier Crespo de. la provincia del __Cqﬁur:,'_ de dcverdo con los.
‘siguientes reglas:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas ir_lve_r;i_bnes productivas en. _seciores-pri_b:rizqdqs
{aplicable deésde el 21 de agosto del 2018}

Las. rivevas invefsiones productivas; conforine lus definiciones. establecidas en los literales a) y b} del
articulo 1.3 del Cédige Orgdnico: de fa Produccién, Comercio e Inversiones, que inicien-&-partir de la
vigencia de la presente.ley, en los secteres prierizados establecidos en ef articulo 9.1 de la tey de
Régimen Tributario Intemo, fendrén ‘defecho d la exonetacian del impugsto a ld renta,.y su anticipo, por
12 anos, confados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a
l& nuevg |nver5|on, ¥ que se encuentren fuera da las jurisdicciones urbanas de los cantones: de Guite y
Guayaquil.

Las inversicnes realizadas en estos sectores en las areas.urbdnas de Quito y Guayaquil podran acogerse
o la misma. exoneracion por 8 afios.

Para sociedades. nuevas, asi como -para aquellds ya existentes, esta exoneracidn aplicard solo. en
sociedudes que generen empleo reto, para lo:cual el Reglamento a esta Ley establecerlas.condiciones
y procedimientos. para lu aplicdcién y verificacién de este requisito, en atencién. al tamafio de:las
sociedades que qguieran acceder-al mismo.

Las nuévas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores pricrizados industridl, agroindustrial y
agreasociativo, dentro de los cantones de fronterd, gozardn dé la exoneracién prevista en’ este articula
peor 15 afios.

Ex__onaracién def ISB para las nuevas inversiones produclivas que suscriban confratos de inversién
{aplicable desde el 21 de agesto del 201.8)

Las nuevas inversiones productivas. que suscribon contratos de inversién fendrdn derecho a la exoneracién
det Impuesto.a la Salida de Divisds en los.pagas realizados al exteriar por concepts de:

1. Importdciones de bienes de cdpital ¥ materias primas necesarias para el desarrollo del proyecta, hasta
por los montos y plazos establecidos e el referido confrato. Dichos montds serdn reojustabiles en los casos
en que hubiere un incremento en la. Inversién planlficade, proporcionalmente a estos incramentos y prévia
autorizacidn-de la avteridad naciohal-en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliodas-en el Ecuador, después
del pugo del impuesto’ a lo-renia, cuando corresponda, a favor- de beneficiarios efectivos que sean
persenas. natirales demiciliadas 6. residentes en el Ecuador 0 en ef exterior, uccionistas de la sociedad
que los distribuye, hasta el plaze establecido. en el referido contrate de inversién, siempre y cuando las
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recursos de la Inversién provengan del extranjero y-el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Las sociedades. que reinviertan en el pais désde al menas el '50% de los utilidades, en nuevos.activos
productivos; estaran exengradas del pago del Impuesto a I Salida de Divisas por pagos al extetior, por
toncepto de distribucién de dividendos @ beneficiorios efectivas residentes en el Ecvador, del
correspondiente ejercicio fiseal. '

Exeneracién del impuesto a la renta para inversiones en indusirias basicas {aplicable desde el 21 de
agosto del 2018}

Los nuevos inversiones produchivas que se Inicien o portir deJovigentio de la presente léy 'en los sectéres
econdmicos detérminados como industrias bésicas, de conformidad con ia definicién del Cédigo Orgédmico
de la Produccldh, Comercio e Inversiones; tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renia ¥ su
anticipo por 15 afios. El plozo de exoneracidn serd contado desde el primer ofic en e que s& generen
ln_gresp_s-qir_ibui'ble_s-directa ¥ Unicamente a la nueva inversién. o

Refermas « ia Ley de Régimen .Tlibwﬂf.ig. Interno

divideridos o utilidades

El poreentale de rétencién de dividéndos o utllidades quese aplique al ingreso gravado ser&-equivalente
a la diferéncia entré la méximi tarifa de impuesto o 6 renta paro personas naturales: 'y [a tarifa de
impuesto a la rente oplicadd por o sociedad o Ja mrrespond:eme bose imponible. {Formo de célcule o
partir del 21 de agoste del 2018}

Lo dispuesto no_obsta la aplicacién de los métodes para evitar la doble imposicién conforme lo
establezcon los respectivos convenios fributarios: de lo materia suscritos por el Ecuador ¥ vigentes, segin
corresponda, de ser-el caso.

Gastos de publicidad:

Se Increinenta el limite de deduelbllidad en gastos de promacidn y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos:gravados. (Aplicable a partir del petiodo 2019):

Se cambis o una forifo progrésiva sobre las uwilidades que-perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y lds:personas.naturales, ecuatorianas o exiranjeras,. residentes o ne.en el pais, provenienies. de
la-enajenacién directa o |nd|rec1u de acclones, participaciones, dtras derechos representativos- de capital
u offos derechos quée permitan la exploracién, explotacién, concesion -o similores; de sociedades
domiciiadas o establecimientos permanentes. en Ecuador, siendo la tarife mds alta la del 10%:

mpyesto al vafor agreaads

- El use’dal crédita tributario por el Impuésto al Yalor Adregodo pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podré ser utilizado hasta dentro de cinto afios contados desde

la fecho de paga.

- los exportaderes de. servicios pueden obtener. la. devolicisn del IVA pagade y rétenido, en lo
importacién- o adaguisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacion y-comerciakizacién de servicios que se-expdrien, que no haya sido utilizade come crédife
fributario o que no haya sido reembolsade de cualquier forma,

impuesto o lo solida de divisas

Se incluye como. excepcion del hecho generddor del imipuests. o lu concelocién de obligaciones medlants
la compensacion.

Snico ‘para lg Re

!wlu_Gesﬂgn.&M

- Taifade Impuesio a la Renta a sivel general.- Se incrementd la tarifa del 22%. al 25%; asi misme,
se gravard la tarifa del 28% cuands Io scciedad ténga ucclonistas, socios, participes, constituyantes,
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beneficiarios o similares residentes o establecidos en pcralsus fiscales o regimenes de menor
smposncién ¢on una purﬂclpucnén directa o indlfecta.

Se aplicard lu tarifa del28% o foda la base imponible: pard las sociedades que incumpldn el deber
de informar sobre ta participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS. {declarado en febrero de cadu efercicio econdinico),

Tarifs de Impuests o la Renta en o Reinversién de Utilidades.- Unicamente podran acceder ala
tarifa reducida de impuesto-a.la rentd del 15% por relnversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi camo las que se dediquen o la produccion de bienes, incluidas.las del
sector ‘manufaciuréro, gque posean 50% o mas de comporiente. nacional ¥ aquéllas:sociedades. de
turismo: recepfivo, que reinviertan sus uiilidades en el pafs, podrén obtener ima reduccion de 10
Juntas porcentuales sohbre el monto reinvertlde en actives productivos,

Tarifa impasitiva para-micre ¥ pequefias empresas ¥ expertadores habluales:- Las sociedodes que
tengan la condicién de micro ¥ pequefias ‘empresas, asi.come aquellus que tengan la condicién de
exportaderes habituales, mantendréin lo tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se oplicard siempre que en el corrésponidiente eferciclo fiscal se refleje'un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerdan.
ior el Comité de Politica Tributaria.

Exorieracién IR para nvevas: microempresd.~ Las huevas microempresds que inicien su dcfividad
acondémica o partir de la vigencia de esta Ley, gozardn: de la.exoneracién del Impuesto a la Renta
durante 3 ofios contados o partir del primer ejerdcio’ fiscal en el que segenerén ingresos
operaciondles,. siempre que generen emplec neto-e incdrporen volor agregodo nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive pueda acceder a mas de
una exencion, ;por su- coridicién de ‘microempresa y de organizacién de la -&conomia popular ¥
solidari, se acogera a aquelia que’le resulte mas.-favorable.

Base Impomhle pura M:croempresus.- Para establecer. la base imponfble se debera deducir
adidonalmente una fracdién bésica desgravada con tarifa cero de IR para perscnas naturdles (USD

11.270).

Deducciones por.desahucio y jubilacién.- Solo serdn deducibles los pagos efeciuados por-concepto
de desahucio ¥ de pensiones jubilares patronales, conforme lo- dispuesto en el Cadigo del Trubu;u,_
tue no provengan de provisiones decldradas en ejercicios fiscales anteriores, como déducibles o no,-
para eféctos de Impuesto a 1 Renta, sin perjuicio de-la obligacion del empleador dé mantener los
fondos necesartos para el cumplimiento de su obligacién de page de la benificacién por desahucio
y de jubilacién patronal,

Bancarizacién.- Todo pago superior a’USD § 1,000.00 obligateriamente deberd utilizar cualquier
instifucién del Sistema Financiero para realizar el page, o través. de gires, fransferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualguier otro medio. de pago electrénico.

Sanclon por-oculiamiento patrimonial.- Los sufetos pasivos aue no declaren al Servicle de Rentos
Infernas, conforme o las condiciones sefilodas en |d normdtiva vigente, .la informacion de su-
patrimonio en el exterior y/ o su valor, ocultandola de manera-direcia o indirecta; en tode © en parte,
seran soncionados con una- multa -del 1% def valor total de. sus activos. o ef 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (201 7) el mayor de los dos, caleulados por cada mes o
fracéién de mes-de refraso, sin que esta pueda superar-el 5% del-valor de los activos o def monto
de sus ingresos, segin corrésponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas o llevdr
contabilidad y declarar los Impuestos en base a los. resultados que arrcje la misma, También Jo
'estdrén.lds.persbnas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores.a-$ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricclas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, conilslonistas,
-artesanos, agentes, representantes ¥ demas trabajudores auténomos. Este monto podré ser ampliado
en el Reglamento a ‘esta-ley.

Deducciones en el calculo. del Anticipo. de Impuesto o la Renta.- Las sociedades, las sucesiones

indivisds obligadas a llevar contabilidad y Ids personas noturales.obligadas a llevar contekilidad
no-considerardn en.el calculo del anficipo, exclusivamerite en el rubro de costes.y gustos, fos sueldas
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¥ saldrios, la decimotercero y decimocuarta remuneracian, st coma los aportes patronales al segure
social obligatorio.

Asi mismo, para efecta:del cu]cu[o del anticipo del Impueste a la Rentq, se- exclum:m de los rubros
corréspondientes o achivos, costos y gastos deduciblés de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por géneracion de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos.activos. productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futira,
.generar un mayor nive! de produccién die bienes.o provisidn de servicigs.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio. de Rentas Intefnas, de oficio o previa
solicitud del contitbuyente, podra conceder la reducclén o exoneracién del page del anticipo. IR de
conformidad con los casos, términos y.condiciones que se establezean en el Reglamento.

Paraises Fiscales.- Se restringen. las exenciones fiscales relaclonadas o las sigulentes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion o la-exencidn de impuesto.a la renta por dividendos ¢ utilidades generados en proyectos
piblicos en alianza publico privada (APP} previsto-en el articulo %.2. delg’ Ley ‘de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originddos por financiamiento externo prévisto.en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuetpo. legel;

Asi coma réspecto de los exenclones al impuesto a Id salida de divisas en pagos por firanciamiento
externo o en pagos redlizados ol exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 1.59 y-articule 15%.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en los cosos en los que el parceptor del pago esté domiciliada,
sea vesidente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor: imposicidn, o se frata.
de. pagos efecluodos. o perceptores amparades en’ regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributarig como preferérites;, salve que se. cumplan los eriterics establecidos en el
Comité de- Politica Tributaria mediante resolucién general.en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimes; tiempes de permanencia y esténdares de transparencia.

Pevolucién de 15D en la aclividad de expartacién.- Los exportadores-habityales; en la parte gue
no sea utifizada como crédito-tributario, tienen derecho a la devalucldn de los pagos realizadoes por
concepte de ISD en la importecion de materias primas, insumos ¥ bienes de capital, con la finalidad.
de que sean incorporadas en procesas productivos de bienss que se exporten, en un plaze no inayor
@ 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y-procedimientos que el:5RI establezca para el efecto,
medianfe resolucién de cardcter generak. '

Las materias primas, insumos ¥ bienes de capital a los que se liace referendla este article, serén los
que.consten en el listado que para el efecto establezed ef Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado jprecedentemente aplicard también del Impuesto - la:Salida de Divisas pagado por
concepto .de comisiones en servicios de-furlsmio receptivo, confarme las condiclones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributdria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) La base impenible de los productos. sujetos at ICE, de
pradiccion naclenal ¢ bienes importades, se determinaré can base en el precio de venta al-piblico.
sugerido por el fabricante o impartador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenclales
gue mediante Resolucion estoblezca anualmenie el Director General del SRI. A estg-base.impeonible
se aplicarén las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Aclives-en: el Exterior.- Serdn sujetos pasivos:los bancos, cooperativas de ahorre y
<rédito y ofras entidades privadas ‘dedicadas o realizar actividodes finaicieras conferme o
dispuesto-en-el Cédigo Orgénico-Monetario y Fmanaero, sociedades administradaras de fondos y-
fideicomisas 'y casas de valores, empresas cseguradoras, y compafiias reccsegumdoros bajo ef
control de o Superintendencia ‘'de Compafiias, Valores y Seguros; asi como las.empresas de
administracién, intermediacién, -gestion y/o compraventa de coftera, conforme las. definiciones,
-condiciones, limites y excepciones establecidos por la Junta. de Politica y*Regulacién Mcnetdria v
Financiera.

Actas de Determinacién y Liguidaciones de Pugo Neo tendran el cardcter de reservado las Actas:
de Deterniinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias én la declaracion o resoluciones de
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2.

24,

aplicacion de-diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con €l sefimlomiento del estado
&n que se encuentren.

- Dinero Electrénico.- .Los medios de pagoe electrénicos seran lmplememudos Y operados por Jas
entidades del- Sistema Financiero nacional:de- conformidad con la ésforizacién, que le ctorgue et
respective organisme de consrdl,

Todas las transacciones realizadds con medios de pago electrénicos se liguidaréan y de ser el caso
compensarén en el Banco Central del Ecuador-de conformidad con los: procedimientos que
establezea la Junta de Politicd'y Regulacion Monetdria y Finoriciera;

Redistre Oficial Mo. 149 del 28 de diciembie de 2017, Resolucion No, NAC-DGERCGC17-00000617

Reformds a las normas para [a aplicacian del régimen de precios de transferencia: -

- Bosqueda de Compafias Comparables- El indicador de rentabilidad de Jas operaciones,
segmentos © compafiias compurubles deberd: ser-calculade utitizarndo la dltima informacion de
terceros independientes disponible al 10 de-abril.

- Andlisis por segmento de neguclo ‘La informarcién financiera de terceros utilizada para el andGlisis.
no deberd incluir segmentcs de negocios diferentes o adicionales ol gue corrésponde o las
operaciones unqllz_adus, que impliquen criterios de comparabilidad significativaimente: distintos. *En
ningdn coso serd aceptada éomo valida la segrientacidn atendiendo ‘exclusivamente a un criterio
preporcional, por la: aplicacién de los mismos factares o los rubros de un estado finandiero,

- Pare-dnalizada.~ A efectos de sustentar ld seleccion de la-parte analizada, ol dplicar métodos de
niérgenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacion. Para el
desdrrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrérealizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calevlar el indicader de rentabilidad.

- Comparables vbicados en paruises fiscales.- Lo seleccion de comparables. no podré incluir
tomptifiits ubicadas en paraisos-fiscales, jurisdicciones ‘de menor imposicion y /o regimenes fiscales
preferenies definidos como fales segin la legislacidn tributaria ecuatorigna.

Justificacion de los olustes-de capital de las cuentas de activos y pasivos.- Los afustes de comparabilidad
deberdn realizarse una vez que se haya establecido la. necesidad de su aplicticién 'y la rozofiabilidad
técnica, tonto de su formulacién como de su efecto en niejarar el grado de comparabilidad entrela
situacién econémica de las operacianes analizadas y aquella de las comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relucionadas domiciliadas
tonto-en-el exterior como en el Ecuador, de acverdo a lo siguiente:

- Los sbjetos pasivos del impuesta'a la Renta que hayan efeéctuado operationes con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentrc de un mismo periode.fiscal en un monts acumuiado
superior a los tres miflones de délares de los Estados Unidos ($§ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Renfas Internas él. Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasives que hayan efeciuado operaciones con partes. relacionadas Iocules yfo
domiciliadas en el exterlor; dentra del mismo’ periodo fiscal, en un monto acimulado superior o las
‘Guince millones. de délares. de los Estados- Unidas de América. (§ 15.000.000) debardn presentar
adlclonalmente al Anexo, et Informe de Frecies de Transferencia.

Las operaciones de la'Compafiia con partes relacionadas-durante el afio 2018, no superaron el -impnl_fie
acumulaido mencionddo.
El capital social ovtarizado de la Comprifila asciende a USD$91.000 divide en hovenfa y un'mil acciones

nominativas y ordinarias. de un dﬁiq_r (U5$'I']_ cada vnao.
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25.

26.

27.

29,

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa

La Junta General podré acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cual podra
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

mul
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las

NIIF

El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Utilidades refenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

T

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compapi tados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

Ignakio Ro¢a Ikudlrh Urbano -
Prefiden = Contadora General
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