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VALLESO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.
Informocion ge‘ne_l'ul )

VALESO Y PEREZ REPRESEMTACIONES TURISTICAS 5.A. es una Sociedad Aniénima, constitvidd el 23.de
febrero de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 23 de febrern def mismo 4fo, £on
wne durocisn de 50 afios.

Su objeto saclal es efectuar lubores de turismo interno ¥ extérno, espedialmente receptivo, promover &l
turisme desde el Ecuador, construir instalar ¥ explotar horeles, mateles, paraderos, resiourames, efc, ¥
adémds puede realizar actividades réledonedas con lo actividad del turismo en general.

Pafa cumpiir con s objeto saciol, VALLE}O'Y PEREZ REPRESENTACICONES TURISTICAS S.A., es.un operudqr'
turistica. :

Sifuacign Financiera en el pais

Enef afio 2017 debida al combid:de gobierno.y o una nueva polifica econdmica, en o cual se ha
implementads. un- plan de austeridad pare la optimizacion del use de los recursos del Estado,
principalmente ea cantrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehigulos, viajes, entre otros, se ha
fijade como metas dinamizer el sector de lo consiruceion, incentivar la inversion externa e inteina y el
ingresa de divisas, Impulsar el vsp-de medios de pogo digitales-y prierizar la inversién poblicahacia lo
estrictamente ‘necesario, se pretende una. disminucién del déficit fiscal y mejora de las coridiciones de
finandamiento de los devdas contraidas. Por o fue se estima gue 18 economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para‘el dia 2078,

En 2817 lu economia ndclondl reboté- de la contraceion de 2016, La previsidn ofidal es 1.5% de
crecimiento, pero la reclente previsién de la Cepal es de sélo. 1.0%. Segtn la previsién “oficial, el
crecimierito globol se debié-a@ una eicpansion de 4.1% en el consumo de hogares v de 6.4% del consumé
de las ‘administraciones pubhcas -1 lo qué 'se sumd.aiza. de 7.4% en las exportdciones, todo lo cual fue
confrarrestadt por und severa contraccién de. -13.0% en la farmacién de copitol. Lo manufactura,
crecimiento de 3.6%y el comerciocon 3:3% fueren los sectores gue mas contribiyyercn al crecimiento, en.
cumbic la construccién. con una contraccidn de -4, 8%, frend & cremrmen'ro g'lobc:l De los. sectores
exporfadores, cabe destacdr’ el camarén, con un clza de 10%, y id pascd con 8.0%. Los. servicios
fintinciaros, segln estg previsidn, na crecierohen 2017,

£n el sector-turismo el crackmiento fie de oprosimudomenre un 9% frenté al afic onterior ¥y VALLEJO &
PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A jcanzé un crecimiento del 12% as decir mucha mejor que
el crecimientd del mercads, s comparamos contra huestre presupuesto. queddamos muy por debaje-y esto
se dic basicamente por el cambic- de criferio de parte de las lineas aéreas €n cudnte al manejo del
backend [tomision vemo de pusu;es} espemu?meni‘e de Tame ¥ Avianco que afectaren al ingrese, pudimos
fortalecer nuestras iineas de negotic y dhord va tenemos Meeting Group and Event (MGE] proyectandase
poro el 2018 como una de las.que mas cantribuirdn én el nigrgen final.

Politicos contables significatives

Los Estadas Financieros de VALLEIO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A., han side
pr&parados de acuerde con Narmas Internacionales de Infermacisn Fnanciéra « NilE pura PYMES
emitidas por el internacional Accounting Standards Board {iASB}, vigentes al 31 de diciembre de
2017 y- 2018, y seqin los requeriniientos y opclenes informadas por ia Supenniendencm de
Compoifiias, Va[ores y-Segures.del Ecuador. La Administracidn declara.que las NIF para PYMES han
sido aplicadas integralmente y'sin feservas en la preparodén de fos presentes estados finoncleras.

Los cifras inguidas en estas estados finontieros.y &n sus nofas.se valoran utilizando ie.moneda del
entorne. econémlcc principal en que la Compafiia opera; La, moneda funcional y de presentacidn-de
VALLEIO & PEREY REPRESENTAC'IONES TURISTICAS 5. A, es ef Délar de los Fstados Unidos de
América..

La preparacidn.de los presentes estados financierds en conformidad con. Normas Internaciotales de
informocien Financiera - MIF para PYMES requiere que o Administracién realice clertas estimaciones
v establézéa algunos supuestus inherenfes a ‘la activided ecanémica de la entidud, can el propdsite.
de determinar g vdluacidn ¢ presefitacién de-algunas partidas dque forman pcrre de los estados
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fincncierds. En-opinian de.la Adminisiracion, tales-estimadiones ¥ supuestos esfuvieron basades en lg
mefjor utilizacidn de lo informacion disponible ol momento, jos cuales podrian lleger « diferir dé sus
efectos finales.

A continuacién se describen oy principales pohﬂcus contobles adoptadas.en la preparacién de estos
estados fipancieros. Eétas paoliticas fon sido definidas en funcién de. la_s_No_rmus Internacionales de
Informacién Financiera - NilF para PYMES vigentes al 31 de didembre del 2017 y 2016, aplicadas
de manera uniforme a todaes los periodos que sé presenton:

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por o Conipaiia en efectivo, en fondos reémbolsdbles y de
:cambios, y en bancos sii restvicciones. En el Estado de Situadion Finandiarg los sobregires, de existir,
se clasificarion come préstamos. en el pasivo corriente.

‘Actives finantieros

Reconecimiento, medicion'inicial y closificacion

El recondeimients inicicl de fos actives financieros es a su valor razonable, en el caso de uh active
Afinanciero que no se lleve al valor razonablé con cc:mbms en resulrados, se reconocerd los: cosfos de

transaceién que sean dirsctameénte afribuibles g la adquisicion del active finandiere.

‘Los activas financieros se dcssiﬁéun-segﬁn se midan posteriormente, o costo amertizado, d valor

.razohable con cambic en otro restltade integral o g valer razonobie ton cambios en resvitados.

Los activos financieros sor madidos-al coste am_orfizado si-el activose mantiene dentro de-un modsio
de negacio cuyo obiefivo &5 muntenst los actives para obienerlos. Hujos de éfecfivo contraciuales:

Medicidn ;:_)csiengr de ucigvos financieros

Después. del reconoc_fi-nieht'o inicial, los actives finontiercs se miden al valor razondble ¢ al costo
amartizado, considerandg su clasificccion.

Préstamos y cusntas. por éobror

Los préstamos ¥ los toentas por cobrar sén activos financieros no derivados coni pagos- fijos o
determinables. qué ne cotizan’en un mercado acilvo, Después'del reconocimients inicial, estos tctivos
financieros se miden al costa amortizade mediante el uso del métode:de: 4 Yusa de intergs efectiva,
menos cuglquier deterioro dél valor. El costo amortizado se caleula fomdrnido en cusnta cualquier
descuento o prima en lo-adguisicion ¥ fas comisiones o los costes que son una parte infegrante de la
tasa de intevés efectiva: Bl devengomienta o la tasc de interés efectiva sé raconoce come ingreso
financlero en. el estado de resultados infegrales. Las pérdidas que resulten:del deterioro del valor
se reconoten &n el esta do de resuliados. integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro: de los dictives financigros

La Cainpofiia evalia en coda fecha de los Estddos Finaricierss la existencia de evidencio obijetiva
de.que los acfivos financieros réportadas estén deteriorados. Los getivos financieros son deferioraelos
cuando hay evidencia:-objetive sobre -como uno o mas -eventos. que ocurrteron despuégs del
reconbeimients inicial del activo finandiero impactaren fox flujoy estimados de efectiva del active. v
estos puedan ser medidos conficbilidod, '

Para todos los otees. activos financieros la evidencia objetiva de deteriora puede incluir:

- Dificultades finandieras significativas det emisor o la contraparte; o

- Fala.de pagoe ¢ incumplimientos en.lds pages de intereses o capital; o

- . Guesea probable queel deuddr entre en bancarrota o reorganizacién financiera,

‘Para activos financieros levados ensu co_s:tu smortizadoe, et monto de deterioro es {a diferencia entre

&l valor en. libros del gctive y el valor presente de los flujos futures estimodos de - efectivg;
descontudos te ia tasa de interés efective original del activo financiero.
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El valor'de los activos financieros es reducido por fas pérdidas por deteriore: directamente para
todes los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar dé negokiacién; donde el
valor es reducidio o través del uso de Una cuenta de asignacién. Cuande una cuenta por cobrar de
negociccién es considerada incobrabie, es elimingda contra la cventa de asignacién. Las
fecuperaciones posterieres de montos que han sido previamenfe eliminadas son acreditadas éontra
lacuenta de asignacion, ' '

Los cambios en.el valor de ld cuenta de asignacion son recohocidos en-ie utilidad o pérdida;.

$i'en un periodo posterior, el monte de la pérdida per deterioro disminuye y esta disminucidn puede.
ser relacmnddu Ob{etwumente d un evento que acurrid después dell reconacimtiento del deteriore, lo
pérdida por deterioro.previamente reconccida es reversada o través de utilidad o pérdida en lo
medida en que el valor de la Wversién a la fecha 'en la gue el deferioro. es reversado no excedg lo
queef costo amortizade hublera sida si el deteriorc no hubiera. sido reconocide.

Baia de_activos finuncieros.

La Compaifiia da de baja un aétive financiero solo évando ios derechos. contreictuales a los flujos de-
efective del activo expiran, o es transferido el active finonciero y. sustancialmente 1odos los riesgos
¥ beneficios de propiedad o ofra ‘entidad. Si la ‘Compeiiia tampoco trgnsfiere ni refiene
s..:siuﬂclalmente ios. tlesgos y beneficios de ‘propiedad y continud controlanda. el activo transferide,
io Compaodia reconoce sus intereses referiidos en el activo y. una obl;gucnon asociada por los valores
gue pueden ser pagados. Si la Compafiia retiene systancicimente todo &l riesga'y los beneficios de
propiadad de active financiero transferido, le Compafiia confinia reconodendo el active finandere
¥ tampién regonoce un presramg.gurcnhzcdo par log i m_grems recibidos.

3.4 Posjvos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y clasificacitn.

le Compaifiio reconocerd un pasivo financiero .en su estado financiero todos sus ‘derechos y
chiigaciones contracivales cuando y solo cuando se convierta en parte delas clausulas con?ruciucles.

Tados lgs -pasivos financieros se reconocen inicialmente. por su valor razonable més los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos ¥ cuentas por pagar contabilizades af
costa amortizado netos de los costos de transaccion directamente dtribuibles.

.-.Presentdra una ‘ganancic o pérdida

sobre un pasiva financlero designado como valor razaonaliie:

Medicién posterior de posivas financieros.- Daspués del reconocimienta inicial,, los:pasivos financieros
se miden ol costo amortizade vsando el método. de la fasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas. por pagar.- Son obligaciones presentes provénientes
di& jos Dperudiones. de fransacciongs pasadas, tales coma-la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasives financieres.- La Compatia:da de bajo un pasive financiero: cuando. ¥ solg- cuando se
haya extinguido la oblsgacnon especificada en el contrate ¢ hayi side cancelada.

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran af valor razenable dela coniruprestacmn recibide o por- reC|blr luego de
deducir cvalquier descuento o rebaja.

Venta_de servicios
Los ingresos por la prestacidn de servicios. se reconccen én base aof grado.de realizadion de fa
transaccidr, ¥ sigmpre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

(N

Dividendds e infereses
Etingreso por-dividendos de [as inversiones en accignés es reconocido una ver que se hon establecide
los derechos de los accionistas para recibir este pago.
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3.6 Impuestos corrientes-y diferidos

a7

El gosto. generado por el Whpuesto @ la rentd es ta suma de) impuesto por pagar corriente ¥ el
impuesto diferido.

Impueste Corriente’

E_I impuesto carriente por pagar se'basa en la vtilidad groveble delafo. La utilidad gravable dierre
de la reportada en el Estudo de Resultados Integral porque-excluye items de ingresos.o gastos que

‘son gravables o deducibles en otros dfios y ademds excluye portidas que nunce son gravables o

-deducibles.

El posive de e Compaiiia pard el impuesto corriente e$ caleulado vsando las tasas impesitivas que
han sido difundidos y aprobadas hasta la fecha del Estade Financiere.

Impyesto Diferido

Se reconoce sobre-las diferencias femporarics determinadas entre el valor en fibros. de fos activos.y
pasivas incluidos en 105 estados finandieros y sus bases fiscales. Un pasive par impuesto diferido e
reconccs genehalmente para todas los diferencias femporarias imponibles. Un active per impueste
diferise se reonoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la médida en que resulte
sroboble gua fa Compaiia disponge de-utflidades gravables futuras contralas que se podriacargar
=sas diterencios temporarios deducibles. ' ’ '

Taies attvor y pasivos no son reconddldos st lus diferencias temporales surgen en una transaccién
guwe no afedte o o id utllidod graveble ni a la utilidad finandera,

ias activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas dé impuestos que se espéra
apliguen en el periode en ¢l cud] el pasivo se establezca o el active se realice, basado en la tasa
del impuesto o la Renter para seciedades publicodds por ¢l Servicio de Rentas Infernas hasta lafecha,
del Estado de Situdeian Financiera.

El valar de los activos par impuestos d:if_e__rido_s.es revisado cadd ofio &n-fetha de presentacién de los.
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios grovables sean,
suficientas para permitir que el activo o.parte de ‘este seon recuperados.

La medicién .deé los activoé y pasives por impuestos. diferidos revelan los. efectos tributarios que
vendriar porla manera en fa cual lo Compaiia espera, o lu féchd del reporte, recobror o esitblecer
el vdlor de sus activos:y pasivos,

La Compafila compensa activos por impuestas diferides con pasives por impuestos diferidos si, y selo
si fiene reconocide legalmente al detecho de compensarlos, frente o la misma outoridad fiscal.

impuesto corriente ¥ diferido para &l periodo

Los impuestos carrientes y diferidos son reconccidos como un gasto.o ingress en la urliiddd o pérdida
neta. '

Propiechd, y equipo

Los muebles, equipos y velicuios se declaran al costo menos sv depreciacidn deumuladd y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Lot activos se depredian viifizonde ¢l método de linea recta, para lo cual se considera como importe
depreciable el costo histérico menos los valoras fesidvales asignados; tonsiderdndo-las vidos Gtiles
que se‘indican a continuocién:

Gripo Tiempo
Muekles 10 tfos
Equipo-de computadion. 3 aiios
~ Vehiculos. 5 afios
Equipe de oficina 10 aios,

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracion de la Compafia en fundion del uso esperade

que s tenga de los blenes,
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Lo depreciacisn esté cargada de #u'a muanera gue eliming el costo o valorizacién de activos durante
sus vidas Gtifes estimadys, usandt el ‘métado de linea recta. La vida util estimada, valorés fesiduales
y ¢l método da depreciacién san revisados ol fingl de cada afio, con el efacte de cuahuier combio
tomgido en cuenta en una base petencial. '

La wilidad & pésdide sirgido de la venta o bala de un articule de propledad y equipe es
determinada como la diferencia entre los térmirios de venta y €l valor en libros del activo, ¥ es
récorocida en resyitodos.

Las sustifuciones o rencvaciones -de bienes que guméenton la vide Util de éstos, o su ¢apacidad
econdmico, se registran come moyor valor de {os respectivos bienes, con el consiguiente refiro
tontable de los bienes sustituides o rencvadds.

Los gasto; periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultados. como coste del pericdo en que se incurren,

Activos intangibles

Activas intangibles odauiridos de forma separada

Son registrodes al costo menos la Jamartizacién acumildda y cualquier pérdida por detericro
sosmulada, Lo amortizatidn se reconoce con base en e} métoda’ de linéa recta sobre sy vida til
esfimada. Lo vide Ot estimada, valor residual ¥ método. de. amortizactdn son revisados ol find! de.
cade afio, dendo et efedo de cudlquier cambio en & estimado fegistrado sobre una base
prospectiva. '

Metgdo de amortizarion v vidas Utiles

to omotlizodon de los octivas intangibles se.carga o resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el
método de finea rectq. La vida 0fil estimada, vaior residual Y método de amortizacion son revisados
al final de cada afio, sienda ef efecfc de cuclguier cambioen ef estimade regISTI‘GdO sobre una buase

. prospectiva.

ta vida 0. de un-active intcingible es finita o |ndef|nlda. La vida dtil de un activo intangible gue surjg
de un derecho controciugl o' legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero puede
ser idferiar, dependiendo del:periodo o io'large del cugl io entidad dspera utilizar el activo. Los
activos intangibles de vida ofil indefinida no.se amortizan, pero se evalian por deterioro anualinenfe
y cvandoexista indicios de que el activa ntangible puede-estar deteriarade:

Se estima que el valor residual de. todos los detivos intangibles-de la Compafiia son iguat o cero,

A continuacién se presentan los:principales attivas intongibles y las vidis dtiles usadas en el céleulo
de {o amortizacion:

Grupa Tiempn
Programos informaticos 3 gfios
Sofiware en desarrolle M

Beneficios empleados postempleo

Los beneficios definldos a4 empleados corresponden o fubilactén patronal y deschicio, cuyo costorse
determina medianfe el método de la.unidad de crédito proyectnda, con valoraciones aclvariales
que son efectuadas al fmal_de cada periedd, pura lo-cual-se consideran ciertas pardrietres en las

‘estimationes como: permonencia futura, tasos. de mortalidaed e incrementos sotarfales’ futuros

determmados sobre |& base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuents utilizados para determinar el valor presente de fa provisian por jubjlacin
potrenal ¥ desahucio corresponden a la'de los rendimientas de los bonos emitides por e gobierno
ecuatoriano.

Las cimbios en dichas provisiones se reconocen én resultados en el periodo en que gourren.

Los costos. de los servicios cdrristites, costa financiers, gonandus ¥y pérdidas actuariales del perfodo
se presentan en forma separada en su respectiva neta o los estados financieros.
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3.10 Panicipacién o frabajodores

La Compafiia reconcce la: participacion o irabajaderes e lo utiiiddd de o Enfidad. Este beneﬂuo

se calevla g una tasa del 5% de |as utilidades liguidas o contables de-acugrdo. coni disposiciones
legales.

311 Capital social 'y distribucién de dividendos.
Las accionés ordinarias.se clasifican como pafrimenio neto.
Los dividendos a pagar o los accionistas de |a Com'p_dﬁi_u e reconocen come Un pasivo en los estados
financigros cuando se configura {a gbligacién coriéspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentés o las politicas. de distribucién establecidas por ia funta,

3.12 Costos'y gastos.

Les rostos y gastos se registran ol costo historico. Los costas y gastos-se reconocen o medida que son
incurrides, independientemente de la fecha eh que se haya redlizado el pago,-y se registran en el
perindo mas cerftono 2n &) gue se condcen.

3.12 Estado de Fluje de Efective

Pora efectos de preparacién del Estado de flujos de'efective, VALLEJO & PEREZ- REPRESENTACPONES
TURISTICAS 5.A., ha defifido las siguientes. consideraciones:

Efertivg en coln ¥ bancos: incluyen el efective en coja e-instituciones financieras.

Actividades de _operacién: son as actividades que constituyen la principal fuente de ingresos-
ordinarios de VALLEIQ & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 5:A., asi como otras-detividades
que no. puedan ser colificodas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden o actividddes de adquisicién, enajenacion o disposicién hor
otros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidias.en el efective y sus-equivalentes.

Actividades de financiacién; actividodes. que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimohio neto y de los pasives de caracter financiero.

3.14 Cambios de péliticas y estimaciones contables

Los estados finoncieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas ¥
astimaciones contdbles importuntes fespecto al ejercicio anterior.

3,15 Cormpenhsacién de transacciones y saldos

Los activos y posivos, asf como s ingreses y gastos presentados en los Estados Financieros, no se.
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normative,,

3.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En gl @stado de sttuacién Finonclere, los saldos se clasifican en-fubcidn de sus. vencimientos, como

corriente ‘cor. vencimiento fgual o inferior & doce meses, contadoes desde la fecha ‘de cierre de los
estades financieros y.como no torrienle, los mayores o ese periode,

3.17 Nuevms normas y normns publicadas'gue no entran en vigor

No se tuva ningun efecto importante sobre ios Estados Financieros. dé VALLEIO & PEREZ
REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A. respecto de riormas y enmiendas que. fueran efectivas por
primera vez en.él afio 2017.
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Estimociones y juicios contables
Las estimaciones.y |u|c:|os contablesson evaluados de manefa continue ¥ se basan en experiencia pasacdos
y elerfos factores aplicables al sector, mismos que son ‘razenables bajo las cireunstancias actualés y las

expectativas de. sucesos futuros,

Estimgcidnes importantes

La Compaiifa récaliza ciertds estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el futuro, mismas que no
tgualaran o los correspondientes resultades futurgs, sinembargo llevan a una presentacion rozonable de
los Estados Finonderes, o cominuacion se detalian Jas principates estimdcionas que pueden dar jugar a
diustes en el future: ' '

4.1 Prestaciones por pensiones.

El vaior actual de los obhgaclones regrstrudas par concepte de jubllacion pdtronal 'y desahucio son
celeofodas en base o estimaciones octuariales, mismas que consideran varios factores en base.a
hiptesis; incluyendo tasas de descuento determinadds por [es actugrios, por le que cucrlqmer cambic
en tos estimaciones actuoriales asf come-en fa tasa de descuenfo, podrian generar ojustes enel future.

4.2 Vidas vtiles y deterioro de-adives

Como s2 describe en lo:Nota 3.8 la Administracidn es quien determina fas vidas utiles estimadas 'y,
io; correspondientes corgos pot deprecid_tién para-sus propiedades equipos, estag estimacion se basg
en tos cides de vido de los acfivos-enfuncidn del uso esperadorpor la Compddia, Esta estimadion.
padr{a ¢ambiar sighiﬁcdﬁvumeme como consecyencia de inngvaciones teencldgicas en respuesia o
combios significativos en las voriables del sector al que pertenece |¢ Compafia.

Gestién del rjesao financjero

Las actividades dé la Compuma la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y tiesgo de
liguidez.

Lo gestidin defTiasgo estd o corgs-de la Gérencia General-y Financiera de la Compuﬁiu mismos que se
ericargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracian de todas las éreas
operqt!vcs de la Compaiiia, de manera que. estos riesgos no afecten de manera ‘significativd al vajor
economice de sus flulos y actives y, en: consecuencia los resultados de la Compafiia.

A continuacion se presénta una definicidn de ios rlesgos. que enfrefifa la Compfmia, una caracterizacién
¥ cuantificacion de &stos ¥ una descrlpeion de las medidas ‘de mitigacidn actudlmente.en uso por parte
de la Compaiiia.

Riesqo de:crédito

El riesgo de crédito se refiere .o que una de las partes incumpla coni sus obligaciones. confractuales
resuliande enuna pérdida-financiera para la Compaiiia.

La Compafifa mantiene una politica de otorgar crédito-unicamente o clientes que han cumplido. con las
peliticds egtabletidas por lo Compafiia, como {ormd de mitigar -t riesgo de Yo pérdide- finandiera
ocasionada por los incumplimientes,

Las cuentas.per cobrar come!'c_iu'ies' estdr distribvidas entre un noméro considérable de-clientes, sin que
existt concentracién de erédito con ninguna de estas.

Lo Compafifa mantiene cventas por cobrar jmportantes con su. relacionadg 'CASA DE INCENTIVOS
CASINOTUR Cia Lida per USD$6:859 y anticipos recibidos per USD$ 229.010.

Riesgo de liquider
Permanentemente se hacen previsiones écerca’ de las negesidades de liquidez. que fiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establécids un marco de. trabajo apropiade de manera que o Gerencia pueda

manejar los requerimientos de financiamiente a corto; mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez. Lo Administracién moritorea e riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades fihancieras
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Instrumentos Financieros pot cotegoria

adecuadas, evalvando confinvamente las flujos efectives proyectados ¥ reales ¥ conciiondo los perh'ues
de vencimiento. de los-activos. financieros.

Efective en. bancos y actives: financleraos

El efectivo-en bancos y octivas finoncieros:mantenidos hasta su vencimiente, se mantienen en instituciones
financieras descritas o ¢ontinuacion:,

Calificacién

Entidad Financiera ’ M7 2014,
Bonco Balivariano AAA AAA
Bones Frodubanco-Grupo Fromericy AbA. AMA

Gestign de| capital

Ef objetivo printipal de la Compunru en relacion o Iq gestidn de su capital es asegurar que estard .en

capacidad de mantener su negoclo en marcha, ¥ ptoporcionar a los propietarios el mdxime rendimiento.
esperado.

Lo Adminisiracién de lo Compafiin realiia und revisién frecuente de fa composicion del capital y los
riesgos,

fo Administrocién efectie une evdluadion perlodrca de la posician financiera de la Compafiia, misma que’
Semsestra que existe la capdcidad suficiente para continvar como negocio en marcha y €s adecuada gh
refacidn of mercads en gque se desasrellal

Indires financisros

Les principales indicaderes finandiers de'la Compafia se detallan a continuacian:

Capital de trabajo USD$ (1.19.504)
fﬂdice de liguidez 0.9 veces
Pasivos totales”/ patrimonio 11.09 veces.

Déficht de capital de frabajo:

Al 31 de diciembre del 2017, La Compdiiia presénta un déficit de capital de trabajo se origina por ¢l
proyecto del Mundial 2018 por logue ha incurrido-en algunas obligacicnes pard Yas firmas del contrate
con grandes clientés las cuales hian entregado anticipos para financiar el proyecto..

"

Al'31 de diciembre.del 2017 y 2016, el detalle de los activos ¥ posivos finaricieros estén. confoermados
de la siguiente manéra:

31 de Diciembra

et 2007 2008

" Mo No
Corrients

Corrianje Corients Corrignte

Activos financiercs:
Costo amartizado:
Efectiva 'y banias 7 1.66% - 5.194 -
Cuentas par cobrar comercoles ¥ §y9

1.151.274 ; 756.894 -
otras cuentas par- ccbruf
Total F.152.934 = 7aU.08E -
Pasiicos. fintncioros
Coslo amortizado: _
Cuentos por-pagar comercioles’y 13y gon 599 B.OOD  §7219% 54.953
otfros cuentos por pagor 14 -
Présiamos A7.0LT - 123.988 -.
Tolal 1.599.591 B.000 1.094.187 54,953
-17-



7.  Efediyo

Al 31 de didembre del 2017 y 2016, los saldos de efective estan conformdtos de-la .s'i'guiente_mqner.q:

31 de Lriciembire

2017 0148
Cajas 11y 7.553.
Boncos HaAF 1.641

Fotal : 1.662 9.194

tos fondos presentados onier_iormen_f_e fio. cuentan con pinguna restriccian para sy wso inmedidato:

8. Cuentas por cabrar clientes no_relgcionados

Lo saldes de cuentas por cobrar clientes no relacionados at 31 -de didiembre del 2017y 2014, se.
muestran O confinuacion:

11 de Dictemhbre’

2017 2018
iHemray 527824 415.549
Ergehidn cusmoy incabrobles {27.874) £35.448]
Tonad . 499.950 380.081

& pericds promedio de crédito por venta de servicios es de 3.dias. La Compafiia no realiza ningin cargo
por nterés @ no e cutple con este tiempo de recuperacion.

2Azuaimanie lo Compafiia rediize un anolists individual de.jas cuentas por cobirar a dlientes, con la
finalfdod de determinar la existencia de daterioro y estimar la provisién a registrorse por este concepte.

Antigitedad de saldes en marg, perg no deteriorados

&l detoile de suldos en mora pert no deterforados se presenta a continuocion:

3 de Diciemnbre

A A .. - PU
De 60 o 90 dias 15.361 7.156
De 90 a 120 dias 19:425. 7,655
De120 dins en adelonte 172.209. 2051565
Total 207016 29976

Anfigiedad de cventas-por tobrar deferioradas

Las cuentas por cobrar deferioradas se componen principalmente de saldos por cobrar. o lientes con una
antigiedod superior a 345 dias. -

Mgyimiento.de provisibn para cuentas pop cobrar deteriorgdas

La variadion del saldo de la provisién para cuentas incebrables se detalla a continuacisn:

31 da Diclerthre

- 017 —-. )
Sofdo aliniclo 35.468 35.448
Perdicias por devériore reconatideren-ef periode {32417 -
Importes eliminados como ingobrables 24.823 -
Total 27874 35,4568
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Diras cuenfas por cobrar

Al 31 .de diciembre del 2017 y 2014 los saldes de otros actives-financieros s¢ detallan & contiruacian:

{¥} En el rubre de anticipe o proveedaores se encuenira dasificado -anticipos. pendientes de liquidar del

Amiitipo o proveedaras {%)

Civee BSP tarjetas de crédita Quito
Otros cuentas por cobrar '
ADM'S BSP-{Motas de déblia}
Anticipo dividendos

Total

a1 de Diciembre.

2017 014
537.098 71990
42892 222912
40.796 73162
5260 5.547
5252 5262
651.408 378,813

Bark Setilement Plam {BSP} por USD$ 349.122.

Impyesios cormentes

Al 31 de dici;embre_'_de!. 2017"-)’ 2016, la composicitn de los saldos de octivas y pasivos por impuestos

cortientes se prasenta a confinuacion:

Deseripein

Activos per impusstos cortientes
impways o la renio

trpvetto ol valer agregado
Tokef g:ﬁvm poTi b

31 de Diciemhre

R zor

Pasivas por impuestos corrientes.
impiesta & o renta

fmpuests al valer agregods

Tatal pasivos por impusitas carrd

207 2015
53,447 57.368
346,874 34B.663
fent 462.371. 465.021
66.048 14.362
4230 45.878
70.288 61.249

Tante los uctivos come los pativos por impuestos corrientes van o serrecuperades y.cancelados en el corto

plazo.

ied ; eguipe

Al 31 de diciembre del 2017 y 7016 ios.sc:_l_do__s- de propiedad y equipo.son los siguientes:

Dascripsién ~ -31 de Ditiembre .
g 2017 2016
Yehiculas 44,642 44.642-
Equipo de computacitn 22882 22:032
Equipo de- oficina 19.921 rg.en
Muebles ¥ enseres 18.441 18.641
Depreciacion acimulada 153533 138700}
Tolul 52,654 66.536
2
Descripein. Sul:::; F::ltlu Bojas Adiciones SG?::; i‘;:ml ‘
Vehicilos 44.642° - - 44,642
Equipo de-computation 22.037 {8:133) 8,983 22882
Equlpa-de oficina 19.921 - - 19.921
hjur:_b_[és ¥ enseres 18.647 - - 18,6410
Total 105,236. {8.133) B.983 106084
Depmciuciﬁn oeumulade [38.700) 1.967. {1_6';729!' {53433
Yool 66,536 {6,136) 7.748) 52,654
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Descripeisn Sanldo al inicio Adicionas: Bjustes  Selde .ui}'maf
det ofic del afio
Yehidsdos 44,647 - - 44,642
Ecquite de ofitng 19.921 - - 19.921
Equipe de compiiacion 14,451 . N. 15 o7e 22032
Muehies v enseras 18,441 - - 18641
Totai 99.655 4.602 79 105,236
Dapreciacién acomulade {21 B72) (15.849) 1979 (38700}
Total 77783 {11.247) - 56,536

12. Actives intangjbles

Bt detaite de activas ntangibles al 31 de diciembre del 2017 y.2014.5e _d'_efcl.lu a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2018
Activs an dnsoralle ) 273.338° 106.625
Soitwace 48867 -
Amgrtzaisn ecvmulody {1.441] -
Tolo!) 76 76d 106,625

7t Al artive an desareollo corresponde o vn sofitware. con la dengminacién Chekeande que. estd siendo
tready con osesorie de los Compofilas Learhcop SRLE y C-Mergytek $.A. es un buicador de ventas de
bnletos nérecs v hoteles pardialmente, que estard abierio para las agencias de viajes y.los aperadores
freplonce, gn un fulurg, se estord abr'l'en'd_t_j 1a herramienta para los usuarios finales

2017 _
Descrincts Saldo al.inicia dal - Adiciones Saldo a) Final dst
esceipeian =
afig aiie
Safitware en desorroflo 106.625 166713 273.338
Frogremas informaticos - 4,867 4.867
Total ) 105,625 171,580 278.205
Amortizgcion atumulada - [r4411 [1.441)
Total 106,625 170,139 276764
2016
Desceipeis Saldo al inicio del “Adiciones Saldo ul final del
esctipcién Py
afio afio:
Saftware en detarralia - 106.625 106.625
Talal 106625 106,625

13. Cuentas por pogor comercinjes

Al 31 de diciembre del 2017y 2071 & el detalle de saldos.de cuentas por pogar comercigles es el
siguiente: '

.31 de Diciembre
N7 2014
Proveedores nucianales 798,958 45.789
] -Proveadores dal exteriar ‘B.5B5

Total 207,542 A5.789

Descripcion

S Ef perigde de ¢rédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde o fecha de la fagtura,

= .30 -
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OHros cuentas por pager

A continudcion se muestra un resumen de otrds cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017y 2016

{*} Loz antitipos de clientes co_rrequriden_'d un servicio que se prestaig en junio del 2018 mismos que
fieran recibidas pat Kimberly-Clark Ecuador 5.A, un mento de USDS 206,000, adidenalmente un ménto
de USD § 229,010 corresponde a:la Compdfiio refotionadt Cosa de incentivos CASINTOUR Cio Licla-

Beneficios empleados corte plozo

Un detalle de las cuintas por pagor o empleados al.31 de didembre dél 2017-% 2016 se muestra o

Pesctipcion

Anticipe-de chentes (¥

‘Chso de fncentivos Lho. Ltde,
Promurciones Lujor
Cuentas-por pagar B5P
Dividendos por pagar
Reembalsos por poger
Otrds cuentas pof pagar
ACWSBIP
Degiésitos no idenlificadas
Representociones Lujor
Reembolso de.gastos por TKT'S
Total h

31 de Diclembre

ey 2016,

515408 o
358.108 6b3.6560
116.722. 56.393
81.829 53.237
65.625 P&i566
36.272 13,530
23834 8.70%
224602 10216
14:665 .
9.599 9:99%
- 2100
1.245.064 926.410

costingasim

Pescripciin

Sueidas por pagar

Participogion trobaiddaces Wer not 3 6)

Deécima ciario suelda.
Detimp terger sueldo
Tetal

31 de Diciembre

2017 2018
34,182 17.668.
22.542 1,704
40673 .28
1.516 1.4891
64303 25,344

Paricipucion g frabujadores

De conformidad con dispositiones legales, los4r ubdiu&o_reS'ﬁ_en_eﬁ derecho o pariicipar en las utilidades
de lo empresa en un 15% apiicable-a las utilidades liguides. Loy movimientos de la -proyision para

partidipucién a trabajadores fuéron como sigues

207 2016
Suldds al iicior del afie 1.704 20.320
Provislon del-aiio 23542 1,704
Pogos efectuados {1.704) {20320
Tatal 22.542 1.704

“Impuesios diferidos

Pasiva por impuestos diferido
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Movimienia impuesios diferidos

El movimiento del impuesto. diferideo por los afios terminados el 31 de diciembr_e.dé 2007 y 2076, es
como sigue:

1_de Digiembre 2016 Salde ‘Reveision  Saido final
= infeial
Propiedad y equlpo 1.380 ARAEN 263

A partir del afio 2018 la Compdfiia aplicard o tasa del 25% de Impuesto a fa Rente, de acverdoa la
Ley de Reactivacion de la Econemig, Fartalecimiento de la Delarizdcian v fMedemization de ja Gestién
Finonciera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diclembre de 2017-

Los ingresos por impuestos diferidos e :impue’.s_tc'._cj lo rénté por los afos termifiddos. al 31 de diciembre
de 2017 y 31 de diciembre de 2016 sen afribuibles o lo siguiente:

.31 de Dicigenhre

2017 e
impvetto o lo'rento corriente 16331 {14714}
Efegte por lu [beracidng/ constiticién impuesty’ 1114 76
diferida i

A continuacidn se resumen las principales transacciones con Compaiios Reladionadas en los afios 2017 ¥
20%8

Trofisacciones y soldos comerciales

Afio 2017
Ry . Casade S Fe ‘Represenjociones ___r_r|__qd__{’m aci fies
Descripcidn Incentives Cia Lujor Cieg ity 20IRaPROWJOR
Lida CASINTOUR DA,
Cieénai pendientes de cobre 6:854 . .
Cuentas por-pagar. ) 15,382 ?.959¢ 116,722
Racihido de anticipe de clientes-en intércsmpeny 229.010 - -
Conusiones pendienies 353.950 - -

Benefitios o corio plazo pago’do o personal c!'mife:gerehc'iui de fo'Entidard

Ei totai de beneficios a corfo plazo perchidas-por & personol de_i_cx Enfidad durante el afic 2017 y 2016
dsclende o USDE 201.056'y USD$ 168.235 respectivamente.

Beneficios emplaudgs Pést-Emples

Un detalle de o cemposicién de la cuenta de beneficios post-emplec se fesume o continuagion:

Deseripeisn 31 de Dictemde

ST 2M e
Jubllacien patrandl 27.106 28.438
Desahucio 12750 B.641
Total 39.856. 37.07¢

Mavimienio empleddos posi-empleo

El movimiento de las cueitas beneficios ampleadds dvrante ef afie 2017y 2076 se detaila.a
contifnudcidn:
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Jubilogion potional

31U de Diciembie

Deseripdion 2017 2016
Sefdos el comienze def afio 28.428 23786
Casta de los servicios det perfodn corriente 5.928 5835
Cotta pof interesas 2.090 1,405
{Gananefos)/pérdidas actearioles {B.a43) 14187}
Pardidas/{ganundios) sobre reduceiories - {341)
Efecto de reducciones. Inqunducmnes 707} (286}
Snides al final 27106 25438

Deschucio

Rascripcisin 1 de Diciembre
7 e

-Suldes of comiehzo del afie 8641 7.403
Towto de los servicios del periodo corrfente” 2.014 2048
Casts par inareses ) 423 458
i angncii  perdidn: attuariales 3z {1.248)
Bensfitios pogades {16500 -
Sualdos ol fingl 12.750 .641

tor odlevios actuariales del valor presepte de ia obligacién devengads por concepto de Bepeficios
defivdos fueron realizodos el 31 de diciembre del 2017 y 2014 por un actuario mdepeﬂd'-eme Bl valor
presente de las obligodiones par concepto de beneficios definidos y los costos def servicio actual v el
costo del servicio anteciaf fyevon coleulados utilizando. el método de la unidad de. cradito proyectada.
Baio aste métoda los beneficios definidos. deben ser uiribuidos. al perfodo de servicio de!l enipleado-y
basodos en la formula dei pian, de tal sverte gue se atribuye lo misma canfidad de beneficio o cada
afio dé-servicio, considerande el uso de hipétesis actuariales pecd calcllor of valor presenté de-dichos

‘beneficics. Fitay hipolesis refielan el valor de dinero o trovés del flempo, ef incrementol sularial y las

probabilidades de pagd-de éstos baneticios,
Los ganancias y pérdidas aduariales que surian de los ojustes por Ta experiencia y -combios en los
supuestos gctuaricles se cargan o-abonan a resultados durarte él remonente de vida laberal promedio

experade. de los empleados correspondientas, con base en.el enfoque de la honda de flucuacion.

Los presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales son lds siguientes;

Descripeign iy 2016
% . %
Tosa de descuento . 8% %
Tasa deiteremento-salaricl 3. 3%

Taso de rofacdén: . 15% 18%,

Lla Adr_ﬂimstrqdén de la Comp a_ﬁi'c qp_ff_c_é-;'on'uriiformidqd o tasa de descuento-en los perfodes 2076 y
2017 considerande comp tosa de descuento, el rendimignta de los Bonos corporativos de goblerno de
Ecuador.
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20. Ingresos

LUn resumen de [os ingresos repartada en los estodos financierds at 31 de didembre def 2017 y 2014
s come sigue:

Descripeion, ’ 31 de Diciembre )

U LY A -, L S,
Paguates turisticas 1.392.767 742.015
FEE emitidos 464.419 317.580
Backend fniernacienol 450.035. 563,974
Comiisién BSF internacional 349747, A50.030
Evantos 274.846. .
Ctrosservicios 149.824 460,444
Backend nacionol 34.008 25173
Comision BSP naciona 30410 16041
Totdl ) 3148057 2083557

21. Cosio de ventas

Un resumen del costo de ventds reportado en']os-eﬂudps financigros af 31 de diciembre del ?01_'7 Y
2016 escomo sigue:

Descripcibn 31 da Diclembre
o 2017 2016
Costa da paguates turistitos 1.501.401 FER267
Costo comisiones 393,272 458.513
Castos varios 29948 1 7.545
Totdl 1.924.621 1,238,325

22, Gastos administratives

Un resumen de los-gastos administratives reportados en los estados financlercs of 21 .de diciembre del
2017 y 2016 es¢omo sigue:

Descripgian 31 de Dicigmbre
2017 016

Gastos personal 480.243 3p3.888
‘Henorariss, comlsioney 252175 254.245
Otros:gustos’ 168.742 27.303
“Arrfendos 82.347 78402
Proviiitn oentas incolirablés. 27.853 B
‘Agu, energio, uz y telecomuiicationes 20,705 14771
Gastés de.vioie V75851 7.305
Depreciaciones 16173 15851
Représentdtiones ¥-marcas 14.362 14,027
\mpuasios, toniribucionas 479G 12,843
M'ur!leni'm.fcmo.'}'! reporationes’ 2.310 24.54%
Total '¥.08B.280 931.179

23, Impuesto a lo renta

De conformidad con. disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la rentq, se calcula-€n un 22%
sobre-las utilidades sujetas o distribucidn siempre ¥ cuande lo panicipacion de fos sacios o accionisfas en
el.cien por cienta correspondd.¢-persengl naturales o.sociedades domiciliodas en &f Eeuadaor, cuando la
Compafiia tenga participacién accionaria de- personas nofirales o sodedades cuya residencia ieo.en
pardisos fiscales se deberd considerar lo'siguiente:

acign . BW
Campafio domiclioda en pa 40% 25?!3
Persona natural o sotiedad residente en Ecuador &01% 22%

IRy

3
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Padicipacion mayoral 50%: : %R
Compafic domitifioda en pafaise.fiscal “55%Y% 5%
Persona notural o.sociedad residente-en Ecuador A5% °

ta tarfife o considerar para las Lmlldades que no vayan o ser disfribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde @ o tasa éfectiva de impuesto a la. renta. calculada menos la disminucién de 10 puntos del
peneficic.

Curande una saciedad residents en ‘el Ecvader distribuya o-enfregue utidades, dividendos o beéneficios,
o faver de personas naturdles residentes en el Ecuador, deberd efectuar una refencion en la fuente de
impuesto'a la rentd de conformidad con lo.estqblgcldc en aste Reglamento ol Ley de Régimen Tributario
Interng, '

Esta disposicién aplica también para las viilidades; dividendos & beneficios anticipados; asi como tanbidn,
para los préstdmos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; st perjuicio-de la refencion respectiva
que consfiluye.crédito tributario para la sociedad que efectie el page.

Sin perjuicia de lo retendidn estoblecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuye
dividendos. u ofros beneficios con cargo o utifidades a favor de.4us sacios. o occloristas, ontes de la
termindcién del ejercicic econémico: ¥, por tanty, antas de que se conoZoan Tos resuitodos de io acivided
de lo sociedad, ésta debert efectuar la retencién del 22%, sobre el monte de-fales pages. Tal retencian
sera declarade y. pagoda ol mes siguienfe de efectudda y dentro de los pluzas previsies en este
Reglamento ¥ constituirg erédito iributdrio para o empresa en su dedaracion de Impuesta a Ja Renta,

Une reconciliacién entre ja utitidad segin estades financierds ¥ (o utilidad gravable, es:como sigue:

Descripcidn, 2017 2016
Uiilidad segin libras ontes de impuesto ala réita Té?_.?AD 9,657
Mas gastos no dedurikles 151.037 18,273
Base imponible ] 278:277 27.930
Impuesfo « fa.rentd colculado por el 22% 61337 6,145
. Antidipn cdlaade . 13.944- 14714
Impuesta o lg renta catriente egisiratio en tesuitondos. 61.331 14.714

Anticipo calevlads - A partir del afia 2010, se debe considerdr como impuesto a la renta minimo el valor’
de! anticipo calculado, el cual resultd.de la-suma matemética del 0.4% del dctive, 0.2% del ptﬂnmomo
0.4% de ingresos gravados y-0. 2%, de costos y gastos deducibles.

Durante e ofio 2017, lo Compafiia generd un anticipo «de impueste o o renta de USD$13.944; sin
‘embargo, ef impuesto a la renta causada del afie es.de USDS 61.331. Consecuentemente, fo Compcmla
registrd en resultodos US561.331 eq_uwa'leme al impuesto g [a rentd

Lo Compaiito.no ho sido revisada par las uutondudesmbuﬁunus por lotonro estan aliiertos para revision
fos ejercicios. del periodo fiscal 2015 a! 2017.

A partir del afio 2018 o Compaiiia aplicard la tasa del 25% de Impuesto u.la Renta, de acuerdo a la
Ley de Reactlvacién de ia Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacidn de fa Gestign
Financiera Publicadd en el ragistro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines-del cdlculo
del anti¢ipe de impuesto a la renta s estoblecen nuevas deducciones-que regulan & cdlculo éfectuado
hasta e 2017.

- Seincrementa la tarifo def VA ol 14% durante €l perioda de-hasta uvn gfic @ porti del mes de junio
del ofio 2017, Lus personas naturales residenites en los tetiliorios afectadas, recibiran un descuente
equivaiente ol incfeinento de fgs 2 puntc:s porcentuales del IVA pdgcdo en s consemos, en hos.
condiciohes que establezca el SR, para que los vandeddres de.bienes o prestadores de servitios, la
realiven directamente, feniendo derecho a compensarlo como’ crédito tributario,
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- lLas nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 ofios, en'las Zonag ofectadds;
‘estorén exonerodas del pago del IR durante 5 afios, contgdos desde el primar cfio en ei -qua s
generen ingresos airibuibles dnicamenta q lo nueve inversién.

ey Qroshicy pars & Equilibrio a las Finarzos Pobiicas

Et 5Rt directamente o por medio de los IFis devolverd,.en dinero glectrénico-2 puntas del WA paggdo
en jo odguisicién de blenes. ¥ servicios que se encventreén soportadas en comprobantes. de venfa
validos emifidos o nombre dé! fitular de ing cuenin de dinero slectronice:

Los contrafistas extrenjeras, que susciiben con entidades y empresas puklicas, contratos de ingenieria
y. constrilceidn para inversiopesen los settdres delerminades como industrios-bésicas, gozardn de una
excneracion del IR por 10 ofios, contados desde gue se' generen ingresos atribuibles o lo nieva
inversion, siempre que el monta de tontreto sed superior al:5% del PIB, .

Lus socledodes considerados microempresas pagaran por concepio de anticipo- de {f un momto
equivolente al 50% del IR determinado en el ejercicio.anterior, wienos las refenciones en Jo-fuente
de IR gue les Hayan side practicadas en ef misma,

Oblivnioriedad de reportar ol SR los netivos. monefarios gque mantengon en enfidades financieras del
exterior.- Estéin obligados.a presentarla informocidn retacionada con los activos monétarios las personas
¥ sociedades.que manfengan en instituciones financieras.def exterior, raspecta de loscunles sean Yifilares;
de-forimg individual ¢ colectiva, de maneta directa o indirecta, tuando cumplan con al menos una de las
snguientes condiciones:

- Qe los aclivos micnefatios que mantengd en el exterior registren en &l gjercicio flscal, fransacciones
individuales o acumuledds, igugles o mayores a USE 108.000.

Ge en cudlquier memente del efercicio fiseal se haya registrade un salde mensyal promedio igual o
mayor a UsD 100,004,

‘Que el salde de los c_u:_iivos mohetarios que mantenga en ¢l exterjor saa ol final del mes igual a
mayor o JSD 100,000,

Que 4l 3] dediclembre del ejercicio fiscal i saido de los acfives monetatios en el exterior findividual
-0 acumuladga) sea igual o mayor o USD 100.000

Resglucidn No, NAC-DGERCGC17-00000335 ofio 2017

Estan obligados a lo presentacidn.de este’ onexe, lus saciedddes.y los establecimientos permonentes de
sociedudes extranjeras que tengan un total de activos o' pasives en el exterior que supere los USE.
500.000,00, excepivandose:tas instituciones que integran el sistéma financiero nacianal y las comipofias
de seguros v reaséguro.

- los sodedodes y los establecimieptos permanentes: deberdn’ registrar en el Anexo los conceptos
consignados de- -acuerde al valar nate en libros, &) vegisirodo en & formulorio de declargeién de
Impuesto g la Renta o en-genaral en las declaraciones tributarias en otros paises.

- Pora el registro de pasivos se deherd cansiderar ef saido pendiente de pogo of primers de-enarc
dei afia. al que-correspondeel ariexo de activos y pasives,

Los valores de todos fos-companentes que integran et onexo se repartardn en délares de los Estadoz
Uridos de Américo, al primero de energ del afie al que correspenda el anexs.

Cuando se encuentren exprasadas en moredos distinar o) délar de los Estodos Unidos, se debéran

caleular ‘con la: cotizocion -de compra al Oltimo dia habil del ofic inmediate onterier af gue
‘torresponda el anexo.

- los sujélos ob[.fg:c_d_os debergn presentar af "Anexo de actives’ y pasives de sodedades ¥
- establecimientos permanentes” en €l tismo formato estoblecido pora ia presentacisn de lo
Fmsimoe
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dedluracian patrimanial de personas noturales, 6 tavés del portal web institucional del Setvicio de
Rentas Internas.

El "Anexa de actives y pesives de sodedodes y establécimientos permanentes” deberd ser
presentodo anualmente en.el mes de-mayo del afio respecte del cual se presenta. la informacih.

Normas tributdrias que enfiarn en vigendia afio. 2013 publicada medionte Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Lev'Orc.érjiku pore lo Repoilvocitn de Jo Economsa, Fortalecimiento de-la Dolarizacion y Modgrnizacidn
dala . Gestidn Financiera

- Tarife de impuesio o fo Renta n nivel general.- Seincrementa ta'tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% coando-la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyientes,
beneficiarios © simileres residentes o éstablécidos en pardisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una poarticipacién directa o indirectd.

Se.aplicard ia farifa del 28% a toda la-base imponible pora los sotiedades que incumplon et deber
de informar sobre Io participacién de sus accionistas, socios, porficipes, constifuyentes, beneficiorios
o similares APS {declarado. enfebrere de cada ejercicio écondémico.

- Tarifa de lmpuests-u la Renta en la Reinversién de Utilidades.~ Unicamente podran accsder a tn
tdirifet reducida de-impuesto a la renta del 15% por relnversidn las siguientes sadedades:

Expor’?adorcs habituales, asi como las gue se dediq'uéﬂ o Ju produccion de bienes, incividos fas del
sector manufacturers, que posean 50% o més de componente nocional y aguelias secledades de
turismo receptivo, qie reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una rediction de 10
puitos porcentuales sobre el. monto reinvertido en’ actives praductivos.

Tarifa impesitiva. parg micro ¥ pequefias empresas y exportadores habituales.c Las soctedades
gue teéngan l¢ condicidn de ' micro y pequeiias empresas, osf como aguellas gue fengen lo eondicién
de exportaderes habifuales, manteridran la tarifa del 22%. Pora -exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejefcicio fiscal sé refleje un mantenimiento del
empleo o incremenfo del mismo, Las condiciones y [imitas para la aplicacion de este beneficia sa
-establecerdn: porel Comité de Politica Tributarid,

- Exoneracign IR purd nuevas microempresd.- Las noevas microempresos que nicien:su actividad
econdomica o partir de fa vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracién.del Impuesto a la Rentq
duromte 3 afiés contades g partir del primer efercicio fiscat en el qua s& geperen ingrésos
operdcionales, siempre due ganeren emples nete e incorperen valor ugregudo naciongl en sus
procesos praductivas. En aquellos casos en los que un mismo svjeto posive pueda acceder a mds. de
una exencidn, por sy condicién de microempresa y de arganizacion de lo economin popvlar ¥
solidario; se acogerd a aguella que le resulte. més favorable.

- Base |mponible pard Mlcroempresus, Pdra establecer la base imponible se. deberd deducir
ddicichialmenie una fraccién. bdsica desgravada con tarifa cero de IR :pard pérsonas naturales (USD
] 1:270}.

- Guastos Persondles.- Se inclyye deniro de la deduccién o los padies, el mismo que no deberan
percibir individuglmente pensiones jubilares per parte de la Seguridad Social o patrondles, que por
si solos o sumadas estas pensiones, superen 1 SBY {USD 386), respecio dé cadao padre o madre, de
ser ef caso. Los gastos persandles. que s¢ pueden dedugir corresponden o los reaifzados por contepte.
de: ariiendo 0 pago de intereses parg o adquisicién de vivienda, dliméntocién, vestimenta,
edycacion, incliyenda en este tubro arfte y wilturg, y salud.

- Deducciongs por desahucid.y jubilacion.- Solo serdn deducibifes los pagos efectuados por concepto.
de desahucio y de pensiones jubilares prironales, conforme i dispuesto an.el Cédigo dal Trabajo,
que no provengan de provisiones deciaradas en efercicios fiscales anteriores, como deducibles o ne,
para efscios dé Impuesto a la-Renta, sin perjuicio de a obligacién del empleader de mantener los
fondos necesarics pora el cumplimiento de su.obligacidn de pego de la bonificacién por desahucio
vy de jubilacién patronal.
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Boncarizacién.- Todo pago superior @ USD $ 1.000,00 obliguioriamenie deberg utilizar. cualquier
institucian del Sistenia Findndiero para realizar el page, o través de giras; ransferencias de fondos,
torietas de-crédito o débito; cheques o cualquier otro medic de pago electiénico.

‘Sancién por ocultamients patrimonial:- Los sujetos pasivos que ng declaren al Servicio de Rentas
fiternas, conforme o las condiciones sefialadas en la normativa. vigente, la informiacién de su
putrimonio en etexteriory / o s valor ocviténdola de manera. directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sangionodos con wna multa del 1% det valor tatal de sus activas o ‘el 1% de sus ingrescs
correspendientes ol ejercicio fistal anterigr (2017), &l mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccidn de mes de retraso, sin que esta.pueda superar el 5% del vdlor de lgs activos o del nionto
‘de sus irigresos;. se_gl.'m' cbrresponda-.

Sujetos Pasivoes obligades a llevor contabilidod.- Todas los sociedades estan cbligadas a llevar
contabilidad y declclrclr Jos impuestos &n basé a los. resultados que arroje la misma. También |
estardn las personas naturales. 2y sucesiones indivisas cuyos ingresos birgtes del efercicio-fiscal anteriof
{2017}, sean mayores a $ 300.000,00 délates, induyendo las persenas naturales que desarrdllen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o dimildres, asi coimo los profesionales, comisionistas,
drtésancs, agentes, representantes y demésitra bajadores auié_nomos. Este-monto podia ser ampliadd
en el Reglomento.d estd ley, '

Deducciones e ef calculo del Anficipo de impuests o lu Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y ids. pérsonas naturales obligodas o llevar contabilidad
no tonsiderardn en-el cdlculo del anticipo, exclusivamente -en el rubro de costos y gastos, los sugldos
¥ salarios, lo decimotercera y detimocutirta remunerdcidn,-asf como:los aportes patronales al seguro
social obligaforio,

43f misme, para efecte del calculo del anticipe del Impuesto o la Renta, se excluiran de lds rubros.
correspondientes. @ activos, costos ¥ gastos deducibles de -dicho impueste y patrlmomo cuando.
zorresponda, los montos referidos & Gastes incrementales por generacién de nuéva-empleo, asf como
ta adquisicién de nueves activos productives que permitan ampliar ta capadidad productive futura,
generorun mayor nivel de produccién.de bienes-o provisién.de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto o la Rentn.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previd
solititud del contribuyente, podra conceder la reduckién o exoneracion del page del anticipo IR def

tonformided con Yos casos, términos. y condiciones que se establezean en el Reglaments.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones-fiscales relacionadas a las siguientes transacciories
que tengan fos contribuyéntes con Paraisos Fiscales::

Enfelacion ala exencidn de impuesto a Ja renta por dividendos o utilidades generados-en. proyectos

poblicos.ep alianza piblico privada [APP) previsic en el orficuls 9.3, de lo Ley de Régimen Tributario

Interns; Deducibilidad de pagos originadaes per finantiamienio éxterno previsto en el numeral 3: del.
articuls 13 del referido cuerpo legal;

Asi comd respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiente
externo o en pagoes realizades ol exterior en el desarrollo dé proyectos APP, ptevistos en el numerdl

3 del arficulo 159 y articule 159.1 de lorLey Reformateria pora la Equidad Tributdria en ef Ecugdor.

Esios exenciones no serén. aplicables.en Jos casos en los que gl perceptor dél paga esté domiciliade,

‘sed.résidénte o.esté establecido en pu'raisos'fl'séalés o iur?sdicciones de menor imposicion, o se trate

de pagos efectuados o ‘petcepfores amparados ep regimenes. fiscales calificados: por. la

-Admlnlsfrucmn Tributerria comao preferentes, salvo gue se cumplon los criterios, éstablécidos en el

C_omlte de Politica Tributdria mediante resolucidn general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempes de permanencia y estéindares de transparencia,

‘Devolucion de ISD en la actividad. de exportacién.- Los exportaderes habituales, en la parte que

ne sea ufilizada coma crédito.tributario, tienen derecho o la-develucién de los pagos redlizados por
cordepta de 15D en la importadsn de materids pritsas, insumos . bienes de capital, con Lo finatidad
de-quesean incorporados en procesos productives: de bienes que e exporten, en un plaze no mayor

90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca para ef efecro,

mediante resolucion de cardcter general,

Las materias primas, insumos ¥ bienes. de capita] a’los que se hace referencia este. arficule, serdn los
que consten en el lisiado-que parg el efecto astablezea el Comité de Politica Tributaria.
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Lo sefinlady precedentemente aplicord fumbign del Impuesto a la Salida de Divisas pagade: por
goncepto de comisionas en servicios de turismo receptive, .conforme las coridiciones 'y limites que
astablerca el Comiié.de Pelitica Tributaria.

- Impuesfo o ios Consumos Especitles {ICE).- La base Impenibie- de los productos, sulefos al ICE, de

produccitn nocionol o bisnes: importados, se determinard con base en &l precie de venfa al piklico
sugerido por el fobricante o importador, menos el IVA y el ICE o con baseren los precios.referenciales
que mediante Resolucion establezca onualmente, el Director Generdl del SRI. A esta base imponibla
se apficardn los tarifas ad-valerem que se eitablecen en estd ley.

. Impuesto a fes Activos én el Exterior- Serén sujetos pasivos fos bancos, cooperafivas de dhorro y
crédite ¥ oiras entidades privadas. dedicadas. o realizar actividades financierds conforme o
dispuesto en el Cédigo Organico Monetario y Financiero; socledades. adminiitradoras de fondos y

fidefcomisos. y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafilas reaseguradoras bajo el
contral de la Superintendencio de. Compafiias, Valores ¥ Seguros; asi como las empresas de.

adiministrogion, intermediocién, gestién y/o compraventa de caitera, conforme ias defmlcmnes,
condiciones, limites 'y excépcidnes establecidas por ta. Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y
Financiera,

Actas de Deferminacion y Liquidaciones de Pago.- Notendrdn ef cardcter de reservado las:Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en’ la declardcidn o resoluciones de
dplicaddn de diferéncias, efectuadas por lo Administracion Tributario con e sefiulumiento del estada,
en que se encuentren, ' '

Dinero Electronico.- Los medios de pago efectronicos seran implementados v operados por las
enfidodes del Sistema Finonciera nacicnal de conformidad con la autorizacién que le -dtorgue el
respectivo orgonismo de contral,

Todos o tropsacciones realizadds con medios de page electrénices se liquidaran y de ser el soso
compensardn enef Banca Céntral del Ecuador de conformiidad con los procedimientos que establezea

ia Junta de Politica y Regulacidn Menetaria y Finoncierc.

Reqittro Oficial No. T49 del 28 de dicismbre de 2017, Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformus o lds normgs para la.aplicacién del régimen de precios de transferencia:

- Bdsyueda de Compafiias Comparables.-El indicador de rentabilidad de las. operaciones, segmentos
o compdiiius comparables deberd ser calculadg utilizendo la dltima jrformacion - de terceres
indeperidientes disponible al 10 de abril.

- Analisis pg¥ ‘segmento de riegocio.~ Lo informacitn financiera de tercefos vtilizada para ef andlisis
ne. deberd incluir segmentos de negocios duferemes o gdicionales al Hue corresponde o las
opefaciones analizadas, que impliquen criterics de- comparubllldad significativamente ‘distinfos, *En
pingon caso serd aceplada como- vchdo Ic| segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
sproporcional, por fa aplicacién de los mismos factores. a los rubros de un estade fingndiero.

- Pare anolizada.- A efectos de sustentar la_séleccién de la parte -analizadd, of -aplicar métodos. de
mérgenes, se. deberd atender a los. erifefios de disponibilidad y colidad de la informacion. Para el
desarrolle dei andlisis de precios de transferencia, se deberg selectionar o lo parte local. “En caso
de que la poarte local no cumpla con los criterios previamente detaliados, s& podrd realizar el andlisis
con o otra parte, a fin.de calcular ef indicador de rentabilidad.

- Comporables ubicados en paraisos fiscales.- Lo seleccidn de compdrables no podrd ingluir
compefiies ubichdos en paraisos fiscales, jurisdiccibnes de ménor imposicién y /o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legisiacion tributaria ecuatoriana.

- Justificacisn de lo% ajustes de capital de lus cventas de adives y posivos- Los ajustes de
comparabilidad deberédn realizarse una vez gue e hayd estoblecide. la netesidad de.su aplicacitn
y lo rozonabilidad fécnica, tarito de st formulacion como de su. efecto 'en mejordr el g'_radq de
c_ompuru'bilida_d' ‘gntre. lo situacidn econdmica de los operaciones analizadas y dguella de las
comparahles.
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29.

.Precios de transferencia

Los contriblyentes deben considerar las opérdiciones realizadas con partés relaconadas domiciliadas:
ttpto. en ef extérior como en el Ecyadér, de acverdo a lo siguiente:

-. iossujetos posives del impuesto a la Renta que hayan efectuado speraciones con partes relacionadas
lacales y/o domicilindas en el'exterior; dentro-de un mismo perfodo fiscal 2n un monts ccumviode
superior a los fres millones de délares de los.Estadds Unidos ($ 3.000:000}, deberdn presentdr al
Servicio dé Rentas Internas el Anexo de Qperaciones. con Partes Relacionadas,

- Aguelios sujetes pasivos gue ha}run efectuado’ operaciones con partes. relacionadas locales’ y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo perlodo fiscal,.en un monto acumulado superior o los
quince millones de- défares. de los Estadas Lnidos d¢ Américs {§ 15.000.000) deberan presemar
adicionalmente al Anexo; ef Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la. Compa fila con partes relacionadas duronte &} afic. 2017, ho superaron e} importe

El cupﬁc:! social avtorizady-de {o-Compaiia usciende a USD$91.000 divide en noventa y un mil acciones
nominatlvas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Besarva Legal

(o Loy de Componias reguiere que por lo menosel 10% de 'l utilidad anual sea.apropiada como fesefva
iegal Rutta que €sto comp minime oleume e) 50% del capitalsedial. Esta reseiva no es disponible para
ol poge de dividendes en‘efective pero puede ser capitalizada en s totalidad o utillzada pdra.absorber
perdidas,

Raservo facultativo

Lo junto General podra acordar, la formacion de un fondo adicional de reserva, para lo-cual podra
destinar. parte o fa totglided de los utilidades liguidas anuales.-

Otros 1esuitodos intégrales

Corresponde a.fos-valores acumulados por céncepte de pérdidas y ganancigs adlugriales generadas por
el reconocimiento de las provisiones de jubilacion. patronal ¥ desahticio.

Rewltqdos acumulades
Esto cuenta g5ta conformada por:
Resuliados deomulidos primera adopricn NIIF;

Cofresponde a los valores resultantes de {os ajustes originados en la adopcién: per primera vez de los
MIIF

.l salda deudor, solo padrd ser copitelizedo en fa parte que excéda al vaigt da las pérdid os. acumulodas

¥ las del Gltima ejercicio.econdmico concluido, si las hubieren; utilizando en dbsorber pérdidas; o devoelto
en-el casd de liquidacion dela.compafiia:

Utilidades refenidos:

El salde de esta:cuente esté a dispasicion de los decionistas de la Compaiiia ¥ puede ser ulilizado pora

la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, efe,

Activos contingentes

‘La Compafita Vallelo & Pé_rEZ_.Represantdciones_Thris’ii_cczs_.S.:A._-'inicio- un juicic de cobro de coftera contra
‘o Compafia.Arbecuador Cia: Lida el cual o 31 de diciembre del 2017, segin confirmiacién del dbogade

tuve ung sentencia favarable por USD § 85.570.
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30.

31.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron

eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

io os d

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién

de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

[y
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J l#ﬂcio Roca / lJudith Urbano

esidfnle Contador Genera!
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