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VALLEJO 8. PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A. 

Información general 

VALLEJO Y PEREZ REPRESENTACIONES TURÍSTICAS 5.A. es una Sociedad Anónima, constivida el 23 de 

febrero de 1978 e inscrita en el Regístro Mercantil del cantón Quito el 23 de febrero del mismo año, con 
na duración de 50 años. 

Su objeto soclal es efectuar lubores de turismo interno y externo, especialmente receptivo, promover el 
turismo desde el Ecuador, construir instalar y explotar hoteles, moteles, paradesos, restuurames, etc, y 

además puede realizar actividades relacionadas con la actividad del turismo en general 

Para cumplir con su objeto social, VALLEJO Y PEREZ REPRESENTACIONES TURÍSTICAS $ A., es un operador 

turístico, 

Situación Financiera en el país 

En el año 2017 debida al cambio de gobierno y a vna nueva polífica económica, en ja cual se ha 
implementado un plan de austeridad para la oprimizacion del uso de los recursos del Estado, 
principalmente ea contrataciones de personal, consultorías, publicidad, vehículos, viajes, entre otros, se ha 
fijado como metas dinamizar el sector de la construcción, incentivar la inversión externa e interna y el 
ingteso de divisas, Impulsar el uso de medios de pago digirales y priorizar la inversión pública hacia lo 
estrictamente necesario, se pretende una disminución del déficit fiscal y mejora de las condiciones de 
financiamiento de las deudos contraídas. Por lo que se estima que la economía ecuatoriana tenga un 
crecimiento del 1,3% para el aña 2078. 

En 2017 la economía nacional rebotó de la contracción de 2016. La previsión oficial es 1.5% de 
crecimiento, pero la reciente previsión de la Cepal es de sólo 1,0%. Según la previsión oficial, el 
crecimiento global se debió a una expansión de 4,1% en el consumo de hogares y de 6.1% del consumo 
de las administraciones públicas, a Jo que se suma alza de 7.4% en las exportaciones, tado lo cual fue 
confrarrestado por una severa contracción de -13,0% en la tarmacion de copital La manufactura, 
crecimiento de 3 6% y el comercio con 3.3% fueron los sectores que más contribuyeron al crecimiento, en 
cambio la construcción con una contraccion de -4 8%, frenó el crecimiento global. De los sectores 
exportadores, cabe destacar el camarón, con un alza de 10%, y la pesca con 8 0% Los servicios 
financieros, según esta previsión, no crecieron en 2017. 

  

En el sector turismo el crecimiento fue de oproximudamente un 9% frente al año anterior y VALLEJO 2 
PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A alcanzó un crecimiento del 12% es decir mucho mejor que 
el crecimiento del mercado, sí comparamos contra nuestro presupuesto quedamos muy por debajo y esto 
se dio básicamente por el cambio de criterio de parte de las líneas aereas en cuanto al manejo del 
backend (comisión vento de pasajes) especialmente de Tame y Avianca que afectaron al ingreso, pudimos 
fortalecer nuestras líneas de negocio y ahora ya tenemos Meeting Group and Event (MGE) proyectándose 
para el 2018 tomo una de las que más contribuirán en el margen final. 

Políficos contables significativas 

3.3 Buses de presentación y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de VALLEJO 8. PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 5.A., han sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informedón Financiera - NIF para PYMES 
emilidas por el internacional Accounting Standards Board (lASB), vigentes al 31 de diciembre de 
2017 y 2016, y según los requerimientos y opciones informados por la Superintendencia de 
Compoñías, Valores y Seguras de! Ecuador. La Administración declara que las NIF para PYMES han 
sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparación de los presentes estados financieros. 

  

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del 

entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional y de presentación de 
VALLEJO 8 PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 5.A., es el Dólar de los Estados Unidos de 
América. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionates de 
información Financiera - MIF para PYMES requiere que la Administración realice ciertas estimaciones 
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito 

de determnar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman porte de los estados 
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financieros En opinión de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 

mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

A continuación se describen los principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados Finanderos. Estas políticas han sido definidas en Función de las Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas 
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan 

32 Efectivo 

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañía en efectivo, en fondos reembolsables y de 
cambios, y en hancos sín sestricniones En el Estado de Situación Financiera los sobregiros, de existir, 
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente. 

2.3 Activos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y clasificación 

El reconocimiento inicial de fos activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo 

financiero que no se lleve al valor razonable con comibios en resultados, se reconocerá los costos de 
transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. 

Los activos financieros se clasifican segun se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor 
razonable con cambio en otro resultado integral o a valor sazonable con cambios en resultados, 

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de Un modelo 
de negacio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los Flujos de efectivo contractuales. 

Hedición posterior de activos financieros 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo 
amortizado, considerande su clasificación. 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los prestamos y Jos cuentas por cobrar sen activos financieros no derivados con pagos filos a 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos 

financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, 
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 

descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la 
tasa de interes efectiva. El devengamienta a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso 
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor 
se teconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros. 

  

  

'érdidas por deterioro de Jos activos financieros 

La Compañía evolón en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva 
de que los activos financieros reportados están deteriorados. Los achvos financieros son deteriorados 
cuando hay evidencia objetivo sobre como uno o más eventos que ocurrieron despues del 
reconocimiento inicial del actwo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y 
estos puedan ser medidos confiabilidad, 

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deteriora puede íncivir- 

- — Dificultades Financieras significativas del emsor o la contraparte; o 
- — Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o copítal, o 
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganización financiera. 

Para activos financieros llevados en su costo amortizardo, el monto de deterioro es (a diferencia entre 

el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo, 
descontados de la tasa de interes efectiva origina! del activo financiero. 
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El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para 
todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociación, donde el 
valor es reducido a traves del uso de una cuenta de asignación. Cuando una cuenta por cabrar de 
negociación es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignación. Las 
recuperaciones poslerores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra 
la cuenta de asignación. 

Los cambios en el valor de la cuenta de asignación son reconocidos en la utilidad o pérdida. 

Sí en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminución puede 
ser relacionada objetivamente a un evento que acurriá despues del reconocimiento del deterioro, la 

pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la 
medida en que el valor de la inversión a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo 
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido 

Baia de activos financieros 

La Compañia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de 

efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente lodos los riesgos 
y beneficios de propiedad a otra entidad, Si la Compañía tampoco transfiere ni retiene 
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido, 
Jo Compañía reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores 
que pueden ser pagados Si la Compañía rehene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de 
promecad de activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero 
y 'ampién reconoce un prestamo garantizado por los ingresos recibidos 

   

1Fb
 

3.4 Posivos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y clasificación 

la Compañia reconecera un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y 
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cláusulas contraciuales. 

Todos los pasivos financieros se reconocen mnicialmente por su valor razonable más los costos de 

transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al 

costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles. 

Pasivo finencieros a valor razonable ibios en resultados - Presentará una ganancia o pérdida 
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable, 

Medición posterior de posivos financieros - Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros 

se miden al costo amortizado usando el metodo de la tasa de interés efectiva. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes 
de dos operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisidón de bienes o servicios. 

Bajo de pasivos financieros. La Compañra da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se 
haya exfínguido la obligación especificada en el contrato o haya sido cancelada 

  

3.5 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir luego de 
deducir cualquier descuento o rebaja 

Venta de servicios 
Los ingresos por la prestación de servicios se reconocen en base al grado de realizacion de la 
transacción, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable. 

  

Dividendos e intereses 

El ingreso por dividendos de las Inversiones en acciones es reconocido una vez que se hon establecido 
los derechos de los accionistas para recibir este pago. 
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3.6 Impuestos corrientes y diferidos 

37 

El posto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el 
impuesto diferido. 

Impuesto Corriente 

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del año. La utilidad gravable difiere 
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye ltems de Íngresos o gastos que 
son gravables o deducibles en otros años y además excluye partidas que nunca son gravables a 
deducibles. 

El pasivo de la Compañía para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que 
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero 

impuesto Diferido 

Se teconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y 
pasas indudos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas los diferencias lemporarias mpombles. Un activo por impuesto 
arferion se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compaña disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
2505 dalerencios temporarias deducibles. 

  

Tales ocfivos y pasos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transacción 
que ne afecte ní a la utiidad gravable ní a la utilidad financiera. 

los actos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera 
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa 
del impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha 
del Estado de Situación Fmanciera 

El volor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada año en fecha de presentación de los 
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean 
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados. 

La medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que 

vendrian por la manera en la cual la Compañía espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer 
el valor de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo 
sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la misma autoridad fiscal. 

impuesto cornente y diferido para el período 

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida 
neta, 

Propiedad, y equipo 

Los muebles, equipos y vshículos se declaran al costo menos su depreciación acumulada y pérdidas 
acumuladas de deterioro. 

Los activos se deprecian uhlizando el método de linea recta, para lo cual se considera como importe 
depreciable el costo histórico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas únles 
que se indican a continuació 

  

Grspo Tiempo 
Muebles 10 años 

Equipo de computacion 3 años 
Vehiculos 5 años 

Equipo de oficma 10 años 

Las vidas útiles son determinadas por la Administración de la Compañía en función del uso esperado 
que se tenga de los bienes. 

-13-
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3.8 

La depreciación está cargada de tal manera que ehmina el costo o valorización de activos durante 
sus vidas útiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida útil estimada, valores residuales 
y el método de depreciación son revisados al final de cada año, con el efecto de cualquier cambio 
tomado en cuenta en una base potencial, 

La utilidad o pérdida surgido de la venta o boja de un orticulo de propiedad y equipo es 
determinada como la diferencia entra los terminos de venta y el valor en libros del activo, y es 
reconocida en resultados. 

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida útil de éstos, o su capacidad 
economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro 

contable de los bienes sustituidos o renovados. 

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservación y reparación menor se registran directamente 
en resultados como costo del período en que se incurren. 

Activos intangibles 

Activos inforgibies adguirdos de forma separada 
Sen registrados gl costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro 
camulado. La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil 

esimoda Lo vida úl estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de 
cada año, vendo el efecto de cuolquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

Metodo de amortizacion y vidas utiles 

ta omorizución de los activos intangibles se carga «a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el 
metodo de nea recta. La vida Útil estímada, valor residual y metodo de amortizacion son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquiey combio en el estimado registrado sobre una base 

prospectiva. 

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida úti! de un activo intangible que surja 

de un derecho controciua! o legal de otro tipo no excederá el período de esos derechos pero puede 
ser inferior, dependiendo del período a lo largo del cual la enfidad espera unlizar el activo, Los 
activos intangibles de vida ús! indefinida no se amortizar, pero se evalúan por deterioro anualmente 
y cuendo exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado. 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía son igual a cero. 

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas en el cálculo 
de la amortización: 

Grupo Tiempo 
Programas informáticos 3 años 
Software en desarrollo - 

3.9 Beneficios empleados post-empleo 

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubalación patronal y desahucio, cuyo costo se 
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoractones acluariales 
que son efectuadas al final de cada período, para lo cual se consideran ciertas parámetros en lus 
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros 

determinados sobre la base de cálculos actuariales. 

Las tasas de descuento utilizadas para determmar el valor presente de la provisión por jubitación 
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos de los bonos emitidos por el gobierno 
ecuatoriano. 

Los combios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el período en que ocurren. 

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del período 
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros, 

-14-
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3.10 Participación a trabajadores 

La Compañia reconoce la participación a Irabajadores en lo utilidad de la Entidad. Este beneficio 
se calcula a tna tasa del 15% de las utilidades liquidas a contables de acuerdo con disposiciones 
legales. 

  

3.11 Capital social y distribución de dividendos 

Las acciones ordinarias se clasifican como potrimomo neto. 

Los dividendos a pagar a los acciorstos de la Compañía se reconocen como un pasivo en los estados 
financieros cuando se configura la obligación correspondiente en función de las disposiciones legales 
vigentes o las políticas de distribución establecidas por la Junta. 

3.12 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen «a medida que son 
incurnaos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regístron en el 
perado mas cercono en el que se conocen 

312 Estado de Flujo de Efectivo 

Para afectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, VALLEJO 8. PEREZ REPRESENTACIONES 
TURISTICAS 5 A,, ha definido las ¡entes consideraciones; 

  

Efectivo en cola y bancos: incluyen el efectivo en coja e instituciones financieras. 

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios de VALLEJO 8 PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 5.A., así como otras actividades 
que no puedan ser calficodos como de inversión o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por 
otros medios de activos ho corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes 

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

3,14 Cambios de políticas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las políticas y 
estimaciones contables importontes respecto al ejercicio anterior. 

3,15 Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y pasivos, así como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se 
compensan exceplo en los casos permitidos par alguna normativa 

3.16  Closificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En él estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, como 
corriente con vencimiento igual o mferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los 
estados financieros y come no corriente, los mayores u ese período, 

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de VALLEJO £ PEREZ 

REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A respecto de normas y enmiendas que fuesan efectivas por 

primera vez en el año 2017 

-15-
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Estimaciones y ¡vicios contables 

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas 
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las 

expectativas de sucesos futuros, 

Estimaciones importantes 

La Compañía realiza ciertas estimaciones basadas en hipótesis relacionadas con el futuro, mismas que no 
igualarán a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentación razonable de 
los Estados Financieros, a continuación se detalian las principates estimaciones que pueden dar Jugar a 
ajustes en el futuro: 

4.1 Prestaciones por pensiones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilación patronal y desahucio son 
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a 

hipotesss, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio 
en los estimaciones actuorlales así como en la tasa de descuento, podrían generar ajustes en el futuro 

4.2 Vidas útiles y deteriora de activos 

Como se describe en lo Nota 3,8 la Administración es quien determna las vidas útiles estimadas y 
los correspondientes cargos por depreciación para sus propiedades equipos, ésta estimación se basa 
er los <iclos de vida de los activos en función del usa esperado par la Compañía. Esta estimación 

podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnológicas en respuesta a 
cambios slgnificativos en las variables del sector al que pertenece la Compañía. 

Gestión del riesgo financiero 

tas actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de 
hquidez. 

La gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compañía, mismos que se 
encargan de identificar, evoluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboración de todas las áreas 
operativas de la Compañía, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor 
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia los resultados de la Compañía. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización 
y cuantificación de éstos y una descrJpción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte 
de la Compañía. 

    sgo de cre 

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una perdida financiera para la Compañía. 

La Compañía mantiene una política de otorgar crédito únicamente a chentes que han cumplido con las 
políticas establecidas por la Compañía, como forma de muigar el nesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. 

Las cuentas por cobrar comerciales están distribuidas entre un número considerable de clientes, sin que 
exista concentración de crédito con ninguna de estas. 

Lo Compañía mantiene cuentas por cobrar importantes con su relacionada CASA DE INCENTIVOS 
CASINOTUR Cía Lida por USD$6.859 y anticipos recibidos por USD$ 229 010. 

Riesgo de liquidez 

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que fiene la Compaña, 
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corjo, mediano y largo plazo así como la gestión de 
liquidez La Administracion monttorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras 
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6. 

adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles 
de vencimiento de los activos financieros. 

Efectivo en bancos y activos financieros 

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones 
financieras descritas a continuación: 

Calificación 
  

Entidad Fmanciera Z017 2016 
Bonco Bolivariano ARA AA 
Bonco Produbartco-Grupo Promerica AAA» AMA 

Gestión del capita! 

El objetivo principal de la Compañía en relación a la gestión de su capital es asegurar que estará en 
copacidad de montener su negocio en marcha, y proporcionar a las propietarios el máximo rendimiento 
esperado 

ta Administración de lo Compañía realiza una revisión frecuente de la composición del capital y los 
tlesgos 

La Aamnistroción efectua una evajuación periódica de la posición financiera de la Compañía, msma que 
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en 
relación al mercado en que se desarrolla. 

indices financistos 

tos principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

Capital de trabajo USD$ (119,504) 
Índice de liquidez 0.9 veces 
Pasivos totales / patrimonio 11.09 veces 

Déñicit de capital de trabajo 

AL 31 de diciembre del 2017, La Compañía presenta un deficit de capital de trabajo se origina por el 
proyecto del Mundial 2018 por lo que ha incurrido en algunas obligaciones para las Armas del contrato 
con grandes clientes las cuales han entregado anticipos para financiar el proyecto. 

Instrumentos Financieros por cotegoría 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y posivos financieros estan conformados 
de la siguiente manera: 

  31 de Diciembre 

  

  

  

Nota o > gor 2016 No 

Comente comente Corriente cormente 

Achvos financieros: 

Costo amorlizador 
Efechwo y bancos 7 1662 - 9194 

Cuentas por cobrar comercioles y 

otras cuentas por cobrar Bye 1151274 2 70000 
Total 1,152 936 - 768.088 - 

Pasivos hironcioros: 

Costo emortizado: 

Cuentos por pagar comerciales y 13 y a or agar dd 1550522 B000 972199 54953 
Prestamos A7 069 . 123.998 - 

Total 1399591 1.000 1.096.187 34.953 
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Efediyo 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efecto están conformados de la siguiente manera: 

  31 de Diciembre 
  

  

2 2015 

Lajas 7.553 

Boncos 1641 
Total 9.194 

  

  

los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricción para su uso inmediato, 

Cuentas por cobrar clientes no relecionados 

Los saldos de cuentas por cobrar chentes no relacionados al 31 de diciembre del 2017 y 2016,se 
muestran o continuacion 

  AY de Diciembre 
  OZ —- 208 

aDerves 527.824 415549 
Persipron cuervos menbrobles (27 874) 135 468] 
Fotos 499.950 340,081 

  

E senado promedio de crédito por venta de serncios es de 3 días. La Compañía no realiza ningún cargo 
pr nteres yl no 18 cumple con este tiempo de recuperación. 

Arsalmente la Compañía reshza un análisis individual de las cuentas por cobrar a dientes, con la 
Finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisión a registrarse por este concepto 

Anuavedad de saldos en mora, pero no deteriorados     

El detoilz de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuación 

  3 de Diciembre 
    

De 60 a 90 dias 15361 
De 90 a 120 días 19 449 
De 120 dias en odelente 172.209 
Total 07.016     
  

Antiguedad de cuentas por cobrar deterioradas 

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una 
enhguedad superior a 365 días, 

imiento de provisión para cuentas por cobrar deterioradas 

La variación del saldo de la provisión para cuentas incobrables se detalla a continuación: 

  31 de Diciembre 

  

     

  

  

2 

Saldo al inicio 35 468 35.468 
Perchcias por deterioro reconocida en el penado (32.417) - 
importes elmnados como mcobrables 24823 

Total F3TE 35,488, 
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Otros cuentas por cobrar 

Al 3] de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de otros activos financieros se detallan a continuación: 

  

Amupo a proveedores (4) 
Crute BSP tarjetas de crédito Quito 
Otras cuentas por cobrar 
ADM'S BSP [Notas de debito] 
Antscpo dividendos 
Total 

al de Diciembre 
2016    

537 098 71930 
62892 222912 
40796 73.162 
5360 5 547 
5262 5262. 

63i 408 370.613 

  

(*) En el rubro de anticipo a proveedores se encuentra clasificado anticipos pendientes de liquidar del 
Bank Seftlement Plam (BSP) por USD$ 349 122. 

Impyestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicion de los saldos de activos y pasivos por impuestos 
corrientes se presenta a continuación: 

  

Descripcion 

Activos por impuestos comentes 
bnpuero a la renta 
impuesto ol valor agregado 
Vote activos por impuestos comentes 

Pasivos por impuestos comentes 
impuesto £ la renta 
Impuesto al valor agregado 
Total pasivos por impuestos corrientes 

31 de Diciembre 
    

  

  

93,447 57 368 
368 874 348 663 
ESE 405.031 

66 048 14362 
4240 46 878 

70288 61.240 

  

Tanto los achrvos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto 

plazo 

led! pipa 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de propredad y equipo son los siguientes: 

  1 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

Descripción II” OO TN 

Vektículos 44 642 44 642 
Equipo de computación 22882 22032 
Equipo de oficina 19.921 19.921 
Muebles y enseres 18.641 18 641 
Depreciación acumulada $53 432 138700) 

Toto! 52634 66536 

2017 
e Saldo abinicio . Saldo al fino! Descripción al año Bajas delaño 

Vehiculos 44 642 - - 44642 
Equipo de compulación 22.032 (8133) 8.983 22 882 
Equipo de oficina 19921 - - 1992 
Muebles y enseres 18641 - - 18643 
Total 105.236 6133] 3983 106,085 

Depreciación ocunvlada (38 700) 1997 (16729) (53 432) 

Total 66535 16138) 7726) 32,533 
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e fo Adiciones Ajustes Saldo al final 
Descrlpcion del año, del año 

Venados 44642 - - 14642 
Equipo de oheno 19921 - - 19921 

Equipo de computación 16 451 4602 979 22032 
Muebles y ener 18,641 z z 18641 

Total 99,655 4602 478 105,236 

Dapreciación acomulada (21872) (15849) 19791 138700) 

Total TITO 111.247) . 66.536 
  

  

12. Activos intangibles 

  
El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detalla a continuació: 

  

  31 de Diciembre 
      7 A 

Activo en descerollo f*) 273.338 106 625 
Software 4887 - 
Smrorizadion acumulada 1441 

Total 276.764 106,825 

  

2% Al ortivo 

  

desarrollo corresponde e un software con la denominación Chekeando que está siendo 
tresno con asesoría de las Compañías Leamhoop SRL y C-Mergytek S.A. es un buscador de ventas de 
baleto: pereos y hoteles parcialmente, que estará abierlo para las agencias de viajes y los operadores 
freelance, en un futuro se estará abriendo la herramienta para los usuarios finales 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2017, 
Descupcion Saldo al inicia del Adiciones Sañdo al hna del 

año año 

Saftware en desorrollo 106 625 166713 273 338 
Progremas informaticos - 4867, 4897, 

Total 105,623 171.580 178 105 

Amortización arumulada 21441) 0 401) 

Total a 170135 276764 

Descripción Adiciones Saldo al final del 
año 

Software en desorrolla - 106 625 106 $25 
Total 106 625 106,625 

  

13. Cuentas por pogar comerciales   AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pogar comerciales es el 

    

  

  

  

siguiente: 

sad S ar de Biciembre 
Descripción 297 2016 

Proveedores nacionales 99738 57% 
Juemsol Proveedores del exterior 8.585 - 

Toto) 307.543 5789 

Emo 
Varo. El período de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura 
Duna doscó. 

Jus 
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Otros quentas por pagar 

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016: 

  

A 31 de Diciembre Desctipcion 2017, zO0r6 

Antcípo de chentes (* 515408 - 
Casa de Incentivos Cra tido 258.108 6b3 660 
Promaciones Lojor 116722 $6 393 
Cuentas por pagar BSP 31 829 53.237 
Dividendos por pagar 65625 96 566 
Reembalsos por pagor 36 272 13.530 
Otros cuentas por pagar 29.334 8.709 
ACM BSP 22 602 10.216 
Deposros no identificados 14665 - 
Representaciones Lujor 9999 9999 
Reembolso de gastos por TKTS - 2100 

Total 1345064 EE 

  

(%) Los amtimpos de chentes corresponden « un servicio que se prestara en junio del 2018 mismos que 
fueron recibidas por Kimberiy-Ciark Ecuador 5 A. un monto de USD$ 206 000, adicionalmente un monto 
de USD $ 229.010 corresponde a la Compañía relacionado Casa de Incentivos CASINTOUR Cia ltda- 

Beneficios empleados corto plazo 

Un detalle de las cuentas por pagar e empleados al 3) de diciembre del 2017 y 2016 se muestra a 
contimación: 

  

Descripción 31 de Diciembre 
2017 2018 

Sueldos vor pogor 36182 
Porapacan trabagadores [Ver noja 16] 22542 
Decmo cuarto sueldo 4.063 
Déumo tercer sueldo 1516 

Total $4303 

  

  

Porticipución e trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trobajadores tienen derecho a participar en las utilidades 
de la empresa en un 15% aplícable a las utilidades líquidos. Las movimientos de la provisión para 
participación a trabajadores fueron corno sigue: 

  07 2018 

Saldos al mico del año 1704 20 320 
Provisión del año 22542 1.704 
Pagos efectuados (1704) 120 320) 
Total 

  

  

Impuestos diferidos 

Pasivo por impuestos diferido 

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de le asignación del costo 
atribuido de los componentes de Propiedad, planta y equipo por efectos de aplicación por primera vez 

de NIIFS. 
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Movimuenta impuestos diferidos 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2076, es 

tomo sigue” 

31 de Diciembre 2016 Reversión — Saldo final 

  

Proptedad y equípo 1380. 113 263 

  

A partir del año 2018 la Compañia aplicará la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acuerdo a la 

ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernzación de ja Gestión 

Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017- 

Los ingresos por impuestos difendos e impuesto a la senta por los años terminados al 37 de diciembre 
de 2017 y 31 de diciembre de 2016 son atbuibles a lo siguiente, 

  

  

ENA 

imovesto u lo renta corriente 161 3317 114714) 

Hteos por la itseración/ constitucion impuesto 
sifarido na 7o 

  

  

A contirgación se resumen las prnospales transacciones con Compañías Relacionadas en los años 2017 y 
201 

Tremsacciones y saldos comerciales 

  

Año 2017 

Descripcion moi Beste ROO 
tido casitoga Merci dtda SA 

Cuemos pendientes de cobro $854 - - 
Cuentas por pagar 15.382 999% 116722 
Reubudo ele anticipo de clientas en mtercompany 229.010 - - 
Comisiones pendientes 353 950 : 

  

Beneficios a corto plazo pagado u personal clave gerencial de la Enfidad 

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Enfidad durante el año 2017 y 2016 

asciende y USD$ 201.056 y USD$ 168 235 respectivamente 
  

Beneficios empleados Post-Empleo 

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuación: 

  
Descripción 31 de Diciembre 

ODA 28 . 

Jubilación patronal 27 106 26 438 
Desohocio 12,750 8641 
Total 39.856 37 079 

  

Movimiento empleados post-empleo 

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2017 y 2016 se detalla a 

continuación: 
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Jubilocion potronal 

  31 de Diciembre 
Desenpcion Z01Z. 2016,     

Sofaas al comienzo del año 28.438 25786 
Costo de los serucios del período comente 5928 5835 

Costo par inteseses 2.090 1605 
¡Ganancias)/pérdicas actvanoles (8.543) 14161) 
Perardos/(genuncias) sobre reducciones - 1341) 
Efecto de reducciones y Iqurdaciónes 170?) (286) 

Saldos al final 27106 28,433 

  
Desohucio 

Pescupción 3 de Diciembre 

Salaos al comenzo del aña 
Corto de los sermeros del periodo corriente 
Costo par msereses 
“Ganansiost/ perdions artuanales 
fenaficios sagas 
saídos al final 

  

  
a 

  

coleros actuariales del valor presente de la obligación devengado por concepto de beneficios 
cefinuaos fueran realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuanio independiente. El valor 
presente de las obligociones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el 
costo del servicio anterior fueron colculados unlizando el método de la unidad de credito proyectada. 
Bajo este método los beneficios definidas deben ser etribbuidos al perfodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la mismo cantidad de beneficio a cada 
año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el volor presente de dichos 
beneficios, Estos hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento solaríal y das 
probabilidades de pogo de estos beneficios. 

Los ganancias y pérdidas actuaríales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

Los presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las síguientes: 

  

  

Descopción 2017 EN 

Tasa de descuento AA 
Tasa de meremento salana! 2% 3% 
Toso de solaion 15% 18%, 

  
La Administración de la Compañía aplicó con uniformidad jo tasa de descuento en los períodos 2016 y 
2077 considerando como tasa de descuento, el rendimienta de los bonos corporativos de gobierno de 

Ecuador 
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Un resumen de [os ingresos reportado en los estados finangeros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 

es como sigue. 

  

   

    

Descipción 31 de Diciembre 
- 2016 - 

Paquetes turísticas 1392767 742015 

FEE emitidos 464.419 317 580 

Backend mtemacionol 450 036 563274 
Contston BSP internacional 349742 350 030 

Eventos 274846 - 

Otros servicios 149824 69.444 

Backend naconal 36 008 25173 

Comislor BSP nacional 304109 16041 

ne Total 3.148.052 ENERA 

  

21, Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 
. 2016 es como sigue- 

  Descripción TE abre 
2017. 2016 

Corto de paquetes tunsticos 1.501.401 762.267 
Costo compiones 393,272 458 513 
Costos varios 29.948 17 545 

Total 1.924.621 1,248,325 

  

  

Un resumen de (os gastos administrativos reportados en los estados Financieros al 31 de diciembre del 
2017 y 2016 es como sigue: 

  Descripción 37 de Diciembre 
2917. 2016 

Gaslos personal 480.243 383 888 
Honorartos, comisionos 252175 254 245 
Otros gastos 168742 27 303 

Arríendos 82347 76.402 
Provisión cuemos meobrables 27 853 - 
Agua, energia, luz y telecomumcaciones 20.705 14771 
Gastos de viaje 17981 7305 

Depreciaciones 16173 15 851 
Representaciones y mareas 14962 14.022 
Iopuestos, tormibvciones 4799 12.843 
Montenimento y reporaclones 2310 24.549 

Total 058.260 ERENRA] 

  

23. Impuesto a la renta 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% 
sobre las utilidades sujetas a distribución siempre y cuando lo partiapación de los socios o accionistas en 

el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la 
Compañia tenga partiapación accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia seo en 
paraísos fiscales se deberá considerar lo siguiente" 

       Fericipacion ménor al 507 
Compañia domiciflada en paraiso fiscal 

Persono natural o souedad resiente en Ecuador 
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- Particips 
Compañ 
Persona natural o sociedad residente en Eevador 

Se 1R 

25% 

  

ta tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serán reinvertidas 
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminución de 10 puntos del 
beneficio 

Cuando una sociedad residente en el Ecvodor distribuya o enfregue ulidades, dividendos o beneficios, 
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberá efectuar una retención en la fuente de 

impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario 
Interno, 

Esta disposicion aplica también para las utihidades, dividendos o beneficios anticipados; así como tambien, 
para los prestamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retención respectiva 

que constituye crédito tributario para la sociedad que efectúe el pago 

Sin perjuido de la retención establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuye 
dividendos u otros beneficios con cargo « utilidades a favor de sus socios o acciomstas, ontes de la 
terminación del ejercicio económico y, por tanta, antes de que se conozcan los resultados de lo actividad 
de:la sociedad, ésta deberá efectuar la retención del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retención 
será declarado y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este 
Reglamento y constituirá crédita tributario para le empresa en su declaración de impuesto a la Renta, 

Una reconciliación entre fa utifidad según estados financieros y la utlidad gravable, es como sigue. 

  

Descripción 2017 2016 

Untaad segun libras entes de impuesto a la renta 127,740 9.657 
Mas gastos no deducibles 151.037 18273 

Base impomble , 270.277 27.990 

Impuesto a la renta colcutado por el 22% 61331 $145 
Antiapo calculado 13944 14714 

Impuesto u la renta corriente registrado en resuitados EE 171a 

  

Anticipo calculado - A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor 
de! anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del actoro, 0.2% del patrimonio, 
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

    

Durante el ceño 2017, la Compañía genero un anticipo de impuesto a la renta de USD$13.944; sin 

embargo, el impuesto a la rento causado del año es de USD$ 61.331. Consecuentemente, la Compañía 
registró en resultados US$61.331 equivalente al impuesto a la renta 

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lotanto están abiertos para revision 

los ejercicios del periodo fiscal 2015 a! 2017. 

A partir del año 2018 lo Compañía aplicará la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acuerdo a la 

Ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del cálculo 

del anticipo de impuesto a la renta se estoblecen nuevas deducciones que regulan el cálculo efectuado 
hasta el 2017 

Solidoria por las Afectaciones del Terremot: 

- — Se incrementa la tarífa del IVA ol 14% durante el pertoda de hasta un año a partir del mes de junto 
del año 2017. Los personas naturales residentes en los territorlos afectados, recibirán un descuento 
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consemos, en los 
condiciones que establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo 
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario. 
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Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 años, en los zonas afectadas, 
estaran exonerodas del pago del IR durante 5 años, contados desde el primer año en el que se 
generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva inversion. 

Ley Orgonico pare el Equilibrio a las Finanzas Públicas 

El SRI directamente o por medio de las IFis devolverá, en dinero electrónico 2 puntos del IVA pagado 
en fa adquisición de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta 
validos emufidos a nombre del ftular de una cuenta de dinero electrónico. 

Los contrafistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas públicas, confratos de ingeruería 

y construcción para inversiones en los sectores determinados como industrias básicas, gozarán de una 
exoneración del IR por 10 años, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva 
inversión, sempre que el monto del tontrato sea superior al 5% del PIB, 

Las socledodes consideradas microempresas pagarán por concepto de anticipo de (R vn monto 
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente 
de IR que les hayan sido practicadas en el mismo. 

NAC-DGERESC17-D0000566, NAC-DGEREGC170000056; NAC-DGERCGC17-00000568 gño 

201Z 

Obligutoriedod de reportar al SR! los activos monetarios que mantengan en entidades financieras del 
exterior.- Estan obligados a presentar la información retacionada con los activos monetarios las personos 
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean itulares, 
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de las 
siguientes condiciones: 

Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones 
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000. 

Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedip igual a 
mayor a USD 100,000, 

Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea ol final del mes igual a 

mayor a USD 100,000, 

Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el sajdo de los activos monetarios en el exterior [individual 

o acumulada] sea igual o mayor a USD 100 000, 

esolución No, NA? 

  

¡GEREGC17-00000335 año 2017 

Estan obligados a la presentación de este anexo, las socmedades y los establecimientos permonentes de 

sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD, 
500.000,00, exceptuéndose las instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compañí 
de seguros y reaseguro, 

    

Las sociedodes y los establecimientos permanentes deberán registrar en el Anexo los conceptos 
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaración de 
Impuesto a lo Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros países. 

Para el registro de pasivos se deberá considerar el saldo pendiente de pago al primero de enero 
del aña al que corresponde el anexo de activos y pasivos. 

Los valores de lodos los componentes que integran el anexo se reportarán en dólores de los Estado: 
Unidos de Americo, al primero de enero del año al que corresponda el anexa 

Cuando se encuentren exprasados en monedas dístimos al dólar de los Estados Unidos, se deberan 
calcular con la cotización de compra al úlimo día hábil del año inmediata entenor al que 
comesponda el anexo 

Los sujetos obligados deberan presentar el "Anexo de activos y pasivas de sociedades y 
establecimientos permanentes” en el mismo formato estoblecido para la presentación de lo 
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declaración patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional! del Servicio de 

Rentas Internas. 

El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberá ser 
presentado anvalmente en el mes de mayo del año respecto del cual se presenta la información 

Normas tributarias que entrarán en vigencia año 2019, publicada mediante Registro Oficial No. 150 

del 29 de diciembre de 2017 

Ley Oraánico paro la Reoctivoción de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y Modermzación 

de lo Gestión Financier 

Torifa de impuesto a Ja Rento a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%, asi mismo, 
se gravará la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios O similares residentes a establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición con una participación directa o indirecta. 

Se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber 
de informar sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, bereficiarios 
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio economico. 

     - — Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversión de Utilidades.- Únicamente podrán acceder a ta 
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversión las siguientes sociedades: 

Exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción de bienes, mcluidas jas des 
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de 
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10 
puntos porcentuales sobre el monto reinverhdo en activos productivos. 

Tarifa impositiva pata micro y pequeñas empresas y exportadores habítuales.- Las sociedades 
que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como aquellas que tengan lo condición 
de exportadores habituales, mantendrán la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta 
tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje ua mantenimiento del 
empleo o incremento del mismo. Las condiciones y límites para la aplicación de este beneficio se 
estableceran por el Comité de Política Tributaria. 

- — Exoneración IR para nuevas microsmpresa.- Las nuevas microempresas que inicien su achvidad 
económica a partir de la vigencia de esta Ley, gozarán de la exoneración del Impuesto a la Renta 
durante 3 años contados a partir del primer ejercido fiscal en el que se generen ingresos 
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus 
procesos productivas, En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a más de 
una exención, por su condición de microempresa y de organización de la economia popular y 
solidaria, se acogerá a aquella que le resulte mas favorable 

- Base imponible para Microempresos.- Para establecer la base imponible se deberá deducir 
adicionalmente una fracción básica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD 

11.270). 

   

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deducción a los padres, el mismo que no deberán 
percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por 
sí solos o sumadas estas pensiones, superen 1 SEU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de 
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto 
de, arriendo o pago de intereses para la adquisición de vivienda, alimentación, vestimenta, 
educación, incluyendo en exte rubro arte y cultura, y salud. 

- — Deducciones por desahucio y jubilación.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto 
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codiga del Trabajo, 
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, 
para efectos de Impuesto a la Renta, sín perjuicio de la obhgación del empleador de mantener los 
fondos necesarios pora el cumplimento de su obligación de pogo de la bonificación por desahucio 
y de jubilación patronal 
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Boncarización.- Todo pago superior a USD $ 1.000,00 obligatoriamente deberá utilizar cualquier 

institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 
torjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

Sanción por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas 
ínternos, conforme a las condiciones señaladas en la normativa vigente, la información de su 
patsimomo en el exterior y/o su volor, ocuitándola de manera directa o indirecta, en toda o en parte, 

serán sancionados con una multa del 1% del yalor total de sus activos o el 1% de sus ingresos 
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o 
tracción de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos e del monto 
de sus ingresos, según corresponda, 

  

Sujetos Pasivos obligados a llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar 
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También le 

estarán las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior 
(2017), sean mayores a $ 300 000,00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen 
actividades agrícolas, pecuarias, forestales o similares, así como los profesionales, comisionistas, 
artesanos, agentes, representantes y demás trabajadores autónomos. Este monto podrá ser ampliado 

en el Reglamento a esta ley. 

  

Dedutciones en el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones 
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad 
no considerarán en el cálculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos 

y solanos, la decimotercera y decimocuarta remuneración, así como los aportes patronales al seguro 

social obligatorio, 

As mismo, para efecto del cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirán de los rubros 
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando 
zorresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generación de nuevo empleo, así como 
lo odguisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva fulura, 
generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios 

Devolución del Anticipo de Impuesto a la Renta.» El Servicio de Rentas internas, de oficio o previa 
solicitud del contribuyente, podrá conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo IR de 
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. 

Paraísos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes Iransacciones 
que tengan los contribuyentes con Paraísos Fiscales: 

En relación a la exención de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos 
públicos en alianza público privada (APP) previsto en el artículo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del 
articulo 13 del referido cuerpo legal; 

Así como respecto de las exenciones al impuesto a la solida de divisas en pagos por Financiamiento 
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 
3 del artículo 159 y artículo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. 

Estas exenciones no serán aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado, 
sea residente o esté establecido en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición, o se trate 
de pagos efectuados « perceptores amparados en regímenes fiscales calificados por la 
Administración Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el 
Comité de Politica Tributaria mediante resolución general en términos de segmentos, achvidad 
económica, montos mínimos, tiempos de permanencia y estándares de transparencia. 

  

Devolución de 15D en la actividad de exportación.- Los exportadores habituales, en la parte que 
no sea utilizada como crédito tributario, henen derecho a la devolución de los pagos realizados por 
concepto de 15D en la importación de materías primas, insumos y bienes de capital, con lo finahdad 
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor 
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto, 
mediante resolución de carácter general. 

Las materias primas, msumos y bienes de capital a los que se hace referencia este artículo, serán los 
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria. 
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to señalado precedentemente aplicará también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por 
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y límites que 
stablezco el Comité de Política Tributaria. 

  

Impuesto a los Consumos Especjales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de 
prodección naciona! o bienes importados, se determinara con base en el precio de venta al público 

sugerido por el fobrícante o importador, menos el [VA y el ICE o con base en los precios referenciales 
que mediante Resolucion establezca envalmente el Director General del SRÍ. A esta base imponible 
se opficaran las tartas ad-valorem que se establecen en esta ley. 

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serán sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y 
crédito y otras entidades privados dedicadas a realizar achwidades financieras conforme lo 
dispuesto en el Código Orgánico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y 
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compañías reaseguradoras bajo el 
contral de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros; as como las empresas de 
administración, htermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme tas definiciones, 
condiciones, límites y excepciones establecidas por ta Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Financiera. 

Actas de Determinación y liquidaciones de Pago.- No tendrán el carácter de reservado las Actas 
de Determinacion y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaración o resoluciones de 
aplicación de diferencias, efectuadas por la Administración Tributaria con el señalamiento del estado 
en que se encuentren. 

Dinero Electrónico.- Los medios de pago electrónicos serán implementados y operados por las 
enhdudes del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorización que le otorgue el 
respechvo orgamsmo de control. 

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrónicos se liquidarán y de ser el caso 
compensarán en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca 
la Junta de Politica y Regulación Monetaria y Financiera. 

Reaistro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolución No. MAC-DGERCGC17-0000061 

Reformas a las normas para la aplicación del régimen de precios de transferencia: 

- Búsqueda de Compañías Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos 
o compoñias comparables deberá ser calculado utilizando la última nformación de terceros 
independientes disponible al 10 de abril. 

- Análisis por segmento de negocio.» La nformación financiera de terceros utilizada para el analisis 
no deberá incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las 
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. “En 
ningún caso sera aceptada como válida la segmentación atendiendo exclusivamente a un criterio 
proporcional, por la aplicación de los mismos factores a los rubros de un estado financiero, 

- Parte analizada.- A efectos de sustentar la selección de la parte analizada, al aphicar métodos de 
mérgenes, se deberá atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la información. Para el 
desarrollo del análisis de precios de transferencia, se deberá seleccionar a la parte local «En caso 
de que la parte local no cumple con los criterios previamente detallados, se podra realizar el análisis 
con la otra parte, a fín de calcular el indicador de rentabilidad. 

- Comparables ubicados en paraísos fiscales.- La selección de comparables no podrá incluir 
compañías ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposición y/o regimenes fiscales 
preferentes definidos como tales según la legislación tributaria ecuatoriana. 

      

- Justificación de los ajustes de capital de lus cuentas de activos y pasivos.- Los ajustes de 
comparabilidad deberán realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicación 
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulación como de su efecto en mejorar el grado de 
comparabilidad entre ja situación economica de las operaciones analizadas y aquella de las 
comparables. 
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Precios de transferencia   

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas 
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente 

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuada operaciones con partes relacionadas 
locales y/o domiciliadas en el exlerior, dentro de un mismo pertodo fiscal en un monto acumulado 
superior a los sres millones de dólares de las Estados Unidos ($ 3.000 000), deberán presentar al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

Aquellos sujetos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los 
quince millones de dólares de los Estados lindos de América ($ 15.000.000) deberan presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia. 

  

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2017, no superaron el importe 

Capitel social 

El capital social autorizado de la Compañía asciende a USD$91.000 divido en noventa y un mil acciones 

nominativas y ordinarias de un dólar (US$1) cada una 

Reservas 

Reserva Legal 

to Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad onval sea apropiada como reserva 
legal hasta que ésta como mínimo alconce el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para 

al pogo de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o uhlizada para absorber 
pérdidas, 

Reservo facultativo 

Lo Junto General podra acordar, la formación de un tondo adicional de reserva, para lo cual podrá 
destinar parte o la totalidad de las utilidades líquidas anuales 

Otros resultudos integrales 

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por 
el reconocimiento de las provisiones de jubilación patronal y desahcio, 

Resultados acumulados 

Esta cuenta está conformada por: 

Resuliados acumulados primera adopción NÍIF 

Corresponde a los valores resultanles de los ajustes originados en la adopción por primera vez «e las 
NIF 

El saldo deudor, solo podrá ser copitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas 
y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto 
en el coso de liquidación de la compañía 

Utilidades retenidas" 

El saldo de esta cuenta está a disposicion de los accionistas de la Compañía y puede ser vhlizado pora 
la distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

Activos contingentes 

La Compañía Vallejo 3: Pérez Representaciones Turisticas S.A. imcio un juicio de cobro de cartera contra 
«a Compañia Arbecuador Cia Ltda el cual a 31 de diciembre del 2017, según confirmación del abogado 
tuvo una sentencia Favorable por USD $ 85.570. 
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30. 

31. 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros, no se produjeron 
eventos que en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados financieros adjuntos. 

y 13 lo: 1d 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión 
de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 

modificaciones. 

  

á 
Ñ K 

| And 
Ighacio|Roca VYudith Urbano 

residente Contador Genera! 
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