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i.

2,

VALLEID K PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 5.4,

Informacion gengral

VALLEN? ¥ PEREZ REPRESENTACIONES TURESTICAS 5.4, 25 una Socledad
Andnima, constitulda & 23 de febrere ce 1978 € inscrita en el Aegistm Mercantil
dal cartdn Quite el 23 de febrere ded mlirme &fp, con una duraclén de 5D aiips.

Sy phbjetn soclaf &5 efectuar labores de wrismo intema y extemo, especiaiments
receptiva, promover gl turlsmo desde el Ecuador, consoulr instelar v exployar
hoteles, moteles, paraderps, restgurantes, ate., y edemds puede realizac
actividades relackonadas con la actlvidad def turisma €n general,

Pars cumgllr con su obfete sodal, VALLEID ¥ PEREZ REPRESENTACIONES
TURISTICAS 5.4., €5 un operadar turstizo,

uacign fi

Purante el 2o 2615 la economla del pais s¢ mantuyo en recesion, presentanda
Lna lgera recuperacion &n el ulfime trimestre del ofo, 510 embarge no ha podido
recuperarse te aoontecimientos externos ales come & decrechimiento del predio
del patrdlen v la apreciachin del didar, El petrdlen constltuye 1a principal fuente de
imgrecos para el pais, por o cwal 2! crecimiento econdmtco dependerd del
comportamientn ge los precaos del bail del petrdlec que a fingles de enc 5
pstahifzaron por @l acuerdo llegadg antra {os paises de miembrod de la OPEP, El
Estagda en las dos Gltimos afos se ha visto en la necesidad de disminuir
consideraiernante 198 qaskos correnktes v @ inversion que ha venhkio realizenco en
Ios diferentes sacroares. Adicicnalmente, se he estabiecido clartas medldas con &
Fin de meaijgrar |a balarrs comercial, comeo o spn: Jngrements de salvaguardas v
cerechos arancelarios, asl como restricciones a la importadidn deé clertes poductos,
enkre gtras mendidas.

La Administracitn de [z Compafiia consfdera que 1a situacién economica del pals ss
wio afectads por el terremoty pourrlda en sbreil dal afo 2016, lo que orlging efecios
en |gs ppemcinnes de fa Compafifa @les como; consideratde disminecicn da ventas
y reaso en los pigzos de pogo de @ mayora de nuestras clientes; nos vimos
obligedos a reajustar los prasupuestos de ingresos y gastos, Riclmos una revisidn
de gastos de persopal v ehminaclon de gastos como asesurias, serioias
sompemnentaros, entre obros. La Administracidn para & afo 2017 ecld adpptanda
1as ciguientes medicas: fortalecimisnto del racte de Lineas de Negorio, amplacion
de |a oferta de servicios turisticos ¢ potencaclédn de 12 herremienta chekeandao.

i ignifi
3.1 Bascs de prezantacion v dedaracidn de cumplimlento

Los Estades Finanoeros o8 WALLEIQ & FEREZ REPREGSENTACICMES
TURISTICAS 5.A., ban sido preparados de aceerdn oon Narmas Intearpacionadles
de Informacion Financlera para Pequefias ¥ Medfanas Entidades « NITF para las
PYMES emitidas por & Intermacianal Acccunting Stardards Zoard (TASE),
vigentes & 31 de diciembre de 2016 vy 2015, v segun fas requerimientos v
cpciones Ipformadas por la Superinterdencla de Companias del Ecuador. La
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fdministracidn declara que s WIIF han sido aglcadas integrabmente v sin
reservas £n la preparaclon de las presantes estadas Ananceros,

Las cifras kncluidas on estos estados Ananciergs y @i Sus notas 5o vah'l‘aln
utiizando ls moneda del entorno economice princdpal en que da Cormpad:a
opera. La moneda funcional y de presentecion de VALLEID & PEREZ
AEFRESENEACIONES TURIETICAS 5.4 es ef Dplar de b Estados Unidcs ge

América.

LA preparadlén de los argsentes estados Ainanglerps en conformidad con Martnas
Internadionales de Informacldn Financiera para Pequedias y Medianas Entldades
- MIIF pare las PYMES recuiere jue la Adminlstracan reallce ciartas
estimaciores v establezrea algunos supuestos inherentes @ la actividad
pcondmica de |a entidad, com el propésiho de determfnzr la valuadgn y
presertacion de algunas partidas qua Farman paite de o5 estados financlerms.

En opinldr de Ja Admibistraclsn, tales eetimaclones y supuestos estuvieron
basadas £n {2 mejor utifizaclgn de [a nfanhdodn dispontble al momento, 05

cuales podrian ftegar a diferir de sus efectos finalas,

A continuaclin se describen les orindpales politicas «ontahles adoptadas en |a
préparaclon de estos estados Ainancleros. Estas politicas ban side definidas n
Fincitn de la: Hormas Internaclanales de Infgrmaclan Financiera para
Pequedas y Medianas Entldades - MIIF parz las PYMES wvigantes &l 31 de
diciembre del 2016 v 2015, apllcadas de manera uniforma a tados los perudos
Qrie se prieseflan.

3.2 Ffectivo

Corresponde a log valoyes mantenidas por 1a Companiz en efectivp, en fendos
regembolsables v de carpbios, y & bancos sin restricclones, En 2| Estadeo de
Situaclan Fnanclara (o sobranlrs, de exlstlr, se clasificarian comg préstameos
&N 2! pasivo DHTIENE

2.3 Actlvos financieras

Ecconaclmiente., medioldn inicig v clasificacion

El reconocimiente inlgial de |gs activas financiers &g a g1 valar razonable mas,
#n 2| caso de un activo inaRciero qua N sg leve 4 valar epoonstle con cambios
en resuttadas, os costos de transaccion que saan directamante atHbyiblas a la
adguisicién dod actlvo Aingnclero,

Loz activas fimanciecos se clasifican 2 oosto amariizado o A valor mzanabla:

Loe activas financleros sen medides al coste amortizado si el activo se mantiens
dentro da un mada.a de negoclo cuvo obietlvn es mantener 105 activos para
chteme- Ios flutos de efertlvo comtractuales.

iwape M nghil mbips ult

Los activos financieros a walor razonabie con cambios en resltados ncluyen
los activos Rnanciergs o designades & mamente de su cdaslflcacdn como 2

costo amortizadn.

algumas actlvos Anancleros se adquigren <on & prapdsito de vendeslos o
recomprarios en un futuro cercangs, Esta categorla incluye lox instrumontos
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financleros denvades, que Mg & designan cemd instrumentas de cobertura en
relaclones de coberfury aficaces,

Las derbepdos, incudgos los dervados implicitds saparados, @mbién se
tlasifican come mantenidos para negociar salvg que Se designen oomo
Instrumentos de coberyry eficaces. Los actlvos Anancieros a welar razonable
con carchios en resultados se contablitzan en el estada separado de sItUACION
finandera por 50 vEIOr razonable y foc camizlas 8n diche walor cazaneble son
reconocldos CHNID Ngresos o oostos fimanciemos en ¢f estade de resultados

|nteqgraiss,

Daspueés def reconocirnjento inlclal, los actives Francleros se miden al valos
razonable o al costo amartizada, considerands su dasiRcacian.

av r

Los préstamos y 125 Cuentas por cabrar san aclivos Ananclercs bo derivados
con pagos Fjos 0 determinables gue ne cotlzan en un mercads active, DEspUEs
del reconocimiento Iniclal, estos activos fimanclerms s miden al costo
amortizads mediants et usg Jdel métndo de |3 1ASE de Inkerds afectiva, rmenos
cuzlquier dererioro d&l valor. £ costo amart1zado se caleula tomanda en cuenta
cuzlquler descuento o prima en {2 adouisicion y 125 comisfanes o las Co5sT05 que
sON Und parte integrante de la tasd de interss efiectiva. El devengamiente 2 |a
tasa de Interés efectiva ca reconoce como EMQresc flnancikero en el asiado da
resulfados integrales, Las pérdidas que resulten del deterore det valor se
reconcoen en @ estado de resuitados integrales cO0mo costos financienos,

Perdiclas por deterigrg ag |gs actives Aingncigres

La Compafia evalla éf rada facha de los Estados Financleros |8 exlstencia Ce
evidencla ohietiva de que |os activos fingncieros repartados astin deterlorados.
Los ackivos Anancierms sen Jdeteriorados cuandt hay ayvigencia objetiva sobre
COMD UN0 0 MAS Bvertns qua acwrmieron despuds del raoonacimiento iniclal de
activo financlero impactargn 0% Auycs esdmadoes de efectivo dal ackive v 25t05
pUedan ser medidos confiabificad.

Para kados Fas atros actives financlers fa evidencla abjetiva de detarioro puece
Incluir;

*  Dificultades financleras significatlvas &l emisor o 1a contrapare; o

v Falta de paga o incumplimisatos en 05 pagos de Intereses o caphtal; ©

« Que sea propable que el dewdor entre 20 Dancanmmota o regfganizacion
finanders

Fara adtivoas fingncteros fevados en su asto amordzada, el monto da deterioro
e« ia diferancia antra @l yalor en libros del activg v al valar presente de los Augjos
Futtrgs estimados de efectivo, desconbados de §a tasa de Interés efectiva
oriqglnal del actlvo financlern.

El valar de los acthves financierss as teduclda por las perdidas par deterior
Giredameante pdar t0dos los ackivos financieros con fa excepcion de las cusntas
por pagar de negaclatidn, donde &l valor &3 reducldo a traves del wse de una
cugnid fe asipnaddn. Cuamnde ena ouenta por cobrar de negoclacicn es
tohsiderade incobrable, es eliminada contra @ cupnta de asignaclon. Las
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recuperacipnes posteriares de montos que han sida previemente eliminedas
st acreditadas contrd |2 cuenta de aslgnacion,

Los cambios an & valor de da cants de 2etgnacldn son recponacidas on la utilidad
0 perdida.

Sl en un perlodn posterior, el monla de {a pérdida por dekergm disminuye y
esia dlsminuelon puede ser relacionada phistivaimente a un evente que Goumid
degpuss det reconotiMiento del deterard, 1a perdida por deterlorg previamenbe
recariogids a8 reversada a traves de ubifidad o pérdida en 12 madida &n gue el
valor de 1a invarsldn 2 {3 fecha en fa gue o defenorn o5 reversago no sxcecda i
que &l cosba armortlzads hublera side £i el dateriors mo hubiers sldo econoeslEs.

Rajs di activs Anand

Lz Compafia dz 42 baja un active filnandere sglp cuando ton derechos
cantractuales alos Aujas da efectivo del actvo explrgn, o s btransferde el ecklvo
financlera v sustanclalmerte todas [0S rlesqos ¥ beneficips de propledad a otra
entidad. Sl i Compadiia tamooos transfere nl netisng syustanclalmente |os
rlesoas y benefictos de propladad ¥ conkinua contrglanda el active transferldo,
Ia Compaffa reconoce sys Intereses retanldos en & actlve ¥ una gbligaglén
asociada por log vafores gue popaden ser pagados, Si la Compadia rabiens
sustanciaimente fodo B mesqd v gy JeTefichTs OF prgpfedad o aohivo fmarte!ens
tranisferida, la Compania continla recansclendo el active fneaociera ¥ tarmblén
recanpoe un prastacio garentizade por bos ingresos reclbidos.

3.4 Recongcdmiento de ingresas

Los ingresos se yaloran al valor mzonable de [a contraprestacidn recibida o por
reC:bir lrepn de dedecic coalgl ler descuento o rebaja

Venta dg gerviclos

Lot [Ngresos por [a praskacidn de servicios 58 reconacsn en base a: grado de
redlizZacgdrr g & rafsacoion, ¥ SEmEre ¥ ouantdg puedan car madides ds
marers fiable.

3.5 Impuestor corrientes v d Feridos

El gaste generads por @l impuoesio & la centa e 1a suma det impuesta por pagar
corrlente v el Impuesto diferido.

[rpuesto Corrignkbe

£l impuests comiantd por pangar s& basa en la utilldad gravable dei afo, La
utiNdad gravable diflera da s reportads en 8 Frlago dp Resvliados Toregral
porgque excluye ikems de ingresos o gastas aue son gravables o deducibies en
atms afas y ademas exctuye partidas que nunca soh gravables o deduciblss,
£l pasivo de |3 Compaiiia para e impuesta carrlente g5 calouledo usandg bz
tasas impositivas ue han sido dIfundidas v aprobadas hasta |a fecha del Estado
Finaricierg,

lrpugsto Difeddo

Se reconoce sobre fas diferenclas tamporarlas determinadas erkre g valar an
libras de los actlvos ¥ pasivos inchuidos en I0s estades Anancleros y sus bases
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Fecales. 1 pasivo por impueste diferlco se reconoce penera'mente pama todas
las diferencias temporarias Imponides, Un acblvo por impuesie diferide se
reconace par tadas |85 diferencias termporarias deducibles, en la medida e gque
resike probable que Ja Compaitla disponga dé utlidades gravables futyras
contra 1as que e padifs cangar esas diferencias Ermporarlas deduslibies.

Tales actlvos v pasivos po son recenocldes & lag diferenclas temporefes surgen
en una kensacddn gue no efacte nl a la wiillidad gravable mi & o utfldad
Financlers.

Los actlvos ¥ pesives por impuestos diferldos son medidos con 1as tesas de
Impuestos que e Bspera apliquen en 2l penoda en of cunl e pasivo se
establezca o ef active a2 reatlen, baszado en fasa d& Impueests 8 |2 Renta para
sorledages putlicadss por &t Servicle de Rentas Intarnes hasta bz fecha del
Estado de Situaclon Financlers,

Ef walor oe tos activis por irpuestos diferidos es ravisada eads afio en fechna
i presentackin de s Estados Faancleros ajdstade al punto an que no se3a
probable que fos Denefldes gravables sean suficientiss para permitir que el
activg o parte de este sean recuperados.

La medician de lo3 activos v pasivos per Impuestes diferddos revelan fos etectos
triffutarios que verdrian por la Tanara @0 13 cuai1a Companlz espera, a 1a fecha
o8l reporte, recorar o estairlecer ol valor de sus actlvos v pasivos,

La Compafia compensa actlvos por Impuestos difendos con pasfvos por
impuastos diferidos &, y solo si tlene moartocido legalmente el dermgho da
compensarlos, frente a fa misma awtondad fseal,

t I pri

Los impuestos carrienkes v diferidfos son recongddas aame un gasko o ngresa
£n la utilidad o perdida 1eta.

3.5 Propiedad,; ptanta ¥ eguipo

Los rouebles, equlpas y vehiculas ee declaran al coste menos sy geprec aclon
acurmutada ¥ perdidas asumnuladas da deteslom.

las activos s@ depracian ublizezndn el métodn de linga recta, pars lo cuat sa
cohsidera oo Imparte depraciable & coste histarico menos los walores
residugies asighados, comsidermndo les vidas Otiles qua ce dndican a
continuadin ;

Grupo Tiempo
fMuebles 10 afgs
Equipa J2 computacidn 3 gitdg
Yehiculos 5 anns

Laz vidas obiles son dekerminadas por 12 Adminlstrarlon de |3 Compania an
functdn del use BSperadn que <€ tenpd de oS bigrs

La depreciacidn eska targada de tal manerz que eltming gl ceste o vator zacdn

de actvos, adem3s de ter-anoc en pleno dominio y propiedades bajo
construccidn, durante sus visas Obiles estimadas, usando el metoda ce lines
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rectz.  La vida Gbil estimada, valores residuales v el m&toco de depereciacion
con revisadas al final de cada afio, con el ofecks de cualquier camblo temado

e cuentta et una base potendal.

Lo utilidad ¢ perdids surgida de la wventy & baja du un articuip da propledades,
pfanta ¢ equipe g5 determinada coma |3 diferencia entre 0 trmitgs da vents
¥ €l valor en [ibros det active, y ex recanoclda an respliados.

Las sustituciores o renovacionss de bisnas que aumentan 1o vida atll de éstos,
0 su cepacldad economica, se regisiran comg mayar valor de lgs respeciivas
Henes, con el consigulents retire Contable de fos bignes sustituldos o
renavedos.

Los gostos periddicos de mantenlmienin, conservacitn y reparagion mengr se
ragistran directaments an resultados como costo del periode en gue 52
[mcurren.

3.7 Banaficioz empleados post-emplao

Loy beneficios definldas & emplaados corresponder. 2 jubllacidon gabronal
desahucio, coyo costo se detenmina madiante sl meétndo de {a unldad de erédito
provacteda, con valorac.ones actuaslales que son efectuadas al final 8 Cada
poricds, para o cusl =e consideran clertos pargmetros en las sghimarciones
coma: parmanencla futura, tasas de mortalidzd & Incrementos salariales
fubures daterminados sobre 13 bace da calewios actuartales.

Las tasas o descuento se detarminan por refarencia a cuorvas da tasas de
Interés de mercado, definidas por & perito actuaris.

Los camblos en dichas provislones 5& recongcen en resubfados er & perlodo en
QU DCLITEN.

Lot costos de [os cerviclos cofrientes, costo Anancters, ganancias y pérdkfas
actuariales def pariodo 52 presenten en forma separada er su raspectiva nots
a las earados financenos,

3.9 Participacids a trabajadores

La Campahila reconoce & partdpaddn a trebsjadores an [a gtjlidad de |a
Entidad. Este baneficio s2 calcula 2 una basa del 15% do 1as Gllidades liquidas
o contables de acuerdo con dispostciones legales.

3.9 Capitel zocial y distribuclon de dividendos
Las acdones ordlngrias se clasifican come patdmonio neto.
Lot dividandos 2 pagar a 05 accion|csras de 16 Comparila L8 recorpoan edmo uh
paslvn er los estadps fAnancleres csanda se configura la phlicacin
correspordiente en fungion da las disgosiciones lanatas vigenies o las politicas
de distribucion establecidas por fa Junta.

3.14 {ostos ¥y gastca
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Los costos v gastes Sg registan al nosta nISTAch, oS Coskos ¥ GAstas =f
reconpeen & meslda qua spn [ncumidos, independ|lentenents de 2 f2cha en que
=2 haya realizade ol pago, ¥ se registran en el perodo mas cercana en el gque
& CONOCEN,

2.11 Estado de Fhajo da Efactiva

Para efectos de preparacidn del Estado de flujes dé afectivo, VaLLEID & PEREZ
REPAESENTACIONES  TURISTICAS SA. ha definlde las  slguientas

censideraciones:
Electlyn en cajg v banepe: incuyen el efective an c3la e instituciones
francierss.

Activigades de operacion: son ias acthvidades que const:ituyen ta princlpal fuente
de ingragsos ordinarios de VALLEND & PEREZ REPRESENTACICNES TURISTICAS
SA, as comag gbras ackividades que ne pusdan sar callficadas comg de

invereidn o Ananciacidn,

Actividades_ de  Inversion: ¢arresponden @ ackjividadas de  adgqussiclon,
gnajenacidn o disposicign por otms medlos de acklvos no oosTlentes ¥ obras
inyersiacds o AModds e f efdcbivd ¢ SUE SFivEantes,

Activigdades de finangaman: actividades gue producen ambins en al tamaio y

comprsicihn de patrimonio nete y da los pasivos de cargcter firandern

3.12 Cambios de politicks y estimaciones contables

Los estades financlaras a| 51 de diciembre gde 2018, no presentan cambios en
las politlzas y estimadones contables Importantes régpecto #l ejerclcio anteror.

3.13 compensacian de transacoionss y saldes

Lo acthvos y paslvos, 3k corw [as lngresos v gastos presentadas en jos Estados
Financleras, No 5 COmpersdr excepto en o5 cesos permitides por alguna
nGrtnativa.

3.14 ClasifAgacidn de saldos en varrientes ¥ no corriantes
En el estada da situacidn Financiera, los saldas se clgsitean en funclon de sus
venamientes, come Sarriente con vencimi@Ente igual o Inferlor 3 doce meses,
centadns desde la fecha de clerre de las estagos ficancieros y CHMG Ng
corriante, |os Mayires a pes prriods,

3.15 Nuavas narmas ¥y normas publicadzs que no entran en vigar
Nysvgs nprmas an|; g o nla
Mo t€ tuvd ningin efects impartante sobre tos Estadas Financleros de YAaLLEID

B PEREZ REPRESENTACTONSS TURISTICAS: A, respecto de normas v
grimiendas que fueron efectlvas aar primera vez en el ang J016.
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Ipne: difi sy ALevss Normas aplicables a la Comppiiis qua
I AN —
Eachp sxtimacts
3 Que gnkra gq T
itul I Each? - 1 n |
¥igor Compaiia

Saccidn - T Pequedzs | Madacaz Envdgdas. {1 de Energ d=| 2GI7 0L de Enero del 3317
Geceidn - 2 Comcentna o Princholos 01 de Erers dal 2617 01 de Enera de' 2017
FLASE AR s
Saeadn - A Eatgda de Sicmoiin Fdespra 01 de Engrz dul X327 D1 de Evern dsd 2007
decodn - & Estade oot fAaseepds dnlageal o b e del 207 01 de Enera del 2017
Eafado de Fesifns
Facogn - & Fyiado o Caminos en af
Fafdminln ¢ Esiada e Reseffados  p 01 de Enere del D7 01 de Tnerg ded 2017
GAnAnCiEs Ao gea s
Gaceiin - 3 Eyiados Flrarcieros Consolidados  p) o papen gal 2007 01 de Enern de! 2017
¥ Hapacsdos
Secsinn - 10 Podfticas Contables, Esfacionss o) 0 poens dal 2017 01 do fnern det 2017
¥ Ermorea
Haceidn - 17 Insiremenios Francmerns Sllsios 01 oe d=pro del 2017 01 de Bnerag de: 2017
Secooe « 72 (o5 Tamies whoonates o 03 e Enero del 2617 01 de Enaro gl 2017
KSEATMNRS FATREA TR
Seccliin « {4 fmvantiaed an Asocladas 01 de Erere dal 2017 01 g Enerm del 2017
Seccide 13 - Imaniinas en  Nagoolas 01 de Eners dal 2317 0L de Enerm del 2017
Ly
Supeit - 17 Fropledades, Plame ¥ Coulpn 01 de Eners del 2917 0] de Eners Aat 2017
Secelor - 18 Acvos infangitles distinies de [ D1 ge Erera dal 2017 0L de Enery det 2017
Flusvail
Secon - 18 Comfinaciones o Aegocios 0L e Eners dnl 2017 01 de Enarn B8 2617
PiLEae
Saockin « 20 Arerdareatay 01 ce Enars dal 2017 01 de Enerp &l 2017
Srocior - 21 Proveries ¢ Cor fingemeias Dl g Enapa Jel 2007 01 de Enero ded 2047
Secoion - 22 Feanvas i Fatdmons 0L oe Enera dal 2917 0] de Bnerp gl 2017
SoecAn - PF Fanos hasades en Aororias 01 de Enang dal 3L F 01 de Enert deb 2017
Soccitn - 27 Caeriom dal Valor de los etk 07 ge Enmrg del 2017 O4 & Enmuo del 2017
Eacoicm - M Bereficios 3 kot Emelanccs 01 de Enems del 2017 01 de Enero #el 2417
Bacpion - 28 impuesiy 4 laz Ganarsas 07 de Energ dal 2017 0L de Eneo gal 2047
Spomcn < H Corvariiin 03 moneds entanerd 01 de Frem del 2017 01 48 Enero el 2047
Sacritet - T M Tacin Of e Enern del 2017 01 de Enero del 2017
Secckin o+ 33 Ioymediet 8 Revefar sobra

£l oe Energ del 2417 uL e Enere del 2017
Porios Fabusssssias
Sacoicr - 14 Astwidires Egpecialianas 01 ce Enem del 2017 01 ¢ Enero 4l 207
Sacvidn - 35 Transoidn g B AMIE pdd f3s 0L ¢8 Energ del T 7 0§ dy Enees del 2017
FY&ICS

1a Companie ne ke concluide 2in las posibles impactos que se tendra ger E

apllcaclan de tas nuevas nérmas ¥ enmiendds dtadas anterorments,
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Estimaci iuigi tabl

Lag estirtacliones ¥ JUidos contabies son avaivados de manera continlg y 52 basen
en experiencla pacadas ¥ darbgs factoras aplicables &l sactar, Mlsmos GUE SOn
razonables balo [as drctnstancias acttiales y |las expeciativas da sucesns fututas,

Estimacignes imporiantaes

Lz Compariia realita certss estlmaciones basadas 20 hipotesiz relaciprnadas con &
futurp, mismas que Nd ualardn a kos correspondientes resultados futuras, s
embarge [fevan a Una presentacion razomdAdlE ge lor Estadas Fitdmcienes, &
centinuacion e datallzn las orincipales estimachones que pueden dar lugar a
ajustes er gk fublro:

4.1 Prestacienas por pansiones

El walor actual de lox gbllgaclones registradss por comcepto de Jubilacidn
patronal ¥ desahudia san calceladas en base 3 estimaciones actuariates, mismas
que conslderan warts factores en base a hipdbesis, Incluvendo tesas de
descuentn determinadas por Ios actuasdos, por 1o que cualguier cambio en las
gctimaciones gotuariaies asi camo en la (352 0€ descuentn, mirian garerar
ajustes en €l fukurg.

4.2 Vidas tlies y detarioro de activos

Coma se desctfbe &n |2 Nota 2.6 1a Administraclon 2% quien determina las vidas
dtiles estimadas y |05 conespondigntBs cAMIGS por deprecladion pard sus
propledades, plantas ¥ equipns, @sta esllmacion s baza en los ddos de vida
de fos actives en funclén del uso esperado par |x Compania. Esta estimacgion
podria carmbiar signlficativamente SHmo  SonSEcuencla de  innevacidnes
tecnoidgicas an resouesty B camivos sigRificativot an las varlablas del sechar al
que pertensce & Compafia.

Gegilén del desgo finpngigre
Las actlvidades de g Compata 1a exponen g vanos fdesges financieros: riesga de
credits v flesao de llguidez,

ila pestiin del rieeqo estd a cargd de ld Gerenda Genergl v Franciera de 13
Compafiia, Mistigs que S8 encergan de |2 identiflcar, avaluar y cubrir 105 riesgos
financieras cor fa colybrdeiin de todas las dreas operativas de la Compafia, de
MEnerd que estos riesgos no afacken da manera signifiCabva a: valer coandmion de
sus flujos v actives ¥, en ognsecyencla de los resultados de 2 Compadia.

A covrbinUacisn g2 presanka pna delinldddn dalos Flespos gue enfrenta la Compania,

yna caracterizacdn y cuantificaciin de dstos v una descrpcion de las medidas de
mitlgacidn acuatments en yso par pacte de |3 Compania,

flesgo do cradite

El riecqo de credito sa refiére a que uha de [as pattes Incumpla con sus abligacioees
cantractuaies resultanda en yra pérdlcga Ananciera pare ig Compania,
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la Cormpaiila mantieng dna politica de ~torgar crédita Onicaments a clientss que
han tumplido com ias poijbcas establecidas por ta Compafia mediante i
depzrtaments de catera, ademas de obtener garartias, cuando sea apropiadg,
como Ferma de mitinsr o fesgo de la pérdida Ananciers ocasionada par 1os

[ncumplimieras.

las cuentas por cobrar comercigles estan  distribuidas entre un nomern
considerable de dientes, sin que existas concentracddn de crédito con ninguna de

ESTaS.

Ls Compania mantlene cuentas por cobrar Impoetantes con la Compaiia
relacionede Casa de Incenbivos Cia. Lhda, TASINTOUR

B te (iquicl
Fermanentemente s hacen previsianes acered de las necesidades de liquldez gue

tene la Compafia, para lo cual se ha establecido un marce do trabaje apropado
de manerd que |a gerencia pueda manejar Ivs requeHmientss de Ainanclamiento &
mocte, medlano y large piazo, La Adminlstracion monttoraa el riesga de lquidez
rmantenlende reservas, fadlidades  finarcieras adecuadas,  ovaluando
continuamente og flujos efectivos proyectades ¢ reafes v conciliando los perflles
de vancimiento de los activos financiergs.

Gestlén del canital

Ef ohjetivo princpal de la Compaitfa en relaclon a la gestion de su capital es
gsegurar gue estara en capacidad de mantener s¢ negoclo en marcha, ¥
proporcionar & Ins propietanos el irdximo rendirmmento esperado.

La Agmimstracidn de 'a Cornpafia realiza una revision Frecuente de la composicion
del capitat v o5 riesgos,

La administracitn efeskia ured evaluacien peradica de ba goswcibn financiera de 1a
compahia, misma que demuestra qué existe [a rapacdidad suficiente paca cortinua:
como negocio en marche y es adecuads #n malacldn ol mercada en que so
Fesarraita.

Dices Anancisres
Les principales Indicadores flnancleros de la Compariia s¢ detailan a continuatian:
Capltal de trabaje Ush¥ (13.535)
indice de lIquldez 0_39 wacps
Pazlvaz totales / patrimonlo 13.99 veces
fraceta fimamoers |/ activas botales 3%

La adminlstracion considera gue & Compafi 52 encuentra en proceso oz
implementacién de nueves proyectas para majorar e captial de crabajo negativo.
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I nt i or rf

Al 31 de diclernbre del 20168 v 2015, f detalle d2 Yos actives ¥ paskvDs Ananclems
estar confermados de |2 siditlente manera:

31 de Riciembra 2016 31 de Diciaybre 2015

1) T Mo
Corriente Carrimrmti Carriante corrents
Ackivas Flnancikrops !
Costo amoriizado:
Efwctlag w bancos 7 g_104 115.232 -
Cuentas parsobrar comerclales _ }
v obras cuenld = por coblar 8 7aR-E54 1.766.703
Total JEE.GER ~ L.ER1.4935 -
Pasivas faacioeras:
Caste amortizade:
Cuentas pti- AAQEr comerclales —
y etras cuentae por pagar 14715 oF2.1on 1053 1.422 542 176 865
PEsha s 13 173 988 - 175.712 -
Totad 2.096.187F 54053  1.544.354 I2.BES
7. FEective v equivalentes

Al 31 de dirsembre del 2016 v 2315, los saidos de efectlvo estdn confprmadas de

|2 sigulente manera;

31 de Olciembre

2016 2415

Banros 1.641 £2.600
Cajag 7.453 _ 52,632
Total 9104 _ 115.932

Los fpndos presentades anteriormente no cuattan con ninguna restiodén para su

uen Inmediatg,

8. Cuentas poy cobrar no reijcionados

wos seitdds de cuentas por cobrar al 31 de diclembre def 2016 v 2015, s myestran

a cantlnuadian;

Cllentes Quita

Sotre comlisiongs par cobrar
Clientes Guayaguil

Tarjetes de cradito

Provisigén cuentas Incotrehlge
Tatal

31 d= Deiembre

Z1ee 2015
332.790  1.037.683
- 167,500
78.235  352.810
4.524 25.379
. {35458}  {35.4£8)
380,081 1.547.904
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El pericdn gromedio de crédito par venka de serviclos o5 ¢e 60 dias. La Companita
o reallza nhols cargo por eterds & ng se Lumpie con este Gempo da
MRCOgRTACIHN.

Anuaiment: |a Compadia realize un analisls Indlvidual de les coentas por cobrar a
clientes, con la finglided de determinar le existencla de detedorn ¥ estimar I3

arowvisidn a reglstrarse por este concepha,
igi ! 1l T ri

El detalle de saldos de clentes &n mara pero no deterforados & presenta a
contnuacion

31 de Diciembra

2016 2015
De 430 a 90 dkas 7.15R a8.322
De 9] a 120 dias 7.65% 82.0Zh
De 120 dias an adelants 2005.165 5¥7.039
Total 2315976 757.389

Las cuentas por cobrar deterloradas s componan princpaimante de saldos por
cobrar a clisntes con UMD antigliecad sLepaciar 5 365 dias.

i if n T i,

La vadacidn del saldo de la pravision para coentas Incobrables se detslla a
conbinuadon:

31 de Diciembre

2016 2015
Saldo al Iniclo 35 4LE 16081
Pérdidas por deterlora reconacida en €l perloda - t8.587
Total 35.468 35.468
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. t CEFEN r cobrar

Una resumen de ckros ectlvos 81 31 de dickembre del 2016 v 2015 52 resumen a
contlinuaclon:

At de Diciambre

2014 iD1=
Cruce BSP tarjetas da crsdlbo Quito 222,982 55.830
{Mras cuentas par cobrar 73,162 2.925
Anlicps a proveadoras F1.930 493,115
ADM'S BSP (Notas de déblta) 5.547 12021
Anticipa dividendos 262 5.262
Cruce BSP tarjetas de crédita GYE - 82 2T7E
Seguras pagadaes par antlelpados - 7344
Total J78.513 218,793
10. Impuestos corrientes v diferidos

Al 31 da dicigmbre del 2016 v 2015, o composiclon de [os saldps de ackbvos v
pasivos por impueestps corfentes se presenta a contlnuacion:

31 dg Diciambra

EBescripcidn
2018 2015

Activos por impuestos carrienkes y
diferidas
Irmtpuests 8 ks TENCS 57.368 =R5E
Impuests &l valor agregado 348,663 284421
Tatal activos par impuestos
cortiantes y difarigos 406.031 335.279
FPasivaos por Impuestos corrientes
Emouesto a la renta 14,362 37475
Impuesto al valor agregado 46,678 46,885
Total pAsivos  por IMpuestips S1.240 B4.360

corrianbes

Tonte los actlvos como los pasives por Impuestas corlentes van a ser recuperados
y canceladcs en el corte piaza.
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11. Progiedad y equipg

Al 31 de diclembre del 2016 v 20153 los saldos de Propiedad v Egulpe san les

slgulenias:
D ocidn 31 de Didiambre
2018 2015
Vehiculos A4, 042 44,642
Equipg de oficina 19,921 19971
Equipo de computacidn 22,032 1B.451
Muetles v &nseres 18,641 18.641
Deprecigchén acurmulada (38. 700 [21.670)
Tokal 655.526 Fr.70%
2015
Saldo al Salda al
Descripcion iniche dat  Adicionas Bjustes final del
a2t ket -t et vemna s aiio 2fio
Yahiculas 44,642 . - 44,542
Equipn e oficina 13.021 - - 19,921
Cquipn de computacion 15.451 4.0 972 22032
Muebles v enseres 13.641 - - 18.641
Total 95,655 4.602 27y 105.236
Depreciaclon acumulada (21.870] ([15.B49) (972} (38.700)
Total 77785 (11.247) - 66.536
2015
saldo al Salda al
Dascktpoidn intcio del  Adiclones  Ajustes final dal
aﬁn e L T ] -—— - —————— ] aﬁn
Equips de campuotacidn 11.7%4 4,697 - 16.451
Muebles v enseres 6,042 12.59% - 1B.641
Edquips e aflcna 15921 591 [591) 19 92!
Vehiculos 34,642 . " 44,642
Totai §1.359 17.5ER (591) 99,655
Diepreclacldn acumuiada f11.93£) {14.050) 4,126 (21.870}
Tatal 7.413 3.535 7P TBE
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12. ki ngibl

£l getalle d¢ scrlvos Intangiblog al 31 de diciembps del 2016 ¢ 2015 52 detzlz 2
rontinuadan:

31 de Dici=ambre

s 2015
Softwars
Adician{ =} 106.625 -
Arartzacddn acdulada - .
Total 106.623 -

2016
Descripcin i:::-f::uﬂl Adiclones ns;l':'; A
aho
Eaftware - 10625 106,625
Amertizadién scumulada . -
Total - 106.625 106,625

Al 31 2e diclemyre d8) JDIE Jz compalia s encuenfra B proceso Oe
implementac.on dal seftwara “FIRE soft-50L" decde el 2B da junio del 2016,

13. Obligagiones bancarias
Al 31 diclemnbra del 2010 et ssido de obligadignes bancarlas comesponds &l
sobregirg contgble por SO § 123,288 precent2dg gn el banco Bolivariano cuenta
corfente Mo, DO05 247804,

i4. ] rc

A 31 de diclembre del 2016 ¥ 2015 el detzlle e salgps de cuentas por pagar
comerciales g5 e} siguiante;

31 da Diciembre

Cescripcién
we 2015 1015
Frovesdores naclondles 45.78%  1L.006.003
Proveadores dal axterior . . b36
Total A5 78% 1.006.639

-24-



El periodo de crédito promedlo de compes de clertos bisnes &s 60 dias desde ia
facha de la factura., El saldo de proveedores al 31 de dkciembre del 2015 &2
Incrementd por fzctures de comlislones rendientes de paga recibidas a finales del

afic 2015,

15. QUrgs cuentas Doy DaGHr

A contingadidn e muestra Jun resumen de piras cusntas por pagar al 31 de

digigmbre deal 2016 v 2D15:

Descripeion

Casza de Incentlvas Cla, Leda.,
Dividencoes por pagar
Prommacianes Lujer

Cuentas por pagear B5P

Diras Cusntas per padganr
Reembolsos pOr patar

ACME BEE

Reembolso de gastos por THP'S
Provistonas comisignes BSP
Tolkal

31 de Dikiembrea

2015 2015
§35.650 -
26,566 109.374
76,352 L3000
53.237 172.197
g OB E1.037
13.530 752
14,216 34.570
2200 £.502
- 1.571
926,410 4l&.0032

16. Beneficios ampleados corto plazo

L deralle de fas ceentas por pagar 8 amplaados al 31 de declembre dal 2016 v

2015 52 musstra & centlngadon:

Degcripcion

Farticlpacion trebajadores [Var nata 17]

Décimo tercer sugide
Décimg cuarko susido
Sualdos por pagar
Aharre persanal
Totzl

31 de Cicicmbra

016 15
1,704 20,3320
1.601 5.220
4,181 1.059

17.668 2.401
- 27
25344 15. 937
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17.

18.

Participacion o trabajad

Pe canformidad con disposiclenss legales, los trabajadores teren derecho 8
participar en las utiiidades de jz emprasa 1 un 15% eplkcabie A (a8 otllidades
Houidas. Los moyimlentos de la provizidn pera participacion a trabajadares fuergn
CoMo sigUa:

2016 2015

Saidas al inlclo del afke 20,320 & L7

Provislon del BAn 1.704 20320

Papos efectuados (203240 (a6 177)

Saidos al fim de) afno i.704 24.230
Impuestos difgridos

Pasive por impuestos diferida

El =alde de paslvos por ipuestos difeddos 3e compone principalmenta de ia
a5l gnacidn ol cgsko atribuido de los companentes de Propkedad, planta y equipe
por efectos de aplicgsan por primeca w22 da NIFF;.

Movirniaato impuestos diferidos

£l movimienta del impuesto diferldo por 195 2les terminados al 31 de dicembra de
20156 y 2015, as come $igla:

Reconochdo
21.ds iciembre 2016 ey en  Saido finat
resultados
Frapiedad, macly ¢ squits 1.455 25 1.3B0

ins AstOS [ingresos) por ‘mpusstns diferldos € Impoesto a la enta por los ghas
terminados al 31 de dicismbre de 2016 ¥ 31 de diciembre de 2015 500 atribolbles

a o siqubepia:

31 de Diciembra
2016 2015

Impuesio & la renta corrfenta {5.2E8) (20,532
Efectn pur 1a liberacdn/onstitudGsan Impuaesto difarido {76] )
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19, Beneficios empleados Pogt-Empleo

Un dotalle de la composiclon de 1a cuenka de benefic:os post-empleo se raseme g

contindaclén:
, 31 de tHciambre
Drescripeidn
2016 2015
Jbitacion patronal 28,438 5. 786
Deszhucio 3,641 a0l
Terbat 37.079 33.185

Mavicndenta empleadas goci-gmplan

El mov|misntn da a4 cuentas beneflclos empleadaos durante o ane 2016 y 2015 se
detalla a continuacidn:

ilacis rial
31 de diciembra
Dascripeidn 2016 201%
Satdos al cormienzo Jdel aro 25,786 21.880
Costa de los servicios oe' perado 5 EdS & 334
carrtente
Costa por Intereses 1.EDS 1.438
Perdidas actuariales (4.151) (1.8013)
Perdldasf{ganancias} sobre ~gducclongs £341] -
Efsckn de reducclones v [Iquldaciones (238] [1.037)
Saldos al final Z8.438 25.786
Desghiicio
Descripeitn 1 de diclembre
2016 s
Saldos af comienzo del ano 7403 .73
Costo de gy servicias  del  penoca P
corrente 2.048 1.140
Costo por intarasag 458 232
{ananciashfperdldas actuarfales r1.2687 2.328
Saldas al final B.541 7403

Los chicylos gctuanales del wolor gresente de ta obllgacidn devengada par concepta
e beneflcios definidas fueron realizagos el 31 de didembre del 2016 v 2015 por
un actuarg indapend|ente. El valor presente de [a3s obligaclanes por concepto de
benefcios definldes v 4% costes del servicio actual v et costa de| sarvicis antecor
fueron calculados utlllzande ! metodo de |2 unigad de cradite preyectads. Bajo
aste metodo los beneflclos defindldos deben ser atribuidos al perripdo de servicle del
empleadn vy basados en |a formula del plan, de taf suerte que s atribuye k2 mizma
cantidad de bapaling a cadz afio da serlcla, considerando 81 uso de hipotess
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artuarlales parg calcular el valor presents de dichos beneficins, Estas hipotesis
reflalan e waior de dinore o fravés de) tiemps el IRCrementn saladal v las
probabliicades de paga de astoc beneflclos.

Las gananclas ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajostes por la experienca y
camiblos en los supyestps actuaria.es se cargan o abonan & meultados durante el
ramanente de vida |gboral prosmed o azperado de 1o empleados correspondlentes,
con hase en el enfogue de ia banda da Huctuacion.

Lag sresunclonss princlpales usadas pars propositos de los calculos actuariales son
las siguierbes:;

Dascription 016 2015 2014
...... % L. % %
Tasa de desceenta ) .31% 14 20% 3.92%
Tasa de incrementa salarial 3.0% 31 % 6,54 %
Tasa de roclon 18, 20% 3.00% 3 (0%
20. InGrEsos

Un resumernt de lus ingresas reportado en ios estados financietos as como slgue:

Descriprion 26 2015
Berkend intarmaciGral He2.274 T84 146
Faquetes turisticos 42,015 760, 804
Camislan BSP Intermnacional 3%0.0340 322.730
FEE emiltldas 317,530 L LY
Barkard nacianal 25,173 123,514
iros clientos By 444 44,714
Comision PSP faciomal iG6.)4] 27171
Totnl 2.0BZ.557 2.329.559

21, Costo ge ventas

Un resumen del costo de ventas reportads #n jos astados Anancleros es couma

slgue:
Bascripcldn 2016 2315
CosED CoMmsiofes 408 513 §32,995
Coskto de paguetas turiskicos FE2. 257 §72.44E
.psloz Waros 11545 19.410
Totat 1.295,325 1.325.353
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22, Gastas administrativos

Un resumen de las gestos adminismatvos ¥ ventas réporados @n los estadgs
Hnancierts &% oo Siguee.

Pascripeidn 2016 2015
Lastds personal 321,851 282 6497
Henorerigs, comisiones 254,245 161,974
Armendos 7B.4a02 93.300
Aportes 3 la seguridad soclal 63,333 id 367
Ctros gastos 27.303 53.951
Mantenimiento v reaparadicnes 24,545 24,414
Depreclacianes 15.851 14.050
Agua, energig, luz ¥ teledomunicac onges 14,771 11.008
Representaciones y maras 14,024 14.9%2
Impuestos, conbrlbuciones 12,643 9.955
Gastos de vigie 7,305 2652
Parttcipacion trebajadores 1.704 20,370
Licenclas software - 133.547
Pris@sion CoeTias incobrahies - 18.587
Total B33J.179 BE85.832

23, Impyesto 3 |a ranta

De conformidad con dispasicones lega’es, 1a tarfa para 2l mpuasto & [ renta, sa
cateula emn up 22% sobre 12s utitlidadas sufetas & distribuddn slempre v cuando a
participacion da lps socios 0 AcCionistas en &l e oar dert COrFresponda a persenar
haturales ¢ sacedades domicilladas er of Exuador, cuando la Campafiz tenga
participacion accionaria de persenas natirales ¢ sociedades CLys residencia sea en
paraises fMscales se deberd considerar bo s'gulente:

)
Partivipacion menor al 50%:! Participacion % IR
Compahia domicitlada e paradse Ascal 20% 259
Persona matural o speiedad residante an
Ecuador B0 % 225
o
Parbcipacion mayor al 50%: Participacion % IR
Compafiia domick ada an paraiso fiscal 5%
Persoma ratard o sotieddd resdente Bn A%
Ecuador A5%%,

La tarifa a considerar pora 125 utilldsdes que ro vayan & sgrdistrlhueldas y que seran
refnvertidas comesponde 2 1a tasa efectiva de impuesto 2 1a renta calfcuiada menos
la disminucizn de 10 puntds def Deneficio.

Cuando ina sosledad residente en el Ecuador distrboya o éntregue utiidades,
dividendos o beneficips, a Favor de personas naturales residentes en el Ecuedor,
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deberd efectuar una retenclén en |a fuente de trpuesto a la remka de cenformidad
can 1o estaniecide en este Reglameanto a |3 Ley de Reégimen Tribotatio Interno.

E=ta disposicion apilca tamblén pasa 1as ubilidades, dividendos o bBenefclos
anticipadgs: asi como @mblép, para |08 préstamos 3 acclan|stes conforme o
gispuests ep la Ley; sin perjuicia de 3 retenddn respeciiva que consUfuya ¢raditn
Eributario para la secledad que efectie el pago.

Sin peduicls de t retencion establecida en el ardcuto anteqor, cuandn una sodedad
dlstribuya dividendas o atrgs beneflclos cor carge @ wdlidzdes a favor de sus socios
o accienistas, antes de la tenmiracidn del elarcicie atordrmicn y, por tanto, antes
de que se conozcan los resultados de fa actividad de la sociedad, S3ta deberg
afgctuar la retoncign del 22% sobre ol monbo de tales pagoes. Tal retendon =era
declarada y pagada al mes slguiente de efectuada y dentro de |05 plazod previsios
A este Ragfarmento y constitki@ credite tnbutarfo para Lo emprasa én su
declaracidn d& IMpuesta a ia Fopta,

Una reconclllacidn entre [a utildad sagin estadas finanderas v |3 ctllidad gravabie,
€5 Comg slgue:

resultados

Pescripcien 2015 ADlS
LtlHdad sequn Kbras antes Se Impussto a la renta c.b5? 115,149
mds gastos no deducibles 18.273 12.413
Baze imponibia 279340 193,278
Impuesto @ la rente calcutade por &f 22% £.135 ZB.284d
Antlclpn caiculadn 14,719 12.102
Impueste a la renta corrlente roagistrado on 14,714 28.7284

Anticlpo calcylada - Durante sl afo 2016, la Compania generd Un antickpa Qe
Impuesto a 18 rénta de USTHELA7 14, 5tn embargn, el impaeste A ta "enta causadg
dol afio es da LUSCEE. 145 Consecuenternente, la Compzhia registrd &t nesitados
US4$14.174 aqulvalante al impuestg 3 la renta minima,

1 a Compafia ng ha sido revisada por |as autoridades tributarias, por o tBnko estén
afiertns para revision 1os gjercicios det perioda Fscal 2014 af 2016.

Efgctns fa |7 | #x . Drganica ge Incontives & Ya Producctn v Prevendon del Fraade
Fiscal

En 2 caso de imversigiss nuevas y productivas en |os seckpres a&condmics
datermynadas como industrias tAsicas de conformidad con |a ley, 12 exoneracian
del pago del -mpuesio & la renta se sxtenderd & 10 Afos, contados desde el
primer afio en & que 5B generan Irgresas atribulblas dirccks v gnlcamente a |a
nuoeva inverclon. Eska plars se amplizra por 2 afios mas en el cAso que cichas
inversiones 5@ realicen en centones frontedzas del pa‘s,



- Los gastos dg promoclin y publicidsd seran deducibles hasia pn maxhmo det 4%
del total de ingresas gravados del contribeyente. Ne podren geducirae dicho
peste, qulents se dediquen a {a produccion yvig comertlalizacign de alimentas
preparados o contenldo hfperpracesada, entendidgs corrp EBIES B Bquetios
productos que se moadiflgiern por Iz adicign de sustanclas como sal, ardcar,
acelee, prescrvantes yio aditives, (0 ¢uaies cambizn fa naturaleza e los
allmentos orlginales, can el fin de¢ prolgngar su duradén y hacer los mds
atractives ¢ agradaples,

bas pagos efectuados  por comcepto  de  regafias,  senvidios  pEeniens,
administratives, consuitnna ¥ similares @ sus partes relacionadag 8n el exteriar,
no pueden ser superiores al 20% de la base |mpanlble de 1R mAs 1 velor de
glchos gastas, siempre y cuando dichos gastos correspondan & 1@ aclividad

deneradars realizada en el paie.

- Parg efectos tributarios v en estricta aplicactdn de 1a t&nlcy contable, se permite
gl reconoclmiento de activos y pasives por Impuostos diferides, dnlcaments en
Ing sigulantes CAZ0e ¥ coancioianee:

1. Las perdidas por deteriora parclal products del ajyste realizedo para 2lcarzar
2| valor neto de reslizadan del inventarig, seran conslgeradas como no
dedusotes en o pesade &n &l gue s registren contablemente) S0 embange,
E& FECOACCErE ufl impuesto dilerida por este concepto, ! cual podra ser
utillzade er el momeants &0 que se poduzea fr venta o autoconsumo del
[vertania,

2. Laxu pdrdidas ssperadas en contratos de construccdm generadas por la
pobablitdad de qi2 los costos folales del contrato excedan los ingresos tokales
dal rsrn, Serdn consideradas como no deduclHes en al pariodo &t el que se
reqistren contablemente; sin embargo, s& reconocerd un Impeesto difefde por
este concaptn, el cual podrd ser utllzado en el momento an gue Analice el
chntrato, siermpre ¥ cuanda dicha pérdida se produzrea efectivamente.

1, Lz depreclaclon correcponde al valar aetivade po- desmantelamlento serd
considerad? como no deducible sh oo periode af Bl gue S& reglstren
contatlemente; sin erpargo, s2 reconccerd un impuesto diferide por astos
conceptes, 108 cuales podran ser ui¥zados en &l moments B que
efecthvamants se ariduzes gl desmantelamiento y Unicamante #n los casps en
que axiska 13 obligacén contractuat para hacero.

4. El valow gal deterors de propiecades, planta v equlpo gue sean utfizados en el
procesy productiva del eentabiryante, serd coneldarado como no dedoecible an
el perdade en el qUE 52 registre contablamente; sin ernbange, 52 MFECONOCETE UR
impuesto Jiferido por este cancapts, a] cual podra ser ubzado 80 €l momenka
en que 5e trenafiera el activa o 3 la Aralizacion de su vida OtH.

5. Las provistiones diforentes a las da cuentzas incobrables, desmantslamiantg,
desabuclo ¥ peEntlones jublares patrpnales, sercn Considerddas coma nn
goducinles 7 2l perigdy 2 & que e radistren contzblementa: sin ambaroc.
B reconoclrd un impuesbe difenidc por este cocncepto, e oMt podra sar
uhilkzads en @ momento en gue el tontribbyente se deshranda efectivamente
de reatrsos pare cancelar 13 obHascién por 1a cual se efactyd la provision,

5. Las gananclas o pérdidas gua surji:n de la medicldn de actlvos no corrienkaes
martenldos paca 13 vanka, ne seran sujetes de impuesto a la repta en el perdpdp
2r ol que se 2l que se repistréen contablements; sin embargo, 52 reconocers
ur impueste diferide por estos corcaptos, el cua| podrd ser otlizado en el
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morménta de la venta o $e” pagado en el casq do gue la valgmcldn have
geraradd UMa ganands, skmpre v cuandd 1a verta comesponda a un Ingresn
gravadn con Impuesta a i@ renta.

7. Las [mgresos ¥ costas dervados de la aplicacldn de la normativa contable
comespondients gl reconocmlents v medlclon de activas bloldégicas, mecidas
con camblos en resultados, durante su seriodo de trensformaclon bioldglca,
debaeran ser cansiderados en conclllaclén tributads, come Ingresss no sujetos
de renta ¥ costos atribuibles & Ingresos no sujetos de rents; adidonsimente
£s5tos concepkos mo deberdn ser Incluldos en et cdlculo de la pacticlidcion &
trabajadores, gaatos atribuibles pary generar ingresos axentas ¥ cudlquier abrg
limlte establacido en le norma tributarta que Incloya a estos sHementos.

B. Las pérdidas declarades luego de la conclliaeion tributaria,

g, Los credios tribukarios no utkilizadoc.

ey Seolidara por |as Afectacignes col Teramotg

Se ncraments & tarifa dael IWa 31 14% derante € peripdo de hasta un afo a
pactir del mes de junic del ano 2F15, Las parsonas natiurales residentes en los
terrtorigs afectades, redbiran yn descuento equivziente al Incremento de log 2
puntas porcentua:es del WA pagado en sus consumos, en ‘as condlCionss qua
establerta af LRI, para gue o3 vendedares de bienes o prestadores de servicins,
1o realicen directarnente, tenlendo derecho 2 Compensario como oréditt

wribetario.
. o@estaiecld e pago de contribuciones solidanan respacto &

1. Sobre remuneraclones
2. Sodre patrimonio
A, Zobre utilldanes

- Sobre blenes |[nmueblas v accianes de propiedad de sodedades residentes an
paraicos flscahes

Lz Compafila en o afo 2016 procedin a la cancelaclan de la conkdbacidn selldara
sobra utllidades del ang 2015, por 2l monto de US$4.027 dividido en tas pagos
de U551.342 cuyn efectq fue registrado en el resultado del erercicla deal afo 3¢16
¥ crpsiderado como gasko e deducible,

« Las nuevas irverstones productivas que ga ajecuten an 105 sigutentes 3 afios, en
las zonas afectadss, estacdn exorsradas del page del IR durante 5 afos,
coneados desde gl primer afio &n & gue S8 generen ingresas atrlbuibios
dnfcamanta a 15 oueva irvarsioe,

= Las entidades del sistema Rnandero tendran una rebaja deb artlelpo del IR dal
arfa 2416, en proporcldn al monto de ios oreditos otorgados hasta el 31 de
diciambre, siempre que sy desting sean |as 7onas afectadas,

Hasta por un afo, se encaentrar exonecados dat 150 ¢ Aranceles Aduaneros, |as
importaciones efectuadas a fAvar de contrlbuventes gue havan sufrido wna
afectacldn en sus actlvos produckivas y oue tengan su damlcilio en 1as ronas
afectanas,

r i ra el Equillhrl Fi B
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El SRT directamente o por medio de las IFls devolvera, en dinere efectrinico 2
puntos del Ivé pagado en iz adquisicion de blenes v serviclos gue se ancussntren
soportadas en comprabantes de venta vaftdos emitidos 2 nombre del Htular de
una cuenta de dimero electromico,

- Las contratistas extranieras, que suscriban con antidades y smpresas pabllcas,
contretos e Ingeniema y construccldn para inversiones an los  sectores
detarminados coma Indostrias basicas, gozaran de una exaneracion 4el [ por
10 afas, contadas desde que s gengren iodresoes atrdbylblas a la nueva
inversitn, siempre que e mants del contrato sea supartor al 5% del PIE.

+ las spciedades copsideradas micrpempresas pagaman por copceplo de anklolpo
de IR un monto sfulvaents ai 50% ¢el 1A ¢atarmnade en el glerclclo anterlor,
menss (B2 retanciones an |8 fuenbte de IR gue les hayan s|go practicadas en el

mlEme.

- Ampliacign de plazp para el page de cbligeciores tributarfas.-Los
contribuyentes que mantengan drdenes de pago no canceledss por cn penodo
c¢e a8l menos 30 digs calendarie, con organismos ¥ dependencias da 1as Hinciones
Ejecutiva, Legislatlva, Judiclal, Electoral ¥ de Transparencla ¥ Conkrgl Seolal, gsi
cHmo o5 organismos ¥ entldades creados por la Constibucidn o la ey pama a
prestacidn de serviclos poabicos o para desarmallar actividades econgmicas
asumtdas per el Estada, podrant pagor sin intareses nl multas las gbligaciores
cuwva fecha de venamlento hublere sldo a gasklr de enerp da 2015, hesta el mes
siguiente & aguel en que e efectien las trnsfercnclas.

Ampllacién de plaxs para el pago de ebligacionss con el IESS.- Se
tstablece la armpliacion del plazo para el page de apories mensuales al (ESS para
provesdores de pHenes v serviclos; v entidades con 83 Jue exista conveain de
prestacion de servidns parad grupos de atencidn priertarla de las orgarismos del
suctar piblica. Esta amyllaglin aplicare cuanda |2 falta de pago ohederca o
retrasas an |as ransfersncias que deban realizar dichas entldades

Resolpgon Mo, NAC-OGFRCGCIf-CO0004 70

Et Servicle de Rentas Intarnas, smitid [as normas para la declaraclon y pago ded
Irpueske 8 & Renta generads en las enajenacionss de acciones, participaciones,
oty derechos reprasentativos de capltai:

Declaracidn ¥ page 4e residentes y baneficlarios alectives - Los resldentes
del Ecuador que realicen enajenadanas dlreckas a Indirectas gravadas con &l
Impuesto, ¥ |05 que &0 calldad da bereficiarios sfectivas réealicen enajendacones
de farma [ndirecta & través de cociedades no residentes, deberan Ceclarar ios
ingresos obtentdos, o5 gastos imputables a dichas ingresos y las utilidades o
perdidas producidas por dichas operaciones, en S0 réspectiva declaracion de
Impussta a |a Renta,

Derfaracion y pago de los no residentes, de| sustituto ¥ obligacken de los
adquirentes.-_E| sustitito deherd declarar ¥y pagar el impoeste & la ren.:
generaGg en |65 siguienies casos: En las cperaciones gravadas efectuadas fe
forma diracta por o residentes, aun coande se produzean dentro detk pais; v, En
las operackones gravadas efectuadag de forma Indiregts por no residentes,
Cuando las operaclones gravadas se hubissen realizads en botsas de valo~es dst
Exuador ng S8 generard 13 ablgactdn de ser sustituto.
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24,

25.
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I7.

1.8

Lapital social

Fl rapltal sans| de (g Cempaffa aedonds & USDESL, 000 41vide Bp aoverta w Uf mil-
arCiones NoRinabvas ¥ orHnares de un dlar (US3H1) cads urk,

Regervag

La ey de Compaiifas requiers que por (o memes ol 10% de B utilidad zneal s
SPMyRadd cOMG raserva (ggal hasts gue &5 come minimo soeece & 3P dal

@REDl $oCET. ESTE reaerve mF O TrOpRNTIRGE (T & page S Slvidens e mn R
P pudtke k2r capitalizade =n su robadldad o ublirada cerd AbECrher pérdioas.

Resuliados acumalados
Ete mpenta esS cognrmeds mE
Resulfades Sotimuiaetos priytera adppseian NITET

Carmemponde o s valores resultar e de bos ajustes originidias en |3 sdopddn poe
primary vz de fas NIIF
El faun deudar, 2oin podrd sar Aalaliado &n b pate que sveedg al wior d2 as

perIigas acumaiedas v las dal Oitmo aerlels econdmics trnciulta, S| e PEsEren;
uti¥pnde #n shtarber pdroldes; o devpsito =g = caxn de Jfqufdacidn oe 1a

orrpaliia.
Ulyiatme patormidas;

El sajgo (¢ ey custiby psta a dispasicion o8 log 2apnkskas 8 [0 Compadia ¥ pusde
sor udiizade para dg dlsbibucity de Gvidendus y clertos pagée tales comp

reliduidacgn Ge Impuestos, Bk,

Evnkes subseipantas

Enbre ¢ 31 de dickmbre del 2015 v (2 recha da Erisidn da 0% #3%adea Aandars,
A0 Sk prodylaren awentds Oue a0 SpEnhEn S B Adminstracién e 1 Compafda,
puedierar b 1 Bfpcto Importante sobre |05 Astaaos Ananciecos adiunbes,

I.es etados ﬁnmdmas por &l aF terminade o F1 de digembe del 2016 hnn Sldo
. aGerpicls de |a Compadtia ¥ 2erdd preqqtados 8 fas artistas v
aprabacion d:ﬂnltln. Er ewxinidn d G =L I

PR rICiEr O pErdn ACETaks mor T S orid B
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