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VALLEJO E PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A 

1 Informacion generel 
VALLEJO Y PEREZ REPRESENTACIONES TURÍSTICAS S-A es una Suciedad 
Anónima, constituida el 23 de febrero Ca 1978 e Inscrita en el Registro Mercantil 
del cantón Quio el 23 de febrero del mi=mo año, con una duracion de 5D años 
Su objeto social es efectuar labores de tunsmo interno y externo especialmente 
receptivo, promover el turisme desde el Ecuador consmulr wstalar y explotar. 
hoteles, “moteles paraderos restaurantes, ete, y ademas puede reabrar 
actividades relacionadas con la actividas des turismo en general 
Para cumplr con su objeto social, VALLEJO Y PEREZ REPRESENTACIONES 
TURISTICAS $ A, es un operador tunstizo 

  2. Situación fir 
Durante el año 2016 la economia del pais se mantuvo en recesion presentanda 
na ligera recuperacion £n el ultimo tamestee del año, sia embargo no ha podido. 
recuperarse de acontecimientos externos tales como la decrecimiento del precia 
¿et perróleo y la apreciación del dnlar El petróleo consthuye la principal fuente de 
ingresos gara el pais, por lo cual el crecimiento economico dependera del 
comportamiento de los precios del bam cel petróleo que a finales de año se 
estabifizaron por el acuerdo llegado entra ¡os panses de miembros de la OPEP El 
Estado en los dos timos años se ha visto en la necesiand de disminuir 
Considerabiemente los gastos cornentes y la Inversión que ha venido realizanco en 
los niferentes secrores Adicionalmente, se he establecido ciertas medidas con el 
Fin de mejorar la balanza comercial como lo son Incremento de salvaguarsas y 
enchos arancelarios, así como restricciones a la importación de ciertos productos, 
entre otras medidas. 

La Aciministración de la Compañía considera que la situación economica del pals se 
vio afectada por el terremoto ocurrida en abril del año 2016, lo que origino efectos 
enlas operaciones de la Compañía tales como considerable disminucion ce ventas 
y retzaso en las plazos de pago de la mayona de nuestros cientes_nos vimos 
obligados a reajustar los presupuestos de ingrasos y gastos ficimos una revision 
de gastos de personal y eliminacion de gastos Gamo asesoras, serios 
complementarios, entre otros La Administración para el ao 2017 está adoptando 
las siguientes medicas. fortalecmmenta sel resto de Líneas de Negono, ampliacion 
dela oferta de servidos tunsticas y potenciación de la herramienta chekeando. 

3. Polí gn 
3 1 Bases de presentacion y dertaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de VALLEJO 8 PEREZ REPRESENTACIONES 
TURISTICAS S.A han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera para Pequeños y Medianas Entdaris » NIIF para las 
PYMES emitidas por el Intervaciónal Accounting Stardards Board (TASB), 
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y según fos requenmuentos y 
opciones Informadas por la Superintendencia de Compañias del Ecuador La 
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Administración dedara que las NIF han sio agicadas integralmente y sin 
resurvas én la preparación de las presentes estados hnanceros 

Las cifras taciuidas cn estos estados Ananceros y en sus notas sa vatoran 
utiizando la moneda del entorno economico pnnipal en que ia Compañía 
opera La moneda funconal y de presentedon de VALLEJO 8 PEREZ 
AEPRESENTACIONES TURISTILAS S.A. es el Dolar de los Estados Unidos Se 
America 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera pare Pequeñas y Medianas Entidades 

NIF. para les PYMES recuiere que la Administracion reallce ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes 3 la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presertacion de algunas partdas que forman parte de los estados financieras. 
En opinion de la Aoministración, totes ostimacianes y supuestos estuvieron 
basados en to mejor utiizacion de la información disponible al momento, los 
cuates podrian fiegar a dlfent de sus efectos fmnates. 
A continuacion se desenben las ormolpales políticas contables adoptedas en la 
preparacion de estos estados Finoncieras Estas politicas han sido definidas en 
función de las formas Internacionales de Infomación Financiera pera 
Pequeñas y Medianas Entidades — NIIF para las PYMES vigentes al 31 de 
diciembre de! 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a todos las perudos 
Que se presentan 

37 Efectivo 

orresponge a los valores mantenidas por la Compañsa en efectwo, en fondos 
seembolsabies y de caraoios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de 
Situacion Financiera los sobrégiros, de existir, se clasifcarian como prestamos 
en e pasivo comente 

2.3 Activos financieras 

Eecenocimisrtn, medicion ¡metal y clasificación 
El reconocimiento iniar de los activas financieros es a su valar razonab'e mas, 
“an el caso de un activo financiero que no se lleve al valor roconablo con cambios. 
«en “esuitados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la 
aQquisición des aetivo financiero. 
Los activos financieros se clasifican a costo amortizado 9 a valor razenable 
Los activos financieros son medidos al costo amortizado sel activo sersantiene 
dentro de un madesa de negocio cuyo obetivo es mantenerlos activos para 
ebtener los flujos de efertivo contractuales 

o. 4n result     
Los activos financieros a valor razonab:e con cambios en resultados Incluyen 
las activos Fnancieros no designados ai momento de su clasifacion corno 2 
costo amortizado 
Algunos activos financieros se adquieren con es proposto de venderlos o 
Tecomprarlos en un futuro cercano Esta categoría Incluye los instrumentos 
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financieros denvados que no se designar como instrumentos de cobertura en 
relaciones de cobertura gficaces. 
Las dertuados, wculdos los derivados Implatos separados, tambien se 
clasifican como mantenidos para negociar salva que se designen como 
Instrumentos de cobertura eficaces Los actos financieros 8 valor razonable 
son carrtlos en resultados se contabilizan en el estano separado de situación 
Fienciera por su velor razonable y los cambios en dicho valor cazonsble son 
reconocidos como mgresos o costos financieros en el estado de resultados. 
Integroles 

Medicion poster pr ee activos financieras 
Despues del reconormlento inicial, los activos Fnancleros se: iriden al valo” 
razonable o al costo amortizad, considerando su Sasificación 

et E 

Los préstamos y los Cuentas por cobrar san activos fmancieros no derivados 
con pagos fjos a determinables que no cotizan en un mercado acto. Despues 
del reconocimiento Ímclal, estos actvos financieros se miden al costo 
amortaado mediante et uso del método de la 1as2 de Interés efectiva, renos 
Cuniquir deterioro del valor E ensto amortizado se calcula tomando en cuenta. 
cualquier descuento o prima en la adquisición y les comisiones o los costos que 
son uva parte intrg-arte de la tasa de Interés efectlya El devengarniento a la 
aso de Interés efectiva sa reconoce como Ingreso financiero en el estado de 
cesultados integrales Las perdidas que resulten gel getenoro del vatar se 
reconacen en el estado de resultados integrales como costos financieros, 

  

Berslstas por cletenaro da los activos financieros 
La Compañia evalua en cada fecha de los Estados Financieros la existencia te 
evidencia objetiva de que los acuvos inencieros reportados astán deteriorados 
Los actvos firancieros son deteriorados cuendo hay evidencia objetiva sobre 
como uno o mas eventos que ocurrieron despues del reconocimiento inklal del 
etivo fondero impactaron les fuyos estimados de efectivo del activo y estos 
puegan ser medidos confiabitcad 
Para todos las otros activos financieros la evidencia ubjetiva de deterioro puece 
Incluir 

> Dificultades financieras significativas del emisor o ta contraparte o 
y Falta de page o incumplimientos en los pagos de Intereses o capital, 0 
Y Que sea probable que el deudor entre en Uancarrota O reorganización 

financiera 
Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de detemoro 
Es a diferencia entre el valor en [bros del activo y el valor presente de los Meyos. 
Tuturos estimados de efectivo, descontados de la tasa de Interes efectva 
úonglnal del activo financiero 
El valor de los activos Anancieros es reducido por tas perdidas por derenoro 
rectamente para todos los actos financieros con la excepcion de las cuentas. 
por pagar de negociacion, donde el valor es resueldg a traves del uso ri una 
cuente de asignación Cuacdo una cuenta por cobrar de negociacion es 
considerada incobrable “es eliminada contra «a cuenta de astgnacion Las 
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recuperaciones posteriores de montos que han sida previamente eliminadas 
son acreditados contra la cuenta de asignación 
Los cambios en el valor dea cuenta de asignación son recorridos en la utilidad 
e purdida, 
SI en un período postenor, ei monto de ta perdda por deterioro disminuye y 
esta disminución puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurnó 
después det reconorimiento del deterioro, la péraida por deterioro premamente 
reconocida es reversada a traves de utilidad o péraida en la medida en que el 
valor de la inversión 2 fa fecha en fa que a. deteriro es reversado no exceda te 
ue el costo amorticado hublera sido Si el 2eterioro no hubiera sido reconociao 

Baja de activos financieras. 
Lo Compeñía de de baja un activo fnandero solo cuando tos derechos 

contractuales alos Mujos de efectivo del activo explran_ 0 es transferido el activo 
financiero y sustancialmerte todos los riesgos y beneficios de propiedad a atra 
entidad — Sila Compañia tameoco transfiere ri retiene sustancialmente los 
riespos y beneficios de propiedad y continua contratando el activo transferido, 
la Compañía reconoce sus Intereses retenidos en el activo y una obligacion 
aseciada por las valores que pueden ser pagados Si fa Compañía cetieno 
sustancialmente todo ef nesgg y las teneficos de prupiedad se sono financiero 
transferido, la Comoatua continua reconociendo el aetiyo francera y también 
reconoce un prástarto garantizado por los ingresos recibidos. 

  

3.4 Reconociruento de ingresas 
Los ingresos se valoran as valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recible luego de deducir cualg. ler descuento o rebaja 
Venta de servicios 
Los Ingresos por la prestación de servicios se reconacen en base a grado de 
realizacion de la tranzacaon, y siempre y cuando puedan ser medidos de 
manera fable 

3.5 Impuestos corrientes y diferidos 
El gasto generado por el mpuesto a la renta as la suma del impuesto por pagar 
corriente y el Impuesto dlfendo 

Impuesto Corriente 
El Impuesto corriente por pagar se basa en la utildad gravable de año La 
ueldad gravable difiere de la peportado en el Fotaso de Resultados Jategrzl 
porque excluye Remts de mgrasos o gastos que son gravables o deducibles en 
ros años y ademas exeluye partidas que nunca son gravables o deducibles 
El pasivo de la Compañsa para el impuesto corlente es calculedo usando lus 
fosos impositivas que han sido dlfundigos y aprobadas hasta la fecha del Estado 
Fnanciero 

Arpuesto Diferido 
Se reconoce sobre fas giferenclas temporarlas determinadas ertre el valo: an 
libros de los activos y pasivos inctuidos en los estados fnancieros y sus bases 
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Fscales Un pastvo poz Impuesto drerlco se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles Un activo por Impuesto diferido se 
reconare par todas las tiferencias temporanas deducibles, en la medida en que 
resulte probable que 1a Compañía dispanga de utlidades gravables futusas 
contra as que se poda cargar esas diferencias temporarlas deducibles 
Tales activos y pasivos no son reconocidos si las difecencias temporales surgen 
en una transacción que no afecte mi a ta utilidad gravable ni a la utlidad 
Fnanciera 
Los aivos y pesives por mpuestos diferidos son medidos con las tasas de 
Impuestos que se espera bplíquen en el penado en el cual el pasivo se 
establezca 0 el activo se rece, basado en tasa de? Impuesto a la Renta para 
soriedades pubticadas por al Servidlo de Rentas Internas hasta la fecha del 
Estado de Situacion Financiera 
El valor de los activas por impuestos diferidos es ravisada cado año en fecha 
ce presentación de los Estados Financieros ajustado al punte en que no sea 
probable que los benercios gravablos sean suficientes pera permite que el 
euvo o parte de este sean recuperados 
La medicion de los activos y pasivos por Impuestos diferidos revelan Jos erectos 
tributarios que verdnag, por la "ñanira en la cuab la Compañía espera a la fecha. 
del repone, recobras a establezer el valor de sus aclivos y pasivos 
La Compañía compensa activos por Impuestos difendos con pasivas por 
impuestos diferidos sl, y solo $: tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente 4 a misma autoridad fiscal 

Impuesto coriente y glferido para sl-psredo. 
Los impuestos cornantes y dlfendos son reconocidos corno un gasto 0 greso 
sn la utilidad o perdida neta 

3 5 Propiedad, planta y equipo 
Los muebles, equipos y velaculos se declaran al costo menos su depreciacion 
acumulada y pérdidas acumuladas de dete-loro 
Las activos se deprecian utilizando el método de fínea recta, paro lo cua! se 
considera como imparte depreciable 82 coste historico menos los valores 
residuales asignados, considerando les vidas utiles que se indican a 
continuación 

Grupo Tiempo 
Muebles 10 años. 
Equipo de computación 3 ados 

Vehiculos S años 

Las vidas les son determinadas por la Administracion de la Compaña en 
función del uso esperago que se tenga de los bienes 

La depreciación esta cargada de tal manera que elimina el costo o vatorizacion 
de acuvos ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo 
construcción, durante sus vidas utiles estimaoss, usando el metodo te Imea 
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rete La vida util estimar, valores residuales y el métoco de deprectacion 
son revisadas al Anat de cada año, con el efecto de cuplquier cambio tomado 
en cuenta en una base patencial 
La ublidad o pérdida surgida de la venta o baja du un artcuto de propiedades, 
plante y equipo es determinada como [a diferencia entre los términos de venta 
y el valor en fbcos de activo y es reconocida en resultados 

as sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan lo vida UNI de estos, 
su copacidas económica, se registran como mayar valor de 195 respectos 

glenes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos 0 
tenovados 
tos gastos periodicos de mentenimiasto conservacion y reparacion menor se 
registran directamente en resultados como costa del penedo en que se 
Incurren 

3 7 Benaficios empleados post-emplao 
Los beneficios definidas a empleados corresponder a jubllación patronal y 
desahucio, cuyo costo se determina iadiante el método de ta unidad de cráélto 
proyectada, con valorac ones actua.Jales que son efectuadas al final de cada 
penodo, para lo cuel se consideran dlertas parametros en las estimaciones 
como permanencia futura, tasas de mortalidad e Incrementos salariales. 
Tuburos ieterminados sobre la base Ja calculos actuartales 
las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas e 
iñteres de mersado, defimdas por el pente actuario 

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en 
que ocurren 
Los costos de los servicios corrientes, costo flnandero, ganancias y pérdidas 
actuariales del periodo se presentan en forma separada er su respectva noto 
1 los estados firancieros, 

3 8 Participación a trabajadoras 
La Compahio reconoce la participación a trabajadores en la utdad de la 
Entidad Este beneficio e calcula a una tasa del 15% de as utINidades iquidas. 
o contables de acuerdo con dlsposiciones legales 

3 9 Capital social y distribución de dividendos 
Las acciones crdlnarias se clasifican como patrímomo nero, 
Los dividendos a pagar a os accionistas de te Compañía se reconocen como yn 
pasiva en los estados financieros cuando se configura la obligacion 
correspordiente en funcion de las disposiciones legates vigentes o las políticas 
¿e distribucion establecidas gor a Junta 

2 10 Costos y gastos 
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os costos y gastos se registran al costo historico mos costos y gastos se 
reconocen 3 mecida que son Incumgos, independientemente de ls fecha en que. 
se haya realiz300 el pago, y se registran en el perodo mas cercano en el que 

3:11 Estado de Flujo de Efactivo 
Para efectos de preparación uel Estado de Mujos de afectivo, VALLEJO € PEREZ 
REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A ha definido las siguientes 
censíderaciones 

Eleciyo en cala y bancos, incluyen el efectivo en caja e instuciones 
Iinancieras 
Actividades de operacion. son as actividades qe const tayen la principal fuente 
“de ingresos ordinarios da VALLEJO 8 PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 
S.A, as como Otras aciividades que no puedan ser caladas como de 
inversión o financiacion 
Actividades de Inversion corresponden a actidades de adquisicion 
enajenación o disposicion por otros medios de activas np contentes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes 
Actividades de finencaacion. actividades que producen cambias en el tamaño y 
composición del patrimento neto y de los pasivos de caracter finandiero 

3 12 Cambios de políticas y estimaciones contables 

Los estados finoncleras al 31 de diciembre ge 2016, no presenten cambios en 
las políticas y estimaciones contables Importantes respecto al ejercicio anterior 

  

13 Compensación de transacciones y saidos 
Los activos y pasivos, as coro los Ingresos y gastos presentados en tos Estados. 
Financieras, no se COmpersan excepto en los casas permitidos por alguna 
rormativa 

3 14 Clasificación de saldox en corrientes y no corrientes 
En el estado de situación Financiera los saldos se clasifican en funcion de sus. 
Vencimientos, enmo corriente con vencimiento igual o Inferior 3 doce meses, 
contados desde la fecha de clerre de los estaros firancieros y como no 
corriente, los mayores a ase preiado. 

3 15 huevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 
Musas mormas as la Compañía 

No se tuvo ningun efecto importante sabre fos Estados Financieros de VALLEJO 
Be PERBZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A, respecto de normas y 
enmiendas que fueron efectivas por primera vez en sl ado 2016 
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Bosnian aun en vas. 
  Esa ssimado 

Titulo y nombremammasiva — ÉSCaMReniasn  apfcacion en! 
dao Compañía 
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La Compañia no Pe concluida ayn las posibles impactos que se tendra por la 
apilcación de las nuevas normas y enmiendas citadas amtenormente. 
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Estaciones v Julcios contables 
Las estirtaciones y Juraos contables son evauados de manera continua y se basan 
en experieocia pasadas y diertos factores aplicables a sertar mismos gue son 
“azorebles bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros 

Esstmaciones imoertantes 
ta Compañía realiza ciertas estimaciones basacas en hipotesis relacionadas con el 
futuro, mismas que no Ipualarán 9 los correspondientes resultados futuros, sin 
embargo fevan a una presentacion razonable de los Estados Pmanaeros, a 
continuación se getallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 
ajustes er et futuro 

2.1 Prestaciones por pansiones 
El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubiación 
patronal y desahucio sen ceiculadas en base a estiraaciones actuariales, mismas 
ue consideran vanos factores en base a hipótesis, Incluyendo losos de 
descuento determinadas por los actueros por lo que cualquier cambio en las 
estimaciones artuariates ase como en la tasa 18 descuento, podrían generar. 
ajustes er el futura 

4,2 Vidas útllas y deterioro de activos 
¡Como se describe en la Nota 3 6 la Administracion es quien determina las vas. 
Ubles esumadas y los correspondientes cargos hor depreciacion para sus 
propiegades, plantas y equipos ésta estimación se basa en los cidos de vida 
¿e +05 actas en función del uso esperado por ls Compañía Esta estimación 
podra cambiar sianlicatvamente como consecuencia de immovaciones 
tecnologicas en resnuesta a cambios significarivos en as variables del sector al 
que pertenece la Compañía 

Gestión del riesgo financiero 
Las actividades de la Compañia la exponen a vanos riesgos nancieros. riesgo de 
credito y slesgo de liquidez. 
la gestión gel riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la 
Compañia rsmos que se encargan de 12 sdentífar, avaluar y cubnr los nesgos 
financieras coo a colgtoracion de todas las areas operativas de la Compaña, de 
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa a valor cconómico de 
us flujos y activos y en consecuencia de los resultados de 12 Compaña 
A continuación se presenta una definición delos slespos que enfrenta la Sompañva, 
na caracterizac Ón y cuantificación de éstos y una destnpcion de las megldas ce 
tigación actuarmente en uso por parte de la Compañia 

Alesgo de credito 
El sesgo de credito se réfiere a que una de las partes Incumpla con sus ebligaciores 
contractuales cesultando en una párdica financiera para »3 Compañia 
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La Camoañla mantsene una política de torgar crédito unicamente a cientes que 
han cumplido con tas policas estatiecidas por la Compeñia mediante su 
depertemento de cartera, ademas de obtener garartias, cuendo sea apropiado, 
como forma de mitigar et fiesgo de la perdida Mnanciere ocasionada por las 
Iacsmplimientos. 

Las cuentas por cobrar comerciales estan disinbuidas entre un mumero 
considerable de clientes sin que exista concentración de crédio con mnguna de 
estas 
La Compsia mantiene cuentas por cobrar Importantes con la Compa 
rolacionsda Casa de Incentivos Cia Leda CASINTOUR 

Ruesgo de liquidez 
permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que 
tsene la Compara, para lo €uel se ha establecido an marco do trabajo apropiado 
e manera que la gerencia pueda -nanejar los requerimientos de Ananciamiento a 
tato, mediano y largo ¡vazo_ La ASrwAIstración mmonttoraa el riesga de llquidez 
fantentendo > reservas, faciigades — financieras adecuadas — evaluando 
contmusmente los flujos efectivos proyectados y reates y concliando los perflles 
¿e vencimiento de os activos financieros. 

Gestion del conta 
ES objetwo principal de la Compañía er relacion a la gestion de su capmal es 
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marco, y 
proporcionar a los propietarios el aráximo rendirmento esperado. 
La Administsación de ta Compañía realiza una revision frecuente de la composicion 
del capital y los riesgos 
La Adrnintrtración efectua una evoluacion pervódica de la possción Amanciera de la 
compañia, mísmo que demuestra que existe la capacidad suficiente paca continua” 
como negocio en marcha y es adecuasa en relación al mercado en que se 
Sesaralla 

aces inangiros 
Los principales Indicadores Inancieros de ta Compañía se detaan a continuacion 

Capital de trabajo USD$ (23 535) 
ndice de llquidez 0.99 veras 
Pasivos totales / patrimonio 13:99 veces 
Desda financiera f activos totales 239% 

(a administración considera que le Compañro se encuentra en proceso € 
implementación de nuevos proyectos para mejorar el caplal de trabajo negatwo 
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s 1 nt or. el 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2013, el detalle delos activos y pasivos financieros. 
estan cantermados de le siguiente manera 

31 ds Diciembre 2045 31 de Diciambre 2045 

    

Nota Mo, Corriente 00, Coeiente crio 50 comenta 
Activos Mnanciaos 
Costo amorteado, 
Electo y bancos 7 3198 sz 
venas poreobra comercaes seem , as cuentos 00 Cba , ee 570 

Totar z as 
Pasivos fnaocieros- 
Casto acnortizano 
Cuemas po oogar comentes ens . mas pe pmaar come MS STZIDA 5093 12538 
Prenamos 1 390 sea 
Total 187 FAN IA 

Ffectyo y equivalentes 

  

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saídos de efectivo están confgrmados de 
la siguiente manera. 

31 de Diciembre 
2018 2015 

Bantos 1641 62600 
Cajas 7553, 52632 
Tota 3194 115232 
  

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restrición para su 
uso Inmediato 

$ Cuentas nr cobrar no refacionados 
«os saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2045, se muestran 
a continuacion 

Side Diciembre 
2026 2015 

Clientes quito 332790 1037685 
Sobre comisiones par errar - 167500 
Clientes Guayaquil 78295 35210 
Tarjetas de credito 450 2539 
Provisión cuentas Incobrables — 425.368) (35 4e8 
Total 389,081 11597 904 
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El penodo promedio de créito por venta de servicios es da 60 días. La Compañia 
ño regliza ningur cargo par Interés si no se cumae con este sempo Ce 
recoperación 
Anualmente la Compañia realiza 4 analisis inclividual de las cuentas por cobrar a 
clientes, con la finatdad de determinar la exstencia de deteriora y estirar la 
provisión a registrarse por este concepto 

ES detalle de saldos de clentes en mora pero no dererlorados se presenta a 
continuación 

31 Diem 
2018 2015 

  

De 30 3 90 días 7158 98322 
De 90 3 12008 7555 — 82028 
De 120 dias en adelante 205365 577039 
Totar 219976 "787 389 

Antlaiedad de cuentas mor cobrar detenoradas 
tas cuentas por cobrar desertoradas se componen pmncmalmente de saldos por 
cobrara chentos con Uno antigúecaa superar 2 365 dias 

La variación del saldo Je la provisión para cuentas Incobrables se detalla 2 
sontinuación 

31 de Diciembre 
2016 2015 

Saldo al Incio 35568 16:81 
Perdidas por deterioro reconacida en el periodo 18.587. 

Total 35AS5 35-468 
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9 Otras cuentas por cobrar 
Un resumen de otros Bctivos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se resumen a 
continuacion. 

31 de Diciembre 
2016 2015 

£ruce BSP tarjetas de eráalto Quito 222012 59.850 
tras cuentas por conrar 73152 2925 
Anticipo proveedores 71330 99119 
ADIWS ESP (Notas de debito) 5567 1202 
Anticipo diviaendos 5262 5262 
Gruce BSP tarjetas de crédito GYE = 82278 
Seguros pagados por anticipados 7,34, 

Total TO DIS 218 799 

10. Impuestos gorrientes y diferidos 

AL 2 de clciempre gel 2016 y 2915 a composicion de los saldos ne activos y pawvos por Impuestos comentes se presenta a continuación 

31 de Diciembre 

  

Descripción 2016 2025 
Activos por impuestos corrientes y 
Hiteridas 
Impuesto a la rento 57368 50858 
impuesto al valor agregado 248.563 2b0921 
Total activos par impuestos 
corrientes y diferidos. P06 031 335279 
Pasivas par impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 16362 37475 
Impuesto al vator agregado 36878 46.895 
Total pasivos por Impuestos vLzad  Ba360 
corrientes 
  

“anto los activos como los pasivos por Impuestos corrientes van a ser recuperados. 
y cancelados en el corto plato 
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11 Propiedad y equipo 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de P-opiedad y Equipo son los 

  

  

  

  

  

Siguientes 

31 de Diciembre Descripción 2016 2015 
Vehiculos 45542. 44642 
Equipo de oficina 1992 199% 
Esuloo de computación 22032 165% 
Muebles y enseres 1861 18641 
Deprecieción acumulada (38 700)_(21 670) 

Total 56-526 77788 

2016 
Saldo ar Bad ar 

Descripción Inicie det Adiciones — Ajustes — finaldel 
o OCC 

Verculos 44 682 - 44.502 
Equipo de oficina 19921 2 19921 
Equipo de computacion 16451 460% 9. 22032 

Muebles y enseres 19 641 19.541 
Total 99.655 4602 975 105.135 
Depreciación ecumutada (21870) — (15849) Caro) (38700) 

Total 7785 TAR 

2015 
saldo al Saldo al 

Descripción inicio del — Adiciones — Ajustes — final del 

qulpo de computación 17 697 16451 
uebles y enseres $042 12589 1864 
Equipo de oficina 1992. 591 (53) 1992 

vehiculos 49.692 2 4607 
Total 82.359 17888 3) aa ess 
Depreciación acumulada 11 99€) (14050) 4126 (21870) 

Total 79,313 2.535 77 788 

 



32 Actos ¡ptangibles 
El detalle de activos Intangiblas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se detellz a 

  

  

  

  

  

  

  

  

continuacion 

31 dc Diciembre 
2016 2035 

Sofware 
“adcont=) 106.625 . 
Amortzación acurrulada 

Total q05 625 

20. 
Saldo al Adiciones — Saldoal Descripción cto del final del año 

Sorare 106.625 206625 
Amortización acumulada 

Total 105 R25 70 
  

  

Al 31 se diciembre del 2016 la compañio se encuentra en proceso de 
implementacón del software "FIRE soR SQL" desde el 25 de zurro del 2016 

  

13 Obligaciones bencorias 
A 31 diciembre del 2016 E ssigo de obligaciones bancarias corresponde al 
sobreglro contable por USO $ 123 988 presentado en el banco Bolivariano cuenta 
corriente No 0005247804 

1 as pe 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2018 el detalle de saldos de cuentas por pagar 
comerciales es el siguiamte: 

31 de Diciembre 

  

Descripción P 2015 2015 
rovesdores nactongles 45759 1006003 
Proveedores del exterior 636, 

Total 157553 00É.839 
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El perodo de credito promedio de compas de ciertas kienes es 60 cras desde la 
fecha de ía factura El satdo de proveedores al 3) de diciembre del 2015 se 
Incremento por facturas de comisiones tendientes de pago recibidas a fieles del 

año 2015 

Dtras cuentas por pagar 
A continuación se muestra _n resumen de otras cuentas por pagar al 21 de 
dictermbre del 2016 y 20158 
  

31 de Diciembre Descripcion 20 
Casa de Incentivos Cla: Leda 655.660 
Divdencos por pagar 96.566 
Promociones Lujor 78303 
Cuentas par pager BSP 53237 
Otros cuentas por pagar 8708 
Reembolsos por pagar 13.530 
ACMS 850 19216 
Reembolso de gastos por TRFS 2200 
Provisiones comisiones BSP 

Total 37910 

2015 

109 374 
19.000 

172197 
11 037 
79752 
34.570 
8.502 
1572 

515.003 
  

16 Beneficios ampisados corto plazo 
Un cttalle de las cuentas por pagar 3 empleados al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 se muestra a continuacion 
  

31 de Diciembre Descripcion 2016 
Particigaciontrabajedores [Ver nota 171 1.704 
Décimo tercer suetdo. 1695 
Decimo cuarto suetdo 4381 
Sueldos por pagar 17 668. 
Ahorro persanal 

Total EAS 

2 

2015 
29320 
5220 
1559 
2301 

27 
ECXEA



17 Participacion a trabajadores 
De conformidad con disposicinnes legales, los trabajadores Mienen derecho 2 
participar en las utlidades de la empresa £1 Un 13% sptcable a los utlidades 
líquiaas Los movimientos de la provisión para patlpacion a trabajadores fueran 
como sigue 

2010 zos 
Saides alimício det año 20220 6177 
Provision del sa 1704 20320 
Pagos efectuados. 120320) (6177 
Saldos at fin del año 179420230 
  

18 Impuestos drieridos 

Pasro por impuestos dierido 
El saldo de pasivos par impuestos dlferidos se compone principalmente de «a 
asignación del costo atributo de los componentes de Propiedad planta y equipo 
por efectos de aplicaran por primera vez de NIIFS 
Movimiento Impuestos ailetdos 
£l movimiento del impuesto diferido poros años teeminados al 31 de dicembre de 
2016 y 2015 es como sigue 
  

  

Reconecas 
Fda Dicomoce. 4018 ins en salgo ans 

FA resaltados Propiedad. pigata y quiso e .. 8 
  

  

Los gastos (Ingresos) por 'mpuestos diferidos € Impuesto a la renta por los años 
terminados al 31 de dlclambre 9 2018 y 31 de dicembre de 2015 son atribuibles 
alo squiente 

31 de Diciembre 
2018 2015 

Impuesto a la rente corriente (5.238) (29532) 
Efecto por la liberación/constitución Impuesto eiferido 28) 
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19 Beneficios empleados Post 
un dexalle do fa composicion de ía cuenta de benef-os post-empleo se resume 3 
continuación 

31 de Uiciembre Descripción 
” 2016 2015 

Jubiacion patronal 28928 25786 
Desahuco ase 190 
Tetas 37.079 35 188 

Movimienta empleados post-empleo 
El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2016 y 2015 se 
detalla a continuación 

  

  

  

Aublacian patronal 
ade iembre 

Descripción 2016 2015 
Saldos al comienzo del ¿Fo 25786 21.860 
Costo de los sendcios de penado ses 53% 
Costa por Intereses 1605 1:30 
Peraldas actuariales. (16) (1801) 
Pérdidas/(ganancas) sobre “adurcianes (91) 
Efecto de reducciones y llyuldaciones 288, 1037) 
Saldos 91 final 75498215 786 

Dssahuio 

Descripción 1 de diciembre 
2016 2015 

Saldos al comenzo del año 7403 3.703 
Costo de los servicios del penoto Pod 2048 1100 
Costo por interasas 458 232 
(Ganancias /perdidas actuarilos. 11268) 2328 
Saldos al final 55917203 
  

Los cálculos actuaniales del vator prosente ae ta obligacion devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 3 de diciembre del 2016 y 2015 por 
un actuario independiente El valor presente de las obigaciones por concepto de 
benercios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio antee or 
fueron calculados utilzango el merodo de la unigad de crádito proyectada Bajo 
este metodo los beneNcos definidos deben ser atnbuldos at prniodo de servicio del 
empleado y basados en la formula del plan, de ta! suerte que se ainbuye la misma 
cantigad de benelioo a cada año ce seruicla, considerando el uso de hipotess 
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actuarlales para calcular el valor presente de cichos benefos Estas hipotesis 
reñajan el valor de cipera a través del teepo, el meremento salanal y las 
probablicades de pago de astcs beneficios 
Las ganancias y perdidas actuantes que surjan de los ajustes pora experienoa y 
cambios en los supuestos actuarta es se cargan  abanan » resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los erpieadas correspondientes, 
son base en el enfoque de la banda de Auctuacion 
Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuaríales son 
las siguientes 

Dascrpcion 

asa de descuento 
Tosa de sacremento splgrial 
Tasa de rotación 

z0z6 2015 zOJA 
de En se 
53i 180% 797% 
3,30% 621% 650% 
28,20% 300% 2009% 

  

20 Ingresos 
Un resumen de los ingcasos reportado en los estados Anancieras es como sigue 
  

Descripcion 
Backend imtemaciónal 
Paquetes tunsticos 
Comisión ESP Intemacional 
FEE etidos 
Backend nacional 
Oros clientas 
Comision BSP nacional 
Total 

2018 
563274 
7az 015 
350.030 
217 580 
28193 
59442 
16 081 

2.083.587 

  

2935 
794 146 
769 896 
322 730 
257 388 
123514 
34714 
Z7AJi 

329.559 
  

21, Costo de ventas 
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como 

  

Descripción 
Cesto comistanes. 
Costa de paquetes tunspcos 
Costos Vamos. 
Total 

2016 
ass 513 
762 287 
y ss 

18225 

2915 
632 99s 
672 348 

19 910 
1325 353 
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22, Gastos administrativos 
Un sesumen de las gestos adminisracvos y ventas reportados en los estados 
nanceros es como sgue 

  

Descripción 2016 2013 
Gastos personal 321 651 282 697 
Honoreriss, comistores 254 245 161 974 

Arriendos 78 402 $3 300 
Aportes a 'a segurdad social 60 333 44 387 
tros gastos 27 303 53 951 
ontentiento y reparaciones 24 549 24 414 

Deoreciaciones, 15851 34.050 
Agua, energr, luz Y telecomumcaciones 13771 12 006 
Representaciones y marcas, 13022 14952 
Impuestos, contelbuciones. 12843 9995 
Gastos de viaje 7305 2652 
Participacion trabajadores 1704 20370 
Leencias sofware 133 597 
Presion cuentas incobrables 18 587 
Total 253177 885.837 
  

23 Impuesto ala senta 
De corformidad con disposiciones legaes, la tarifa paca el impuesto a la renta se 
Cateuta en un 22% sobre las uulidadas sujetas o disbucion simpre y cuando 2 
participacion delos socios 0 accronistas en el ies por ciento corresronsa a personal 
haturales a sonedades domicilacas er er Ecuador cuendo la Compañia tenga 
Participacion accionena de personas naturales o sociedades eya residencia sea en 
Pararsos fiscales se deberá considerar lo s guiente 

  

  

  

yg 
Parteipación menor al 50% Cgrticipación 0% 18 
Compañia domicitada en paralso fiscal 20% E 
Persona natural o sociedad residente en 

Ecuador 50% 22% 

de 
Participacion mayor 8) 50%: Participación %1R 
Compañia domcifada en para:so Ascal 35% 
Persona netaral o sermdpo resiente en 25% 
Ecuador 45% 

La tonta a considerar pora les utildades que ro vayan a ser distribuidas y que seran 
relnvertidas corresponde la tasa efectiva de impuesto a la rento calciuada menos. 
la disminurlon de 10 puntos der neneficio 
Cuando una sociedad residente en el Ecuador distmbuya a entregue utiidades 
dividendos o beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecudor, 
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debera efectuar una retencion en la fuente de impuesto a la renta de conformidad 
«on ln estanlecido en este Reglamento a la Ley de Regimen Tributario Interno 
£sta disposicion aplica también para ias utilidades, dividendos o beneficios 
anticipados, as! como también, para los prestamos a acclonistes conforme lo 
dispuesto en la Ley, sin perjuicia de la rerención respectiva que constituye crácito 
tibutaño para la sociedad que efectóe el pago 
Sin perjulio de la retencion establecida en el articulo antenor, cuando una saciedad 
dlstmbuya dwicendas y otros beneficios cor cargo a utlidades a favor de sus socios 
a acconistas, antes de fa temmicación del ejere:cio económico y, por tanto, antes 
de que se conozcan los resultados de la acttvidad de la somedad Ésta debera 
afectuar la retencion del 22% sabre el monto de tales pagos Tal retencion sera 
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos 
en este Reglamento y constuutra credito tnbutarfo para la empresa en su 
declaración de Impuesto a ia Renta 

Una recenllación entre la ubItdad según estados financieros y la ¿ANIdad gravable, 
es como sigue 

  Descripción q0 E 

Utridad según Moros antes de Impuesto a la renta 9657 115149 
Mas gastos no degueibles 18.273 13413 

Base imponible 27.930 100,278 

Impuesto a ta renta calculado por el 22% 6 1a5 28.264 
Anticipo eatculado 14714 12109 

  Impuesto a la renta corriente registrado en 
resultados 14.724 28 204 

    

  

Anticipo calculado - Durante el año 2016, la Compaña genero un anticipo de 
Impuesto ala remta se USDFLA 713 sin embargo, el Impuesto 8 la senta causado. 
del año es de LSDSS 145 Consecuentemente, la Compeñva vegistró en resultados. 
US$14 174 equivalente al impuesto a la renta minimo 
La Compafra no ha sido revisada por las autoridades tributarias poro tanto estan 
“atentas para revision los ejercicios de periodo fiscal 2014 21 2016 

Efesios Ja Lar. Oraánica ge Incentivos a ta E) :0n.del Fraude 
Eiscal 

En el caso de mversines nuevas y productivas en los sectores economic 
determados como inctustnas básicas de conformidad con la ley. 1a exoneración 
¿el pago del mpuesto a la renta se extenderá a 10 años contados desde el 
primer año en sí que se generan Ingresos atribuibles directa y unicamente a la 
nueva inveeslon Esta plazo se amplizra por 2 años mas en el caso que cxchas 
'iwersiones sa realicen en centones fronterizos del pas 
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- tos gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 43% 
Bel total de Ingresos gravados del comtmuyente No podran deducirse dicho. 
gasto quienes se dediquen a la producción y/o comertialización de almentos 
preparados con contenido hiperpsacesada, entendidos como tples a aquellos 
productos que se modifiquen por la adición de sustancias como sal, azucar 
acele, preservantas y/o agitwos, tos cuawes cambian la naturaleza de los 
alimentos originales can el An de prolangar su duracon y Meer los más 
atractivos o agredanles 
Los pagos efectuados por rencepto de regalas, semces tecniens, 
asministrativos consulona y sImilares a sus partes relacionadas en el exterior, 
o pueden ser supenores al 20% de la base impanitle de 18 mas el valor de 
dicnos gastas, siempre y cuando dichos gastas correspondan 3 lá actividad 
generadora realizada en el pas 
Para efectos tributaros y en estriia aplicación de 1a técnica contable, se permite 
el reconocimiento de actos y pasivos por Impuestos dieridos, Unicamente en 
las Siguientes casos y condieionas. 

1 Las perdidas por deteriora parcial producto del ayuste realizado para alcanzar 
el valar neto de realizacion del inwentano seran consideradas como no 
deducoles en es peroo en el que se registren contablemente sin embargo, 
se reconocerá un impuesto dierido por este concepto, e' cual podrá ser 
utilzado en el momanto en que se produzca la venta o autoconsumo del 
Taventario 

2 Las pérdidas esperadas en contratos de construcción generadas por la 
probabilidad de que los costas totales del contrato excedan los ingresos totales 
del mismo Serán consideradas como no deduclbies en al penado en el que se 
registren contablemente_sin embargo, 5e reconocerá un Impuesto diferido por 
este concepto el cual podra ser utlizado en el momento en que finalice el 
contrato, siempre y cuando dicha péráida se produzes efectivamente 

3 La depreciación comesponde al valar activado po” desmantelamiento será 
considerada como no deducible en el penoso en el que se registren 
contablemente, sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por estos 
conceptos los cuales padan ser uiizados en el momento en que 
efecrivamente se produzca el desmantelamiento y Únicamente en los casos en 
que extsta 13 obligación contractual para hacerlo 

4. Elvator gal geterioro de promecades planta y equipo gue sean utilizados en el 
proceso produchva del contnbuyente, será considerago como no deducible en 
“periodo en el que se regístre comtabiemente, sin embargo, se reconocera un 
Impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utizado en el momento 
en que se transfiera el activo o a la firalizacion de su vida Ut 

5 Las provisiones diferentes a las de cuentes incobrables, desmantelamento 
desahucio y pensiones jubllares patronales, seren consideradas como nr 
deduciles en el perjpao er e: que se regutren conteblementa sin embargo 
Se reconocerá un impuesto difendc por este concepto, el cual podrá ser 
hkzago en el momento en que el -ontcivuyente se desprenda efectvamente 
de recursos pare cancelar fa obligación por ta cual se efectuo la provisión 

6. Las ganandas o perdidas que sun n de la medicion de activas no corrientes 
mertenidos para ta venta, no seran sujetos de impuesto la renta en el periodo 
en el que se el que se repstren contablemente, sin embargo, 58 reconocera 
un impuesto diferdo por estos conceptos, el cual podrá ser Utilizado en el 
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momento de la venta o so" pagado en el casa de que la valoracion haya 
generado tna ganandia, siempre y cuando la venta corresponda a un Ingreso, 
gravado con Impuesto a senta 

7 Los Ingresos y costas derivados de la aplicacion de la normativa contable 
Correspondiente al reconocimiento y medicion de actos biológicos mectdos. 
con cambios en resultados, durante su senado de translowmacion biolagica, 
deberan ser considerados en conclllación tibutada, como Ingresos no sujetas 
de renta y costos atribublos a Ingresos no sujetos de renta, adicionalmente. 
stos conceptos no deberan ser Incluidos en el cálculo de la participacion a 
trabajadores, gastos atribuibles para generar mgresos exentos y cugiquier otro 
"mite establecido en le norma tributaria que Inclvya a estos etementos. 

8 Las perdidas declaradas luego de la conciliación telbutaría 
9 Los regios trbutarlos no utilizados 

ey Solidaria por jas Afectaciones gel Te remoto 
Se incrementa la tana del 1V2 al 14% durante el periodo de hasta un año a 
partir del mes de jumo del aña 2016 Las personas naturales residentes ea los 
tercitonos afectados, recituran un descuento equivelente al Incremento de los 2 
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en ras condiciones que 
establezca el SRI para que los vendedores de bienes o prestadores de servcios 
lo realicen directamente, teniendo derecho 8 compensario como crédito 
crbuteno. 
Se estabiecto el pago de contribuciones solidansa respecto a 

1 Sobre remuneraciones 
2. Sobre patrimonio 
3 Sobre Utílidades 

Sobre bienes Inmuebles y acciones de propiedad de sociedades residentes en 
Paraisos fseates 
La Compañía ea el año 2016 procecio a la cancelacion de la contribucion solidaria 
sobra Jtlgades del ano 2015 ¡or el monto de US$4 027 dividido en t-es pagas. 
de USS1 342 cuyo efecto fue registrado en el resultado del ejercicio del año 2015 
y crnsiderado como gasto no deducible 
Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sgutentes 3 años en 
las zonas afectados, estarán exoneradas del pago del JR durante 5 años, 
contados desde el primer ano en el que se generan ingresos atribuibles 
vnicamenke a la nueva inversión 

- Las entidades del sistema ianciero tendran una rebaja del anticipo del IR del 
año 2015, en proporcion al fonto de tos creditos otorgados hasta el 31 de 
iciembre, siempre que su destino sean las 20n8s afectadas 
Hasta por un año, se enc.entrar exonerados del 15D y Aranceles Aguaneros, las 
.mportaciones efectuadas a favor de contribuyentes que heyan sufrido una 
afectación en sus activos productivos y que Fengan su domicibo en fas 70maS 
afectasas, 

d Equileio a lot 

»



El SRI directamente o por medio de las IFIs devolvera, en dinero etectránico 2 
puntos del IVA pagado en 33 adquisicion de bienes y servicios que se encuentren 
soportadas en Comprobantes de venta validos emitidos 3 nombre del ttular 49 
“una cuenta de dimero electrónico 

- Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas 
contratos de Ingertena y construcción para inversiones en los sectores 
determinados como industrias básicas, gozaran de un exoneración del [A por 
10 años, contados desde que se generen ingresos atribulbias a la nueva 
inversión, siempre que el monto del contrato ses supertor al 59% del PIB 

+ Lor spciedacs consideradas microempresas pagaran por concepto de anticipo 
¿e R yn monto equiva.ente as 50% del IA determinado en el ejercico anterior. 
menos las rerenciones en la fuente de IR que les hayan sido practicadas en el 
mismo. 
Ampliación de plazo para el pogo de obligaciones tnibutarias.-Los 
contribuyentes que mantengan ordenes de pago no canceladas per Ln penado. 

de al menos 30 días calendario, con organismos y dependencias de las funciones. 
Esecuuva, Legislativa, Judicial “Electoral y de Transparencia y Control Sarial_as1 
como los organismos y entidades creados por la Constitución o la ley para la 
giestacian de servicios publicos O para Gecarralar actividades econornicos 
asumidas por el Estado, podran pague sin intereses mi multas las obigaciores 
¿cuya fecha de vencieniento hublere sido a partir de enero de 2015, hesta el mes. 
siguente a aquel en que se efeczden las transferencias, 

  

Ampllación de plazo para el pago de obligaciones con el 1ESS- Se 
establece la ampliacion del plazo para el pago de aportes mensuales al 1ESS para 
preveegores de bienes y serdcios, y entidades con las que exista convento de 
prestacion ge servicios para grupos de atencion prioritaria delas argarismas del 
sactor publico Esta ampliación aplicara cuando la falta de pago obedezca 4 
atrasos en las transferencias que deban realizar dichas entidades. 

Re Hg, NAC 

  

ER 

El Servicio de Rentas loternas, emitió las normas para la declaración y pago de: 
Irapuesto a la Renta generado en las eniajeneciones de acciones, pertienacianes, 
tres derechos representativos de capita: 

Declaracion y pago de residentes y beneficiarios electivos - Los residentes 
del Ecuador que realicen enajenadiones éirectas a Indirectas gravadas con el 
Impuesto, y los que en calidad de benencarios efectivos réaticen enajenaciones 
de forma Indirecta a través de sociedades no residentes, deberan cectarar los 
Ingresos obtenidos, los gastos imputables a dichas mgresos y las ullidades o 
percrdas praducrdas por dichas operaciones, en su respectiva declaracion de 
Teapuesto a la Renta 
Dectaración y pago de los no residentes, del sustituto y obligación de tos 
adquicentes.-_El sustiuto dehera declarar y pagar el impuesto 8 la ren 
generada en los siguientes casos En las operaciones gravadas efectuados a 
forma directa por no residentes, sun cuando se produzcan dentro det pais y Er 
las operaciones gravadas efecuuadas de forma Indracta por no residentes 
Cuando las operaciones gravadas se hubiesen ceplizado en bolsas ge valores del 
Ezuador no se generará da aigacón de ser sustituto 
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24 Capital social 
Fl rapita! soc de(a Copa arce »SDIOS 00D dido e noventa y une Arcones POPtnave y oinarias de un éter (US32) cado una. 

25 Royervas 
La Ley de Compa require que por le menoz el 10% de ta uilad anual ses 
projusda como reserva legal Paste que ésta como mínima alcance el 50% del sI soci Esta Pesa na es ispomibi pura et pago de alendas an efecto 
ero puede ser coptalenda e Su otalod y izda para abSCDEr pérdidas 

76 Hosulados acumulados 
sto cuenta está confurmeds por 

Resultados acumutdos prtenra aropeón Mar 
Karmonde e as vatoras resultartes delos afustas orina en 1 adopción por 
prmara var delas NI 
4 said deudor solo pad er captado 6 la parts que eta al or e las erIrdesacumutenaa y las dell afro económico tenido, 410€ uote Citando Ev sbvomur púfeidos, o Gpviclio en E cazo de Tauidacin Se la comparo 
"tanos reteicas, 
E aida de esa uta estaa disposen dls acdonistas es Compañía y puege 
ser uilzado pare le dintució, de Gudendos y Gertos Pagos ENE Como Faulaacon ce impuestos se 

27 Eventes aubsermantes 
Entre e! 31 ge Orlemre del 2016 y 1 echa de eri delos sstadoa Mancia, 0 SE predujeron suertes nue 0 opinión de le Ramristación de ls Comparta Potaron tee un afecto Importante sobre los astacos mania juntos 

  

  

     

  

28 
año terminado el 21 de digembre del 2016 has sido ompaña y sería prapirtados Jos patita y aprobación denia” En etnidn de a de Aron earn prats pora una los 

  

 


