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VALLEIO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.
ESTADO DE SITUCION FINAMNCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.5. dolares)

Notas 2013

ACTIVOS
ACTIVDS CORRIENTES:
Efectivo & 233049
Activos financieros

Cuentas por cobrar cliantes no relacionados r 909,686

Ctras cuentas por cobrar 465,574
(-} Provisian Cuentas Incobrables -7,051
Servitios y otros pagos anticipados 126,160
Activos por impaestos comientes g 163,701
Total activos cerriente 1,892,619
ACTIVOS ND CORRIENTES:
Propiedad v equipos 11,243
Activos intangibles -
Tolal activos no corrientes 11,343
Total activos 1,903,362
PASIVDS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales o 1,002,793
Otras cuentas por pagar 127,980
Impuestos por pagar 5 96,429
Beneficios empleados como plazo in 83,234
Total pasivo corriente 1,310,426
PASIVOS NO CORRIENTES:
Benefidos empleados post-emplec 17,071
Fasiva por impuestos diferidos 3,142
OLros pasivos Ro corrientes 160,955
Total pasive no corricnte 181,168
Capital social i3 91,000
Aporte a futura capitalizacion iq 135,625
Reservas 15 7570
Resuftados acumulados G 177,572
Tatal patrimonio 411,767

Total pasivos y patrimonio

nacig Roca Luis Tolal
resi ente \ Contadar General

ler nptas & los eskados fnancierss




VALLEID & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.
_ ESTADDO DE RESLUILTADDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

{Expresados en U.S, délares)

Naotas 2013
Ingresos de actividades ardinarias 11 1,353,770
Coste de ventas iz -725,997
LTILICAD BRUETA EN YENTAS 627 7373
Gastos de administracidn -454. 734
UTILIDAD OPERCIQMAL 173,039
Ctros gaskas -10,229
-10,239
UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 162,700
Meras impuesto a la renta:
Carriente -35,744
Utilidad neta 126,906
Utilidad del pengda atribuible a
’ 3
Ignacib Roca uis Tela
Prasigente Contador General

Var nofas a los estados fimandercs
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VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013

tExpresados en U.5. dalares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN} ACTIVIDADES DE OPERACION

Pecibide de clentes
Pagado a proveederas v empleados
Litihzado en otros

Efective neto proveniente de {utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de progredades y @GUIDOS

Efectivo neto utitizadoe en actividades de inversién

FLUIOS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES BE FINANCIAMIENTO
Otras entradas 1sa'idasz de efechive

Efectivo nets utitizado en actividades de financiamientg

EFECTIVG-
DismiAuc:on (incrementn] neto durants el afio

Saldos al cam:gnzs dal gita

Saldas al final del aiio

{Continueg. )

2013

740,250
-055,472
-34,923

149,855

7,500

7,500

-38,459

-38,459

103,296
130,052

233,949




VALLEJQ & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

ESTADO DE FLLII0OS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en U.S. délares)

2013

CONCILIACTON DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Ltilidad 152,700

Ajustas para conaliar iz utilidad reta con el efectivo neto praveniente de (utilizado
en} actividades da operaciin

Deprectacigres 2,077
Provision cuentas incobrables 7,051
tros ajustes por partidas diferantes al efectiva 14,007

Bajs de activas
Provisian jubilacian

Beneficios empleados 33,529

Irmpuesto a la renta cornente v difendo 35,794
Cambigs en activos y pasivos:

Yariacion cuentas de activo -205,41%

Yaracion cuentas de pasivo 100,115
Efectivo neto proveniente de {utilizado en) actividades de operacion 149,855

l Igndcio Roca N Luis Tola
 Prgsidente Contador General

Ver notas a los estadas financieros
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VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 5.A.

NOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

.

{Expresados en U.5. ddlares)

Informacién general

VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A. fue constituida en
el afio 1978 con el objetn de: Efectuar labores de turismo intermo y externo,
especialmente receptive, promover €l turismo desde el Ecuador, construir instalar
y explotar hoteles, moteles, paraderos, restavrantes,

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplirmniento

Los Estados Financieros de VALLEIO B FEREZ REPRESENTACIONES
TURISTICAS S5.A., han  side preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Infgrmacion Financiera (NIIFY emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB}, vigentes al 31 de diciembre de 2013 v
segun los requerimientos v opciones informadas por la Superintendencia de
Comparifas del Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido
apltcadas integralmante y zin reservas en la preparacion de los presentas
estados financieras.

Las eifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del enterng econdémico principal en que ta Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacitn de "Compaftia" as el Dolar de
los Estados Unides de América.

Los estados financieros de VALLFXO & PEREZ REPRESENTACIONES
TURISTICAS S.A. al 31 de diciembre det 2012, fusron emitidos por la
Compafila con fecha 10 de abril del 2013, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
fugron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se& define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los
estados  de situacidn financiera de acuerde a NIIF al 31 de diciembre del
2013. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF, los
mismos gue segln el criterio de la Gerencia no generaron variaciones tanto
en estimacionss coma &n valores razonables.

La preparacién de los presentes estados financieres en conformidad con NIIF
reguiers que f& Administracion realice ciertas estimaciones y establezoa
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de |a entidad, con el
propdsito de determinar la valuacidn ¥ presentacién de algunas partidas que
farman parte de los estados financieros. En opinidn de la Admiristracion,
tales estimaciones vy supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momentn, 108 cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adopltadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF i,
estas politicas han sido defintdas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme & todos los periodos que
se presentan.



2.2 Efectivo

Corresponde a los valoras mantenidos por la Compafila en efective y en
bancos sin restriccionas. En el Estado de Situacidn Financiera los sobregiros,
de existir, 52 clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

2.3  Activos financieros
Cuentas r comerciales

IncCluye los walores ne liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales y cuentas por cobrar clientes se reconocen inicialmente a su valor
razonable y se wvaleran posteriormente al costo amortizado mediante el
métods del tipo de interés efectivy,

Pérdidas por deteriorn de los activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de 105 Estados Financieros ia existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados  estén
tieteriorados, Los actives financieros son detericrados cuando hay evidancia
objetiva sobre como unc o méas everntos gue ocurrieron despuoés del
reconocimiento inicial del active financiero impactaron tos fujos estimados de
efectivo del active y estos puedan ser medidos ¢con fiakilidad

Para todos los obros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puade ncluir:

¢ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

« Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; ©

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacidn
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en librog del activo v el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontadas de la tasa de interés
efectiva oniginal del activo financierg.

El valor de los activos financierns es reducido por las pérdidas por deterioro
directarmente para todos los activos financieros con la excepcidn de las
cuentas por pagar de negaciacién, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuandeo una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra lz cuenta de asignacion. Las
recuparaciones posterores Jde montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacian.

Los cambios en el valor de |la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utilidad o péroida.

Si en un periodo posterior, el monto de ta pérdida por deterioro disminuye ¥
esta disminucidn puede ser relacionada objetivamente a un evanto que
ccurrid después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deteriord
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en fa
medida en que el valor de la inversidn a la fecha en la que el detertoro &3
reversads no exceda (o que el costo amortizado hubiera sido 51 2l deteriorg No
hubiera sido reconocido.



Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un active financiero solo cuando los derachos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o a5 transferido el
activo financiere ¥ sustancialmente todos los riesgos v beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampocs transfiere ni retiens
sustancialmente los riesgos ¥ beneficios de propiedad y continua controlando
gl activo transferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el
active y una obligacion asoctada por los valores que pueden ser pagados. Si
la Compafila rettene sustancialmente todo el riesgo v ins beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continda reconociendn
£l activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresas se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
par recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Vanta de servicios

Los ingresas por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccidn, y siempre v cuando puedan ser medidos de
manera fiabtke,

2.5 Impuestos carrientes

El gasto generade por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impueste corriente por pagar s basa en |a utilidad gravable del afo. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Inteqgral
porque excluye iterns de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiifa para el impuesio corriente es calowlado usando las
tasas impositivas gque han sido difundidas y aprobadas hasta {a fecha del
Estado Financtero.

Loz impuestos corrientes son reconocidos como un gasto en fa utdidad o
pérdida neta.

2.6 Propiedad y equipos

Los muebles, equipos ¥ vehiculos se declaran al cogto menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumitladas de deteriaro,

Grupo Tiempo
Instalacianes 10 afios
Equipo de computacion 3 anos
Muebles v enseres 10 afos
Yehicutos 5 afios



Las vidas Utiles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en
funcion del uso esperade que se tenga de tos bienes,

ta depreciacién estd cargada de tal manera gue elimina el costn o valorizacion
de actives, durante sus vidas Otiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida Gtil estimada y el método de depreciacidn son revisadas al final
de cada aho, con &l efecto de cualguier cambio tomado en cuenta en una base
potencial.

Lz Compafila no considerd valores residuales en ninguno de sus items que
conforman propiedad vy equipa,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
¥ 2quIpos es determinada como la diferencia entre los términos da venia v el
valor en libros del active, v es reconacida an resuitados.

Las sustituciones ¢ renovaciones de bienes que aumentan fa vida 4til de
gstos, 0 su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
siistituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion ¥ reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del perindo en ue se
moureen,

2.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacidn patronal, cuyo
costa s2 deterting mediante el matodo de la unidad de credito proyectada,
con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periode, para
loa cual se econsideran cierios parametros en las estimaciongs Come:
pairmanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre [a base de catculos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia 2 curvas de tasas de
interes de mercado, definidas por &l perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costa financiers, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.,

2.8 Participacidon a rabajadores,
La Compafia recanoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Ertidad. Este beneficio se calcula 2 una tasa del 15% de |as utilidades liquidas
o contables de aruerdo con dizsposiciones legales.,

2.9 Capital social y distribucion de dividendos.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto,

Los dividendos a pagar a los accionistas de (a Compafila s reconocen €omo
un pasivo en los estados financieros cuando se configura fa obligacion

-10-



correspondients en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidn establecidas por la Junta.

2.10 Costos y gastos

Los costos ¥ gastos se registran al coste historico. Los costos y gastos se
reconocen 8 medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, v se registran en el periode més cercano en &l
QUE 52 CORDCEn,

2.11 Estadas de Flujo de Efectivo.

Baja flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademéas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aguellos flujes que no estén definidos como de inversitn © finantiamiento,
Cabe destacar gue #| concepto operacional utilizado en este estado, €5 mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

2.12 Cambios de politicas y estimaciones cantables,

Los estados financiergs al 31 de diciembre de 2013, ne presentan cambios €n
a5 politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior, ni per la
aplicacién & partir del 01 de enero de 2012, de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiers (NIIF).

2.13 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingreses vy gastos presentados en los

Estados Financieras, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién Financiera, los satdos se clasifican en funcién de sus
yvencimientos, come corviente con vencimients igual o inferior 3 doce mases,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no
corriente, ios mayores a ese perfodo.

2.15 MNuevas normas ¥y normas publicadas que no entran en vigor
Nuevas normas aplicadas por la Compafia
No se tuvo ningOn efecto importante sobre los Estados Financieros de

VALLEIO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S .A. resperino OB NOIMEs
y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2012,

-11 -



pterpretaciones, modificaciones

Compaiiia gue no entran_aiin en vigor
Eecha estimada
. Fecha gue entra en ———
Titul va ; aplicacion en la
viger Compaiia
NIIF & - fnsfrurmentos financleras 01 de Enero del 2015 {1 de Enero del 2015
MIIF 11 - Acverdas d= negocies canjuatos 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
NWIIF E3 = Medicidn & valer razonabla o de Enery dal 2015 {1 de Enera del 2015
Enaruendas a la MIIF @ y NIIF 7 - Facha ohiigatoria
afecing de fa NIIF B v reveladiones de transicidn 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
Enmigndas a la NIC 32 - Compensacidn da activios
y activos fnanciers (1l de Enaro del 2014 01 de Enero del 2014
Enmiendas a fag NIF (NIIF L, NIC 1, 16, 32y 34} 4y 40 pnoro get 2014 GL de Enero del 2014

~ Mgforas anuafes & las NITF Ciclo 20092011 2

La Compaiiia no ha concluido adn 1os posibles impactos que se tendid por la
aplicacidn de las nuevas normas v enmiendas citadas anteriarmeante.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios coniables son evatuados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
s0n razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones i mportantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis refacionadas con &l
futuro, mismas que ng igualaran a los correspondientes resultados futures, sin
embarge llevan a una presentacidn razonable de los Estados Financieras, a
continuacion se detallan las principales estimacionss que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro;

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son caicufadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

3.2 vidas Gtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.6, la Administracién es quien determina las
vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y eguipos, esta estimacidn se basa en los ciclos de
vida de Ios activos en funcidn del uso esperado por la Compafila. Esta
estimacion podria cambiar significativamente  como  consecuencia  de
innovaciones tecngldgicas en respuesta a cambios significativoz en las
varighies del sector al que pertenece la Compafiia.

-12 -



4.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de fa Compania {a exponen a varios riesgos financieros: rigsgo de
crédito vy riesgo de liquidez,

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafiia, mismos que se encargan de |a identificar, evaluar y cubrir ios riesgos
financieros con ta colaboracion de todas las areas operativas de la Compafiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico
de sus flujos y actives v, en consecuencia de los resultados de la Compafifa,

A& continuacidn se presenta una definicidn de 10§ riesgos gue enfrenta la
Compafig, una caracterizacion y cuantificacion de éstos ¥ una descripcion de {as
medidas de mitigacién actualmente &n uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

E} riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resuliande en una pérdida financiera para la
Compafifa.

La Comparia mantiene una politica de otorgar crédito Onicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafita mediantg su
departamento de cartera, ademds sus ventas al detalle son mediante tarjeta de
créditn o efectivo, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
acasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un  nlmero
considerable de clientes, principalmente con instituciones con las cuales mantieng
firmados convenics de pago v empresas cuya posicton financiera es confiable a
nivel nacional, sin que existe concentracion de credito con ningura de astas.

La Compafiia no mantiene cuentas por ¢obrar importantes ¢on ninguna de sus
partes relacionadas.

La Gerencia General de la Campaniia es la responsable de la gestidn de liguidez.
Permanentemeants se hacen pravisiones acerca de ks negesidades de quuidez que
tiene la Compafia, para 10 cual se ha establecido un marce de trabajo apropiado
para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiente a corto, mediano v largo plaze asi como la
gestion de liquidez de la Compafita. La Administracién maneja el riesgo de
liguidaz mantaniends raservas, facilidades financeras adecvadas, monitoreands
continuamente 05 flujns efectives proyectados y reales v conciliandoe los perfites
de vencimiento de los activos financieros.

Gestign dal i

£l objetivo principal de la Compafila en relacidn a la gestidn de su capital es
gseguiar que estard en copacidad de mantener su Negocio en marcha, v
proporcionar a los proptetarios el maximo rendimienko esperado,

La Administracién de la Compafia realiza una revision frecuente de |a
composicion del capital v 108 riesgos de cada uno.

-12-



La Administracton efectla una evaluacidn periddica de |a posicion financiera de la
compafiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafiia demuestra
que existe la caparidad suficiente para continuar como negocio &n marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla fa misma.

Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiaera {NIIF)

La Superiniendencta de Compafilas &l 4 de septiembre def 2006, mediante
R.O. Mo, 348, publics la Resolucion Mo, 06.Q.ICI-Q04, que resuelve en su articulo
2, dispone la adopcidn de las MNormas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) ¥ su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias v entidades sujetas
a su centrol ¥ vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, Adicionalmente, se
establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin o dispuesto en
la Resolucidn Ne, 08.G.05C.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafifa esta
obligada a presentar sus estades financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012,

Confurme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, La Compafdia
prepard sus estados financieros de acuerdo cop principios de contabiligad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enaro del 20312, [os
estados financieroz de ta Compafiia son preparados de acverdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, La Compafia definié come su periodo de
transicidn a las NIIF al afio 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de
los efectos de primera aplicacion &l 1 de enero del 2011,

Efectivo iv es de efectivo

Al 31 de diciembre del 2013, los saldos de efectivo estdn conformados de la
siguiente manera:

31 de
Diciembre

2013
Caja general UID 199,635
{aja general GYE 6,255
Caja chica UID 350
Caja chica GYE 400
Bolivariano 5001234475 10,941
Bolivariang 0005247804 16,367
Total 233,949

Los fondos presentados apteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
usd inmedigta,

Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013, s2 muestran a
continuacion:
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31 de

Diciembre
2013

Cliente UIO 028,068
Clientes BSP T/C UIO 15,284
Clientes GYE 79,865
CxC emisoras T/C UID 2,014
CxC emisores T/C GYE B35
Tarjetas de crédito oficina {pos) UIO 22,868
Sobrecomisionss por cabrar 159,500
Total 909,686

€l periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compafiia
nge realiza ningun cargo por interés si ng se cumple con este tiempo de
recUperacion .

Anualmente la Compafia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a

clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriors y estimar la
Provision @ registrarse por este concepto.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2013, la composicion de los saldos de activos v pasivos
por impuastos corrizntas s presents a continuacion:

31 de
Descripcidn Diciembre
2013
Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renka
Impuesto al valor agregado 163,701
Total activos por impuestos carrientes 163,701
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 8,500
Impuestg al valor agregado B7.530
Total pasivos por impuestos corrientes 06,429

Tanto los activas como loz pasivos por impuestos corriertes wvan a ser
recuperados v cancelados en el corto plazo.
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9. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de dictembre dal 2012 el detalle de saldos de las cuentas por pagar
comerctales es el sigquisnts:

31 de
Descripcion Diciembre

2013
Proveedares Macionales 835,597
Reembolsos por pagar 47 822
Sueldos y Salarios 13,763
Cuentas por pagar BSEB 139,385
Proveedores del exterior 157,846
Otras cuantas por pagar 8,369
Total 1,002,793

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la
fecha de la factura.

10. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2012 se
muestra a continuacian;

31 de
Descripcién Diciembre

2013
Aportes IESS 7,269
Fondo de reserva 2,808
Préstamps [ESS asd
Liquidaciones por pagar SEb
Beneficios empleados 27,355
Vacaciones 19,550
Otros 24,405
Total 83,224
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11, Ingresos

Un rasumen de |os ingresos reportado en 1oz astados financieros es como sigue:

Descripcion 2013
Inoresos por servicios 1,363,770
Total 1,363,770

12. Costo de ventas

Un resumen del coste de ventas del servicio prestado reportadso en los estados
Mnancieros &8 como sigue;

Descripcitn 2013
Comisidn Agencias 467,013
Costos paguetes turisticos 245,283
Otros costos 12,701
Total 725,997

13, Capital social

El capital social autorizado de la Compabia asciende a USD$91.000 divido en
doscientas diez mil acciones nominativas v ordinarias de un délar (U5%1) cada

una.

14, Aportes para futura capitalizacidn
Corresponde a aportes efectuados por los accionistas para futuros aumentos de
capital.

15. Reservas

Reserva tegal

La Ley de Compafiias requiere que por o menas & 10% de |3 otilidad anoal sea
apropiada coma reserva legal hasta que ésta como minimo afcance el 509 del
capital social. Esta reserva ro es disponible para el page de dividendos en
efective pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

16. Resultados acurmmulados

Esta cuenta estd conformada por:
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itilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposician de los accionistas de la Compafiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos vy ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos, etc.

17. Eventos subsecuentes

Entre e| 31 de diciembre del 2013 v |a fecha de emistdon de [os estados financieros
20 de abril de 2014, no se produjeron eventos que en apinidn de la Administracion
de la Compaiiia, pudieran tener un efecte importante sobre los estados financieros
adjuntos.

18. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieres por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por 13 Gerencia de la Compafita en abril 20 del 2013 y seran
presantados a los Accionistas y la lunta de Directores para su aprobacion. En
opinidn de |la Gerencia de la Compaiia, (0% estados fingnciercs seran aprobados

por1a hunta de THRectores sin ificaciones.,

£ )

gndcio|Roca Luis Tata
Presidente Centador eneral
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