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Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012
con opinion de los auditores independientes.



VALLEJO & PéI’!EZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.
ESTADO DE SITUCION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2012

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 6 130.052
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 7 499.962

Otras cuentas por cobrar 35.484
Activos por impuestos corrientes 8 144.668
Total activos corriente 810.166
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipos 5.920
Activos intangibles -
Total activos no corrientes 5.920
Total activos 816.086
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 9 304.649
Otras cuentas por pagar 18.097
Impuestos por pagar 8 97.911
Beneficios empleados corto plazo 10 69.832
Total pasivo corriente 490.489
PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios empleados post-empleo 14.131
Pasivo por impuestos diferidos 972
Total pasivo no corriente 15.103
Capital social 13 91.000
Aporte a futura capitalizacion 14 135.624
Reservas 15 7.570
Resultado 16 76.300
Total patrionio ] 310.494
Tota 4 imonio " 816.086

- Luis Tola
erente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.
} ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2012
Ingresos de actividades ordinarias 11 1.548.278
Costo de ventas 12 (1.014.199)
UTILIDAD BRUETA EN VENTAS 534.079
Gastos de administracion (322.392)
UTILIDAD OPERCIONAL 211.687
Otros gastos 34.051
34.051

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 177.636
Menos impuesto a la renta:
Corriente (40.856)
Utilidad neta 136.780
Utilidad del peri atribuible a lo pron\ietarios

L\ / 1 \

Luis Tela
rente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Utilizado en otros

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizado en obligaciones financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO:

Disminucién (incremento) neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del aio

(Continua...)

2012

1.281.659
(1.128.506)
(85.497)

67.656

19.003

19.003

(7.828)

(7.828)

78.831
51.221

130.052




VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. dodlares)

2012

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad 136.780
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
(utilizado en) actividades de operacion

Depreciaciones 3.046

Provisidn cuentas incobrables

Baja de activos

Provision jubilacidon

Beneficios empleados 35.403

Impuesto a la renta corriente y diferido 40.373
Cambios en activos y pasivos:

Variacion cuentas de activo (403.671)

Variacién cuentas de pasivo 255.724
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 67.655

operacion

—l 3 Luis Tola
erent neral Contador General

Ver notas a los estados financieros
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VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

(Expresados en U.S. ddlares)

Informacion general

VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A. fue constituida en
el afio 1978 con el objeto de: Efectuar labores de turismo interno y externo,
especialmente receptivo, promover el turismo desde el Ecuador, construir instalar
y explotar hoteles, moteles, paraderos, restaurantes.

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros de VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES
TURISTICAS S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2012 y
segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de "Compafia" es el Ddlar de
los Estados Unidos de América.

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2012 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2012,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion
de VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A. como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del
2012.

Los estados financieros de VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES
TURISTICAS S.A. al 31 de diciembre del 2012, los cuales fueron emitidos por
la Compania con fecha 04 de abril del 2012, fueron preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidén por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los
estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2012. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF, los
mismos que segun el criterio de la Gerencia no generaron variaciones tanto
en estimaciones como en valores razonables.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuaciéon y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
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tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

2.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo y en
bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros,
de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

2.3 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales y cuentas por cobrar clientes se reconocen inicialmente a su valor
razonable y se valoran posteriormente al costo amortizado mediante el
método del tipo de interés efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v'  Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacién, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignaciéon son reconocidos en la
utilidad o pérdida.
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Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Si
la Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compania continGia reconociendo
el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

2.5 Impuestos corrientes

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Los impuestos corrientes son reconocidos como un gasto en la utilidad o
pérdida neta.
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2.6 Propiedad y equipos

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Grupo Tiempo
Instalaciones 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Muebles y enseres 10 afos
Vehiculos 5 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compafia en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada y el método de depreciacién son revisados al final
de cada afo, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base
potencial.

La Compafia no considerd valores residuales en ninguno de sus items que
conforman propiedad y equipo.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
y equipos es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el
valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de
éstos, o su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

2.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal, cuyo
costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada,
con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para
lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas

actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.
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2.8 Participacion a trabajadores.

La Companfia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.9 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

2.10 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conhocen.

2.11 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

2.12 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la
fecha de transicién, ni por la aplicaciéon a partir del 01 de enero de 2012, de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.13 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia
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No se tuvo ,ningL'm efecto importante sobre los Estados Financieros de
VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A. respecto de normas
y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2012.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafia

que no entran aun en vigor

Titulo y nombre normativa

NIIF 9 - Instrumentos financieros
NIIF 10 - Consolidacién de estados financieros

NIIF 11 ~ Acuerdos de negocios conjuntos

NIIF 12 - Revelaciones de intereses en otras
entidades

NIIF 13 - Medicion a valor razonable
Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones -
Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - Fecha
obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones
de transicién

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 -
Estados financieros consolidados, acuerdos
conjuntos y revelaciones sobre participaciones
en otras entidades: Guia de transicion

NIC 19 (Revisada en el 2011) - Beneficios a
empleados

NIC 27 (Revisada en el 2011) - Estados
financieros separados

NIC 28 (Revisada en el 2011) - Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos

Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion de
activos y activos financieros

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1, 16, 32y
34) - Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-
2011

vigor

01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del
01 de Enero del
01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del

Fecha que entra en

2015
2013

2015

2013

2015
2013

2015

2013

2013
2013
2013
2014

2014

Fecha estimada

aplicacion en la
Compaiiia

01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del

01 de Enero del
01 de Enero del
01 de Enero del
01 de Enero del

01 de Enero del

2015
2013

2015

2013

2015
2013

2015

2013

2013
2013
2013
2014

2014

La Compaiiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

3. Estimaciones y juicios contables

por la

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos

futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
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continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacidon
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipoétesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas itiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.6, la Administracion es quien determina las
vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcidon del uso esperado por la Compafiia. Esta
estimaciéon podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compafiia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compaiiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las areas operativas de la Compaiiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiia.

A continuacién se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizaciéon y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigaciéon actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafila mediante su
departamento de cartera, ademas sus ventas al detalle son mediante tarjeta de
crédito o efectivo, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero
considerable de clientes, principalmente con instituciones con las cuales mantiene
firmados convenios de pago y empresas cuya posicion financiera es confiable a
nivel nacional, sin que existe concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.
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Riesgo de ligquidez

La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compafiia. La Administracion maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Gestidén del capital

El objetivo principal de la Compania en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, vy
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafia realiza una revision frecuente de la
composicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracién efectia una evaluacién periddica de la posicidn financiera de la
compafia, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compafiia demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla la misma.

Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

La Superintendencia de Companias el 4 de septiembre del 2006, mediante
R.O. No. 348, publicé la Resolucion No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo
2, dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009. Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, La Compaiia
preparé sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los
estados financieros de la Compafia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, La Compafia definio como su periodo de
transicidén a las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de
los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.
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La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.

Un incremento significativo de la informaciéon incluida en las notas a los
estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiia

a)

b)

Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas
segin las NIIF, en la fecha de transicién, serdn coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas.

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF,
en la fecha de transicidon, que no fueran requeridas en esa fecha segun
los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos
ocurridos después del periodo sobre el que se informa, dichas
estimaciones hechas segln las NIIF reflejaran las condiciones existentes
en la fecha de transicion. En particular, las estimaciones realizadas en
la fecha de transicidon a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas
de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en
esa fecha.

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segun NIIF.

VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A. no ha
modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores para el primer periodo
comparativo (01 de enero del 2011).

Participaciones no controladoras

La excepcion de la NIIF 1 establece que la Compaiia aplicard los
siguientes requerimientos de la NIC 27 Estados financieros y separados
(modificada en 2008) de forma prospectiva desde la fecha de transicién
a las NIIF:

a) El requerimiento de que el resultado integral total se atribuya a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no
controladoras, incluso si esto diera lugar a un saldo deudor de estas
ultimas;

b) Los requerimientos de los parrafos 30 y 31 de la NIC 27 para la
contabilizacién de los cambios en la participacion de la controladora
en la propiedad de una subsidiaria que no den lugar a una pérdida
de control. En estas circunstancias, el importe en libros de las
participaciones de control y el de las no controladoras deberd
ajustarse, para reflejar los cambios en sus participaciones relativas
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en la subsidiaria. Toda diferencia entre el importe por el que se
ajusten las participaciones no controladoras y el valor razonable de
la contraprestacion pagada o recibida debera reconocerse
directamente en el patrimonio y atribuido a los propietarios de la
controladora.

¢) Los requerimientos de los parrafos 34 a 37 de la NIC 27 para la
contabilizacién de una pérdida de control sobre una subsidiaria, y
los requerimientos relacionados a la NIIF 5 Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria:

dard de baja en cuentas los activos (incluyendo la plusvalia) y
pasivos de la subsidiaria por su valor en libros en la fecha en
que se pierda el control;, el valor en libros de todas las
participaciones no controladoras en la anterior subsidiaria en la
fecha en que se pierda el control (incluyendo todos los
componentes de otro resultado integral atribuible a las
mismas);

reconocera el valor razonable de la contraprestacion recibida, si
la hubiera, por la transaccién, suceso o circunstancias que
dieran lugar a la pérdida de control; y

reconocera la inversion conservada en la que anteriormente fue
subsidiaria por su valor razonable en la fecha en que se pierda
el control;

reconocera toda diferencia resultante como ganancia o pérdida
en el resultado atribuible a la controladora.

Esta excepcidon no es aplicable para VALLEJO & PEREZ
REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

5.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a)

b)

Combinaciones de negocios

La exencién de la NIIF 1 permite optar por no aplicar de forma
retroactiva la NIIF 3 (revisada en 2008) a las combinaciones de
negocios realizadas en el pasado (combinaciones de negocios anteriores
a la fecha de transicidon a las NIIF). Sin embargo, establece que si la
Comparniia reexpresare cualquier combinacion de negocios para cumplir
con la NIIF 3 (revisada en 2008), reexpresara todas las combinaciones
de negocios posteriores y aplicard también la NIC 27 (modificada en
2008) desde esa misma fecha.

Esta exencion no es aplicable para VALLEJO & PEREZ
REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A..

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las
NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, y equipo, activos
intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion segun
PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipo, ya sea a la
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d)

fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A. opté por
mantener el costo histérico que mantenia en sus libros contables y no
modificé valores residuales ni vida utiles, ya que segln la Gerencia de
la Compafia éste es su valor razonable comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF.

Arrendamientos

La exencion de la NIIF 1 establece que la Compafiia puede determinar si
un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un
arrendamiento, a partir de la consideracion de los hechos vy
circunstancias existentes a dicha fecha.

Esta exencion no es aplicable para VALLEJO & PEREZ
REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A..

Beneficios a los empleados

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafiia puede optar
por la aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacién”, segin el cual
no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los
planes de beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este enfoque
requerira que la Compafiia separe la porcién reconocida y la porcién por
reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante,
la exencion de la NIIF 1 permite a la Compaiiia reconocer todas las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a
las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la Compania
utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A., no optdé por
esta exencidn ya que se realizo el registro de la totalidad de beneficios a

empleados.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma
conjunta y asociadas

Cuando la Compaiia prepare estados financieros separados, la NIC 27
(modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en
subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas de
alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencién de la NIIF 1 establece que si la Compafiia en la adopcion por
primera vez de las NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con la
NIC 27, medird esa inversidn en su estado de situacion financiera
separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los
siguientes importes:
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f)

g)

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, el cual sera:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la
fecha de transicién de la Compafia a las NIIF en sus estados
financieros separados; o

(ii) el valor en libros en esa fecha segun los PCGA anteriores.

La Compafiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para
medir sus inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma
conjunta o asociada que haya optado por medir utilizando el costo
atribuido.

Esta exencion no es aplicable para VALLEJO & PEREZ
REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A..

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos

La exencion de la NIIF 1, establece que si una subsidiaria, entidad
controlada de forma conjunta o asociada adoptara por primera vez las
NIIF con posterioridad a su controladora, la subsidiaria medira los
activos y pasivos, en sus estados financieros, ya sea a:

a) los importes en libros que se hubieran incluido en los estados
financieros de la controladora, basados en la fecha de transicion de
la controladora a las NIIF, si no se realizaron ajustes para propésitos
de consolidacion y por los efectos de la combinacién de negocios por
la que la controladora adquirié a la subsidiaria; o,

b) los importes en libros requeridos por el resto de esta NIIF, basados
en la fecha de transicion a las NIIF de la subsidiaria.

Sin embargo, si la controladora adopta por primera vez las NIIF después
qgue su subsidiaria (o asociada o negocio conjunto), ésta, medira, en sus
estados financieros , los activos y pasivos de la subsidiaria (o asociada o
negocio conjunto) por los mismos importes en libros que figuran en los
estados financieros de la subsidiaria (o asociada o negocio conjunto),
después de realizar los ajustes que correspondan al consolidar o aplicar
el método de la participacion, asi como los que se refieran a los efectos
de la combinaciéon de negocios en la que tal Compaifiia adquirié a la
subsidiaria. De forma similar, si una controladora adopta por primera
vez las NIIF en sus estados financieros separados, antes o después que
en sus estados financieros, medirad sus activos y pasivos a los mismos
importes en ambos estados financieros, excepto por los ajustes de
consolidacion.

Esta exencion no es aplicable para VALLEJO & PEREZ
REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

Designacioén de instrumentos financieros reconocidos
previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y
circunstancias que existan en la fecha de transicion a las NIIF, la
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h)

Compania realice la designacion de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios
en resultados.

Una inversiéon en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.
Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compadia es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o
los requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el
valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NIIF
serd el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Esta exencién no es aplicable para VALLEJO & PEREZ
REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A..

Costos por préstamos

En virtud de la NIIF 1, la Compafiia puede optar por capitalizar los
costos por préstamos incurridos para la construccion de cualquier activo
calificado a partir del 1 de enero del 2009 o la fecha de transicién a las
NIIF, la que sea posterior. Sin embargo, la Compafiia también puede
designar cualquier fecha anterior al 1 de enero del 2009 o a la fecha de
transicidon y aplicar la norma a los costos por préstamos relacionados
con todos los activos calificados para los que la fecha de capitalizacion
sea dicha fecha u otra posterior.

Esta exencion no es aplicable para VALLEIJO & PEREZ
REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

5.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador

A continuacién se presenta la conciliacion del patrimonio del 31 de diciembre del

2010 y 2011:

Saldo Patrimonio segun NEC anteriores

Ajustes por la conversién NIIF
Costo atribuido Propiedad, planta y equipo

Baja de activos intangibles

Reconocimiento jubilacion patronal
Reconocimiento impuestos diferidos
Total

r4
]
'
[}

31 de diciembre

01 de Enero 2010

2010
(220.433) (123.211)
a) 20.725 21.197
16.293 16.293
b) 10.075 14.237
<) 1.455 2.083
(171.885) (69.401)
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El analisis de cada impacto se presenta en la Nota 4 del presente informe.

#. Propiedad, planta y equipo

| Costo atribuido y recalculo depreciacién

Normas Ecuatorianas de Contabilidad ~ NEC | Normas Internacionales de Informacion
; Financiera — NIIF

° Depreciacion establecida de acuerdo a - Depreciacién debe ser establecido de
normativa tributaria acuerdo a los afios en que se espera que |
el bien genere flujos a la Compaiia. '

= Se da la opcién de practicar revalio por
aplicacion de NIIF y asignarlo como costo

atribuido.
| Se practicé revalio a bienes inmuebles , equipo de ofician, equipo de computacion. |
L Efecto en ]
Estado de situacion Estado de resultados
financiera afo 2010 integral aifo 2011
UsD$ 21.197 USD$472

Efecto fue registrado por implementacién de NIIF,

#. QObligaciones por beneficios definidos

| Provision jubilacion patronal y desahucio

Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC Normas Internacionales de Informacién
; Financiera — NIIF

=«  No existia una norma en la cual se = Una entidad medird su kkdbl/géa‘é‘h po
especifique el tratamiento de los beneficios definidos sobre la base de un
beneficios definidos a empleados. valor presente descontado.

«  Los servicios prestados por los empleados |
daran lugar a una obligacion bajo un plan
de beneficios definidos incluso si los
beneficios estan condicionados a una
relacién laboral en el futuro (en otras
palabras, todavia no estan consolidados).

Se realizé6 el registro de la provision por jubilacién patronal y desahucio segun valores
reportados en el estudio actuarial del afio 2010 y 2011.
[ Efecto en |
Estado de situacién Estado de resultados
financiera afio 2010 integral afio 2011
USD$ 14.237 USD$(4.162)
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Efecto fue registrado por implementacion de NIIF.,

¢. Impuestos diferidos

| Reconocimiento impuestos diferidos

Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC Normas Internacionales de”informacién,
Financiera — NIIF

v Impuestos se calculan en base a = Impuestos se calculan en base el estado
‘ resultados del ejercicio de situacion financiera. ‘

- @ La diferencia entre el valor fiscal y valor = Diferencias entre base fiscal y base
: contable no genera ningun registro. contable genera diferencias temporarias
que deben ser reconocidas. S

| Se establecio el reconocimiento de impuestos diferidos por diferencias temporarias en el pasivo.

L Efecto en |
Estado de situacion Estado de resultados
financiera afo 2010 integral afo 2011
USD$ 2.803 (USD$628)

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de efectivo estan conformados de la
siguiente manera:

31 de
Diciembre

2012
Caja general GYE 5.399
Caja chica UIO 350
Caja chica GYE 200
Caja tarjeta de crédito 86.292
Caja tarjeta de crédito GYE 17.094
Bolivariano 5001234475 2.022
Bolivariano 0005247804 18.696
Total 130.053

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su
uso inmediato.

7. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012, se muestran a
continuacién:
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31 de

Diciembre
2012
Cliente UIO 204.649
Clientes BSP T/C UIO 29.302
Clientes GYE 248.732
CxC emisores T/C GYE 7.016
Tarjetas de crédito oficina (pos) UIO 10.263
Total 499.962

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compafiia
no realiza ningln cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

Anualmente la Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2012, la composicién de los saldos de activos y pasivos
por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

Descripcion 31 de
Diciembre
Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 55.098
Impuesto al valor agregado 89.570
Tota_l activos por impuestos 144.668
corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 69.832
Impuesto al valor agregado -
Tota_l pasivos por impuestos 69.832
corrientes

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2012 el detalle de saldos de las cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:
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31 de

Descripcion Diciembre

Cuentas por pagar BSB 210.383
Proveedores del exterior 62.438
Otras cuantas por pagar 31.828
Total 304.649

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la
fecha de la factura.

10. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2012 se
muestra a continuacion:

31 de

Descripcion Diciembre

Aportes IESS 8.388
Fondo de reserva 1.078
Préstamos IESS 2.544
Beneficios empleados 40.603
Vacaciones 15.915
Otros 1.304
Total 69.832

11. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2012
Ingresos por servicios 1.548.278
Total 1.548.278

12. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas del servicio prestado reportado en los estados
financieros es como sigue:

Descripcion 2012
Comision Agencias 512.294
Costos paquetes turisticos 501.905
Total 1.014.199
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$91.000 divido en
doscientas diez mil acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada
una.

Aportes para futura capitalizacién

Corresponde a aportes efectuados por los accionistas para futuros aumentos de
capital.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estad a disposicidon de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucidon de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidon de los estados financieros
20 de abril de 2013, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en abril 24 del 2013 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Directores sin modificaciones.

Luis Tola
Gerente General Contador General

-27-



