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INF S AUDITORES IND TES

A los Sefiores Accionistas de:
VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

Opinién con salvedades

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES
TURISTICAS S.A., al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2018, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccién fundamentos de la
opinién con salvedades de nuestro informe, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de VALLEJO & PEREZ
REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A., al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantiene cuentas pendientes de cobro a Clientes no
relacionados por US$ 126.182, Cuenta cruce BSP tarjetas de crédito UIO por US$ 62.892, Anticipos
a Proveedores BSP por US$ 220.236 con antigiedad mayor a un afio, La Gerencia estima que estos
valores serdn recuperados por lo que no se ha provisionado ningun valor por concepto de deterioro
de las mismas, lo que podria generar sobrevaloracién del activo y subvaloracién del resultado del
ejercicio en las cifras antes mencionadas.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuverdo con Normas Internacionales de Avuditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademdas:

-  Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusion del control interno.
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- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiiia relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la Gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos la existencia de una incertidumbre
significativa, estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los
estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
PYMES y del control interno que la administracién consideré necesario para permitir la presentacion
de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Entidad.

Otros asunfos

Sin calificar nuestra opinién, informamos que VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS
S.A. es una subsidiaria de la Compafila REPRESENTACIONES LUJOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2018, por lo que los presentes estados financieros seran incorporados a los estados financieros
consolidados de la controladora.

Et?Eo hidores A

Quito, abril 23, 2019 Nancy Proal‘!o
Registro No. 680 Licencia No. 29431
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VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIEMTES:
Propiedad y equipo

Activos infangibles

Activo por impuesto diferido
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar

o3 = et e
Pasives por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

BPATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Resultados acumulados adopcién MNIF
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasives y palrimonio

o 1

(Expresados en U.S. délares)

MNotas

11
16

12
13
10

14/15

24
25
26
2z
27

31 de Diciembre

2018 2017
13.665 1.662
560.314 499.950
20.219 11.466
478.204 651.408
294.058 462.321
1.366.460 1.626.807
35.242 52.654
220.490 276.764
2,722 2
258.454 329.418
1.624.914 1.956.225
= 47.069
685.096 319.588
707.165 1.245.064
15.846 70.288
31.207 64.303
1.439.314 1.746.312
= 8.001
49.948 39.856
» 265
49.948 48.122
91.000 91.000
24.403 24.403
10.548 12,198
88.178 27.230
(53.810) 153.810)
(24.667) 60.770
135.652 161.791
1.624.914 1.956.225

&w}]\“ I\\J uw")h

Iggacid Roca
Plesidente -

Ver notas o los estados financieros

Judith Urbano
Contadora General




VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

I = | de g ivid J ias
Costo de ventas

GAMANCIA BRUTA

Gastos de administracion

(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL
Gastos financieros

Oftros gastos netos de ingresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos impuesto a la renta:
Corriente

Diferido

(Pérdida) utilidad del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancias (pérdidos) octuarioles

Total resultado integral del afio

N

(Expresados en U.S. délares)

Notos
19

20

2]

16/22
16

31 de Diciembre

2018 2017
4.082.641 3.148.052
{3.000.847) (1.924.621)
1.081.794 1.223.431
(1.102.799) (1.088.260)
[21.005) 135.171
(25.312) (18.306)
81.634 10.874
35317 127.739
(62.972) (61.331)
2.988 1.114
(24.667) 67.522
(1.472) 5.521
(26.139) 73,043

QM\\\)wﬁi\\

Ver notas a los estados financieros

|g||ut. Roka
Presilentp —

Jydith Urbano
Confadora General
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VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL-ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DF EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE GPERACION
Recibico de clienies

Pagado o proveedores y émpleadas

Proveniente de ofros

Efeclivo nela pirovanients de actividndes de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE-INVERSIGN

Adguisicion de p:_'ppied'ac_le_s' ¥ equipa.
Adquisicion de ofros actives

Efectiva nofo viitizada en aclividodes de Invarsidn

FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE FINARCIAMIENTO

Uti.lizm:io an_obli_.guciones finoncleras
Utilizado-en jubilgcién patronal

Efoctive nefo uiilizedo en actividudes de Fnanti

EFECTIVO: .
Incremento (disminucién) neto durante €l aiio
Sa)dos ol comienzo del afio,

Suldss al Knal del afie

(Centinve...)

3] de Diciembire

2018 2017

| 3:470:240 3.345.714
{3.444.771) {3.231,680)
54.290- 137.565
79.669 251,599
{6:923) {6:983)

- {(171.580)

(6.923) (180.563)
[47.06%) {76.918)
[13.694) (1.650)
(60.763} {78.558)
12.003 (7:532)
1.662 5.194
13.665 1.662




VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciemk

2018 2017

CONCILACION DE LA [PERDIDA) UTILIDAD META COM EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

(Pérdida) utilidad neta [24.667) 67.522
Ajustes para conciliar lo (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacién

Depreciaciones 15.820 16.729
Participacion a trabajadores 6.233

Amortizaciones 56.274 1.441
Provisién cuentas incobrables 14.223 27.853
Beneficios empleados 13.559 32.490
Bajo de equipo 8.515 6.136
Impuesto a la renta corriente y diferido (2.988) (1.114)
Intercompany 513.542 -

Combios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar cdlientes no relacionados (74.587) (147.722)
Otros cuentas por cobrar 173121 (214.504)
Activos por impuestos corrientes 168.263 (56.290)
Cuentos por pagor comerciales (148.034) 253.169
Otras cuentas por pagar (545.814) 240,425
Impuestos por pagaor (54.443) 9.047
Beneficios empleados (39.328) 16.417

Efectivo nefo proveniente de activ 79.689 251.599

Ilgnacid Roca Judith Urbano
resi:-enle/ Contador General

Ver notas a los estados financieros
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VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS §.A.
Informacién g ral

VALLEJO Y PEREZ REPRESENTAC_IONES-TURTSTICAS'S.A. es una Sociedod Andnima, constituida el 23 de
febrero de 1978, con una-durgceidn de 50 aiics.

Su abiero sacial es efectuar’laberes de turismo interno ¥ externo, especialmente receptivo, pramover el
turismio desde el Ecuador, consteuir instalar y- explotar hoteles,, paraderos, restavrantes, etc, y ademds
puede realizar actividades relacionadas con la actividad del turlsmo én general,

Para complir con su objetd social, VALLEIO Y PEREZ REPRESENTACIONES. TURISTICAS 5.A., es.un operador
furistico.

Eri el dfic 2018 la situacian ‘econdriticd en'el pais evidencid una leve recuperacion; sin embarga, no cumplié
las expectativas de crecimiento proyectada a inicios. dei afio, situacidn generuda por los niviales del precio.
del petréled, e déficit fiscal y- el alfo nivel de endetdamiento del pals, ko que ha ariginado io falta de
liquidez en clerfos sectores de lo. _g::anor_‘nia

El goblerno ha implementada medidas como la remisién tributaria; reduccién de subsidlos, disminucion de’

salarios en el sector piblico, reduccidn del tomafio del Estado y ha manifestado la posibilidad de
- privatizar ciertas empresas estatales, lo ‘que hace prever que se-estén generdndo fas condicionas para

Que d. me_dlqno plazo el pais dcceda a los créditos:

‘En ¢l sector turismo el crecimienfo fue de aproximadamente un 9.42% frerte ol afio anterlor y YALLEJO

& PEREZ REPRESEMTACIONES TURISTICAS 5.4 aleanzé un crecimiento del.4.24% es decir mucho -menor
que el crecimlento del mercado, si comparamos contra nuestro presupuesto quedamos muy- por debaja ¥

‘esto se dio bdsicamente por el cambio de criterio de parte de las lineas aéreas en cuante al manejo det

backend [camision venta de pasajes) especialmente, de Copua, Tame y Avianed que ofecfaren ol ingrese,
seguimos. apostondo o nuestra linea de hegocio. Meehng Group and Event: (MGE] y para este 2019
adiclonaremos & nuestra carterg de clightes o otras empresas muy importontes de la regién que nos
generard crecimiento.en los ingresos

Polificas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y detlaracién de cumplirnicnio

los Fstados Flhoncleros de VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A., Kan sido
preparados de acverdo con Normas Internacionales de Informacion: Financlera - NIIF gara PYMES
emitidas por el Infernacional Accounting Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre del
‘2018 y 2017, ¥y segin los requerimientos y opciones jnfarmadds por fa Superintendencia de
Compaiitas, Valores y Segures.del Ecuador. La Administracian decfara que las NIIF para PYMES han
sido aplicadas infegralmerite ¥ sin reservas en la preparacidn de los presentes estados financieros.

Las cifras jnclvidas en estos estades financieros y en sus notas se:valoran utifizando la meneda dei
:entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. Lo meneda funcional y.de presentdcidn de
VALLEJO & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S5.A., es el Délar de los. Estados Unidos de
América.

La preparacién de los. presentes esfados. finaicieros en conformidad con Normus Iifernacionales: de
Informacién Financiera-- NIIF para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezea algunos supuestos inherentes o la actividad ecohémica de la entidad, 'cdh_el prdbés’i_to
de determinar la valuadion y presentacién-de algunos partidas que forman parte de los, estados
financieros: En opinidh de la Adminisfracién, tales estimaciones y supuestos estuvleron basados en (o
mejor: utiizagion de lo informacisn disponible al moments, los cuales podrian llegar o difér de:sus
efecios finales. o '

A continuacién-se describen as principales politicas contables. adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros: Estas paliticds han sido definidas en furicién de- laus Normas Internacionales de
informacién Financiera - NIIF pura PYMES vigentes al 37 de diciembre del 2018 ¥ 2617, aplicadas:
de manera ynlforme o todos |os periodos que se presentan.

~10-



3.2

a3

Efectivo

Corresponde .a los valores mantenidos por la Compafila en efective, en fondos reembuolsables'y de.
cambios, ¥ en barncos sin restricciones. En el Estado de Sitvacién Financlera los: sobreglros, de existir,
se elasificarion coms préstamos en el pasivo corriente.

Aclivos financieros

Recanocimienito, medicién inicial ¥l Ifi¢

El reconocimiento micial de Tos aetivos financieres es a’su valor razonable, en €l casc de un activo
finanelere que rio-se lieve al valor razenable con cambios.en. resultados, se reconocerd los costos de

transaccion cue seéan directamente atribuibles a la adguisicién deél active financlere:

Los activos financiéros se clasifican. segin se micdan posteriormente, .o coste.-amortizado, a valdr’
razonablé con cambio. en otro resultado infegral o a valor razondble con. cumblos en resultados.

Los cdivos financieros son medidos al costa. amortizado si &l active se mantiene dentro de-wn modelo
de negorio cuyo objetivo es mantener los dctivos para obtener los flvjos de efectivo contreciuales.

posterior de activos findncieros.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden 4l valor razenable o al costo
-amortizado, considerando su clasiflcacion.

.Activos financieros a valor razonable ‘amblos en resultddos

‘Loz activos fifidncieros o valor razonable con.camblos en resultados incluyen los actives financieros

no designados ¢l momento de su clasificacién como o costo ainortizado..

_Algunns activos finaneieros se adguieran cofi el proposito de venderlos o recomprarlos en un futura

cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no .se designan como
instrumentos de cobetrtura en relaciones de cobertura eficaces.

Los. derivados, inclvidos los derivados implicitos separados, también se clasifican comp mantenides
para negociar, salvo gue se desighen como instrumentos de coberfura eficaces. Los activos finandieros
a valor rozenable con cambios. en resultados se contubilizan en el estodo separado de situacion
financiera por su valer razdnable y -los caembios.en diche valor razonable son reconocidos como
ingresas o costos financleros en el estado de resultados integrales.

Préstamos ¥ cuentas por Fr

Los préstamos y las cueéntds por cobrar son actives financleros. no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotiztin en un mercado dctivo. Después del reconocimients inicial, estos activos
fincincleros se miden ol coste dmorfizado mediante €l uso del método de lu tasa de inferss efectivd,
menos cualquier deteriora del valor. Bl coste amortizado se-calcuia tomando en cuenta cualquier
descuento o primaren-la adaguisicién y las comisiones o los costos que son-una parte integrante de g
tasa de interés efectiva. El devengamiento o lo tasa. de Interés efectiva se reconace. come ingresg
financlero en el estado de résultados integrates. Las pérdidas que resulten del deferioro dél valor
se reconocen-en.el estado de resultados integrales. como costos financieros.

Pérdidas por deterioro deé los activos financieros .

Lo Compaiiia evalia en cada fecha. de los. Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriarados. Les uefivos findncieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre  como uno o mds evenlos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del active financiera. impdctaron los flujos estimddos de efectivo del activa ¥
estos puedan ser medidos. confiabilidad.

Para.todos los otros activos financieros lo evidencla abjetiva de déterioro puede.:ine'luirg

- Dificulfades financieras significativas del emisor o la confraparte; o

-1 -
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3*5

- Falta de pago o. incumphm:enios -en los pagos de intefeses o capital; o
- Que sea probable gue el deudor entre en bancarrofu o reorganizacion fmunmerm

Para activos financieros Ilevados en sy costo amortizado, el monto de deterioro.es la diferencia entre
el valor en libros del :active ¥ el valor presente de los flujos® futuros estimados. de efectivo,
descontados de lo tato de interés efectiva original del activo finandiero.

El valer de los actives. financieros es reducido. por las pérdidas por deterioro: directamente para
todos los activos: financleros ton la excepcién.de las cventas por pagar de negociacién;. donde el
valor es reducide o drovés del vso de und cuenia de asignacién: Cuando una cuenta por cobrar de
regociacion es considerada ihcobrablé, es :€liminada contra la cuerita de asignacion. los
recuperaciones posteriores de mantos.que han sido previamente eliminadas son acreditadas. contra

lo cuentd -de asigriucion.
Los cambios en el valor de [ centa de asignacién son-fecoriocidos en la utilidad o pérdida.

Si‘en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por detericre disminuye y.esta disminucién puede-
ser relacionada ebjefivamente a un evento que ccurrié después del reconodimignto del datericrd, la
pérdida por.deteriore previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
médida en que &l valor de la inversién a [4 fecha en la que el deterioro es reversado ne exceda.lo
que el costo amortizado hublera-sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

stivos financieras

La Compumu da de bctia  dctive financiero solo cvando los derechos.contractuales o los FIU|os de-
efétfivo del active expiran, o es transferido el active- flnunclero Y- sustaricialmente todos los riesgos
¥ beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compaiija tampoco transflere ni reflene
susfancialmente Tos riesgos ¥ beneficios de propiadad y continia controlando el activo fransferido,
lo Compafiia reconoce sus intereses fetenidos en el detivo y una obligacién asociada por los. valores .
que pueden ser pagados. Sila Compafiia retiene sustancialmente tode el riesgo y los beneficios de
propiedad del active financiera transferids, la Compaiiia confinid reconaclendo el active finandiera.
y también reconoce un-préstamo garantizado peor los ingresos recibidos.

Pasivos financieros’
Recconocimiente, medicién inicial ¥ clasificacisn

Lla Compafiia reconocerd un' pasive flhanciero ‘en su estado finonciero todos sus derechos. ¥
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte-de las clausilas contractuales,

Todos Jos pasivos financieros se récondcen inicidlmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstames y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado netos. de los costos de transaccion directemente atribuibles.

Pasivos financieros a.valor razenable con cambios en resultados.- Presentard una ganancio o péi’d.idq

sabiré‘un pasivo financiere designado como valor razenable.

: . ~ Después del reconociniento fnidal, los pasivos financieros
se miden al cosio-amoni_zad_o-usundp el__r_neiodo de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar.comerciales v.otras cventos par pagar.- Son obligaciones presentes provenientes

de los operaciofies. de transacciones pasadas; talés.come la ddquisicién de bienes.o servicios.

Bajg de pasivos financieros. La Compuiiia da-de baja un pasive financiero cvando y solo cuando se
haya extiriguido la obligacién especificada en el contrato o haya side canéelada:

Reconocimients de ingrésos
Los ingresos se valoran al volor razonable de fa contraprestacidn recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuenta o rebaja.

&
Los ingresos por la. prestacién de servicios se. reconecen en base al-grado de realizacion: de la
fransaccién, ¥ siempre vy cvando-puedan ser medidos de manera fiable.
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Dividendos @ intereses

El ingrese por dividentos de las inversienes.en actiones as reconecido una vez que se Han establecido
los derechos de los accionistas para recibir este pago.

- Imipueitos corrientes y diferides

El gastc generadd por el impuesto a la renta es la- suma del impuesto por pagar corriente y. el
impuesto diferide.

Impuesio Corriente

El impuesto cofriente por pagar se basa en la utilidad gravable del ofio. La wilidad gravable difiere
de la repnnuda en el Estado de Resultadas Integral porque excluye ftems de i ingresos o gastos que
sen gravobles o deducibles en ofros afios y ademds excluye ‘partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasive. de la Compumq pdra el Impueste corriente-es crlculada usando las tasas impidsitivas que
han sido’ difundidas ¥ aprobadas hasta la.fecha del Estade Findncléro.

Impuesto Diferide

Sereconoce sobre las diferencias femporarias deferminadas entre el volor en libros de los activos y
puasivos. incluidos ‘en los estados. financiercs y sus bases fiscules, Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generulmente para todas las diferencias temporarias. impenibles. Un activo por impuesto
diferido sé reconcce por todas las diferencias tempararias dedicibles,-en la medidd en que. resulte.
prebable que la Compaiiia disponga de utllidades gravables futuras conira lus que se podria corgar
esas diferencios temporarias deducibles.

Tales activos- ¥ pasives no son reconocidos: si Ias diferencias temporales surgen en una: transaccién
que no-afecte nia la utilidéd gravable nf a la utilidad financiera.

los actives y pasivos por impuestos diferidos san' medidos con las tasas de impuestos gie se espera
etpliquen’.en &l periodo en el cual el pasivo se establezcn ¢ el adtivo se redlice, basado en la taso
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el-Servicia de Rentas:iternas hasta la fecha
del Esfude de Situacién Financiera. ' I

El valor de [os activos-por impuestas diferidos es revisade cada afio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado dl punto en que no sea. probable que los beneficios gravahbles sean

-suficientes para permitir que el acfive o parte de este sean recuperados.

La medicién de los actives y pasivos por impuestos diferidas revelcm los efectos tributarios que
vendrian por la manerd.en la cual la Compaia espera, o fa fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activas y pasivos.

La Compunla ‘compensa actives pof Impuestes diferidos con pasivos por impuestas diferidos si, y solo
si tiene reconocido legaimente el dereche de compensurlos, frente a la misma auteridad fiscal.

ra el periad

‘Los impuestos corrfentes y diferldos sen reconacidos como un gasto o ingreso en la utitidad o pérdida

neta,
Prepiedad y equipe

Los muebles, equipes y vehiculos se declaran al costo menes su depreciacién acumulada y pérdidas
aamuladas de deferioro.

Los activas se deprecian utilizande el métedo de linea recta, para.lo cval se considera coma imparte

depreciable. el costo histérica meénos los valores residuales asignados; considerande jas vidas dtifes.
-que se indican a-continuacién:
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Grupo Tiempo

Muebles 10 cfios-
Equipo-dé computacién 3 aihos
Vehicvlos 5 afios
E¢uipa de oficina 10 afios

Las vidas:dtiles son determinodas por 1a Adminlstracién de la Compuma en foneion del uso esperado
que se tenga de 1os bienés,

La. deprecidciénestd cargada de faf manera que eliming’el costo o valorizacién de activos; ademés
de terrenos en pleno.dominic y- propledudes bajo construi:t:lon, durante sis vidas Otiles estimadas,
usando el método de lireq recta, Lo vida-Gtil estimada, valores residuales y el método de
depraciacian son revisados al final de cada afie, con el efecto de cualguier cambio tomado en cwenta
en una base potencial.

La utilidad o 'pérdidda surgida de . la venta o bajo de un articulo, de propiedad ¥ equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y ef valor en libros del activé, y es
reconocidd en resultados..

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan lo vido 4t de éstos, o st edpdcidad
econdmica, se registron como mayor valor de los respechvos ‘bienes, con el consiguiente retiro
contakle de los bienes sustituidos o renovados. .

Los gastos periédicos de manténimienta;, conservacion -y reparacién menor se régistran directamente
-en resultados. como costo-del periodo en que se incurren.

3:8 Adlivos infangibles

angibles odguir e i sepdrd
Son registrados al costo menos la amortizacién: acumuloda y .cudlquier pérdida por: deterioro
oowmuldda. Lo amartizecion se recondce ton base en el método. de linea recta sobre. su vida Gt
estimada. Lo vida ot estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisedos al final de
cada afia, siendo. el efedo de cualguier cambio en ‘el ‘estimddo reglstrads sobre una beise
prospecrwa

Método de umorf[;g_ cign v vidas dtiles

Lo amortizacién de los dctives intangibles se carga a resultados sobre sos vidas diles utilizanda el
métoda de linea recta. Lo vida Gl estimada, valor residual ¥ méfodo de- amortizadidn son revisados
ol findl de cada ofie, siendo el efécta de cualguier camblo eh el estimado registrade sobre una base
prospectiva.

La vida Gtil. de. un-active intangible 5 finita o indefinida. Lo vida-Gtil de un activo’intangible que
surja de.un derecho contractual o legal de ofie fipe no-excederd el perfodo de esos derechos paro-
puede ser inferiar, dependiendo del periodo a lo large del cval la enfidad espero btllizor el activo.

Los activos intangibles de vida 4l mdefmldu_np se amortizan, pers se evalian peor deterioro
‘anvalmente ¥ cuando existd indicios de que el activa infarigible puvede estar deteriorado.

Se eitima que el valor residual de fodos:los actives Intangibles de la Compoaiifa. es igual o cero.

-A continuacién se presentan los principales activos intangibles y los vidas Gtiles. vsadas en el .cdlcvlo
de la- amortizacién:

Grepo Tiempo
Progromas informdticos’ '3 whos
Software Chekeaando 5 ofids

3.9 Beneficios empieados post-empleo

Las benaficios definidos-a empleados correspanden. a jubilacién paironal y desahucio, cuyo cosio se
determing medionte-el métode de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
Gue son efectvadas al fingl de cdda periods, para lo‘cual se consideran cleftos pardmetros en las
edtimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinadoes sobre la bdse de céleulos actuariales.:
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Las tasas de descuento utilizadus para determinai-el valor presente de la provision par . jubilacidn
patronal y desahiucio corfésponden a la-de los rendimientos de los bonos emitidos por el gobierns
ecuatoriano.

Los cambios en dichas provisiones se recenocen en resultados en el perfods en gue ogurren.

los costos de-los servicios corrientes, cbsto financiero, ganancios y pérdidas detuariales del perioda
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3,10 Paricipocién o frobajadores
La Compaifilo. recondee i parficipacidn o frabajadores ¢h 1o vtilidad de-la Entidad. Este benefitio
se caleula o una tasa del 15%. de las dilidades liquidus o contables de acuverdo con disposiciones
legales.

3.11 Caopital social y distribucién de dividenidos
Las gcciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos. a pagar a los accionistas de la Compafifa-se reconocen como un pasive-en los estados -

financieros cuando se configura. la chligacidn correspandiente en funcidn de las disposiciones legules
vigentes o Jas politicas de distribucién establecidos por Ta Junta.

3.12  Costos y gastos

Los.costos. y gusfos se registran al costo histérico. Los costos ¥ gostos se reconacen.a med ida que san
incurridos, |ndependien1emente de la fecha. en qua se haya realizado el pago, ¥ se registran en.el
‘periodo mas cercanio en el que se-conacen.

3.13 Esicdo de Flujo de_’Efe_:iiv_o

Pora efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivs, VALLEIC & PEREZ REPRESENTACIONES
TURISTICAS $.A., ha-definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en cjg ¥ bangos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financlerds.

Ag;ti_dgdgs_dg_gg_g:,ggﬂ son lgs actividades que constituyen la pripcipal fuente de :ingresos
ordinarios de VALLEJQ. & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS :5.A., asi como-ofras’ -octividodes

gue fio puedan ser calificadas dome de inversidn o Finandiacian.

Actividodes de inversidn; corresponden ¢ acividades de- uqu|5|c|on, enajenacion o disposiclon. por
oiros medios de activos no corrientes ¥ otras inversiones no incluidds en el eféctive y sus equivalentes.

s de financideidn: actividades que producen-cambicé en el tamafe y composicion del
patrimonio neto y-de los pasivos de carécter finandisro.

3.14 Cambios de polificas y estimuagiones tontables-

Los estados financieras al 31 de diciembre del 2018, no, greésentan cambics en las peliticas y
estimaciones:.contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacién de transacciones y soldos

Los activos y pasivos, asl comd los ingresos.y- gastos. presentados en los Estados Financieras, no'se
compensan excepto en los casos permifidos: por alguna normativa.

3.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de sitvacion fi inanciere, los saldos se clasifican en. funcién de sus vencimlentos, coma

corriente con’ vencimiento igual ¢ inferior a. doce meses, cortados desde la fecha de cierre de los
estados findncieres y tomo no corriente, los mayores a ese periodo.
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3.7 Nuevas normas y normuas publicadas.gue no entran en viger

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados. Financierss de VALLEIO & PEREZ
REPRESENTACIONES. TURISTICAS S.A, fespecto de normas ¥ enmiendas que fueron efecfivas por
primera vez en-el afic 2018.

Los estimaciones y-juicios contables son evaluados de manera continua .y se basdn en experlencia pasadas.
y ciertos. factores aplicables -al sector, mismos que son razanakles bajo fas circunstancias. actuales y las
-expectativas de sucesos filuros,

Estimaciones importanies

La Compaiila realiza ciertas esfimaciones basadas en hipsfesis ralacionadas con el futuro, mismas qus no
igualardn a los cofrespondientes resiftades futuros, sin embargo Hevan a Uria presenfacién razondble de.
los Estados Financleros, .a confinuaceion se: detallan las principales estimaciones que pueden dar fugar.a
Gjustes en el futuro: o '

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor-actual de los ohligaciones registtadas por concepto de jubilacion patronal ¥ desuhuclo son-
culculudas en base o estimaciones actvariales, mismdas. que consideran varios ‘factores en bdse o
hipatesls, Incluyendo fasas de descuento determinadas por los actuarlos; por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuatldles asi conio en la fasa de.descuento, podrian generar ajustes en ef futuro.

4.2 Vidas dtiles ¥ deteriora de activos:

‘Como se describe en la Nota 3.7 [a Administracion es quien determina los vidos dtiles estimadas y
los cofrespondientes. cargos por depreciticion para sus propiedades, plantas ¥ equipos, ésta
estimacion se-basa en los ciclos de vida de Jos actives en funcion del uso esperade por la Compaiiia,
Esta estimocién podrio cambiar significativamente como consecuencia de Innovaciones tecnoldgicds
‘en respuesta o cambies significativos en Jas variables dei sector al que pertenece fo Compafila.

Gestisn del riestio financiera

Las actividades de la’Coimpafiia la exponen o varios rlesgos findncieros: riesgo de érédito ¥ riesgo de
fiquidez.

La gestién del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la: Compafiia, mismos que se
encargan de- Identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas
cperativas de’lo Compdfila, de manerg que estos riesgos no afecten de manera significativa: al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, los resultados de [a Compafiia.

A conﬂnuamdn, se presentda una definicién de los riesgos que enfrenta lo.Compafiia, und caracterizacién
y cuantificaclén:de. éstos y una descripeitn de las medidas de mitigasion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

Riesgao de crédita

El r?_es_go de crédito se refiere a que una de los-partes incumpla con sus obligdciones -contractuales
resulfundo en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Companla mantiene una politica de otargar- créditg gnicamente o clientes. que han cumplicde-con las
politicas establecidas por la Compaiiia mediante su departamento de-cartera, ademés de obtener
garantias, cuando sea oprapiada, como forma de mitigar el fiesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Los cuentas por-cobrar comerciules estan dlsiribmdas entre un nimero considerable de dlientes; sin: que.
exista ¢oncentracion da érédite con ninguria de estas.

La Compafifa mantiene cuentas por cabrar importantes con lo Compaiifa relacionada CASA DE
INCENTIVOS CASINTOUR Cia. Ltda. detalle en.la nota Ne. 17,
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Rissgo de liguidez

Permaneniemente se hacen previsiones -acerca de las necesidades de liquidéz que tiene la-Compaiifa,
para lo cvol se ha establecida un marco de trabojo apropiada de manera que la Gerencia pueda
manejar los. requeiimientos de financiamiente a corto, mediane ¥ lorgo plazo, asi como la gesfién de
liuidez. La Administracidh menitorea el riesgo de liquidez monteniendo reservas, fdcilidades financieras.
adecuadas,-evaiuando contihuamente. los flujos efectivos proyel:iudos ¥ reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los detivos fingncleros: .

El efectivo en bancos ¥ activos financieros mantenidas hasta su vencimiento, s& mantienen en instituciones
financieras descritas a continuaéidn:

Calificacidn
Enfidad Einanciera 2017 2016
Bdnco Balivariana AfA Y.y
E_vum:ow Produbarico-Grupa KEA e
Prameiica

Gestién del capital
E! objetivo principal de la Compafifa -en relacidn a la gesfion 'de su capital s asegurar que estdrd en
capacidad de mantener su.negocio en marcha, y proporcionar. o los propietarios el maxima rendimiento

esperddo.

La. Administracién de la Compafitc: realiza, uha revisidn frecuente dé la composicion del capitel ¥ los
riesgos.

L& Administracién efechia una evaluacidn periddica de la posicién financiera dé la Comipofid, misma que
demuestra gque existe lo capamdud suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
felacién al mercado en que se desarrollo.

fndigg; Financleros -

Los principales indicaderes financieros de la Compdfiia se detallon a confinvacion:

Capital de trabajo USD$ {72,853)
indice de liquidez _ 0.95 veces
Pasivos totales / patrimonio 10.97 veces

Déficit de coplfal de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia presenta un déficit de capital de trabalo por
aproximadamente US$ 72. 853 Este déficit se origina en parte por el findnciarniento obtenido de su
Compafiin Reladbhada, el mismo.gue segin la.Gerencia seré superado en el.corto: plazo. y para el cval
_se-estén considerando medidas correctivas gue permitiran mejerar esta situacion
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A1 37 de diciembre def 2018 y 2017, el detalle de ios actives y pasivos financieros estén conformados
de la siguiente manera: '

21.de Diciembre

Noa 2018 - 2017 -
' Cordenis & o Comiente .2
1 e _
-Activos finoncieros:
Coslo cmortizadao: )
Efactivo _}'r'bunr.o_s ) 7 13.665 B 1.662 -
__Cuentcs;p_or ool:?rar comerciales. ¥ 879 1.058.738 - 1162.824. .
-._o?rr.zs_ cuentas por cotarar B
Total 1.072.403 - 1.164.486 -
Pasivos fingneleros: .
Coslo amortizado: ) -
Cuentas por pagar comerciales ¥ 12/ G R . -
‘otros.cueintas por- pagar 13 1.392.251 1 .552‘697 a2.0M
Fréstomos. - - 47.06% -
Total 1.392.261 = 1.599.676 -8.001
Efedivo

Al 31 de diclembre dél 2018 y '20']_7, os soldos. de-efictivo estn conformados de la siguiente mahera:

31 de Diciembre.

2018 2017
Cdjos, 10.700 1019
Bancos 2.9465 643
Total 13.655. 1.662

Los fendaos presentados. antericrmente n6 clentan coh niriguni restriccidn para su uso inmediato.

Cuentas por-cobrar clienles ne relncionades

Los saldos de cuentas par cobrar clientes no relacionados-oi 31 de: diclembre del 2018y 201-?, se
muestran -a ‘contivacitn: '

31 de Diciembre

2018 207
Climsites A2V 815 527,824
Clienies provisionsdos 178.699 -
Piovisién cuentas incoprakles [40.000) {27.874)
Total ' 560314 499.950

El per.il_:ndn promedic de crédito per-venta de servicios es de 40 dias. La Compafiia no_realiza ningun
cargo por interés si no se armple con este flempo de recuperacion.

Anjalmente lo Compafife. realizaun andlisis individual de los cuentas por cobirar a cligntes, con lo
finalidad de. determinar ka existencia de detericro ¥ estimar lo provision a registrarse por este concepto.
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10.

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenfa a continuacién:

31 de Diciembse

2078 2017
De 60 a 90 dios 4734 15:361
De.50 a 120 dias 13472 19.446
Be 120, dias en adelante 189,280 172.209
Total 207,286 207.015

Las cuentas por cobrar detefioradas:se.componen principdlmente de saldos por cobrar a dlientes con una

-antigiedad superior.a 365 dias.

Movimi

La variacion del saldo: de la provislén para cuentas incobrables se detalla.a continuacién:

31 de Diciembre

2018 2017
Saldo alinicle . 27.874 35.468
Pérdidas por deterioro reconacida-en el perfoda - 40,000 24.823
Importes elimihados como incobrables [27.874) (32:417)
Tolal 40.000 27.B74
Otras cyentas ahrar

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 los saldos de ofras cuentas por cobrar s detallan a-continuacisn:

Antlclpe a proveésdares [¥)

Cruce BSP torjetas de crédito Qulto
Otras cventas por cobrar

ADM'S BSP [Notas de débito)
Anticipo divldendos

Tolal

31 da Diciernhm

2018 2017
319.680 537.0%8
62,092 62.892
g5.483 40796
f0.149 5360
- 5262

478.204. 651.408

{*) En ¢l rubro- de anticipes o proveedores se encuenitran closificados saldos pendientes de Ilqmdur del
Bank Settlement Plam (BSP) per USD$243.201 y USD$349.122 respactivamente en cada periodo.

Al 31 de dicfembire del 2018 y 2017, lo: compaosicion de'los saldos de activos y postvos por impuestas

corrientes se presenta a continuacion:

Descripcién

-Acfivos por impuestos cotrientes
Impuesto a la renta-

Impuesto al valor dgregade

Tatal actives por impuestos comisnles

Pasivos por impuestos comignies
Impueste a la reata

Impuesto ol valer agregedo

Tolal pasivos por impuesios comientas

31 de BDiciembre

2018 2017
41.769 | 93.447
252.289 368.874
294.058 452321
7710 66.048
8136 4.240
15,846 70.288
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Tante los actives como los pasivos por impuestos.corrienfes van a.ser recuperades.y canceladoes.en el corto
plozo,
11. Adives intangibles

£l detalle de activos intangibles al 31 de diclembre de) 2018 y 2017 se detalla o continuacién:

31 de Diclembre

2018 2017
-Activo en desarrollo - 273.338
Programas informaticos 4,867 4.867
Software, Chekedndo (*) 273.338
Amortizactén-aeumulada {57.715) {1 .441’}
Tolol 2320.490 276.764

{*) El software Cliekeande.es un buscador de ventas de baletos céreos y- hoieles, que estd abierto para
lus agencias de vinjes ¥ los operadores freelance, en un future se:estard abriends la. herramienta parg
los uswarios finales,

2018
Descrfpcién Seldo ol jr_licio Adicianss Reclasificacian  Solde gl final
b del oo dal afia
Software en dasarrollo 1273338, - (273.328) -
-Software Chekeando: - - 273.338 273.328
- Programas informatices 4.867 - - 4.867
Total 478,205 - - 278:205
Amortizacién acumuladn {1441y {56,274} {57.715)
Yotal 276.764 [546.274) - 220.490
2M7
Descripeid Salda a inicio del Aditiones Saldo al finokdel
escripeion P ; : i
- ana ufio
Seftware en desarrollo 106,625 166713, 373.338
Programas infarméticos - 4,067 4.867
Teotal 1 06525 I?T_.Sﬂﬂ 278.205
‘Amortizdctén acomelada - (1:441) 11.441)
Tolal 106.5625 170139 276,764
12, Cie e . erclal
Al 31 de diciembre del 2018y. 2017 el detalle:-de saldds de cuentus por pagar comerciales es-el
siguiente:
Descripeisn 31 de Diciembre.
: : 2018 20017

Proveedores ndclonales 146,523 290.958
Proveedores def exterior 2700 8.585
_Acumulacidn proveedores {a) . 535.873 12.045
Tolal -585.095. 319.588

El periodo de crédito promedio de cqﬂi'prus de'ciertos bienes es 60 dias. desde la fecha de |a factura.

a) Corresponde en sy moyoria al contrafe celebrado entre las Compafiias Cusa de Incentivos
CASINTOUR Cia. Lida. ¥ Vallejo & Pérez Representacionies - Tyristicas 5.A, por intermedio de sus
representantes legales, sobre la comisidn gue Compaiifa Vallejo & Pérez Represantaclones Turfsticas,
intermediara por la venta de boletos aéreos ¥ programas furisticos pard susé clientes a $ravés de
Casa de Incentivos CASINTOUR, « cont_muacmn el-detalle:
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13.

14.

15.

16,

Péseripeidn 2018

31 de Diciembre
2017

Provisién comisién irtercompeny ()
Provisién de gastos

513,452

353.950

22,491 12.045

‘Otras cyenias por pagar

A confifivacién se muestra-un resumen de ofras cuentass por pagar-al 31 de didiembre det 2018-y.2017::

Daseripcign

31 de Disiembre

2018 07
Varios por quidar:(*} 189.297 12:452
Cuentds por pegar BSP 1746.56& 81.829
Promotiones Lujor 16722 116722
Anioips de tienties 62,638 515.408
Dlvidendos por.pagar’ 60.3563 65625
Caiso de Incentivos Cla. Lida: 37183 358108
Otras cugntas por.pagoer 21.098 23.834
Depésitos no ideniificados 17.730 14.665
Represenluciones Lujor- 9999 2.999
ACH'S BSP 2790 22:602
Reembaoisos por pagar 7.77¢ 23:819
Tatal 707.165° 1.245.064

% La Lompabla réversé las érdenes de débito’ bancario no aprobadas por padgos a proveedores por
U5D$ 113.185, que le eriginaban ua sobregiro bancario contable.

Beneficios emy 3 lazo.

Un detalle de los cuentas por pagar a empledados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muesira a.

continuacion:

Descripcion

31 de Diciemhbre

2018 2017
Sueldos por pagar 19.448 36,182
Participatién trabajadores [Ver nofo 15] 6233 ‘22542
Décime cuorto-sueldo 4143 - 4,063
Décimo fercer sueldo 1.283 1.516
Fatal 31.207 64,303

De conformidad. con: disposiciones legales, las trabajadores tienen derecho a pdrﬂclpar en las uvtilidades

de Ta empresa en un 15% aplicdble o las: utllidades Hquidas.
porticipacion a frabajedores fueron coma sigue:

Los mavimienfos: de lo provisién paro

iul] 2017
“Saldos cl-inicio.del afio 22.542 1704
Provisioh del afia 6,233 22542
Pogos efectuados {22.542)- {1.704)
Total 6.233 22542

Impuestos ifefids

Acfivo por impuesio. diferida

‘Son las. cantidades de impuestos sobre las gonancias a recuperar eh perjodos. futures relacionadas con.

las diferencics temporarias deducibles, Jo. compensacién de-pérdidas. obtenidas en periodos anteriores,
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que toddvia no hayon sido objeto de .deduceitn fiscal ¥ Iu compensacién de crédites no utilizados
procedentes de- periodos anteriores.

A continuacidn se detalla la composicién. del saldo de impuesios diferidos:

21 de Diciembra

Descripcisn. 2018 2y
Active por impuesto. diferids por jubllaciéh patrendl y désabucia 2722 -
Total 2.722 -

Pasive por impuestas diferido

El saldo de pasives por impuestos diferidos se compone principalmente de lo asignacion de! costo
“atribvido de los componentes de Propiedad y equipo por efectos de aplicaclén por primera vez de NIIF'S.

Movimiento i.mpues_i_‘bs _dr'fe_rr'dns._'

‘El mavimjente del impuesto diferids por [65 afios terminados el 31 de ‘diciembre. del 2018 y 2017, es

como-sigue:
M&mh&zm 5 a'lt'ic Generacion ~ Reversién Safdo final
- -inicial ao fin
‘Propiedad y equipo 265 - {2635) -
Jubitlacion patrongl ¥ desahivclo - 2.722 - 2722

A partir del afic’ 2018 ta Compafiia aplicard ld fasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo .o la
Ley de Reactivacion de la Ecenomic, Fertalecimiento de la Dolarization y -Modemizacién de'la Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017-

Los gastos (ingresos) por impuestes diferidos e impuesto a ld renta por los afios termlnudos dl 31 de
diciernbre.del 2018y 31 de dicembre del 2017 son atribuibles a lo sigulente;

“31 de Diciembre N
0m8 2017

Impueiic a la rento corrdente [62.972) (61.331)
Efecio.por fa Ilberucldn/mnsmucmn impuestc . _
diferido _ 2.988 Lil4

17. Tiﬂnsuc:ioneston:gﬂes r_elucion_u_dus

A cantinuacion se resumen las principales fransacciches con Compafifas Relacionadas en los afios 2018 y

2017
Trangacciones y sgldos comercicles
-Afio 20718
Lasode Representacions . . Promociones
Descifpeitn Lulor Cia, Lide: Lujgr Rep
Lida. CASINTOUR ) o S.A.
Cuenios pendiantes de-cobro - - 19.354 11.773
Clentas por pagar 88781 2.999 293 33.637
Comisiones generudus periado 2018 Intercompony 513452 - - -
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18.

Afio 2017

aso e Promoclones
Q__Q__ .
Incentives Representaciones 3

Desr.r_ip:!ﬁn Cig.Lid Lulo? Cio. Lida, Lujes PROLUJOR
CASINTOUR SA
Cuentas pendientes de: cobro &.854 - - -
Cuentas por pagar 15.382. LA 116722
Recibide de antieips de- clienfes én infercompony 229.010 - -
:Cotnlslones generadas penodo Pl i -353.950 - -

Bensficios a-corfo plazo pagodo o per. songl clove gerencigl de'la-En‘f_idud

El-totel de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de. Iu Entidad durante el ‘afic 20187y 2017
asciende 0 USD$ 145,673 y USD$201.056 respectivamente.

Beneficios empleados Post-Empleo

‘Un detalle de la camposicién de la cuenta de beneficios post-empleo al 31 de diciembre del 2018 ¥

2017 se rasume o contlnuacidn:

31 de Diciembre.

Descripcion 2018 2007
Jubilaicién paironal 33.406° 27.106
Desahucio 16.542 12.750
Totul 49.948 39.856

Movimiénto empleados post-empleo

El movimiento dé las cuentas beneficios empleudos durante el afio 2018 y 2017 se detaila a
continuocior: .

1l al
) - 31 de Diciembre -
Descripcian 2008 2017
Soldes al-comienzo del afio 27008 28.438
Costo de los servicios del periods corfiente: 7.273 5.928
Costo por interezes 2,222 2:090
{Gonéncias)/pérdidas actuariales. {476} [8:643)
Pérdidas/[gtmancias) sobre réducciones {2.068) -
Efecto'de reducciones y liquidaciones {653 {707)
Saldos ol final ) 33.406 27,106
Desdhucio
Descripcion 31 de Ditiembrer
2018 2017
Saldos of comlenzo del afio 12,750 8.641
Costo de los servicios del periodo cordente 34679 L2014
Costo por inlereses ) 1.037 623
{Ganancios)/pérdidas actuaricles (565) 3122
Beneficlos pogerdos {339) [1.650)
Saldas al finol 16.542 12.750

los. cdleulo$ actuariales del valor presente. de la ohligacién devengada par concepto de beneficios
definidas fueron realizados el 31 de didlembre del. 2018 y 2017 por un: actuario independierte. El valor
presente de las cbllgaciones por concepte de beneficios definidos y los costes del servicio uctudl v el
costo. del servicio anterlor fueron:caleulados atilizando el método de la unidad de crédite proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos .al periodo de servicld del empleado -y
basados en la-férmula.del plan, de tal suerte que seé atribuye Jo misma canfidad de beneficio a cada
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ofio de servicio, I;D_nsi_derando el uso-de hipdtesis- actuariales para calcular el valor preseénte de dickos
beneficios: Estas hipétesis reflejun el valor de dinero o través del fliempo, el Incremenfo salarial y las
probabilidodes: de péigo de estas beneficics.

Las ganaoacias ¥ pérdidis dctuaridles que surjan de’ los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestds aetvariales se targan o abonan a.resultddes durante el remanenté de vida laborél promedio.
-esperado de los-empleados correspondientes, con base en ef enfoque de [o banda de fluciuacian.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célaulos actuariales son las siguientes:

Dascripeion 2018, 07
% %
Toso: de descuento. 772% 8%
Tasa de increments salarial T 3% 3%
Tosd de rotacion : 26.25% 15%

'L'q_Adminiﬂ_rqcién delo: Compafiia-aplics __ccn_uhiformid_ad la tasa de descuenta en los periodos- 2018 y.
2017 considerando como tasa de descuento,. el rendifiento de los. bonos corporativos de gobierno de
Ecuador: '

19. Ingresos

Un resuman de los Ingreses reportado en los estodos finanéieros ol -_31 de diciembre del 201.8 es como

sigue:
Descripeidn 31 de-Diciembre
2018 2017
Paguétes turisticos 2,251,563 1.392.7467
FEE emitidos: 41_3_0361'_2 464,419
Backend intemacional 604.231 A50.036
Comlsiéin BSP-internacional: 361,225 349.742,
Eventos 243.743 274,846
Ctros serviclos 702.241 149.824.
Backend nacional 27.050 34008
Comiskén BSP nacional ) 61.876 30.410.
Tolal 4.082.641 3.140.052

‘20, Costo de ventas

Un resumen. del costo de ventas reportude en los estados financieros -al 31 de diciembre del 2018 y
2017 &5 comao sigus:

Descripcion . -3 deDiciembse
’ 2018 ) 2017
Costo-de pagquetes turisticos 2:381.010 1.501.401
Coslo comislones 516491 393.372
Costos varios “103.346 29.94d
Total 3.000.847 1.924.521
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21.

22,

“Un resumen de los gastos: administrativos reportades en los estados finangieros ol 31 de diciembre del
2018y 2017 s como sigue:

Descripeign B 31 de Diciembre
- 2018. 2017
Gostos persenal 4460.512 480,243
Henorarios, comisionas 179.223% 252175
Otras gasios 102,565 168.742
Arriendos 92,363 82,347
‘Amortizacién 56,274 -
Provisién cuentas incobrables 54,223 27.853
.Mantm:mlento ¥ rupuruﬂones ] 51.11% 2.310
Agua, energia, vz y'1 icaicione: 38332 20,705
Depreciaciones 24335 14,173
Gastos-de vidije. 15.099 17.951
Répreséntaciongs y rmarcas 14.400 14.942
Impuestos, confribucioney 14.354 4799
Tolal 1.102.79% 1.088.250

[Impuesto o e renta

De -conformidad ‘con Ley de Reacfivacion de la ‘Economia, Fortdlecimients de la Dolarizacién y
Modemizadién de [a Gestién Financiera. Publicada en el registro oficlal No. 150 del 29 de didembre. de-
2017, Id tarifa para el Impuesto a. fa renta a partir del afic 2078 se.calculard en un 25% sobre lus
utilidades sujetds a distribicioh siempre y-cudnda la participacion de los soclos o aecionistas en el cien
por ciento corresponda: a personal naturales o sociedades- domiciliadas: en el Ecuador, cvando la
Compafifa tenga-participacion accionorio de personas naturales o sociedades cuya. residencla sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo sigulente:

Parficipacion menor al 50%:3 % Parliciporid b IR
‘Compaiiic. domicilioca en poraizo fiscal 40% 28%
Persond natural o socledad residerite en Ecuador 0% 25%
Parficipacién moyor al 50%: % Paricipacién % IR
- Compafia domiciliada en paraiso fiscal 55% 05%
Persona natural o.sociédad residente en Ecyador 45%

Lo tarifa o considerar pidra tas utilidodes que no vayaon-o ser distribuidas ¥ qué serdn reinvertidas
corresponde o Ju fasa efectiva de impuesto a.la renta calculada menos la dismihuelén de:10 puntos del
beneficio.

Cuando una socledad residente en el Ecuador distribuya o entregue uhlldudes, dividendos o bensficios,
o favor de persondas: naturales residentes en e) Ecvadoer, deberd efecivar una reiencmn en la fuente de
impuasto a la renta. de conformildad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Trlbufurlo
Interno:

Esta‘disposicién aplica también para los.utitidades, dividendas o beneficios anticipados; asi como tamblén,
para los préstamos o accionistas conforme lo dispuesto en [a Ley; sin-perjuicia. de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad-que efectie & pago.

Sin perjuicio de la retencion esteblecida en el pdrrafo enterior, cyando wna socledad distribuya

dividéndos v atros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o. aicionistds, antes de la
terminacién del -ejercicio econémice y, por tanio, antes de que se conozcan los resultados de la actividad

_de la sociedad, ésia deberda efectudr [a retencién del 25% sobre el monta de tales poagos.- Tal retenclén

serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos: previstos en este
Reglumento ¥ constitulrd erédito tilbutdrio-para la emprésa en su decldreaeién de Impuesto a la Renta.
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Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieras ¥ la'utilidad gravable, es como sigué:

Descripcién’ 208 2m7
Utilidaid segin l#ros antes de Inpussto-o la rento 35318 127.740
-Mds gastos ne deducibles 202313 151.037
Buse imponible 237.671 278.777
Impuesto a la redta calevlado por &1.26.5%: 62.972 61,331
Anficipo colcdiada - 20141 13.944
Impusasta q'lﬁ tentd.corriente registrada en resulindas 62.972 81331

Anticipo ca I'cu!ud_o - A partir del afio 2010; se debe considerar como impuesto o la renta'minimo el valor
del anticipe calculado; el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gastos deducibles.

Durante el afic 2018, la Compafiia gererd un anlicipo de impuesio a la renta de USD$ 20.141; sin
embaryo, el impuesto a lu renta causado del ofio es de USD$62.972. Consecuentemente, fa Companic
registrd en resultados U5$42.977 equivalenfe al impuesic a la renta cavsado, en cumplimiente al art. 79
‘del Reglamenlo para la apl!caclén de'la Ley de Régimen Tributario Interno.

‘La-Compafiio no hasido revisada porlas autoridadés tributarias, por lo tanto estan abiertos para revision
los ejercicics del pericdo fiscal 2016 al 2018.

-Empleo,

Remisién de inferés, mu ltas ¥ recargos.

- Se dispone la reémisién 'del 100% .de intereses, muftas ¥ recargos derivadeos del scldo de lds
-obligdciones-tributarias o fiscoles internas cuya administracién ;y /o recavdacién ‘e’ corresponde
Gnicamente af Servicio de Rentas Interhas conforme los: términos y condiclones éstablecldos en ld
presente Ley.y las resoluciones que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas,

Las obligaciones tributarios o fiscales vencidas con posterforidad al 2 de abril de 2018, asi-como
ias obligaciones carrespondientes a la declaradon anval del impuesto o la renta- del ejercicle fiscal
-2017, no podran. acogerse a la remision prevista en este-articulo,

Interases, multas y recargos para obligaciones patronales con el Instijuto Ecuatoriano de Seguridad
‘Social

- Lo reduccion de intereses, multas ¥ recargos, cousados en ebligaciones 'de aportes en mora
generadas y-en firme hosta &f 2.de abril de 2018, de conformidad con los parémetros establecidos
"en esta Ley. Se Inclyyen las obfigaclones en glosq, titules de crédito, acverdos de pagos purciules (-}
convenios de purga-de mora cuyas planillas hayan sido emltldas hasta el 2 de. abril de 2018,

-Asimismo, podrén ser objeto de la reduccion, los intereses por obltgucmnes pendientes originados
por respensabllidad patronal, generados hasta el-2 de abril de 2018-

‘Ne estdn suletos o la reduccién prevista en este Capitulo, las obligutiones en mora correspondientes
a fondos de reserva, aportes portrabajo no remunerade en el hogar, cobro de: valores, extensién
de salud, préstamos quirografarios; préstamos prendarios y préstamos hipetecarios. Adicionalmente,
se ‘excluyen de esta reduccién, los Imereses, multas ¥ recargos. generddos de- los ofilinciones
-exremp_gru__neds.reglstmdas después d_el.2_de abril de 2018.

R_emi_siones en otras instiluciones
- 5e dispong la remisidn del 100% de Intereses, multas ¥ recargos derivados de obilgacuones

pendlerﬂes de pago hasta el 2 de abril del 2018, por servicios bésicos fue proporcionan las
empresas de o Furcién Ejecutiva, amparadas en la'ley Orgdénica de Empresas Pablicas.
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Remisiones en ofras instituciones

- Se dispone la remisian del 100% de- intereses, multas y recargos derivados de las obfigaciones:
pendientes. de pago hasta el 2 de abril dél 2018, par pagos relacionados o los becarics y crédiios:
educativos otorgados por cualquier institucion pGblica. o por el anterior Instituto Ecuatoriano de
Crédito Educative, 1ECE, actualmente Instituto de: Famento-al Talento Humane, o través de jo.banca
plblica o-la que e encuentra a cargo del Estada.

- Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas, cosies pracesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demds recargos, derivados del saldo de las obligociones, cuya administracion y
recaudacidn le corresponde nica ¥ directemente a la Superintendencia de: Campaiifas, Valores ¥
-Seguros,

- Poresta Unica vew, se disporne la remisién del 130% de las multas impuestas por la Autaridad Unica
dél Agua y por la Agencia ‘de Regulacién y Control del Agua, por la aplicacién del régimen
sandionatorio de la:Ley Orgdnica de Recursos Hidricos, Usos ¥ Aprovechamiento del Agua eh las que
exista -resolucién en firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el que se determine la
responsahilidad administrativa.

- 'Por esta Unica ocaiién, se dispone la remisién de fos interesés gererados- por efecto. de la
‘determinacion de responsabilidad civil culpdsa y muitas por ptide de la Contralotio General dgl
Estado, a los trabajodores:del Ministerfo de Salud del Hospital Enrique Gareés, Hospital Psiquigtrico
Julic' Endara y Hospital Homere Castanier Crespe de la provincia del Cafiar, de’ aeuerde con las
-siguientes reglas:

Exoneracion del impuesto a lo renta para las auevas inversiones produé_l_ivus en-seclores pricrizados
{aplicable desde &l 21 de agosta del 2018) '

Las. nuevas ‘inversiones prodiictivas, conforme las définiclones ‘establecidas en los literales aj y b) del
artieulo 13 del Cudlgo Orgdnico de o Pruduccion, Comercio' e lhversianes, qué Inicien a partir de Ig
vigencia de la prasente Ley, en los.sectores priorizados establecidos en el articule 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario laterns, tendran derechio a la exoheracién del impuesta 'd la renta, y su anticipo, por
12 diios, contados desde el primer afic en el que se generen ingresos ufnbunbles direcfa y gnicamente o
ia nueva inversidn, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones-urbanas de los cantones de Quito y
Guctyaquil.

Las inversiones realizadas'en estos sectores en las dreas urbanas de Quito ¥ Guaydquil podrin acogerse
a la-misma exoneracion por 8 afios.

Para’ sociedades nuevas,. asi como para aguellos. yo existentes, esto, exoneracitn aplicdrd: solo. en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual. el Reglamento a esta Ley establecerd las condiclones
y procedimientos para lo. aplicacién ¥ verificacion de este requisito, en aténcidn al tamafio de las
saciedades-que quieran acceder.al mismo.

Las nuevas inversiones prodictivas que se‘éjecuteén en fos sectores priorizades industrial, agrohdustrial y
ugrousocnan\ro, deniro de los cantones de frontera, gozurﬁn de lu exeneracidn prevista e este. articulo

por 15 afios.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscribah contrates de inversién
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratoes de inversién tendrén derecho ala exoneracién
del Impuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por cancepto de:

1. Imporfaciones de bienes de capifal y materids primas necesarios para &l desarrollo del proyecio, hasta
por los montos y plazos establecidos en ef referido contrato, Diches montos'serdn reajustables en los casos
en que hubiera Un incremento eri la inversian planificada, proporcionalmente o estos incrementos y. previa:
qutorizacidn de'la autoridad nacional en matefia de inversionss.

2. Dividendos distribvidos por sodiedades, naciohales o extranferas domiciliudas ‘en'el Ecuadar, después
‘del page del impuesto a la renta, cuando: corresponda, faver de beneficiarios efectivos que sean
“personos haturales domiciliodos. o residentés. en el Ecuader o en el exterior, dtcionistas de la sociedad
que los. distribuye, hasta el plazo establecido en'el referido coritrato de inversi6n, sismpre y cuando los
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recursos. de lo inversion provengan del extranjere y €l inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Las sociedodes que reinviertan en el pais desde: al menos el 50% de las utilidades, en nueves actives:
preductivos, estarén excneradas del pago del Impieste-a la Salida de Divisas por pagos-al exteriar, por
concepio .de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes ‘en el Ecvader, del
correspondiente efercicld fiscal.

Exoneracién del impuesto o ia renta para inversiones en industrias basicas (oplicoble desde ef 21 de
‘ogasto-del 2018)

Las nvevas liiversiones produdivas. dqué se Inicien a partir de la vigencla de o presente ley enlos sectores
econdmicos determinados como industrias béasicas, de cénfoimidad. con la definicién del Cédige Orgénico
.de la Produccién; Comercic e Inversiones, tendrdn derecho o la exoneracién del impuesta a la renta y su
-anticipo por 15 afios. El plazo de‘exoneracién serd cantado desde &l primer afio en el que se generen-
ingresos atribulbles directa y Gnicamente a la nueva inversién.

Reformas a'la Ley de Régimen Tributarie Interno

i.. g i B . . 'Vl.. - ‘ .
El poicentaje dé retencion de 'dlyld_es}d'o's .d-.mllidu‘des que se-aplique _c:l"inre_sd.g'rqx_.rq'd'o serd equivalente
a la-diferencia entre la méxima 'tarifa’ de impuestc a Id renta:para personas naturales y la tarifa de
impuesto o la rentd aplicada por la sotiedad a lu correspondiente basé impenible. (Forma de calculo o

_purﬁr- del 21 de agosto del 2018).

Lo dispueste' no obsta lo -aplicacibn de los métodos para evitar la doble impositisn -conforme. lo-
establezean los reSpechvos convenlos fributarios de la moterla suseritos por. el Eduador y vigenfes, segin.
corresponda, de ser el caso.

Guostos de publicidad;

Se incrementa. el limite de deducibiliddd ‘en gastos de premocidn y publicidad, del 4% combio al 20%
del fotal de ingresos gravados. (Aplicable a partir del periode 2019).

Impuesto a la renta dnico o lo utilidad en lo enajenaclén de acciones

Se cambid a una tarifa progresiva sobre los ulilidades que perciban las sociedades domiciliiodas ono éh
Ecuador:y las personas nafurales, ecuaterionas o exfranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
ka enajenacién directa -6 indirectd de acclones, participaciones,. otros derechos répresentativos deé capital
U "otros” derechos que pefmitan Id exploracién, explotacién, concesién o similares; de sociedades
demiciliadas o establecimientos permanentes ea Ecuador, siendo la tarifa mds alta lo del 10%.:

Impuesto’al valor agregado

= El uso del crédito tributdrio por ‘el Impuesfo al Valor Agregado poagaodo en adquisiciones locales e
‘importaciones de bienes y servicios podrd ser ufilizado hasta denfro de cinco ofios contados desde
la fechd de pago.

- los.exportadores de servidios pueden obtener & devolucién del IVA pagade y. retenide, en Ja
.imporidcién o adaquisicidn - local de. bienes, insumos, servicios y detives fijos, necesarios para la
prestacién y comercializacién de servicios que-se exparten, que-no hayo sido uiilizado como erédito
‘tributario & que no haya sido reémbolsado de cualquier forma.

Impuestc o la sdlida de divisas

Se'incluye tomo excepeibn del hecho genérador del impresto o Ja concelacion de obligaciones mediante

lo compensacion.

Ley Oragénica para lo Reactivacion de la E¢onomia; Fortalecimienta de la Dolgrizacion ¥y Modernizaeidn

de Ig Cestisn Financiersa

. Tarifa da Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asl misma,
se gravard la tarifa del 28% cuands la.sociedad tenga: accionistas, socios, pl:lrhcrpes, canstituyentes,

-28



keneficiarias o similares. residentes o establecidos en paraisos: flscales o regimeénes de..menor
|mp05|cmn ‘con ung parficipacién directn.o indirecta.

Se aplicard |o tarifa-del 28%.d todd la base imponible. para las scciedades que incumplan el deber
de informar scbre lu participacién de sus acéionistas, séeios, parficipes, constifuyentes, beneficiarios
a similares APS {declarado en febrero de cada ejercicio econdmico).

Tarifa de Impuesto a la Renia en la 'Reiiwer_sién de-l_;l_iilidndes,- Unicamente podran occeder o la
tarifa reducida- de impuesto a la rentd del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

Expor’rudorus habituales, .asi como las que se dedlquen a la produccién de bienes, incluidas ios del
_sector manufacturéro, que posedn 50% o més de componerite naciondl y ‘agquellas socieddides de.
turisme receptiva, que reinviertan sus- wllidades en -el -pais, padréan obtener una reduccidn de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertide en activos productivas.

Tarifa imposifiva para micre y pequefias empresas-y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la. condiclén de micro y pequefias empresas, asi como. aquellas que tengan la condicion de.
exportadores habituales, mantendean Ja tarifa del 22%. Para exporfadores habituales, esta tarifa
e oplicdra siempre gue en el correspondiente gfercicio fiscol sé refleje.vri mantenimiento del empleo.
o incremento:del misme: Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se-establecerén.
por &l Comité de Politica Tributaria.

"Exoneracién IR para nuevas microempresi.- Las nuevas microempresas que inicien-su. adividad
econémica a pariir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracin del Impuesto: a.la Réhta
durante 3 afios. coitados -a. partir del primer ejercicio fiscal en ef que se gensren ingresos
_operacionales, siempre que: generen emplec neto’e inl:orpbren valor ‘agregade nacional én ‘sUs
‘procasos praductives. En aguelles cases en tos- -que un mismo sujeto’ pasivo. pueda acceder o mds de
una exencién, per su condicidn de- microemprésa y de’ Srganizacidn de la economia populur Y
.salldur:u, se acegerd a-aquella gue. le resulre mas. favarable,

Base impeonible para Microempresus- Para establecer la base imponi_b.le' se deberd deducir
adicionalmenté una fraccién basica desgravada cen tarifa cero de IR para persénas naturales (USD
11.270j.

Deducciones por deschucio y jubilacién:- Solo seran deducibiles los pagoes efectuados por concepto
de deschucio y de pensiones jubilares. patronales, conforme lo dispueste en el Cédigo; del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
pora efectos de Impuesté a la Rentd, sin perjuicio de la-obligacion del empleq&o_r de fhantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de'la bonificacion por:desahucio
¥ de-jubildiclon patrenal. '

Bancarizacion.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
insfitucian del Sistema Financlero para realizar ef pago, o través de gires, transferencids de fondos;
farjetas de crédito o débito, cheques o.cualquier otro medio de pago elecirénico.

Sancién por scultumiente poirimonial.~ Los sujetos pasivos que no- declaren ai Servicio de Rentas
Inferngs, conforme o las condiciohes: sefigladas en la normativa vigente, la informacién de su
putnmonio en el exterior y/u su.valor, ocultandola de'manera directa o, indirecta, en todo o-en parte,
serdn sohcionados can una mulfa del 1%. del valor total .de sus acfivos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior {2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de 'mes de retraso, sin que’ esta pueda superar.el 5% del valor de los activas. o del monto
de-sus ingresos, segin corresponda,

Sujetos Pasives obligades de Hevar cantabilidad.- Todas las seciedades estan obligadas o-llevar
contabilidad y declarar los Impuestos en base o los resultados que arroje la misma. También lo
estardh las persenas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del éjercicio: fiscal anterior
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 ddlares, incluyendo las persenas naturales. que desarrollen
actividddes dgrlcolcts, pecuarias, forestales o similares, asi como los profeslonu[es, comisionistas,
driesdnos, agenfes, representantes-y demds trabajadores auténomos. Este monto podrd sér ampliade
en el Reglamenta a esta ley:

Deducciones en el calevlo del Anl‘tﬂpo de Impuesto o la Renta.- Los sociedades, las sucesiones

indivisds ‘ebligadas a llevar contabiliddad y las personas naturdles obligadas a llevar-contabilidad
no considerardn en el _calculo det antlcipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los suel_dns
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y-salarios, la decimotercera y decimocvarta remuneracion, asf coma los aportes patronales al seguro
social abligaterio.

Asi‘misma, para efecto del célculo del anticipo del Impuesto- a la Renta, se excluirdn de los rubros
corréspondientes o activos, costos ¥ gastos deducibles de dicho impuesto 'y patrimonic; aiando
corresponda, los montos referidos a.gastos increméntales por generacién de nuevo.empleo, asi como’
la adquisicién de nuevos actives productives que permitan ampliar la capacidad productive futura,
generar un mayer nivel de producclén-de bienes o pravisidn de:serviclos.

Devolicién del Anticipe de Impuesta @' la Renta.- El Servitic de Rentos Internas, de’ oficio oprevia
solic_ﬂud del confribuyente; podrd conceder la reduccidn o exonerocion ‘del pago. del.anticipo. IR de
coriformidad con los cases, términos y coridiciones que se establezcan en el Reglamento,

Paraisos Fiscales.- Se restringen Ius exenciones flscales relaclonadas a las sigufentes. transacciones
que tehgan los contrlbuyemes con Paraisos Fiscales:

En relacién.a la exencién de impuesto-a la renta-por dividendos o utilidades generades en proyectos’
piblicos.en afianza poblico privada {APP) previsid en el articula 9.3. de'la. Ley de Régimen Tributario
interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 1.3 del referido cuerpo lagal;.

Asi como respecto. de fas exenciones al impyesto o 1d salida de- divisas en pagos por financldmierito
‘externo o en pagos realizados af extefior en el desarrolle de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 ¥ orticvlo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuddar.

Estas exenciones.ne serdn aplicables en los cases-en los que el perceptar def pago esté domiciliado,
sea residente o esté esiubleado en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposician, o se trate.
-de pogos efectuados o ‘perceptores umpurados en. regimenes fiscdles -calificados por la
Administracién Trlbuiurlu ‘como preferentes, salvo que se cumplan los critarios -establecidos en el
Comité de Polffica Tributario ‘mediante resolucién generdl en términos de segmen?os, vctividad
-econémicd, montos minimos, tiempos. de permanencia y esténdares de transparencio.

Devolucién de ISD en la actividad de exporlacidn.- Los exportadares habituales, en lo porte que
no:sed utillzada como crédiio tributario, tienen derecha a la develueién de los pagos.realizados par
concepto de 15D en lo importadion de materias primas, insumes y. bienes de capital, con la finalidad
.de que sean incorporados en procesos produitivos.de bienss que se exparten, en un 'plaze no mdyor
o 90 dias, sin intereses, en [a forma, requisitos y prncedlmlenms que.el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardcier general.

Las materias. primas, insumos y bienes.de capital a los que 'se hdce referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto estdblezea el Comité de. Pofitica Tributaric.

Lo sefialode precedentemente. aplicard también del Impueste a la Salida de Divisas pdgado por
concepto de. comisiones en servicios; de furismo receptivo, confarme las condiciones y limites: que
‘establezca el Comifé de Politice Tributaria.

lrpyesto o los Consumss Especiales {ICE).- La base imponible de os productos svjetos al ICE; de
produccidn nocional o bienes importades, se deteérminaid - con base -en el precio de vénta_al puklico
-sugerldo por el fabricante o importador, menos el VA y el ICEa con. base en fos- precios referenciales
que mediante Resollicidn establezca.anualmente el Directar General del SRI. A esta base imponible
se aplicaran las farifas-ad- vuiprer_n gue se establecen en esta ley.

Impussto a los Aglives en el Exterior- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédit y ciras. entidades privadas dedicadas & redlizar deiividades. financierdas conforme lo
dispuesto. en el Codigo- Orgénico Monetario y Fmanmero, snmedades admiinistradoras de fondos b
fideicomiisos y casas de valores, empresas aseguraderas, y compeafids  reaseguraderas bajo el
control de 1o’ Superintendencia de' Compafiios, Yalores y Seguros; asi como las empresas de
administraelén, . intermediacién, gestién y/o compraventa de cartara, ‘conforme las definkiones,
condiclones, limites y excepciones. establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

Actas de 'Deier_m'inucién y Liquidaciones de Pago.- No tendran €l carécter de reservado las Actas
de Determinocion y Liquiduciones de Pago por diferencias en la. declaracién. o resoluciones. de
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-23.

24,

opifcacién de diferencias, efecluadas por la Administracidn Tributaria con el sefialamiente del estada
en que se encueniren.

- Dinero Electrénico.- Los. medios de pugo electidnicos serén implementados. y operados por I'u_s-_
entidades. del ‘Sistema Financiera ndcional -de .conformidad con o auterizacidn ‘que le otorgue el
respectivo organisme de control.

Toduas.las transaccignes redlizadds con medios de peigo. electrdhicos se liquidardn y de ser of caso
compensarén en el Banco Central del Ecuador:de confarmidad con los procedimientos que
establezca |a Junta de Politica ¥ Regulacién Monetaria Y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de-2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC7-00000617

Reformas « las normas para la aplicacién del régimen de precios: de transferencia:

- Bisqueda de Compaiiias Comparables.- ‘El indicador de rentabilidad de las operaciones,.
seginenfos. o compaiilas compardbles deberd ser calcolado utilizands la Oltima informacién de
ferceros independientes _dlsponlble al 10 de abril.

- Andlisis por segmente de negocio.- La.Informacion financiera deé terceros viilizada para el andlisis
na debera incluir segmentos. de neégocios difererites o adlcioniales ol que correspoide a-las.
operacionies. analizades, que impliquen criterios de comparabllldud significativamente distintas, *En
ningdn caso serd aceptada como vélida la segmentacién atendiendo exclusivamente & un criferio
preparcional, par la aplicacidn de los mismos factores a.los rubres de un estado financiero:

- Parle analizado.- A efectos. de sustentar la seleccion de la paite anolizadg, al aplicar métodes de
mérgenes, se deberd atender.a los criterios de disponibilidad 'y calidad de la informacién. Parg el
desarrollo del anglisis. de precios de transferencia, se debera selecclonar o la pdrie local. *Encaso
de.que la parte local ne cumpla con los criterios previamente detallados, se podrd realizar &l andlisis
con la otra parte, & fin de caleular el indicador de rentabilidad..

- Comparables ubicados en porafsos. fiscales.- La seleccién -de. comparables no podré ineluir-
compafiigs: ubicatas en parafses fiscales, jurlidicciones de menor imposicion y y/o regimenes fiscales
preferentes: definidos como fules segin la legislacién fributaria ecuatoriana.

Jushflcacién de los uiustes de eapital de las cuentas de activos y pasives.- Los ajustes de comporabilidad
deberdn redlizarse ona vez que se haya establecido la necesidad de-su aplicacién 'y o razenabifidad
técrilea, tante di su formulaciSn como de su efecto en mejorar el grads de comparehilidad entre - lu
situacién econdmica de las operacienes analizados y aguella de las comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecvador, de acverdo o lo siguienter

= Les sujetos posivos del impuesto a la Renta gue hayan-efectvado operaciones con partes relacionadas
locales )r/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo- periodo fiscal en up, monto acumulado
supérior a los tres millongs de: délares de los Estados Unldas ($ 3.000.000); deberén presentar al
‘Serviclo de Rentas Internas-el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas:

- Aguellos sujetos pasivos que hayan efec!uudo operaciones con partes ‘relacionadas locales )r/o
domiciliadas en el extérior, dentra del mismo periodo fiscal, en-un mento acumulade superior a los
quince millones dé délares de Jos Estados. Unides de América {$ 15.000.000) deberén presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operacienes de. la- Compafiio con partes t_'_elctcionud_'us.d_urunt'e-el-qﬁo 2018, no superaron el Tmporte
acumulado mericionado.

Cap ital social

Ef capifal social autorizade de la Compafiia astiende o USD$P1.000 divido en noventa’ ¥ un mil acciones

nomlnaﬁvos y-ordinarias de un délar (US$1) cada una.

-31-



25.

26.

27.

28.

29.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa

La Junta General podra acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cual podra
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.

Otiros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopeidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsec es

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compafier; los eftados financieros serdan aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

\" E%M\n D,
lgnacio Rota Rudiih Urbano
Pret,idm - Contadora General
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