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Opinión con salvegades 
Hamos auditado el astado de siguscion Ananciera adjunto de VALLEJO e PERES Tas “nor 
REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A ol 31 de diciembre del 2016, y los 
correspondientes estados de resultado integral de cambios en el patrimonio de los 
accionistas y de flulos de sfectivo pOr el aña terminado al 31 de diciembre del 2018 
as, como el resumen de políticas contablos sigaincatwas y Otras notas explicativas. 
En nuestra Opimon, excegto los efectos «de los asuntos descntos en la seccion 
fungarnentos de la opinion con Salvedades de nuestro Informe, los estados fnancieros 
antes mencionados presentan razonablemente “en todos los aspectes materiales, la 
posición fmanciera de VALLEJO £ PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A. 
3Í 31 de diciembre del 2016 los resultados de sus opcraciones y sus Mejas de erectivo 
Por el año termnado en est fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades MITE para las PYMES 

Fandamentos de la opinion 
A1 31 de alciembre del 2016, la Compañia mantiene cuentas pendientes de cobro a 
cllentes y atras con antiguedad mayor a un aña por aproximadamente USO $ 159 050, 

la Gerencia estima que estos valores serán recuperados por lo que no se ha provisionado 
ingun vaor por concepto de aeterioro de las mismas 

   Responsabilidad del auditor 
Nuestros objeuvos som obtener una seguridad razonable acerca de s) los estados 
financieros como un todo estan libres de errores matenglas, ya sea por fraude 0 pOr 
error y emilisnuestra opinion Seguridad razonable es un alta nivel de seguridad pero 
o es garantia de que una auditoria resiizada de acuerdo con Normas Internacionales 
de Audrtonz Siempre va a detectar ecrores materiales cuando exstan Equwocaciones 
pueden surgir por frmude 0 error y se considera material si, individualmente 0 en 
enjunto, puede esperarse razonablemente que infuyen en las decistones económicas 
de fos usuarios, tomadas sobre la hase de lgs estados ananceros 

Como parte de una auditoría realizada de acuerdo con fas tormas Invermacionates de 
Auditoma, aplicamos nuestro quico profesional y mantenemos el escepticismo 
profesional durante toda la suditorta Ademas 
- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados 

Financieros, debido a fraude e error elaboramos e implementamos procedimientos. 
en el desarraro ge la auditoria que nos pormitan mitigar los lesgos adentífcados y 
obtener evidencia de guritona que sea sufciente y apropiada para proporcionar una 
hase para nuestra opinion El sesgo de ny deteciar error materal romo Tesla 
de fraude es mayar que en el caso de una incorrección material ya que el fraude: 
puede Involucrar complicidad, alteración, omisiones Intencionales, declaraciones. 
Telsas y elusión del contral interno



  

Aplicamos procedimientos que sos pe=piter conocer el control Interno de la 
Compañia retevamts para la guditoris y elaboramos programas de trabajo 
apropiados pero 4 can el propésito de expresar una opinion sobre la efecuvidad 
el control Interno de la Compañia 
Revisamos las pofítcas contables y evaluamos sí son usadas ge Forma consistente y apropiada asi coma las estimaciones contables y las dectaraciores realizadas por 13 
gerenaas 
Establecemos sl el supuesto de negodo en marcha es usado por la gerencia y 
asados en la evidencia de auditoría axiste una Incertidumbre importante sobre con 
hechos o condiciones que pueden gunerar dudas significativas sobre la opacidad de 
la Compeña para continuar come un negocio en marcha Si conchuimos de que 
esdste una inceridumbre sigalfcativa, astamos abllgados a inculr en muestro 
infosne de audtonia las revelaciones en los estados Piancieros Separados, 0 su 
«chas revelaciones sen Inadecuadas, wmodiicar nuestra Gpumon — Ruestras 
conclusiones se basan en la evidenca de audtona obtentda hasta la fecha de nuestro 
informe de auditorsa_sín embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar 
que ta Compañía teje de ser una empresa en funcionamiento, 
valuamos la estructura, el contenido y la presentación de los estados financieros, 
Incluyendo las revetaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan 
una presentacion razonable 

Responsabilidad de 1a administración por los estadas financieros 
La Administracion de la Cormpaña es responsahie de la preparación y presentacion 
reronable de estos estados financieras de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Finariiera para Pequeñas y Medianas Entidades NIE para las PINES y 
del control mtemo que la administracion considero necesarlo para pere la 
presentación delos estados Pnaaceros libres de errores sigmicativos, debido a fraude 

Ento preparacion delos estados Inancieros, la administracion es responsable de evaluar 
la capacidad deta Entidad para condnwar como un negaclo en marcha, sevetango, segun 
correspenda los asuntos relacionzdos, salvo que la administración se proponga liquidar 
la Entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista gue lvacerio 
Los encargados de Admoimstración son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de los infarmes financieros de la Entidad 

Echale Sh xl 
Quito marzo 41, 2017 Nancy Prodño 

Registro No 580 “Icenca No 29431
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VALLEJO £ PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO El 32 DE DICIEMBRE DEL 2016 
Texpresados en US Edleres) 

2096 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
Kecitido de cientes 318229 
Pagado o proveedores y empleados (2097417) 
ulizado en otros (61 500) 

Efectiva neto proveniente de actuidades de operación 72914, 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

Actmisicion de proplegades y equipo (2:02) 
Adquisición de setios Intangities. (206.628) 

Efectivo neta utilizado en actividades de inversión (12) 

FANOS DE EFECMNO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
Groveniente de obligaciones financieras 2276 
Pago de dividendos 
Devolución aporte a dutura capralizacion - 

Etectivo neta provisto par (utilizado en) activiaades de fiaanciamiento, 2278 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
(disminucion) Inremento nota durante al ño (106.038) 
Saldos al comenzo del ao 115232 

Saldos al nal del año a 

  

(2%) Flujo de efectivo no inctuye sobregiro bancara 

¿Conbnua ) 

2055 

1085272 
(1 soL15n) 

(155.030) 
20025 

(57 888) 

za 

  

121712 
(295151) 
(as 250) 

(aso 590) 

10.436 
200798 

e a er 

 



VALLEJO Ie PIUEZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 5.A, 
ESTADOS DE PLA1JOS DE EFECTIVO (Continuación) POR AL AÑO TERMINADO E 31 DE DICIEMBRE DEL 3016 

  

    

  

(Espresados en US eines) 

2006 2045 
EONCIUACIÓN DE LA MLIDAD VETA con EL EFECTO MO FRONENIeA e ACTIMISADAS DE OPERACIÓN nd ne 0 259 
ins Fara Covelar de sta6 pea con el electo to 
eat de aabadad e eparacó nes 1509 10080 

Provisión aver cobren 
Ervin Jblción y deseo 2090 ame 
Seres empuados os mo 
Me caprcacó sema as 
Impuesto ora ce 
Imparae 1areta sa 

ambos e seve y pavos 
uma par caba lres o eacnadas 1oms77 2) 

a rs por coa doma ame 
alos por Impact (05) quee 
mn pr pagar comarcas ss 299.78 

ma eos pr pagar vaa (scos 
pues per pagar pre reza 
Banahcos empleados a cs, 

Esc mes andas de operación EXTO ias 

   
urnas as estados rancios



VALLEJO d PEREZ REPRESENTACIONES TURISFICAS S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Contenido 

  

1 información gener 
2. Situación finendera en el país 
3 Políticas cosables significativas. 
4. Estimaciones y julclos contables. 
5. Gestión del riesgo Ainanciero 
$  lastramentos Financieros por categoria 
7 Efectivo y equivalentes 
8 Cuentas por cobrar no relacionados 
9 Otras cuentas por cobrar 
10 Impuestos corrientes y dlfendos 
11 — Propiedad y equipo 
12. Activos Intangibles 
13. Obligaciones bancarias 
14 — Cuentas por pagar comerciales 
15. Otras cuentas por pegar 
16 Beneficios empleados corto plazo 
17 — Parecipación 9 trabajadores 
18, Impuestos diferidos 
19 Beneficios empleados post=empleo 
20. Ingresos 
21 Costo ge ventas 
22 Gastos administrativos 
23 Impuesto a la renta 
24 Caplat social 
25 Reservas 
26 Resultados acumulados 
27 Exentos subsecuentes 
28 Aprobación de los estados Fnanciros



2. 

VALLEJO 8 PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A. 

¡ación general 
VALLEJO Y PEREZ REPRESENTACIONSS TURISTICAS S.A es una Sociedad 
Anonima, constituida el 23 de febrero ce 1978 e inscrita en el Registro Mercanti 
der cantón Quito el 23 de febrero del eusmo año, con una duracion de 50 años. 
Su objeto social es efectuar tabores de turismo Intemo y exterro especialmente 
recspliva promover el turismo desde el Ecuador construlr Instalar y explotar 
hoteles, moteles paraderos, restaurantes, etc. y ademas puede reelizar 
actividades relacionadas con la nerividad del turismo en general 
Para, cumelir con su objeto social VALLEJO Y PEREZ RESRESENTACIONES 
TURÍSTICAS $ A. es un operador tunstico 

jon financiera en el paí 

Durante el año 2016 la economía del pars se mantuyo en recesion presentando 
na ligera recuperación en el Ulimo trimesue del año, sin embargo no ha podido 
recuperarse de acontecimientes externos teles como e: decrecimiento del precio. 
¿el petróleo y la apreciación dal dolar €l petróleo constituye la principal fuente de 
ingresos para el país, por lo cual el crecimiento economico denenderá del 
comportamiento de los precios el barsl del petróleo que a finales de aña se 
Establizaren por el acuerdo llegaao entre los pasas de miembros de la OPEP El 
Estado en los dos últimos años se Da visto en la necesidad de dismncir 
considerablemente las gastos comentes y 3 inversion que ha venido realizando en 
los ciferentes sectores Adicronalriente, se ha establecido ciertas medidas con el 
fin de mejorar la belanza comercial, como lo son incremento de salvaguardas y 
derechos arancelarios, osi como restricciones ala Importación de ciertos productos 
entre otras medidas. 

La Administración de la Compañía considera que la situación económica del par se 
vic afectada gor el terrernoto ocurndo en abril del año 2016 la que anginó efectos. 
enlas operaciones de ta Compañia tales como considerable dlsmnución de ventas 

y retraso en los planos de pago de la mayoría de nuestros cientes, nos vimos 
obligados a reajustar los presupuestos de «ngresos y gastos, hicimos Una revisión 
ce gastas de personal y eliminzoon de gastos como asesonas, servicios 
complementarios entre otros La Admiristsación para el año 2017 está adoptando 
las siguientes megigas fortalecimiento del resto de Lineas de Negoclo, ampliación 
e la oferta de servicos tunsticos y potenciación de la herramienta chekeando 

1 Bases de presontación y decfaración de cumplimiento 

  

Los Estados Financieras de VALLEJO £ PEREZ REPRESENTACIONES 
TURISTICAS S.A, han sido preparados de acuerdo co Normas Internacionales 
de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades _NIIF pera las 
PYMES emitidas por el Intemnacional Accounting Standards Sosrd (IAS5) 
Vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2015, y segun los requerimmentos y 
opciones informadas por la Superintendencia de Compañías del Eruador Lo 
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Adrumstraclon dedara que las NIF han sido aplicadas antegralmente y sin 
reserves en la preparación de los presentes estados financieros 
Las clftas Incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
Utlizando la moneda del entorno econbrica principal en que ta Compañía 
opera La moneda funcional y de presentacion de VÁLLEJO de PEREZ 
REPRESENTACIONES TURISTICAS 5.A es el Dolar de los Estados Unidos de 
America 
La preparacion de los presentes estados Francieros en conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Mestanas Entidades 

ATTE para las PYMES requiere que la Acministración realice ciertas 
estimaciones y establezca sigunos supuestos Interentes a ta actividad 
económica de la enwac, con el prapósito de determinar la valuación y 
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 
En opinion de la Aministración tales estimaciones y supueslos estuvieron 
basados en la mejor utilizacion de ia nformación ausponihie al momento, los 
cuales padnan llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados fraancieres Estas políbcas han sido demnidas en 
función de tas Normas Intemacionales de Informacion Financiera pam 
Pequeñas y Medianas Entidades — NIF para las PYMES vigentes a 31 de 
icembre del 2016 y 2015 aplicadas de manera uniforme a todos los penados 
que se presentan 

3 2 Efectivo 
Corresponde a los vafores rmasitenidos por la Compañía en efectivo, en fondos 
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones En ol Estado de 
Situación Financiera los sobragiras, de exist, se clasifianan como prás"amos 
en el pasivo coniente 

3 3 Activos financieros 

ficación 
El reconocimiento ini de los activos Financieros es a su valor razonable mas, 
'enol caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios 
en resultados, los costas de transaccion que sean directamente atrbulbies a la 
adquisición ael activo Ananclero 
Las activos financieros se elasificon a costo amortizado 0 a valor razonable 
as activos Pnancleros son medidos al costo amortizado sel activo se mantiene 
¿dertro de yn madezo se negocio cuyo abjenwo es mantener los activos para 
btaner los flujos de efectivo contractuales. 

Activos Enangeros a valor raronable_c9n camblos.en resultados 
Los activas Financieros a valor razanabie con cambios en resultados inctuyen 
los activos “nancieros ro desgnaos at momento de su dtasifcacion como 2 
costo amortizado. 
Algunas acuvos finanideros 5e ariquleren con el propósto ge vende los o 
recomprarios en un futuro cercano Esta categoría incluve los instrumentos 

.



“mancieros denvados, que no se designan coma instrumentos de cobertura en 
relaciones de copertura eficaces. 
Las derivados igciurdos los derivados implcitos separados, tambidn se 
diasificar como mantenidos para negociar Salva que se designen como 
iestrumentos de cobertura eficaces Los activos financieros a valor razonar 
con camblos en resultados se contabillzan en el estaro separado de situación 
financiera gor su vaor razonable y las cambios en dIsha valor razoname son 
seconacidos como Ingresos 9 costos fnencieres en el estado de resultados 
integrales 

Medion postertur de activos bnengleras. 
Después del reconacimienta ¡nical, los activos Anancieros se miden al valor 
razonable o al costo emartizado, considerando su clasificación 

Prestamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos Aiancieros no derivados 
con pagos filos 0 determinables que no cotizan en un mercado acuvo. Despues 
del reconocimiento mai, estos activos financieros se miden al costo 
mortizado mediante el uso del mutodo de la tasa de Interes efeciwa menos 
Cuelquier deterioro del valor El posto amortizado se calcula tomando en cuenta 
valquier descuento o prana en la adquisición y las comisiones o los costos que 
son una parte integrante de la tasa de Interés efectiva El devengerniento a la 
tasa de interés efectiva se reconoce como Ingreso financiero en el estado de 
resultados integrates Las perdidas que resulten del deterioro de valor $e 
seconocen en el astado de resultados integrales como costos financieros 

Porgas gor detestoro de los activos Ananderos. 
La Compañva evalúa en caca fecna de los Estados Finansieros to existencia de 
evidencia objetiva de que los activos Inancieros reportados están detenorados 
dos activos Ivanciergs son ceterlorados cuando hay evidencia obyetwa sobre 
amo uno o mas eventos que ocumeron después del reconocimiento Intral del 
activo Ansaciero impertecas Jas yos estimados de eferiluo del activo y PStOS 
Puedan ser medidos confiatilcad 
Para todos las otros activos financieros la evigencia objetiva ae getertora puede 
dule 

Dificultades frrencieras sigauficativas del emisoc o la contraparte, o 
Falta de pago o incumplimientos en los pagos de Intereses o capital o 
Que ses probable que el deudor entre en hanesrrora o reorganización 
financiera 

2.
 

Paro acbvas financieras llevados en su costo amortizado 1 monto de deteriora 
es la diferencia entre el valor en libros del actvo y el valor presente de las Fo 
futuros estimados de efectivo descortados de la tasa de Interes electiva 
riginal del actwo nanciero 
El valor ae los setivos financieros es reducido por las pérdidas por derenoro 
directomente para todos os actos Ananeraros con la excepetón de las £yentas 
¿or regar de neguciación, donde el valor es reducido a traves del uso de Ena 
Cuenta de asignación Cuando una cuenta por cobrar de negociación es 
considerada incobrable, es elminada conta a cuenta de asignación Las 
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recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente atiminacas 
son acreditadas cortra ta cuenta de asigracion 
Las cambios en el valor de la cuenta de asignación sor reconocidos ena attaas 
o pérdida 
Sl en un periodo posterior el monto de la perdida por deterioro disminuye y 
esta disminución puede ser relacionada objetivarmente a un evento que ocurrió 
¡después del seconocimiento del deterioro, la pérataa por deterioro previamente 
reconocida es reversada a traves de utiidad o páralda en la medida en que el 
valor de la Inversión e la facha en la que el deterioro es reversado no exceda lo 
que el costo amorizado hubiera sido si el deteriora no hubiera sido reconocido, 

Besa de activas financieros 
La Compañia de de baja un activo Mnandlero sato tuando los derechos 
contractuales a lgs jos de efectivo cl activo expirar, o $e transferido el activo 
finanooro y sustancialmente todos las rtesgos y beneficios de propiedad a otro 
entdad Sila Compa lampoca transfiere ni rellene sustancialmente los 
riesgos y henefios de proplecas y contirua controlando el ativo transferido, 
la Compañía reconoce sus Íntereses retenisos en e1 activo y Una obligacion 
asociada por los valores que pueden ser pagados, SI la Compañia retiene 
sustancialmente todo e) nesgo y los bereficios de propiedad de activo financiero 
transterido, la Compañía continua reconociendo el activo financiero y tambien 
reconoce un préstamo garantizado por los Ingresos recibidos 

3.4 Resonocimuento de ingresos 
Los Ingresos se valoran al vator razonable de la contraprestación recibido o por 
reciba luego de deducir cualquier descuento o rebaja 

Venta de servicos 
Los Ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de 
realización de la transaccion y siempre y cuando puedan ser medidos de 
mantra fable 

3 5 Impuestos corrientes y diferidos 
El gasto generado por el impuesto a la renta es la surna cl impuesto por pagar 
comente y el impuesto diferido 
Isso Comente 
El impuesta carrlente por pagar se basa en ia utilidad gravable del año ta 
úrlldad gravable difiere de la reportada en er Estaco de Resultados Integra 
porque excluye Htems de ingresos o gastos que son gravabies o deducibles en 
tros años y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles 
E paso de 12 Compara para el impuesto comente es calculado usando lu» 
tasas Impostivas que han sido difundidas y aprobadas hosta ta fecra del Estado 
Financiero 

Impuesto Peer. 
Se reconoce sobre las diferencias temporarias determunadas entre et valor en 
libros de los acuvos y pasivos incluldos en los estados financieros y sus bases 
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fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles — Un artivo gor Impuesto giferido se. 
reconoce por todas las diferencias temporarlas deducibles, en la medica en que 
resulte probable que ía Companís disponga de «ulidades gravabtes futuras 
Entra las que se poda carger esas dilerencias temporanes destucbles 
Tates activos y pastvos no son reconocidos xt las diferencias temporales surgen 
en una transacción que no afecte mu a la utilidad gravable mi a la UtIdad 
Financiera 

Los acrvos y pasivos por Impuestos olfendos sen medidos con las tasas de 
Impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo 5e 
estabiazco o el activo se reallce, Dasado en tas) del Impuesto a la Renta pera 
soriegaces publicadas por el Servicio de Rentas internas hasta ta fecha del 
Estado de Situación Financiera 
El velor de los activas por impuestos diferidos es rewsado cada año en Fecha 
de presentacion de los Estados Financieras ajustado al punto en que no sea 
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permite que el 
activo o parte de este sean recuperados 
La ;vedicon de las activos y pasivos por Impuestos diferidos revetan los efectos 
tributanos que vendran por la manera en la cual la Compare espera + la fecha, 
el reporte recchrar o establecer es valor de sus activos y pasivos 
La Compañsa compensa acilvos por impuestos diferidos con pastvos por 
imouestos díéeridos sí y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compersarlos, frente a la misma autoridad fiscal 

Impuesto corriente y difendo gara el pengo. 
Los impuestos corrientes y dlfendos son reconocidos como ln gasto o Ingreso 
en le utilidad o pérdida neta 

  

3.6 Propiedad, planta y equipo 
Los muebles, equipos y vehuculos se declaran al costo menos su depreciación 
acumulada y peraidas acumulagas de detenoro 
Los acbvos se deprecian utiizanda el metodo de imea recta, para lo cual se 
considera como imparte depreciable el coste histónco menos los valores 
residuales aslamados, considerando las vidas Utiles que se indican a 
continuación 

Grupo tiempo 
Muebles 10 años 
Equipo de computacion 3 años 

Vehiculos 5 años 

os vidas utltes son detesmnadas por la Administracion de la Compañía e1 
unción del uso esperado que se tenga de los bienes 
ta depreciación esta cargada de ta) manera que elimina el costo o valonzación 
de activos ademas de terrenos en pieno dominlo y propiedades bajo 
constsuecion, durante sus vidas viles estimadas, usanco el metodo de mea 
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recta La vida ÚtI estimada, valores restauatas y el métogo de depreciacion 
son revisados al Fnal de cada año, con el erecto de cualquier cambio tomado 
en cuento en una bese potencial 
La utilidad o pérauda surgida de lo venta o baja de un artulo de proplededes, plante y equipo es determinada como le diferencia entre los términos de venta 

y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados 
Las sustituciones o renovaciones de blenes que aumentan la vida uta de éstos, 

su capacidad económica se registran coro mayor valor de tos respectivos 
sienes, con el consiguiente retiro contable de lor bienes surtituidos 0 
renovados 
Los gastos periódicos de mantenimiento conservacion y reparacion menor sa. 
registran directamente en resultados como coste del periodo en que Se 
Incurren 

3 7 Beneficios empleados past-erptaa 
Los beneficios derinidos a empleados corresponsen a jubilacion patronal y 
desehucio, cuya costa se determina mesiante el metado deta unudad de crédito 
proyectada, con valoraciones actueieles que son etectuadas al final de cada 
Período para lo cual su consideran ciertos parámetros en las estimaciones. 
como permanencia futura, tasas de mortalidad e Incrementos salanales 
Foturos determinados sobre la base de calculos actuariales 
Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
Interes de mercado, defirudas por 2 perito actuarlo 
Los cambios en dichas provisiones se reconecen on resultados en el penodo en 
que ocurren 
105 costos de los servicios comentes, casto financiero, ganancias y perdidas 
actuarialas del penado se presentan en forma separada en su respectiva nota 
a los estados financieros 

3.8 Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce la paruapacior a trabajadores en la utilgnd de la 
Entidad Este beneñcio se calcula 2 une tasa del 15% de as utilidades Nqudas 
o contables de acuerdo con disposielones tegales. 

3 9 Capital social y distribucion de dividendos. 
1as acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto 
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compañia se seconacen como un 
pasivo en los estados financieras cuando se comigura la obligacon 
correspondiente en fanción de las disposiciones legates vigentes o las políticas. 
de distribucion establecións por la Junta 

3,10 Costos y gastas 
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Los costos y gastos se registran al costo histárico, Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independiurturnente dela Fecha en que. 
se haya realizado el pago, y se registran en el periado más cercano en el que 
se conocen 

  

A 11 Estado de Fltyo da Efectiva 
Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo VALLEJO E PEREZ. 
REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A ha definido las siguientes 
consideraciones 
Elessiva en caia y bancos incluyen el efectivo en cajo e instituciones 
fnanoeras 
Actividades. de oneracion. son as actividades que constituyen fa princi! fuente 
¿e Ingrosos ordinarios de VALLEJO 8 PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 
SA, asi como atras actividades que no puedan ser colicadas como de inversión o Anantizcion 
Activigades de ipusrsion. comesporden a actividades de adquincion 
enajenacion o disposición por atras medios de activos np comentes y otras 
inversiones no Incluidas en el efectivo y sus equivalentes 
Aciividades de financiación. actindades que producen tambios en el tamaño y 
composicion del patrimerro neto y de los pasivos de tarácter fivanciera 

3 12 Cambios de pofíticas y astimaciones contables 
Los estados financieras al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambxes an 
las políticas y estimaciones contables importantes respecto al ejerzo antenor 

3 13 Compensación de transacciones y saldos 
Los acsivos y pasivos, as1 como los mgresos y gastas presentados er los Estados 
Financieros, no Se compensan excepto en los casos parmindos por alguna 
normativa 

3 14 Clasificación de saldos an corrientes y no comentas 
En el estado de situación Ainanclera los saldos se clasifican en función de sus 
vencmientos, como coriente con Vencimiento igual 9 intenor a doce meses, 
contados «tesde ja fecha de cierre de los estados financieras y coma no 
contente, los mayores a ese penoda. 

3 15 Nuevas normoz y normas publicadas que no entran en vigor 

Muevas.normas aylicadas gor | Compañe 
No es tuvo rungun efecto importante sobre los Estados Financieros de VALLEJO 
% PERLZ REPRESENTACIONES TURISTICAS S.A respecto de normas y 
enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el año 2016 
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Interpretaciones, rrodificasiones v.n.suasnormas apiicobles ala Compañía que 
20 entran an en ugor 
  

  

  

esta estinrade 
Titulo x nombre normatme ASEO ae nie viese Compañia 

E 
Eo E CAS Y ena 2007 O GREnOV A 2007 Farcameralos A 2 

Sección Estado de Sación Flaco OLER EnEOdA 2087 Olas Ena 2017 
IN E stc e usados 

Secaon 6 Estmdo de Cantios en ol 
Fatimomo y Estado de Fides y OLGEEMmóN 27 dra 
Gnencs Asunuicas 
Secaon 9 Estos FORMO CONGO as neon 107 OL detnerOca 201 pr a 200 
Secnon (OPONE Carla Esmas acen dal 2017 oda nen 200 senos 
Soros 31 tatnemenosFiaaiaosBdscos OLOR GOeóR 201? Ode nO 2017 
Seran 13 Q00s Tomas clones CO deroga 2017 de Ende 207 irotamentos Francas 
Sres 34 ias en socadas sde Enero 2007 01 deter del 200 

IN Carnes 
Seccón 47 Proradades Proy Eso Ode ESad 27 OL de nego 2017 
Secado, 10 Acs Jato ts dos gral 2017 01d EnerOdO 2017 Puesta 
Secos 19 Combinacines 00 NUBOSO os model 2017 De de 10 Pren 
Sección 20 Arencemienos Ds degradar 2017 Ot drenar 2007 
Secsón 21 Provisenss y Corngencas DI era del 2007 Ot decada 2097 
Secotn 22 Pasnosy Patvono 01 detneredel 2007 0 etnrada 2007 
Secta, 26 Pagos basados e Acro DS de tner dal 2007 01 dere 2017 
Sección 27 atera del Valora o As Or Gregal 2007 De tnemde 2017 
Secos 28Soowhas alos Empiacias OL de Entro! 2017 OY deberas 2017 
Secnin 28 Fagueso as Ganancias DI e Entro de 2017 03 ete 260 
ocean 20 Comer de munetoextajora OR EnErO del 2017 DARRO 2007 
Seca 31 Hpanmtación Ot ds EnErode 2917 Dreta 2007 

coin 39 ttomacien a Hevear so a UL oe Enero 2017 Oda nda 2017 
Stezon 34 Aeimcases Espeitzas CLoemnemani 207 DLRENv OR 2017 
Fez 98 Tensión a da MIE PO A a cecnerado 2017 OOO 20 Pes. 
  

La Compañia no ha concluido aún tos posibles impactos que se tendra Jo" la 
aplicacion de las nuevas normas y enmiencas ciladas anteriormente 
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4. Estimaciones y micos contables 
Las estimeciones y juicios contables son evaluados de manora continua y se basan 
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables 4 sector, mismos que san. 
faxonables bajo las CCLnstancras actueles y las expectativas de sLcesos futuros 

Estimaciones Importantes 
La Cormpañía realiza ciertas estimaciones basadas en Jupotesis relacionadas con cl 
Foturo mismas que no Igualarán a los correspondientes resultados Futuros, sin 
embarga llevan a una Gresentacion casonsote de los Estados Pinancieros, a 
continuacion se detadan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 
ajustes en el futuro, 
4,1 Prestacionas por pensiones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubdacion 
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones acrvariales, mismos 
que consideran varlos factores en hase a hinótesis, incuyendo tasas de 
descuento determinadas par los actuarios, por lo que duaiqueer cambio en las 
estimaciones actuariales así como en le tasa de descuenta, podnan generar 
Bustos en e Futuro, 

4 2 vidas útiles y deterioro de activos 
Como se describe en la Nota 3 6 3 Administracion es quien detemmina las vidas 
viles estimadas y los correspondientes cargos por depreciación pera sus 
propiedades, plontas y equipos, esta estimación se basa en los ciclos de vida 
de los activos en función del uso esperado por la Compañía Esta estimación 
posría cambiar signifcativamente como consecuencie de Inmovaciones 
tecnologicas en respuesta a cambies significativos en las vartables del sector al 
que pertenece la Compañía 

5 Gestión del esgo nangiero 
as actividades de la Compañw Ia expanen a vanos “lesgos financio-os. riesgo de 
crédito y esgo de liquidez 
ta gesuón det slesgo esta a cargo ce la Gerencia General y Financiera de la 
Compañia, msmos que 58 encargan de le identificar, avalvar y cubdr los nesgos 
“financieros con la colaboración de todas las areas operatwas de la Compañla, de 
manta que estoy riesgos no afecten de manera synifcativa al valor económico de 
sus fujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compañaa 
A continuacon se presenta pno dennicon se os slesgos que enfrenta la Compañia 
“na coractenzación y cuanpicación de éstos y una desmpcon de las regidas de 
mitigación actualmente en yso par parte de la Compañia 

Riesgo de ergo 
El sesgo de crédito se réñere a que una de las partes incurspla con sus cbiigaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaña 
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La Compañva mantiene ura politica de ckorgar credito unicamente a clientes que 
har compldo con las politicas establecidas por la Compañía mediante su 
departamento de cartera, ademas de obtener garantias, cuendo sez apropiado, 
como forma de mitigar el nesgo se la perdida financiera ocasionada por los 
incumplimuentos. 
las cuentes por cobrar comerciales están distribuidas entre un numero 
considerable de clientes, tan que exista concentración de crédito con ninguna de 
estos 
La Compas mantiene cuentes par cobrar importantes con da Compañía 
relacionada Caso de Incentivos Cia Ltda CASINTOUR. 

Bu 5 
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades ge Iguidez que 
ene la Compañta cora lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado 
de manera que la gerencia pueda Tianejar 9S requerinuentos de Mnanciamiento a 
carto, mediano y largo plazo_ La Agmpistracion momorea el riesgo de liquidez 
menteniendo — reservas — facilidades — financieras — adecuadas — evaluando 
continuamente los Mujos etectivos proyectados y reoles Y enaciiando los perfles 
de vencimiento de os activos financieros 

Gestion der capita) 
El objetivo principal de la Compañía en relación a lo gestión de su capital es 
asegurar que estará en copociuas ae mantener su negocio en marcha, y 
proporcionara les propietarios el máximo rensimiento asperado 
La Administración ge la Compadwa realiza una reyisión frecuente de la composición 
del capital y los riesgos. 
La Adrunistración efectuo una evaluación peridgica de la posicion Financiera de "a 
campañsa, misma que demuestra que existe la capacidad suficiente pare contar. 
como negocio en martha y es adecuada en relación al mercado en que 5e 
desarrolla 

Índices Angngeros 
Las principales Indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuacion 

Capital de trabajo USD$ (13.536) 
Índice de Iiquidez 039 veces 
Pasivos totalos / patrimonio 13 99 veces 
Deuda financiera / activos totales 28% 

La administración considera que la Compafia se encuentra en proceso q 
implementación de nuevos proyectos para mejorar el capital de trabajo nEgatwo



$ Instrumentos Fenancioros por categoria 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de los activos y pasivos financieros 
están conformados de la siguiente manera 

24 da Diciembre 2016 31 de Diciembre 2015 
Nota No 3 Corriente corliage COTE coeriato 

Activos Anancieras. 
Casto amartizado 
Electivo y bancos > 919 - usa . 
Gyentas por cobrar tomerciates y, sa 

y bas cuentos por cobrar 758.89 1706703     Total 75.003, LES, 

Pasivos financieros: 
Casto amortizado 
Coemtas por pagar comertales 50. 2 va e 1ArAS 72199 58053 1422642 326685 

Prestamos 1 123088 121712 
Total 036187 B4353 154035% JI5ASS 

7. Elestivo y euuwvalentes 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo están conformados de 
la siguiente manera 

31 de diciembre 
2016 2015 

Bancos 1541 82000 
Cajas 7ES3 526xz 
Total 2194 113252 
  

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricioo para su 
uso Inmediata 

2. tas ot ad 
dos satdos de cuentas por coorar al 33 de diciembre del 2016 y 2015 se muestran 
3 continuacion 

31 de Diciembre 
2016 2015 

ientes Quito 332790 1037 683 
Sobre comisiones por cobrar > 167500 
Clientes Guayaqui- 79235 352.810 
Tarjetas de credito 4574 25378 
Provisicn cuentas Incotrables, (35.468), 135 448) 

Tatal 380. omi 1547 908 
 



El penodo promegia de crégito por venta de servicios es de 60 das La Compañía 
Do reaiiza ningún cargo por Interés si no Se cumple con este tiempo de 
recuperacion 
Anualmente la Compañva realza un análisis Inclvidal de las cuentas por cobrar a 
<lientes, son la finalidas de determinar la existencia de detertoro y estimar la 
p evision a repistrarse por este concepto 

seda de sat 0 Y 

El detalle de saldos de cllentes en mora pero no deteriorados se presenta a 
continuacion. 

FT ds Diciembre 
2016 2015 

De GO a 90 glas. 756 9.327 
De 903 120 des 7655 02.028 
De 120 cas en adelante 205 165 577099 

Total 319376 737 389 
  

Antlabedad de cuentas por cobrar detenoradas 
Las cuentas per cobrar deterioracas se componen pnncipalmente de saldos por 
cobrar a ellentes con una antigdedad supenor a 365 das 

eo 

    

La vanación del saldo de la provision pora cuentas incobrabtas se cotalla a 
continuación 

AT ds Diciembre 
2016 2015 

    

¡Saldo al uno, 35468 16.881 
Pérdidas por deterioro reconocida en el penado 19587 

Total aEAEA 35,468 
  

  

a



9 Dtras cuentas por cobrar 
Un resumen de otras activos al 21 de diciembre del 2016 y 2015 se resumen a 

  

continuación 

31 de Diciembre 
2016 2018 

Cruce BSP tarjetas de credito Quito 222912 59850 
tras cuentas por cobrar 73182 295 
Anticipo a proveedoras 0 19115 
ADIUS BSP (Notas de debito) 5547 12021 
Anticipo dividendos 5262 5262 
Cruce 8SP tarjetas de credito GYE 2278 
Seguros pagados por anticipados, 7344 

Total STE SIA 218.799 

10 Impuestos corri st 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 a composición de los saldos de activos y 
pasivos por Impuastos comentes ce presenta a continuación 

31 de Diciembre 

  

Descripción 2016 205 
Activos por Impuestos corrientes y 
diferidos 
Impuesto a ls renta 57368 50.858 
Impuesto al velar agregado 248.563 289421 
Total activos por impuestos 
corrientes y diferidos 406031 335279 
Pasivas por Impuestos cornentes 
Impuesto aa renta 16362 37475 
Impuesto al valor agregado 3687816885 
Total pasivos por Impuestos PE 
corrientes 

  

  

“anto los activos coma los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados 
y cancelados en el corto plaza



11. Propiedad y equipo 
AL 31 de diciembre det 2016 

  

Y 2015 los saldos de Propiesad y Equipo son los 

  

  

  

  

siguentes. 

Descrip 31 de Dictembre 
senedion 2016 2015 

Vehiculos 94692 43892 
Equipo de afina 1992 19921 
Equipo de computación 22032 16451 
Muebles y enseres 10541 1868t 
Depreciacion acumulada (38 700) (21870) 
Total 66536 — 77.785 

2016 
Saldo al Faraa a 

Descripción inicio del. Adiciones — Ajustes — finatdel 
e añ aña 
vemculos 49 642 - - 44642 
Equipo de oficina 19921 - 12% 
Equipo de computacion 15451 4802 979. 22032 
Mueblos y enseres 18 601 = 18 691 
ot 39 558 4607 379 105238 
Depreciación acumulada (1870 115849) (978) (870 

Tatat 77755 (1297 26538 

2015 
sido al E 

Dascripción inicio det Adiciones — Ajustes — finaldel 
año - año 

Equipo de computacion mo ss97 16.451 
Muebles y enseres 6042 12599 18.64% 
Equipo de oficina 19921 591 55 1992 

Veiculos 44 602 45.603 
Totas 82.359 — 17888 5510) 99 ess 
Depreciacion acumulada 412 946) (14 050) es (2100 
Total 70.513 a Bas 77.788, 
 



12. Activos intangibles 
El getalle de activos Intangiblos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se detalla a 
continuación 

3145 Diciembre 
2016 2015 

Sofware 
Ador") 106 625 - 
Arvortización acumulada 
Total 100 615 = 

  

  

2016 
sido ar Adiciones Saldo ar Descripción inlro el EN 

Sofware 106625 108525 
Amortización acumulada . 

Total UE 625 106835 
  

AY 31 Ge diciembre del 2018 la compañla se encuentra en proceso de 
Implementec.ón del software “FIRE soft-SQL" desde el 28 de junto de 2018 

1. so E 

Al 32 dilembre del 2016 el salgo de cbligariones bancarias corresponde al 
Sobregiro contable por USD $ 123 988 presentado en el banco Bolivariano cuenta. 
corriente No 0005267804 

14. Cuentas por pagar comerciales 
A 31 de diciembre gel 2016 y 2015 el detalle de saldos de cuentas gue pagor 
comerciales es el siguiente 
  

21 de Diciempra Descripción 2016 2015 
Proveegores naciónglas 45789 1006003 
Praveegores del extenor 535 
Total 35189 Td0EHa9 
  

de



El pertado de crásito prometo de com ras de ciertos bienes es 60 dias desde la 
fecha de la foetura El saldo de provcadoros al 31 de diciembre del 2015 se 
Incrementó por facturas de comisiones sendientes de pago recibidas a finates del 
año 2015 

15 mi jar 
A continuación se muestra Ln cesumen de otras cuentas por pagar el 31 de 
diciembre det 2016 y 2015 
  

Ax de Diciembre 

  

Descrpeion 
_ 2016 2015 

Caso de Ircertves Cie «da 855 550 
Divdendos por pagar 396356 — 109378 
Promociones Lor 76.293 10400 
Cuentas por pagar BS? 5027 1219 
Dias cuentes por pagar 9708 11037 
Reembalsos por pagar 150 7732 
Ao ase 102is  3es7 
Reembolso de gastos por_TKPS 2100 C6s02 
Provisiones comisiones BSP 15% 
Total 415.003 

15. Beneficios empleados corto plazo 
Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se muestra a continuacion 
  

31 40 Diciembre Descripción 
2016 2015 

Partipación trabajadores [Ver nota 37] 1709 203%0 
Décimo tercer sueldo 1691 5220 
Decimo cuarto sueldo 32 1959 

ueldos por pagar 17 668 2301 
Ahorro personal 7 

Total 5514 28:397 
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17 Particwación a traboladores 
De conformidad con olsposicianes legales los trabajadores tienen derecho a 
participar en tas vtlldaras de la empresa +1 un 15% aplicable a las unidades 
líquidas Los movimientes de la arovision para participacion a trabaradores fueron 
como sigue 

2010 2015 
oidos al Incio det año 20320 6177 
Provision del aña 1709 20320 
Pagos efectuados (20.320) (6477 
Saldos alfa del oño 1704 30-230 
  

15. unauestos difendos 

Pasivo gar impuestos dvferido. 
El saldo de pasivos por impuestos dderidos se Sompons principeimense de ta 
asignación del costo atribuido de los componentes de Propiedad planta y equipo 
por efectos de aplicacion por pnara vez de NIIFS 
Aowrmenta impuestas derisos 
El movimiento del Impuesto diferido por los años terminados el 32 de diciembre de 
2016 y 2015, es como sigue 
  Raconociós 

31 da Pielermbs 2036 as en Saldafinal resultados Propiedad, plant y equ po 185 70m 
    

  

Los gastos (Ingresos) por impuestos difendos e Impuesto a la renta por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 son atnbuibles. 

  

ao guiente 

31 de Diciembre 
2016 2015 

Impuesto a la renta corriente (5.218) (29532) 
Efecto por la lberación/constitución Impuesto axterido 28 

  

 



19 los empleados Post-Empl: 

Un getalie de la composicion de la cuenta de beneficios pust-empleo se resume a 

  

continuación 

31 de Diciembre Dascripción 2016 2015 
Jutilación patrona 20439 25786 
Desahueio as 7.403 

Total 37 079 33:189 
  

Movimiento empleados post-empleo 
El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2016 y 2015 se 
Setalo a continuación 
2ubiación gatrona: 

31 de diciembre 

  

  

  

  

Descopción 2018 2015 
Saldos al comienzo del año 25786 21850 
Costo de los seres de periodo 5.035 5.338 
Costo por intereses. 1605 1430 
Percidas actuarales, 4D de 
Perdidas/(ganancias) sabre -educcrones e 
Efecto de reducciones y Ilguigaciames —_ (286] 41037) 
Saldos al final 28.438""33 786 

Desahucio 

Descripción 1 de diciembre 
2016 2015 

Saldos al comenzo del aho 70m 3703 
Costo de los series del periodo 208 2100 
Costo por Intereses ase 232 
(Ganencias)/pérdidas actuariales 1268) 278 
Saldos al final 6617403 
  

Los cólculos actusriates del valor presente de la cisugación gevengaga por concepto. 
de heneñcos definidos fueron reatzados el 31 de diciembre det 2016 y 2015 por 
un actuano Indepersiente El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneñcios deñiidos y los costos me servi actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados Utlkzando el metodo ae la unicad se crecito proyectada Bajo 
este metodo los beneficios definidos deben ser atniuidos al penado de servicio del 
empleado y basados en la formutz del plan, de tol suerte que se atripuye la misria: 
cantidad ge beneficio a cada año de servicia, considerando el uso de mpetesis 

»



actuerioles para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesrs 
reñejan ol valor de dinero 8 través del trempo, el Incremento salarial y los 
probabirdades de pago Ce estos beneñicas 
Las gerencias y pércudas actuantes que surjan so las ajustes porta expenencia y 
cambies en los supuestos actuana.es se cergan v abonan a sesultados duran € e 
remanente de vida labora! promedio esperado de los empleados correspondientes, 
son base er el enfoque de la nanga de Futuacion 

Las presunciones pritcspates usadas para propósitos de los Cáículos actuanales sor 

  

  

  

  

  

    

las siguentes 

Descripción FO 2015 20d 
a Pe En 

Tasa 38 descuento ETA ISR 
ase de incremento salerial 3.00% 6,31% 55% 
“Tasa de rotación 200% 000 3 00% 

20 Ingresos 
un resumen delos ingresos reportado a tos estados financieros es como sigue 

Descmpción 2916 2928 
Backeno intemactonal 563.274 794 146 
Paquetes tunsticos 732.015 768 896 
Comsion BSP intemacional 350 030 322 730 
FEE emos 317 580 257 398 
Backend nacional 2517 123 514 
Otros clientes 69.398 2718 
Comisión 85P nacional —_ 1604 27101 

Total 2093557 "2329558 

2 ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como 

  

sigue 

Descripcion 2095 2015 
Costo comisiones. 458 513 632 995 
Costa de paquetes tunshcos. 762 267 872 488 
Costos vanos 17 595 13 915 

Total 1228325 1,325,353 
  

»
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22. 

“Gastos administrativos 
Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en tos estados 
nanceros es como sigue 

  

Descripción 2948 2015 
Gastos personal 321951 282.697 
Honorenos comuslones 259,245 161 978 

Arriendos 79.302 93300 
Aportes a la seguridad social 60333 44387 
Otros gastas 27303 53951 
Manterumlento y reparaciones 24 543 Za 414 

Denreciaciones, 15 551 14.050 
Agua, energía, luz Y tetecomunicaciones 1477 11.006 
Representaciones y marcas 140% 14.052 
Impuestos contribuciones 12,843 9995 
Gastos de viaje 7305 2652 
Participacion trabajadores 1704 20320 
Leencias software 133 547 
Promstón cuartas inccteratles 8 519. 

Total 7 385.937 

Impuesto a la ronta 
De conformidad con disposiciones legales, la santa para el Impuesto a la renta 58 
calcula en un 22% sobre las utilldaces sujetas a gistnibucion siempre y cuando la 
participacion de los somos 0 acclomstas en el cien por siento sOrresponda a persones 
naturales o sociedades domiciladas en el Eruador cuando la Compañía tenga 
partcipaciur accionaria de personas naturgles o sociedades cuya residencia sea en 
Paransos fiscales se debe. a considerar lo siguiente 

  

  

  

E 
Participación menor aí 50%: Participación — 0% IR 
Compañía domiciliada en paraiso Fecal 40% 25% 
Persona natural sociedad residente en 

Ecuador, 0% 22% 

e 
Participación mayor 91.50%: Participación —% 18 
"Compañia domiciliada an pararso Fscal 55% 
Persona nerural o seciecno resqerte en 25% 
Ecuador 45% 

La tanta a cocsige ar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran 
relnvertidas corresponde a la tasa afecnva de impuesto a la renta calculada menos 
la disminucion de 10 puntos del benercio 
Cuando Lna sociedad residente en el Ecuado- distmbuya o entregue utifdades, 
dividendos o beneficios, n favor de personas naturales residentes er el Ecuador 
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desera efeciuar una retencion en la fuente de Impuesto a la senta de conformidad 
on o establecido en este Reglamento a la Ley de Regimen Tributario Interno, 
Esta dispasiaon aplica tambien para las utilidades, dividendos O benencios 
anticipados, as como Rambién para los prestemos a accionistas conforme lo 
dispuesto en la Ley, sen perjuicio de la retención respect va que constituye crectto 
tsibutano para la sociedad que efectúe el pago 

  

Sin pesjutlo dela retencion estableada en el artcuto anterior cuando una saciedad 
distribuya dividendos u otros penericios con carga 2 uBlidades a favor de sus sucios 
/ accinarstas, antes de la terminacion del ejercicio eronomico y, por tanto, antes 
de que se conozcan tos resultados de la actividad de la somedaa, ésta debera 
efectuar la retención del 22% sobre el manto de tales pagos Tal retencion será 
declarada y pagada al mes siguiente de efectuado y dentro 6e los plazas previstos 
en este Reglamenta y constitura credito Embutario para la empresa en su 
declaracion de Impuesto a la Renta 

Una reconciliación entre la utildad segon estados financieros y la «tidad gravable 
es como sigue 

  Descripcion 018 2055 

Utllasa según libras antes de impuesto a la renta 9657 115145 
Mas gastos no deducsales 18,273 13413 

Base imponible 27330 100 278 
Impuesto a la rento calculado por el 22%. 6145 28.20% 
Anticino calcwado 14714 12109 

Impuesto a la renta corriente registrado en Lada 70 204 
resultados 

  

  

Anticipo catculado Durante el año 2016, la Compañia genero un anmapo de 
Impuesto a la renta de USD$14 713, sim embargo _el impuesto a la rerto causado. 
del año es de LSDSS 145. Consecuentemente, la Compaña registró en resultados 
US$24 174 equivalente al impuesto a la renta minimo 
La Compañía na ha sigo revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan 
ebiertas para revision los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2016 

Efectos 19. la Lev Organica ce, Incentivos a ta Broduccign y Prevencion del Fraude 7 Esscal 
En el caso de Inversiones muevas y procuetvas en los sectores económi 
detemunados como Incustrias básicas ae conformidad con lo ley la exone-acion 
del pago del_mpuesta a la rento se extendero a 10 años, contados desde el 
primer sho en es que se generan Ingresos atribuibles directa y unicamente a la 
nueva inversion Este plazo se ampllara por 2 años mas en el caso que dichas 
Inversiones se realicen en cantones fronterizos cel pas 
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+ Los gastos de promocion y publicidad serán deducibles hasta un maximo del 42% 
gel total de lngresos gravados del contribuyente No podran deducirse dicho. 
Gasto quienes se dediquen a lo producción y/o comercializacion de alimentos 
preparedos ¿on contenido Mperprocesado untendidas como tsles a aquellos 
productos que se modifiquen por ta adicion de sustancias como sal, azucar 
aceite, preservantes y/o adíeves, tos cuaies cambian la naturaleza de los 
alimentos originales, con el fin de prolangar Su duracion y hacer los más 
strectivos o agradables 
Los pagos efectuados por concerto de regalas, sericios técnicos, 
adinwnistraivos, consulleria y similares a sus partes retacionadas en el exterior, 
o pueden ser supenores al 20% de la base Imponible de IR mas el valor de 
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan A la aciviead 
generadora reslizada en el pos 

+ Para efectos tnbutanos y en estricta aplicación de técnica contable, se permite 
el seconacimiento de activos y pasivas por Impuestos diferidos, unicamente em 
las siguientes casos y condiciones. 

2 Las perdidas por deteriora parcial producto del ayuste realzado para alcanzar 
el valor neto de realización del inventano seran consideradas como no 
deducibles en el periodo ar el que se registren contablerente sin embargo 
se reconocera Un impuesto diferido por este concegto, el cual podrá ser 
urizado ea el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del 
Inventario 

  

2 Los pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la 
probabiildad de que los eostos totales del contrato excedan las Ingresos intales. 
¿et mismo, Serán consideragas como no deducibles en el periodo en el que se 
registren contablemente_sin embargo, 5e reconocerá un Impuesto dtendo por. 
este concepto, es cual padró ser ulizado en el momento en que finalice e 
contrato, siempre y cuando dicha perdida se produzca efectivamente, 

3_ La dspreciacion corresponde el valor activado par desmantelamiento será 
consagrada como no deducible en el perioso en el que se regitren 
contablemente, sin embargo, se reconocerá Un impuesto diferido por estos. 
conceptos los cuales pocrán ser utilizados en el momento an que 
efectivamente se produzca ol desmantelamiento y unicamente er los casos en 
que eista la obigación contractul 28ra hacerlo 

4. Elvator del detemora de promedades, planta y equipo que sean utlizados en el 
proceso productivo del contribuyente sera considerado como no decucile en 
el periodo en el que se registre contabiemente, sin embergo, se FECanocera YN 
Impyesto diferido por este concepto el cual podra ser utilizado en el momento 
en que se transfiera el activo 9 la Malización de su vida uti 

5 sas provisianes diferentes a las de cuertas mcabrables, desmantelamiento, 
desahucio y Pensiones Jubllares patronales, seran consideradas como a 
deducibles en el pertodo er el que se registren conteblemente, sin embargo 
se feconocero un impuesto difendo por este Concepto, el éual podrá ser 
utilizado en el momento en que el <ontribuyente se desprenda efacivamente 
de recursos para cancelar la obtgación por la cusl se efectuo 19 9ravision 

6. 1as ganancas o pérdidas que surjen de la medición de activos no corrientes 
mantenidos para la venta no seran sujetos de impuesto ala renta en el pariado, 
en el que se €l que se recistren centablemente sin embargo, se reconocera 
Un Impuesto diferido por estas conceptos, el cual podrá ser utitzado en el 
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“nomento de la venta o ser pagado en el caso de que la vatoración haya 
¡generado una ganancia, slempre y cuando la venta comresponaa a un ingreso 
¡gravado con Impuesto aa renta 

7 08 ingresos y costos aetivados ds la aplicación ce fa normativa contoble 
Correspondiente al recongcimiento y medicion de actos nológicos, medidos 
con camblos en resultatos durante su pericda ce transformacion biologica, 
oborán ser consideragos en cancillaion tributaria, como ingresos no sujetos 
e renta y costos atribulbles a Ingresos no sujetos de renta. adicionalmente 
estos conceptos na deberan ser Inclu-das en el calculo Se la participacion 8 
trabajadores, gastos atribubles nara generar Ingresos exentos y cuelaurer otro. 
lrmite establecido en la norma tributaria que Irsluya a estos elementos 

B_ Las pérdidas declaradas luego de la conciliación tributasia 
9 Los credicos tributarios mo vtlizados 

Lay Solidana portas Afestariones del Terrsrogo 
Se Incrementa la tarta del IVA al 14% durante el periodo de hasta un año a 
Partir del mes de junio del año 2016 Las personas naturales residentes en los. 
Territorios afectados, recibirán un descuento equivatente al Incremento de los 2 
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las condicones que 
establezca el SRI para que los vendedo”es de bienes o prestadores de servicios, 
lo reslican directamente, teniendo derecho a compensario como credito 
tributario 
Se estableció es paga de contribuciones solidarias respecto a 

1. Sobre remuneraciones 
2. Sobre patrimonio 
3. Sobre nlliades 

Sobre bienes inmuebies y acciones de propledad de socienades residentes en 
paraisos Ascales 
La Compafta en elaño 2016 procedió ala concelación dela contribucion soldada 
sobre utildades del año 2013, por el monto de US$4.027 atviido e Eras pages 
e US$1 342 cuyo efecto fue registrado en el vesutado del eyerciio del año 2016 
y considerado como gasto mo deducibie 
Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 años en 
as zonas afectadas estaran exoneradas del pago del IR durante 5 años 
contados desde el primer año en el que se generen Ingresos atribultles 
Unicamente ala nueva mversion 
Las entidades del sistema financiero tendrán una rebaja del anticino del IR del 
año 2016, en prasorcion al monto de los credos siorsados hasta el 3L de 
diciembre, siempre que su destino sean las zonas afectadas. 
Hasta por un año se encuentran axonerados del ISO y Aranceles Aduaneros las 
importaciones efectuados a favar de contribuyentes que hayan sufrido una 
afectecion en sus activos productivos y que tengan Su domicito n "es zonas. 
afectacas 

ir les En ubllcas 
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El SR directamente o por medio de las 1FIs devgwera en ginero electronico 2 
puntos del IVA pagado en e auquisicion de blanes y servicios que se encuentren 
soportadas en comprobantes de venta válidos emitidas a nombre del titular de 
na cuenta de dinero electrónico 

+ Las contratistas extranjeras que suscriban con entidades y empresas publicas, contratos de Ingerlena y construcción para Inversones en los sectores 
eterminados como Industrias basicas gozarán de una exoneración qel IR por 
10 años, contados desde que se generen igresos atríbuinles a la nueva 
inversión, slempre que el rionta del contrato sea supetor al 5% del PIB 

+ Las sociedades consideradas microempresas pagaran por concepto de anticipo 
de 1R un morto equivalente al 500% del 1R determinado En el ejercicio anterior, 
menos las retenciones en la fuente de JR que les hayan sido practicadas en el 
mismo 
Ampliación de plazo para el pago e obligaciones tributarias.-Los 
contersyentes que mantengan órcenes de pago na canceladas por Un periodo 
e al menos 30 días calendar, con organismos y dependencias delas funciones. 
Ejecuta, Legulativa, Judicial Electoral y de Transparencia y Cortrol Soctat asi 
como tos organismos y entidades ereados par la Constitucion O la ley para la 
prestacion de serácios publicos O para deserrollar actividades económicas 
asumidas por el Estado, podren pager sin intereses ru multas las obtigacrones 
Guya fecha de vencimiento hubiere sido a partir de enero de 2015. hasta el mes 
“siguente 3 aquel en que se efectuen las transferencias, 

  

  Ampífecion de plezo para el pago de obligaciones con el IESS- Sn 
establece la ampliacion del plazo para el pago de aportes mensuales al JESS para 
proveedores de bienes y servicios, y entidades con las que exista convento de 
pres“acion de servicios para grupes «e atencion priorkana de los organismos del 
sector publico Esta ampliación aplicará cuendo la falta dle pago obedezco 2 
retrasos en las transferencias que deban realizar dichas entidades 

Besotución No. NAC-DGERCGCIS-0D00C479 
El Servicio de Rentas Internas, emitio 135 normas para la declaracion y pago del 
impuesto 3 la Renta generado en las enalenaciones de acciones prrtlaigaciones, 
otros derechos representativos se capital 

  Dectaracion y pago de residentes y beneficiarios efectivos - Los restuentes 
el Ecuador que rez cen enajenaciones dredtes 9 Indrectas gravadas con el 
Impuesto y los gue en calidad de beneficiarios afectivas rendcen engjenaciones 
e forma Indirecta a traves de sociedades no residentes, deberan secarar los. 
ingresos obtenidos, los gastos imputables a dichas mgresos y las uiidades 2 
perdidas producidas por dichas operaciones, en ss respectiva declaracion de 
Impuesto a la Renta 
Declaración y pago de los no residentes, dal sustituto y obligacion de fos 
adquirentes -_El sustituto deDerá declarar y pagar el impuesto a la ren > 
generado en fos siguientes casas En las operaciones gravadas efectuadas de 
torma directa por no residentes, aun cuanco se produzcan dentro del pass y Fn 
las operaciones gravadas efectuadas de forma Indirecta gor no residentes 
Cuando las operaciones gravadas se hubleser -eslizado en bolsas de valores des 
Ecuador no se generara la obligacion de ser sustituto 
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24 Capital saciar 
E copien <vat dela Companlo escrande a USD4S9.800 vid en morata y un mi 
cnione naminativas y ocgvartas de un aólar (USGI) cade vn 

25, Rebaryas 
2 Key du Compañias requiera qua por 1 cenas al 10%, e lg ligas anal ses propa come reserva legal Pata que áa como minimo alcance al 59m des 
copa aci! Esta reserva no s dlepomiva para es paga de unos en efectivo ro PU ser capialenda en 9 Ei o Uizada DAD SEsorzorpértias 

26 Bosultados acumulados. 
Esta cuna esa conformada por 
esuftact acumula rte acepción MAP 
Corresponde a tos valores resultats de tor sjuees oginados en aconción por 
pra vez de 45 NI 
seso gor, slo Sr ses calzado 10 a per qua Qucedo al aro delas páráicas spumuladas Ylas cel Mimo ejercido ecmámico cancido, as hubieren Esllzando en eNSOrSer páraldas 0 doVunio en sl coto e fqldación Se 18 campa 

Urtidades retenidos 
Elsatdn de esa cuanta má a disposición delos accaistas de a Compeña y >uede 
ser uilzaco pare la “isribucon de dividendos y Martos pagos Ile: como 
Fallalcacion de impuestos, er 

    

39 Exentos ambisecuentes. 
Entel 31 de dcemore de 2016 yla fecha ae emisión de los asados tancias, o se prodieron suenos que en opinión de la Adesnetración dela Compañía, 
alan tener un Redio portante Sobre los estados financtres adjuntas 

  

  

Los aos Meana pol año tirado el 3 de Side de 206 Mn or "de la Compañia y serán presentados 109 sota 
orabscón dedica En optó    


