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Opinién con salvedades

Hamas aupdliado el actade de slfuzclon Ananciera adjunto de YALLEID B PEREE - Tas-idvorp
REPRESENTACIONES TURISTILAS S.A. af 31 de diciembre del 2016, y Ios
correspondientes estados de resulado Integral, de camblos en & patrimanio de los

acclomictas v de flujos de afective por gl gho terminado al 31 de diclembre del 2016,

asi cormg al resumen de politicas contabas stgndticativas o 0tras notes explicativas.

En nueskd oplnion, excepto los efectos do dgs gsuntos descritos en lg seccldn
fundamentos de la opinion cor sglvedades de ngestrp Informe, o5 estadoy Ananclieros
antes menctlonadps preseatan ragenablemente, sn Eodos 05 aspectkss matkarlgles, {a
pastcihn financiera de VALLEIG & PEAEZ REPRESENTACIONES TURISTICAS 5.A.
al 31 Jde diciembra del 2016, los résultados de sus aperadidnes ¥ sus fljos de efectivo
por el add femninado en ese fecha, de acuerdo con MNotrmas Intemacionales de
Infarntaciin Fnanclera para Pequefias v Medianas Entidades - NITF para 1as PYMES.

Fundamentas de ia opinian

Al 31 de diglembee del 2016, |a Cormpania mantkene coentas pendiantes do cobra 2
cllentes y gtras Son antigdedad mayer 3 un #ho por gproximedamente 1SG § 159.050,
la Gerenda 2stima que askos valores serdn receperados por [0 gque na se ha provisianado
minLn walor par concepto de daterosrg d4e 1as mismas

fresponsabilidad del auditor

Wuestros pbjetivos son obbener #na sequnicdard razonable acerca de =i los astddos
financierss £oma un todo estan Nbres de arrores matesiples, va se3 por fraude © por
errar, ¥ emiticr nuesira opinldn. Seguridad rezonzhle ¢s an alk nived de sequrided, peno
rt es garankia 8 que una additeria realizads de acuerdg COn Hommas Internaclonales
de Agditgriz siempre va a8 delectar errares materiales oranda exickan, Eguwroczcionss
pueden =urglr por fBUude @ emar ¥ 52 consldera material 56, Individualmente o an
conjunto, puede esperarka mzonaemente que influyen @0 128 declsiornes econdrmicas
de fos usuarios, tomadas sphre fa hase da los agtadas Angnoergs,

Coma partg d2 una auditarla realizada de acuerdos coan fas Nomas Intemmadianales de
Aiditoria, aplicemos noesteo julsle profeslonal ¥ mantenemos B eeceptisismo
profasional durdnte oda i@ seditora. Ademas:

»  Conoceros Y avaluames los rigsgos de arrgres signtAicabivos en lgs estados
Anancieros, debida a fraude o error, elabsrames e implementamos procedimientos
£n &l desarroile 4= 13 auditorfa Que nos permitan mitlgar (05 rlespos idenbfcados v
obtener evidencia de auditoria que sea sefciente v aproplada para praparcionar Hha
hase pacd oalestod opeien. B sengn da ne detediar =mor Mmoot oo resrithiie
de fraude es mavar qiee en el Caso & una mogrraccldn matedal, va que el frauda
prede [meglucrar complicidad, alrerackdn, gmisiones [MEEDcianzles, declaraciones
fafsas y elusidn dai contral intermo.
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- Aplicarnas procedimientss qie nos pe-iter conooer el control Interno de (a
Comparia relevante pam la audlbgriz, vy efaborames programas de  trabajo
apruptados, pers no con el propdsito (e sxoresar una oplmion sobre la efectividad
del control Interne de la Compaila.

- Revisames las politicas contables v svaluamos 5 son ugadas de Forma canslstente y
apropiada, asi comao las estimackones cortables v las dederaciones realizadas por 1a

JErengia.

- Establacemes 5l &f supoesto de nagoddy en marcha es usado por 13 gerenda y
basados an ia avidenda de ayditgrz awiste gng [neertidulnbre importante sohre con
hechos o condiciones que puedon gunerar dudas significativas spbre 1z capacidad de
la Cohttpania pera continuar come un eqgoecls en marchd, 5 conchimes de gue
existe una incertldumbre significetivs, astamos abligados a ngulr et ruestro
Infarme de awditoria 1as revelacloras en las estados Ftancieros separados; o, i
dichas revelaclones son Inadecuadas, modificar nuestrz opinion,  Nuestras
conclusiones se basan en la evidenciz de audtonia obterida hasta 2 fecha de nuastry
inforrne de avditoria, 5sin ambargo, ewventos o condlciones futuros poeden ooESlonar
gue fa Campafla defs da ser una ermpiresa en funclonamizoto,

- alvamos [a estructura, @ contenida y 18 préesantacidn de oy estados francleros,
Incluyando [35 reveladiones, (As transSACClanas y aventnk subsecuentes que parmitan
ura presentaclian raxanable,

Responsabifidad de 13 adminictracisn por Ios estadas financieras

La admintstracién de fa Compafia es responsable de fa peeparacldn y presentasian
rezanable de estos estados finanderns de acuerdo con Mommas Enternacionzles de
Infurmacidn Flnanciers para Peguefias y Medlanss Entidades - MIE para fas PYMES v
del control inteémo gue |z admilnistrecion considerd necesata pare permdile la
presentacidn de los estades inancleross ibres da ermares sighificativs, debido a fraude

o Brmar,

En o preparacian de los estadas financieros, 12 administracion es responsale de owvaivar
la capaodad Je fa £ntldad para conbnuar come on negacle en marcha, reseans), semin
carrespenda, los asuntos relacionedes, salve gue (2 admiaistrachin s propenoa Ikuidar
la Entldad ¢ cesar sus operaciones, o 0o temrga ot altermative mas reslisty gue hacerlg.

Los encargedes de Administracidn son responsables de supervisar ol proceso de
presentaclon de bos informes financergs de la Entdad.

Etf P Audiiores, Sk

Quits, marze 11, 2017 :
Reglstro Mo, 680 *icemicia Me. 29431
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Paysde o proveedores v empleados
Lhllizado en okros

Efectiva neto provenients de actividades de aperacidn

FLLIQS O EFECTIAD EN ACTIVIDACES DE INVERSGION

Adouisiclon d8 propiadades ¢ equips
Adquisicidn de actives ntangthies

Efectivo natn otilizpode en actividades da inveesion

05 DR EFECTIVO EN ACTIVIDAGES DL

FIMANCIAMIENTD

Frovwenlenta de obligaclomes fimancleras
Fzgo da dividendes
Cevalutldn sporte 2 fubure capdalizacidn

Efective nata provisic por {utitizado en} actiddades
de financiamianio

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES:
[BisTpuclan) Inoementc ratm daranta af ans
Galfos &l comeenzd il ffE

Saldor al fnal ded o

{*} Flujo de efectivo no incluve sebregiro bancarrg.

{Canbinia...})

2016 2015
3.182.231 1.885_ 3172
(3.097.417] (1,501,151}
{81.900 {156.098)
2.914 230023
[4.602) RN
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{131.228) {17.8863
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- {295.161)
- [R&.250)
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[(106.03E) 13,436
115.233% 104 7FO5
5.194 115,232 (¥}
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VALLFID & PEREZ REPRESENTALIOMES TURISTICAS S A,
acian al

VALLEIC ¥ PEREZ REPRESENTACIONSS TURISTICAS 5.A. Bs una Sociadas
Andnima, constlouida el 23 de febirero e 1978 e inscrita en ef Registro Mercanti
def eantdn Quito ef 23 da fabrers del mizmo abo, con wna durecién de 50 anos.

Su objoto spcial 5 efectuar labares de tursmo Inkemo ¥ externe, especialmente
recapliva, promover el turfsmo desde el Bcusdor, construlr instafar ¥y expfotar
hoteles, moteles paraderss, restaurentes, ebe., y ademas puede reallzar
actlvidades relaclanadas con la acthdad del turlsma en general,

Fara cumplir con su abjets sockd, VALLEID Y PEREZ REPRESENTACIONES
TURISTICAS 5.A., #£ U0 operader CUrstio.

Situacion finangiera an el paig

Durante el afe 2016 |la econamia del pais s mantuyo en recesidn, presentanda
un ligera recuperacion &an el dlime trimesre del ano, sin embarge no ha podido
recuperarse de acontecimlientcs externcs teles como e decrecimiento del precio
del petrdlen v |3 apraclacion dal dotar, €l petrdlen congtituye la prinopaf fuente de
ingrezoes para el pals, por lo cual el creclmienio economico dependerd del
comportamientn de los precios dal barddl del petrdieo que & Anales de ana se
establlizaron por & acuerdo |l2g2on entra los paises d& mliembras de la OFEP, El
Estada gn Ius das Jliimos afius se ha visto an |a necesidad de disminoir
gonsiderablamente los gastos comientes v La tnverslon que he venldo realizandos en
log cifershites sectores. Adlcionalrgnte, se ha pcrablecldo clertas medidas com e
fin de mejorer la balanza comercial, corma g 2on: ineremante da 2alvaguardas ¥
derechas arangelarios, asi como restdcclgnes & fa lmpartacidn de clertos produchas,
entre otras medidas,

La Administradon de la Compania copsidara qQue |a situacldn econdm bea del pais sa
vie afectada por el Fermempto acurside en abil del aifio 2016, 1o que anging eFectos
en las operacionss de ta Conpadia fales como: constderable disminucidn de ventas
v retrasg en i0s plazas de paga de |3 mayoris de nosstros cllenkes; nos vimos
obfgadcs 3 reajustar 05 presupuestos de ngrascs y Jastos, hIcimaos una revision
fe Qastos de personal y elimingdon de gastos ©¥np a5ES0Mas, SEMVICiDs
cemplementaries, entre obros. La Admiclstraciée para el afio 2017 estd adoplandg
las siguieptes madidas: fortalecimiento del reste de Lineas de Megoclo, ampllacidn
e ta oferta de seryloios turistdcos v potencladan de la herramienta chekeando.

Politi tabi iqnificat!
3.1 Bases de presantacion y declaracion de cumplhtiento

Les  FEstados Fnepoems de WALLENDY B PEREZ REPRESENTACIOMES
TURTSTICAS 3.4, han sido preparados de acuerde cpn Normas Intemagignales
de infermacian Financiera para feduenias vy Medianas Entidédes - MIIF garz las
PYMES emtitdasz por el Intermaclonal Accounting Standsrds 3card (IASEB),
vigentes al 31 de diciembre de 2088 y 2015, ¥ seqiin los requerimientos v
opognes Informadas por [a Superintendencla de Companias del Foyadsr. La

-14-



Adminiatraclon declara que [as NIIF han sido aplicadas integralmante y sin
reserves en la preparacion de los presentgs estados Rnpanciers,

Lac cifras Incluidas en estos estados financieros v en sus nobas se valomn
utillzande 'a moneda del entornn econfimica prindpat en que f@ Compadia
opera. La moneda foncional y de presentacian de WALLEMD B FEREZ
REPRESENMTACIONES TURISTICAS 5.A. e5 ef Dilar de tos Estades Unidos de
Amgrica.

La praparacion de las presentss getados financleros #n conformidad con Normas
Internaclorales de Infarmacidn Financeras para Pequedias v Medianas Entldades
- NIIf para {as PFYMEGC tequiers que 3@ Acminlstracdn realice clertas
estimadanss ¢ estable:ca plgunos supuestos fnhereptes 38 fa actividad
econdmica e la entioad, con el propdsito de determinar la valuaclin v
presantacian de algunas partidas que farman parte de Ios estados Anancieros,
En cpinion de la Adminisiracion, tales astimaciones y Spfaesbos astuvlenon
basados en la mejor utllizacion da & Informacion dispenlhle al maments, los
ciales padiien llegar a diferr de sus efectas finales,

& contineackin se describen ks princlpates politicas contables gdoptadas en la
preparacion de estos estedos imancieros, Estas politicas han sido definkfas en
funcion e las Mormas Interpacionales de Informaclan Financiera pars
Feguafas vy Medlanas Entidades - MNIF pera las FYMES vigentes @' 31 de
diciernbre d 2016 v 2015, aplicadas de manera uniforme a mdos los penodds
gue &8 presentan.

3.1 Efectivo

Correspende a los walores mantenidos por la Compahila en efectiva, en fondos
reembolsabies y de cambles, ¥ an bances sin restricclonas. En o Estado de
Sltuaridn Financiara Ios spbranirms, de existr, ¢ clasificanan cOmo Grastamos

an el pasivo comiente

3.3 Arctivox financieros

: basifi ™

El reconocimients inldal de |os actlvos fnanciems &5 & su valor rezonable mas,
an ol cass da un activa finzaoers gue na =e [leva al valor rzonable con camblos
&0 resultadns, o8 costas de transaccldn que szan directamente atribulbles a la
adoulsicidn del actlva Ananclero.

Los actives financierds e clasiflean & costo asymdzado o a valor razonable:

Los activas Fnancleras son medidos al costa amortizada 50 el activo se mantene
gentrm da o mode:s d& negods 2oys obpebive &5 mantener Jos ACtivas pars
aobtarer los Aujos de efectivo Contrackdales,

Activgs BRancieros o valpr ragondble_ con cambios_en resultados

Los activas Ananciercs & vafor razonabie con cambios en resultados incluyen
los actlvos fnancieres re designagoes al moments de su Hasifi@con ome 2
costo amortfzada.

Algunos achtivas fimanoeros se adqulersn con el propdsito oe venderlos ¢
racomprarios en oA fubure cercana, Esta categorfa incluve ias instrumentos

-131~



financieras defvados, que no se deslgnan coma instrumantos de coberttra en
relaclones de cobertura eflcaces,

(1s dervados, ipotidos 35 dervades dmphicltes sefacadas. famblen so
clasificer coma manterldos para negociar salva qUE s= designen como
instrumentos de cobertura eficacas. Los acktfvos finantemns a valor razonab:a
con camblos €n resultados se contablllzan en el estado Separado de situacldn
financiera oof 54 yaior rezanatle v 10s camblos en 4izha valor razonaise son
reconocidos como ingresos o coetes finenciercs en el estada de resultados

Inteqrales,

Medlcion posteripr de activos Fnapoleros

Despues del redonadmienta infelal, bos acthves Anancigrps e miden ol valar
razonable o al coste arartizado, conslderancn sy clasifitacisn.

PrestadIos v Cuenkas bor cobrar

Los préstaraos ¥ las cuentas por cotrar son sctivos Andnciens no derivados
¢on pagas fHos o determipables gue no coblzan en un mercade actvo. Despues
del reconocimientg imicigh, estes activas fnancleros se miden al costo
amortizado mediante el uso del miétpde de la tase de Interes efectiva, menos
cuzlqular deteriarg dal valer. €] coste amottizade se claula tomando en cuenta
fuzlquler descuento o prima en la adqulsieidn ¥ 1as comisiones o fos costios gue
SO inad parte integrante de |2 tasa de interds efecliva. Bl devengemlento a la
tasa de interés afectiva e reconoce como Ingreso financiers en ef eskado de
resultados inteqrales, Las perdidas gue resulkén del daterioro de® valor se
reconpoen an &l sstado de resultedos inbegrales comb costos financlenos.

P, r i

La Compaiiz@ evalda en cada facha de Ios Estados Finantierms i existencls de
avidercla mrjgthva de qlie los actives inancheros repnrtados estdn dekeriomadas.
Los actlvos nangierps son deterlerados cuendo hay evidencia dbjetiva sobra
COMO URD 0 MAS eventes que aclirrieron despuads del modnpcimisnta [nitial dal
artivo Ananclere impactanon lox Aupos estimezdos de efectivo def ackive v pstos
guedan ser medldos confizbilicad.

Para tedos 95 olrms actlves Anancienos 1a evldencla objetiva ge deterioro puege
i

v Dificultades faancieras slgnificathws det emiser o 1a contraparte; o

v Faita {a pago o incumplimiertos en [os pagas de Intéieses o capital; o

¥ CJue sed prabable que gl deudor entre 2n bansartote o reongankzacion
finangiera

farp activas Anancieros Pevados en s costo amortizada, ol rmoats de deteriors
€% |3 diferencia entre el valar €n libros del activa v &l valar presents de las Fuios
futuros estimados de efecthva, descontados de iz tesd de |ntergs sfagliva
ariginal del activo financlero.

El walar de [os adtivas Anancierds e ratecid) por a8 perdidas por deteriore
directaimente pary fodes o achives fnanciares con ¥ Bxtaarctdn do lag cuentas
gor pagar de negaclaciin, dende el valor es redudda a través del ygg de tna
tuenta de asignacion. Cuandt uhad Cuenta por <Obrar gde nepoclacidn es
considerada incobrable, es ehiminada contra @ cuenta da acigiacion. Las
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recuperacienes posteriores da montos que han sidd praviamenta aiiminadas
son acred kadas contrs 1A cuenta de aslgnacion.

Las camblos en ef vaior ge id Cugiita de AsTnaciin sor reosrocidos e g wdii el
o pérdica,

5! 2n un perioda posterior, &l mante de |2 pérdida por deterdore disminwyes y
gsta disminuclén puede ser relactonada objetfvarnente & un avento que ocurd
despuds A&l secopocimlento del deteriorp, la pérdida por deterioro previamente
reconocida 2= reversada a traves ge ukiidad o pérdlda en fa medida en que el
wvalgr de 13 Inversidn a |a fecha en |a que el detarlare 85 reversado No pxceda lo
que &l cesto armortizado hubiera sida si el deterora no hubiera sida recenocido,

Baia de activas financjeres

La Compafie da de baja un activa Rnanclero solo cuando los derechos
contractuates 8 His Aujos de efectwn cal active explran, 0 &s vansferido el activo
tinanciaro ¥ sustanciaimente todos los fesgas v beneflclos de propledad a ctra
entidad. 5f ia Compania tampeca transfiere nl retiena sustancialmente 1as
rlesgos y benefitios de proplecad ¥ continua controlande el aotlvo transferidag,
la Compafilz reconoce sus fnfereses refanidos &n & active ¥ und obilgacion
asociada per |os yalores que pueden ser pagades. 5l 18 Compsafila retléne
sustancial mente tdo el riesp ¥ (o5 bereficlos ¢2 propledad de actlva financlero

tansterda, 1a Compania continda reconccienda el active financiers y tambhen
reconoce yn prista o qarentizado por los Ingresos raclbldgns.

3.4 Resonocmiento de ingrasos

Los Ingresas sé valoran al valor rarenable de |3 contrapresacion recitlda o por
recbir [vego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Veptp de servicks .
Los |ngf'E_=f-D5 por la prestacion de s2rviclos S8 recondcen en base al grado de
redllzacidn de B transaccign, y slempre y cuandt puedan ser medldos de

rnaners flable.

3.5 Impuestos corripntes y diferidos

El gaste generadi por 8l tmpuesio o lo renta €5 la suma dtl impleeshe por pag 34
corlente y el impuesta difarldo.

Impuesto Cornente

El Impuesto carrlente por pagar s& basa en {a ublided gravabie def afn, L
utlidad gravable difere de |3 repertada an et Estado de Hesultados Integrat
pargque gxdduye ftems de fngresos o gasios que son gravables o deduclbles en
ptros atos y ademas excluye partidas que nunca =on gravables o deducibles,
E. pasiva G 1a Compadia para & impueste carrlants 85 caculade usando 143
(3525 iMpesltivas que han sido difundidas y eprobadas basts 1a becha del Estado
Flnanciere,

Ienpuesto Qifgddy

Sr reconace sibe |as diferencdas temporaras determinadas antre of valor en
Hbros da les activos y pasivas Incluldos en los estades fingncieros y sus bases
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fisceles. Un pashyo por impoesty diferido se reconoce generalments pard todas
las diferenclas emporadas lmpanibles,  Un acthee por Impuesto diferida se
racanoCe por todas las diferencizs temporarias deducbles, en la medica en que
resuite probabie gue fa Comeddid oispongd Of oblidddes gravadias miords
mantra (35 QUE Se progria cargar esas difergncfas tempordas deduclbles.

Ta:es actlvas ¥ pasivos no son reconocidos si as diferenes temporales sUrgen
ern una tansaccldn que no afecte ni a [a utllldad gravabie nl a la utifldad
Financiam.

Los activos ¥ pasivos por Impuestos diferidas son rmedldos con las  tasas de
Impuestos que  ce gopera gpliguen en el periads on &l cudl el pesivo s
eskablezca a of sutlyvo se realtce, basado en tasa del [mpuesta a la Renta para
socfedades publlcadas por 1 Serviche de Rentas internas hasta 1a fecha dal
Estada ce Sltuactdn Flnanciera.

El velor de lus activas por iImpuestos difendas es revisado cada afo en fecha
de presentacion de ke Estados Financleros ajustado al punto en gue Ao sead
probatle que los penehcics gravables sean suficientes para permiltie que gl
artlva o parte de este sean raguparadas,

La mediclin de los activos y paslvas por Impuestos diferidos revelan las efectos
tributanos gue vendran por la manara &n la cusl |a Compariia espera, & 18 fecha
ool reporte, recchrar o establecer e vakor de sus activos ¥ pasivos,

La Compafia compensa activas por impuestns diferdos con pasivos por
impuestos diferdps 5|, y solo 5 tlene reconocido legdlmente el derecho de
comparsarios, frenke a la misma autoridad Fiseal,

Impiegsto corrlenke v diferids pam gl perodg

Los impuestos corrientes y diferigos son recergcidas comp un gaste 0 INGreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.5 Propiedad, pltante y egquipe

Los muehbles, equipns v vehiculos se declaran al costo mengs sy gepreclacttn
acumulada ¥ perdidas acumuladas de deteriormo.

Laes activos 52 deprecian ubifizandon =l metods de finea recta, para o cual s=
considera como importe depreciable & coste histonco menos los valpres
residuales aslgnadas, considerEndo las wvidas wtiles que se indican B

conkiruaddn:
Gripa Tiempo
Muebles 10 anos
Equpo de computaciin 3 anes
Yehiculas & afios

Las vidas atles son determinadas por @ Administraclon de |la Compania en
funclén del uso ezperade Gue se tenga de los bigves.

{5 depreclacion esta cargada ¢e tal manera que ellming 8| costp o valorizacda

de actll..-crsl, ademas de terrendgs en plens domenio v propiedades bale
conskrucelon, durante sus vidas UbEl=s esHmadas, usandn ¢ metoda fe lfnea
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recta, La vida Jt estimada, valeres residoates v al metade de depreciacon
san revisados al final de cada afg, con o efecte de cualguler camiphlp tomado
er cuenkd an ung Base potencial.

La utilidad @ perdica surgida de |2 yventa o baja de un articule de propledsdes,
pfanta vy equipo es determinada comp Y2 diferencia entre los FErmincs de vanta
¥ &l vator én libros del acthvo, v as reconodda en resultadas.

Las sustitucianes o renovadones de blenes que aumentan la vida Ol de gstos,
0 =u c2pacidad ecendmica, se registran cano mayor valor df (os rospectivos
bienes, con el consiqulente retlra contetda de los blenes custHuldes o
rengyados.

Los gastos perlddicos de manterwmlanto, conservaddn vy reparacion manor sa
registran directamente en resufiados camo Costo del perfoda e que ce
Incurren.

3.7 Baneficiox empleados past-ermpiaa

Los hengficios definidos & empleados comespenden a jublscion patrongl v
desahucio, teyvo costo se debtermina medlarte el metodo de g wnidad de créditn
proyectada, con valoraciones actuadales que spn efectuadas al final de cada
perfoda, para 10 cusl se oonsideran clertos pardmetsas en |as estimadones
oomo:  permanencla futura, tasas de maortalidad & |ncrementos sslardles
Futuros determinadys sobre la base de c3loulos actuariales.,

fas tasas de desouernto se determingn por referenchia @ curvas de tasas de
Interés de mercado, definidas por & perlto actuarlo,

Las cambios en dichas provisionss se reconocen on resutados en & penodo en
qUE OCLHTEn,

Los ostas g8 105 serviclos cqgrmigntes, costd Ananciery, ganancas y perdldas
actuarialas del periade s& presentan en forma separada en su respectiva nota
a |os estadns financieros.

3.8 Participacidn a trebajadpres
Le Compafla reconoce la participacior a vabajadores en |a ctildad de 1a
Ent'dad. Este beneficio se calculz 8 una tasa o8l 15% de taz utllidades Heoidas
o cantables de acuerdo can disposiclonses [eqales.

3.9 Capital soeial y distribudan de dividendos
Las acdones orgdinarias s Clazifican come patmonla neto,
Las divitfendas 2 pagar a los acdonlstas de [3 Comparia se ceconacc: coma uin
pasiva en log estados financleros cuande se conflgura B obligasan
correspondlents en Fincidn de fas dispeciclones legales vigentes o las paliticas

de distribuclon estableckdss por la Junta,

3.1% Costos y gastos
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Los costos ¥ gackos ce reglstran @i costo hisbdrice. Log costos v gastos se
reconpcen a reedida que son incurridos, independientemente de la fecha e que
se hayd reatlizadn el paga, v se reglstren en @l periada mas cercano en 2 gue
5B corlocen.

3.11 Estado de Flujo da Efectiva

Para efactes de preparaddn del Estado de fujes de efecthne, VALLSIO K PEREZ
REPRESENTACIONES TURISTICAS SA. ha definlde  las  siqulentes
consideraclones:

Efecklya en €3fg v bancgs: incluyen el efective €n faja @ Institociones

ftmancieras.

Actividades de opergcion; son las acklvidades gue constitiven fg princpal fiente
da Ingrasos ordinanos de YALLEXD & PEREZ REPRESENTACIONES TURISTICAS

S.A., 43 COMO otras sckividades que no puedan ser callficadas coma de
inversidn o Nnarstadon.

Aclividades e inversidn; comesponden & actvidades de  adquisicion.

gnajenaclan ¢ disposcidn por otrps medles de activos no comentes vy ofras
tnverstones ng incluidas en g1 efective ¥ sus equivalentes,

Actfvidades de finandagidn: actlvidades que producan cambios on et Amaio v
compesiclan d&l patrimaomia neto ¥ de tos paslves de cardcter firanc era
3.12 Cambios de pofiticas ¥y astimaciones contables

Los estados finanderos al 21 de diciembre de 201%, no presentan cambios on
las polithcas vy estimaciones contaties importantes réspecty al gjerdcio anteror.

2.13 Compensacion dae transaceionas y saldos

95 aciivos v pasivos, asi cOmo |os ingresos ¥ gastas presentados €1 los Estados
Financleras, 0r S compensan excepto en los casos permibdas por akguna
newrnativa,

3.14 Clasificaclén da saldes an corrientes y ne cormidihasg

En el estedg de sitwaddn Financlera, o5 saldos 52 clasificgn en funchgn de sus
yvenchmientos, comg Sordents Son vencimiento igual 0 inferior a doce meses,
contzdos gesde la fecha c¢e cferre de los estados Ananciergs y coma no
corrients, (05 Mayores a esg perfpdo.

3:35 Nuegvas nertax y normas publicadas que No antran an vigor

Myevgs ponmas aplicydas por |2 Companie

Mo & Luve ningun efacko importants sabre lus Estados Flnanclerss de VALLEID
& FEREZ REPRESEMTACIONTS TURISTICAS S5.A. respecto de normas v
grmiendas gue fueron efectlvas por primera véz en & afs 2016,
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Interpretaclones, mogificaoones ¥ NUevas normas aolicables a la Compadia gue

4 A L 1 b
Fschs_guegniraen  Loshdestimade
Tityln ¥ ngmbre ngrmativa i apiicacion en la
HASE Compaiiia

Gpecisd - 1 Pameaias 1 Monlenae Enfradas. a1 e Enaro dev 2017 01 4¢ Enara de 2017
Seccii £ Gonceplos p  FHOCRAE b Ereen e 2007 D1 e Enmro ded 2017

Fumiarmanialios
Lacoichr - Exliciy e Sifliin Fivanclass 01 ¢ Energ J&l 2017 01 = Enera oel 2017

Seericet - T Edtada gl Rasultace fnfegral p
E=tachs e Frati e ooz

Sacoice - H Eslade ds Cembits e o
Fafrimanie ¥ Cfadd o Aesldados
L armarcaes Arnmu EEHEs

Secodrt - & Esfants Financiems Lonsaidadns
¥ Separadios

Sacoidn - (0 Pefilicas Corfabdes, Exfrssnnm
¥ EmmEs

Bmczin - 11 hiewtryreasplo® Fregnckaros Gdshas
Secacn - 12 Ctos Tamag ralacionsdas oo
pratrmEntes Financigrog

Spcoon - 14 vemiones en AspaadEs
Smcewin 15 - ImearEfneE 8n MNegocios
CiGrpmies

Saccicw - 1T Propiedacss, Plasia ¥ Eguipa
Seceicn - 18 Acfivos Infarpides dislinine de 2
Pluswalia

Spspen - 18 Domhnacionos de Mepocie p
Fiospalis

Seraciont - 20 Amenca misnios

Sacceht - 21 Frovieionas ¥ Corapencias
Sacrien - ZF Faenos i Palsmonie

Secolom - 2 Papor basados s Aciiotes
Secoidn - 27 Coariom o) Yaler on fos Achios

Secridn - 8 Perwrfiaog A ks Emevaanis
Secrion - 77 Imyputaks 8 fad Ganomad
Sacorn - 0 Cofvaraidn de monea @at e
Sizerdn - H Hpanmtasin

Sgcon - 33 kdormacion a Aevefar sohew
Fartgs Aalacaomades

Seomion - 3 Acinidades Especipizzdas
Begmidn - 35 Tanscion 4 a MIF pag tax
FeEs
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Lz Compaiia ng ha congluidg agn los posibles fmpactos gue e bendra
aphcacman de |35 nueyas normas y enmiencas citadas antarformenta,
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Estimaciones vy ufciog coniables

Las astirnaciones ¥ Juicios conkables son evaluados de manaera continua ¥ 52 basan
e expariancla pasadas v dertns factores apticables ar sackor, MIsSMmos que 5an
raxgnables baja a5 Cicunstancias actugles y las expectativas de cecasas Faturos,

Estimacionss jimoprtantes

La Compaiila reallza Clertas estlmsciones basadas en hipobesis relaciognadas con ol
Futurg, mismasg que 0a lualarén a los correspondientes resultados FutLms, sin
embargo Svan 2 und freseniEcdt CIRNTSNE de los Estedos Elsancierss, &
comiinuacidn 5 detadlan las principales ssiimaclones que pueden dar lugar a
fjustems el futuro:

4.1 Prestacionas por pension=s

El valor actual de los oblipaciones redistradas por concepto de jubifacion
patanal y desatiucio son cakculadas en hase a sstimacones acroarlales, mismas
que cppsideran varles fectorss 8n base a hindtesis, Induyvendo tasas de
descuentn detarmiradas por los actuarles, por 10 Que cueigu:ar cambie en las
estimaclones actuariafes asl como en I tasa @ descuenta, podran genersr
astes en et Fukpm.

4.2 vidas Gtiles y deterjiore de actives

Carns e describe en Iz Naote 3.6 {a Adminlstrackon €5 qulen determira lay vidayg
Wtites estimadas ¥ 105 comespandientes cargDs por depreciacldn pard sus
propiedades, plantas y aquipos, Asia esttmacldn Se basa en 105 clcles de vida
de las activos en funcidn del uso esperads por 1a Compafiia, Este estimacion
podra cameblar significativanente como CONSEcusncia de  Innovacipnes
tecnalggicas & respuacta a cambics significativas en fas varlablas del sector af
gue pertensce la Compatia.

Gestion d i i

Las actividades de la Compania 13 expanen d verios nlesqas Ananclerds: riesgp da
crédito ¥ resgo de liquidez,

La gestion ded vlesgn ests a cargo de la zerencla General y Financiera de ia
cormpafiia, mismos que 5& epcargan de la identificar, avaluar ¥ cubedr ies riesgos
fimancieros con la colaboracitn de todas [as dreas operativas de la Compaitla, de
manera gue astos nesgos na afacien de maners significativa al vatpr aconfmich de
gus fiujos ¥ acthqos v, en congesirencia de los resultados de la Compar:a.

& contlnuarion 58 oresenta ppa definiclon e oS Flesgos gue enfrenta |3 Compaiiia,

UNA cArACtEnizacitn ¥ cuanuficacdn de é5tps ¥ una descripoon de las medidas o
rMktlgackdn actualmente en psp par parte da la Compania.

Elesgg de cragito

El :iesqo de crédita se rafem a que una de |as pares incernpla con sus obligaciones
contrackiales resultande en ung pardida financiera para |3 Compariia.
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La Compania manttene ora golitca de rkorgar credito dGnicamente a clientes gue
har complido con las politicas estebleckdas por i@ Compafila mediante su
depastamento de carterd, ademes de obtener garariias, cuando sez sproplado,
mo fooma de netigar el fesgo de |@ pardida Gmanclers ocasionada por los
frioemplinWen tos.

Las cusntas por cobrar comerclales estan distribuldas entre un numeno
conziderable de cliances, sip qua exists coacentracidn de créditn con ningune de

eskas.

La Compafiiz martiene cusntxe por esbrar @nportanbes con Ja Cormrpadiia
relackonads Casa de ncentlwas Cia. Lida. CASINTCHIR

Bl liiqui

Femmanentemente se hacen previsignegs acerca de [as necesidades de |quides e
tiene 1a Compafife, para 10 cual € ha establecids yn marca de trabajo aprapiado
de manera que |a gerancla pueda Tanejar s reguedmisntos de fAinanclamiento a
carto, mediane y large plazo. La Adminlstracion mertibores el rdespo de liguide:
mantenisnde  reservas, facihdades  financleras  adecuadas,  evaluando
continuamente |25 Aujos efectlves proyectados v resles v conciliando los perfiles
de vencimisnto de (s acivos financlergs,

Gestign der canlta|

EF ¢hietiva pHncipal de [a Compafia en relacidn a8 & gestion ge =i capital es
goegurar que estard an capatidad de manktensr 50 nNeqocic en marcha, y
proporclonar a Jos progietarios el mdxima rendimients asperado.

La Administracidn de (& Cormpatia realiza una reviston frecuente de fa composicicn
gel capital ¥ 108 riesgos.

Lz Adminlstracidn efectod yuna evalladion perlddica de |a pasicign Rnanclers de 1a
Campania, misma gua demuesta gue existe 2 capacidad sufidents pare conbnuar

COmo regosig en marcha y es adectuad? en refzcidn @l mercado 2n gQUE 58
desarrolla.

Inglices financlercs

Las principales indicadoras financeros de la Compadia se detalian a contauacan:

{apltal de fratajo UE0D¥% (13.536)
Indice de liquidez 0.90 veces
Paslvoe tokales [ patrirronio 13,99 vaces
Deuda finahciara ¢ activas tolales iB%

La admintstracidn oansiders que 2 Compaliis se encuentry en procesg b
implementacion de nuevns proyectas para mejorar el capital de trabajo negativo.



6. Ingtrumantos Financieros por cateqoria
Al 31 oo diclambre dal 2016 v 2015, el detalie de oS actlves ¢ paslves fnancleros
E5tAn conformados de [a sigulente manera:
31 da Ciclembre 2018 31 de Diciembre 2015
Wota Ma . L]
Corrient® o, iapes COTIEDIE o ente
Activor financdieros:
Case amartlzado:
Efectlyy v bancos ¥ 9.1734 - 115,732 -
Curentas por cobrar ShTIerclales a . 4 .
¥ DEras cuentys por cobrar B 758.83 1.766.1 N
Total J44.008 = 1.881.9325 -
Pazfvos fnanicieras!
Costo amortizado:
Cuéntas por pagar sbrnerclales | 54 176 BA
¢ C1FBS CLeNtas par phgar 14r15 072 1949 As3 L42g e BRE
Prestamos 13 123 988 - 121,712 =
Totx| 1.094.187 54.953 1.544.354 J16.885
7. Eectivo v aguiyalentes
Al 31 de diclembre det 2018 ¢ 2015, Igs saldos de efective estdo conformados de
|4 sigLl=nte manera:
31 de Diciambre
2016 2015
gzncos 1.541 82 500
Cajas L h2ad 52.632
Total 5.194 115.232
Los fgndos presentadas anterlprmente oo cdentan con ningun® rastrleclin para sy
Usg InMedialo.
B. nkta a nad

Los saldos Oc cuentas gor ograr af 31 de dichemiore del 2518 v 2015, 5 musstran
& gontinuacan:

31 de Diciembre

anle 2015
Cliantes Qultc 3z e 1.037.983
Sobra momisiones por cobrar g 167,540
Clientes Guayaquil 78,235 354810
Tarjetas de crédita 4,524 25.375
Provisién cuentas Incabrables (35.4681 [35.468)
Tatai 380 081 1.547.904
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Et periodo promedia de cradita por vanta de servicdas es Je &0 dias, Le Compahia
no realiza mingldn cargd por (Bterés siond s@ cumple con estg tiempo de
rECLperacicn.

Anuvalmente |3 Compania realiza un anallsis Individeal de fas cuentas por cobrar B
clientzs, cen a finalldad de determnlpar la existencla d= deteroro v estimar (2
prowlsidn a reglstrarse por este concepto.

ntigiledad de sai r jor

El detalle de saldes de cllentes &n mora pers no deterloradgs s presepka a
continuaclon:

71 de biciembra

2016 215
De ] a B0 dlas F.ian aB.522
De 9 a 120 dlas 7.855 Bz.028
De 120 dias en adelante 205,165  5¥F.039
Total 219976 757.3A0

Las cuentas por cobrar deterlradas s componen principalmente de saldes por
cobrar a clientas con una Fptiggedad supador a 365 dias.

La wariaclin del saldd de la provisléon para quentas incobraores sa cotalla a
contlpusacion:

J1 da Diciembre

2016 2015
Salde al inicle 35,468 16.BEB1
Pérdidas par detardoro raconceids am 8] pedoda - 18.587
Total 35.454 35,468
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Un resumen de otros activos af 21 ge dicembre del 2018 v 2035 % resumen a

ConEnuacksn!

31 de Diclembrg

2016 2015
Cruce BSP tajetes de cradito Qulto 222912 29850
Diras cuentas por cabrar F3.152 2.92%
AOLiCno a proveedores F1.930 40,115
ADMS REFR (MNotas de débitn) G.oaF 12.021
Antldpo dividendos 5,262 o282
Cruce BSP tarjetas de crédito GYE - 32,278
Jequros papados por anticipados - 7. 344
Total 378,813 218,799

16. Impuestos corriantes y diferidos

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, a composiclon de los caldos deagchivaz v
pasStYoL AOr IMpUASEos COFMBALAE £ prEcentd & Conkinuacidn:

31 de Dicteambra

Crescripcidn
2018 nis

Activos por Impuestos carrfentes y
difcridos
Impuesto a la renta 57.368 50.858
Impuasta al valcr agreqado 348,063 284,421
Total activos par fmpuestos
corrientes y diferidos 406.031 335.27%
Pasivas por impuestas corrienbes
Imppests a la renka 14362 37475
impuests al valor agregado 46,878 46, B35
Total pazivos por Impuestos 61.2a0 £4.350

corrientes

Tanto los activos coma 'os pasives por impuestas comlentes van a ser recuperados
¥ cancelades en el cirto plaza.
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11, Propiadad ¥ egulsa

Al 31 dpo gidermbre ded 2018 y 2015 |os saldos de Propiedad  Equipo 01 (05

Ekguientes:
. 31 de Didembra
Descripclon
2016 2015
Vehiculos 44,642 44 f42
Equipo de oficina 19.921 1954921
Equlpo de computacian 22,032 16.451
Muebles y encerses 18.641 1E. 541
Brepreclacidn acumulada (387000 (21870
Total 66.536 7. 755
aDlG
Satdo al Latda al
Descripcidn imicio dal  Adiclones  Ajustes finat dsl
ane — Al
vehiculas 44,842 - - dd, 64l
Equipo de oflcina 13921 - - 19.521
Equipo de computacian 15,451 I B2 970 22.032
Muebles v ensares 13.84¢ - - 1B.641
Total 99, %S 3. 5G2 579 105 235
Depraciacidn acumulada (21.870) [15.84%) (97 (38,7047
Tatak FF7A5 (11.247) - 66.536
2018
Galda al Salde al
Dascripclén inicia dal  Adiclanes  Ajustey firnnal del
ano — aflo
Equipo d& computacian 11709 4. 6497 - 15,451
Muehles ¥y enserss 6,042 12.59% - 13 64t
Equlge de oficine 13921 1o (591 19,62,
Yehitulos 44,042 - - 446407
Tatai &82.359 1r. 888 [591) 949.655
TDepreclaclan acumualada (11.846) {15.050) e 136 (21.270}
Total 70313 3.535 7r.788
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12 Agtives intangibles
Bl detalle #a activos Intangiblas al 3t de diclembre del 2016 v 2015 se deralla a

camtinuatidn:
JI de Ciclambre
2018 201%
Software
Adcigm*) 105,625 -
Amortizac)dn acomulada - -
Total 106 615 -

2016

afio
Software - 106.625 L0528
Amortizaeien acumulada - - -
Tetal - 10&8.525 106,425

A 31 de dlclembre del X156 |z companla % encoentra en poocess  de
Imalementacidn del sofwane "FIRE soft-SQL" desde el 28 de junio de: 2016.

13. N r
Al 31 diclembre ded 2016 & salde &2 ebligaciones bancarias corrésponde sl

sogregirg contable por LUSD § 123,988 precenbado an ot bancs Bollvadane coenta
comiente No, 0005247304,

i4. Cuentss por paqar comerciales

AF 31 de diclembre el 2016 y 2015 el detalle de galdos de Cuentas aor pagar
comercidles e ef siqulente:

21 de Ditiemibra

Pescripeién
2015 215
Frovesdores naciondes 45788  L.00&.00Z
Provearores del exterior - b3
Total 45. 789 1.006.583%
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15,

16.

El periada e cridlta promedio da cormn):ras de cleros blenes g5 60 dias desde Ia
fechn de 3 Factura. E@ salds de prows adores 2l 31 de diclembre del 2015 28
Ingcrementd por facturas d¢e comisianses sendlentas J2 pago recbides a finates dal
ano 2015,

Mras cuentes por pAQAar

& continuacldn se muestra oo resumen d2 olras tuentads por pagar 2 31 de
dicembre det 2016 v 2015:

A1 de Dicjembire

Deacriprion
2016 2015

Casa de Ircentives Ciz. Luda, 655.550 -
Olvidendos por pagar 06.506 109.374
Fromoclones Lujor 76,293 10,600
Luentas par pagar BSF 53237 142,197
{Hras cuentas por pagar 8,708 11.037
Reembalzos par pagar 13.530 0752
ACM'S P 10256 34,570
Reembolso de gastos por TET'S 2,100 6.502
Provisionas comisionas BSP T 1.571
Tokel 926.4 50 416,003
nefici F

Un deralle de Ias cuentas por pagar a empleados al 31 de digiambre de 2016
2015 o actra 3 contindacion:

3] de D¥ciembre

Descripcidn
2015 2015
Parigpacian trabajadores [Lar nota 17] 1.704 20.320
DEcimg Lartar siraldo 1.691 5.220
Décimg cuarto sueldo 4.281 1.959
Sueldos por pagar 17 BRE 2401
Aharro persanal - a7
Tiorbx] 25.244 19.937
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1¥. Particibacidn a trgbajadores

D& conformided con disposiclones leg#es, |of frebafadores tienan derecho a
participar en lac utiidades da ja ampresa &8 un 15% aplicabie a fas uttidades
liquidas. Las mavimlentas de ta arovisidn para participacion a brahatadoras fueron

come slgue:
rliky 2015
Saidgs al Inlcla det ann 20.220) 5177
Provision del afia L.yla 20228
Pagos sfectuados (20,320} {5177
Saldos a1 in dat afie 1L.704 20Q.270

18, Iinpuestos diferidos

Fasivd gor impuestos diferfpe

Ef saldd de paslvos por impoestos dferidos s2 compong princlpalmeansa de la
astgnacidn del costo atribuidd da 1oz componentes de Propladad, planta ¢ aruipo
por efectgs de aplicaclan por primara vez de NTIFS,

Mo g amaoesrs GRSty

£l movimienta 48l Impuesto diferido por los afes terminados el 31 de diciermbpre de
2016 v 4015, &% como slgue:

Salda Raconccido

31 da Piclgmbre 2016 - en Salia final
. iniclal resultados
Propiedad, planta y equipd 1455 75 1.384

Lus gastos [Ingresas) oor impuestos diferidos & IMpuesto a 1z rente por |og afos
terminades Al 3t de diclerrbre da 20146 v 31 de diciwmbre de 2015 son Akribuibles
@ o sigulenke:

21 de Diciermhras

2016 2015
Tmpusto & |3 renta comiente {5.2E8) {39,537
Efecra por1a [Iberacidnfconstitucidn Impaesto diferida {74)




19, | mpleadns Posk- |

Un Jdetalie de 12 composicldn de la cuenka de beneficlos post-amplan o ras e o

cantirrosel
31 da Diciambre
Cascripcion
2016 ais
Jubliackdn patronak 28.438 22.7EE
Lamsahuclo #4541 7403
Total 37.079 33.159

Mowimiento empfeados posk-amaied

El mavimlento de las cuentas benefclos emplaados durante el afo 2018 y 2015 56
detalla & continuaclon:

Iubilaclin gatrony
31 de diclembra
Dexcripcion 2018 201s

Saldos al cormlenzg del afio 23.786 21.860
Em'.lfn e Jas zerviclas de! perfodo c 35 c 334
corianke

Costh por intereses 1.60% L.430
Perdigas actuariales {4.1461} (1.B01}
Ferdidas/(gananclas) sabre Aesduccones {341} -
Efectd de reducciones v llquidacianes {286]  {1.037)
Saldos al final 28.438 25,786

Desabniclo
Descripchén 1 da diciembre
201& 2015

Satdos al comienzo del afgo 7.4i13 3703
Coste de bos  servidos del  perioco 2.048 1 14er
carrlente

Costa por Intereses 458 232
{(aanancas)’pérdldas actuarkales (1.268] F.320
Saldaos al final d.641 7.403

Los cdlculos actuarales del velor prasente de fa obdigacldn devenpgada por conceplko
de Beneficos geftnidos fueran realtzados el 31 de diclemhbre det 20016 y 2015 por
un aotyanio ndependiente. El valor presente de las obligaciores par concepto de
beneficios definldes v 9% costos ded sorvickn actual v el costa dal serviclo anteror
fueron calculades utllizande e métoda ae ke umidad ce cvédito proyectada. Bajo
esta metodo los beneficlos definldos deben ser atrhuldos al penindo de sarviclo del
emplaadc v basades en fa farmufe det plan, de tal suerie que sa atribyye la misma
cantidad de heneficio a cade ano de servicla, considerando el uso de hipotesls
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actuariales para caloular el valor presecte de dichos bensficlps, Estas bipotasis
refigjan ol valar de dinero g trevés dei tempo, el Incrementn saianzl ¢ las
probatbilidades de pago fe estos henseficios.

L.as ganancias ¥ pétdidas actuaniales gue suran de [os 2jusiey por b experiencla y
camblos en igs suplectns aCtuana.es 52 cargad v abonsn a resultados duranie
remanente d& ida {aboral promedio esparsin de 162 empleadps corraspendientes,
eon base e el enfoqie da la panda de Fuctuacion.

Las presuncipnes principaies gcadas pzra propositos de jos caleulns achuariales son
las siguientes:

Descripeipn 2015 2015 2014
L O, Bn
Tasa da descusnlo G, 31 % 18, 20%: 13,039
Tasa de incramentn 5alarlai 3,00%, a,31% 5,24 %
Tasa de rkacEdn 13 20% 1.00% 3.00%
0. Ingresos
Un resumen de los ingreses repoctado e fos astados financieros es coma sigue;
DescHpoisn 2016 2015
Backend inkernasiomal KR53 Z74 784,146
Paguetes burstivos Ta2.015 TEY A9a
Comislan BSP intemasinmal KETERLETS 222.730
FEE emitigas 317.550 257,298
Backend nacional 25,173 123,514
iros Cllentes 60,444 44 714
Comislén 85F naclonal 18041 221
Total 2.0831.557 2.329.559

21. Costo de ventag

Ltn resumen dal costo de ventas reportado en Ios estados hinanclerns £5 coma
Sigue;

Descripeian 2016 2635

Coska ool slones 4EE.513 £32.8905
Cosio de pAagquetas fyrishoos 762267 B2 448
Cosros Warng 17 545 19,8215
Toatz! 1.228.325 1.325.353
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22. Gastos adminigtrativos

Un resemen de los gastos administrativoe v ventas repertados 80 fos astados
financierds 8% tomo siguer

Descripcidn 2018 2015
Gastios perzonal 321.851 202 607
Honorenos, comislones 254,245 1651.974
Armiendas 78,402 2933
Aportes a la seguridad soclal a0.333 a9 297
C4ros gastos 27.303 53.051
Mantenimlento v reperaciones 24,599 24.414
Depraciaclones 15.E51 14050
Agua, energla, fuz Y felscomunicaclanas 14 77% 11.6066
Reprasanta{lones ¥ marcas 14.022 14,952
Impusstas, conbripuclones 12,843 9. 995
Gastos de vigje 7305 2652
Participacior trabajadores 1.704 20,3220
Leencias software - 132547
Privaitiin cuetias noooreh Bs - 18 S
Tokal Bi31.179 885.832

23. Impuesto @ Iy ranta

Be coanfarmidad ogn disposlclones tegales, la tarifa pama &l Imouvesto a la renta, se
calcula en un 22% sgbre las utllidades sujetas 3 digtribucion stempre v cuando |3
participacian de los sprics O acClaniatas en &l clem por cientn COMesponda 3 persana
naturales o sociedades domicilladas en ¢f Ecyador, ouanda |8 Compaiia tenga
participacion accion2ra I:IEJ PErsonas naturales o sccledades cuyd residenda saa en
paratsps flscales se debed considerar (o siguiente:

¥
Participacion menor al 50%: Participac/an % IR
Compaitla domicilagda en pareisa fiscal A40% 259
Persona natural o socledsd resldente en
Ecuador G050 2200
-1
Partic/pacidn mayor at 509! Particigacicn % TR,
Compania domicillada an paraisg Fscal 55%
Persona retuTs) o sooedad residerie =n 2%
Ecuadar 45%

Ln tanfa a covsige rar para [as vhllidades que ne vayan a ser distribuidas v que seran
relnvertidas corresponde 4 |5 tasa efectiva de impwesto a 1@ renta calculada menos
la distninuddn de 10 puntos del beneficic.

Cuando cna sonedad residente en el Ecuados dlstdbuyad o entregue utildades,
dividendos o beneficlos, o favor de personas naturales resldentes en el Ecuador,
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deherm efectuar una ratenclon en la frente de Impuesto 3 la rents de conformidan
con 1o establecldo en este Reglamesta & [a Ley de Régimen Tributarg Inkerno,

Esta disposicion apifca tamblién para les otllidades, dividendos g bhenefcios
anticipados; asi cemo también, para los préstemos 2 acoionistas conformae lo
fFlspuesin &n da Lay; 0 oerliclo da ia ratencion respectiva que constituye créctto
tributarin pama la sncledad que efectie & pago.

Sin peguicle de |3 retencidn estebledda en b articuto ankerior, cuando una sociedad
distriftuya dividendos o obros pasaficios ooN carga a ubllidades a faver de sus socias
o acclonistas, antes de [a terminaclon ded ejerclclo econarmlon y, por tanta, antes
de que se conozcAan ios resditados de |8 acilvidad de i3 sooedad, dsta faberd
efactuar la retencidn ded 22% sobre al manta da tales pagos. Tal retenclon sard
declerada v pagada al mes siguiente de efectuade v dentro &2 lus plazos previstos
gn este Apglamento vy constituira crédite trbukardo pale la empresa en so
dectaracion de impuesta & la Renta,

Una reconcllizcién entre la utilldzd seqin estados financeras y Ja atildad gravable,
B2 COmo slgue:

Cescripcton 1016 015
Litilidad segin Hbras antes de mpussts A la renta 9.657 115.14%
Mas gastos no defucdlex 18.273 13.413
Basw impoHbla 27,930 1LoG.27H
tmpuesio a la renta Calculado por ef 22% 6.145 2B IB4
antlelpe calcuiado 14.714 12.1048
Impuesto 8 la renta corri=nte registrado 2n 14.714 23 284

rezultados

e+ —d mr———

Anticipo catculaxdo - Durante el adn ZD16, |la Compafia generd un zntcpo de
impuecto a la renta de DSD414.714; sin ambame, el impueste a |a renta causadc
de gfio es de BU50D56.145. Copstcucnioments, |a Compania raglstrd en resultados
US314,. 174 equivalente al impuesto a la rent? minimo,

La Compafila no ha sfdo revisada poer las autoridades tributarles, por lo bantn asban
gbiartns para rénisian os efercicios del periodo fiscal 2014 al 20146,

Efectos e la Ley Qrganica de, Tncentlyos a ta Prodisrcisn v Prevencicn del Frayds
Fiscal

Ern el caso de Inversiones Busvrs y procuctivas en los sectores economice -
determinados come Industias basieas d2 confenidad con |3 ey, la exoneracion
del pago dal impuesta a |3 renta se extendera a 10 anos, comtados desde el
pAmer afn en ei que 58 generan ingresos atrlbelblaa directa v dnicamenks 3 |a
nueya inverslan. Este plazo se ampllara por 2 afigs mas en 2l caso que dichas
Imverciones Se reallcen en santones fronfer2as del pa's,

..



+ Lps gastes de promoclon v prbllcidad serdit deduclbles hasta yn maxime del 4%
Jel total de Ingresos gravados del contribuyente. Ne pedran dedudrse dicho
qasbe, guienss se dediquen a le produccksn y/o comerdalizacign de alimentas
pregarados <on contanfde hiperprocesada, emtendidos comog ales a aguellos
praductos que &= madiffauen por bs adiclan deé sustanclas como sal, azdcar,
aceite, presérvantes y/o aditives, fes fudies cambian Ja naturaters de {ps
alimentos orlginales, con al oy dé pralongar sy duragign y hacer los mas
atrzctives o Aqradables,

los pagos efectvadas por concepta de regalias, coryGos  BEChicoE,
adininistratbvos, consultoria y similares 2 sus partes refacionadas an 2l extarior,
ne pusden sfr supericres al 20% de le base Imponidle de IR mas &t valor de
dichhoe gastos, sfempre v cuande dichos gasios correspondgn 2 & ackwidad
gararadors realizada en el pais.

+ Para sfeckos tnbUutarios ¥ en estrcka aplicactdn de |3 téEonica coneable, & permite
el teconpamlents de actlvos ¥ gaslvos por Impuestos diferidops, Ocaments en
lgs slguientas 2805 ¥ condiclones,

1. Las pérdigas por deterlora parclal prodocts del apuste reglizedo pard flcanzar
el valor neto de reallzaclon del mventaco, sersn considersdas Coma Ao
deduclbles en el periado ar el que & reqistren cantablemenke; sin embarga,
58 reconocerd un ompuesto diferldo pgr este concepto, el cual podra ser
uhilizado en 8l momento en que se produzca |2 venta o autoconsumo del

Inventario.

2. Las pérdidas esparadas 20 contratps de construcclidn ganéradas por la
probebilldad de qua los costas batales del contrato excedan los [ngresas botales
det mismo, Serdn consldersdas oano no dedudbles en 2l periads én 8l gue e
Fegistren contaldaments; sin embargg, 52 reconecerd un impeesto di'erido por
eete coneapibo, &F coal podra ser utilizado en €l momanlo an que finalice B!
contrato, siotpre v cuends dicha peérdida se produzrca efectivamente,

3. La depreciactdén corresponde al wator actlvade por desmantefamiento serd
consideradd como no deduclhble en el periedn en gl gue s reglstren
contablemente; S embargn, €2 recdnécerd Un impuesto diferito por estns
concepiod, 08 cuales podrdn ser wiflizados en & moments an gue
gfectivamente s& prediaca ol desmantelamienb ¥ unicamente er. Ios casas &n
gue exlsta |3 obligacién contractisal 3ara hacerlg,

4, El valar dal deteriom de propiedades, planta v equlpo qua sean utiffzados en
process productivo del contribuyente, serd considerade eomno 1o deducble an
o periodo en el que se registre contaidemente; sin embergo, 5 MeCONGCERS LN
impJesty diferldn por este cancepts, ¢ cual podrd ser ublifzado en &l momento
en gue se trensflera el actlwo o a la Mnalizacion de s wida O,

5, iLas provislanes diferentes a las da cosctas incobrables, desmantelamianto,
dasahucio ¥ penslchies jubllares patrenales, seran conslderAdas como An
deducibies en &f periodo & al que =& regiskren contebiemente; 50 ambargo.
S& reconocErg un impuestn difaridso por ecte concepto, o fLal podrd ser
utihzada cn el momento 2n goe el <ontribuyenta s¢ decpranda efectivamena
de recursas pars cancelar 13 pbligacion par 1a cual se efectud a provision.

£ las gaznandas ¢ pérdidas gue surden de la madiGsn de acdvos no corrlentes
mantenidcs para |a venta, no serdn sujetos d& impuests a la renka o el pehode
en el que g ol que &2 recistren centablamente; s5ln embargo, 58 recenocerd
unt Empuestt diferido por estos conceptos, el cual podra ser utlifzado en el
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momento de la venta o ser pagado en €l caso de gue (3 valaracion haya
generado una gananola, slecpra ¥ cuando la venta CoMmesponds a bn ingresg
gravada con Impuesta a ia renta.

7. 108 Ingresps y costos detlvados de |2 aplicadidn de Ix nprmistiva conteble
correspandientd al racongeimianto y medicion e activos Bioléglcos, medidos
£l cambins an resnltados, doranta U pericdn 68 transformacion biologica,
debordn ser conslderades an candllaclon tibutara, como Ingrasos no sujetos
de rénty ¥ costoy gtAbuibles & Ingresos no suistes dé renta; adiapnalmente
estas comtepbas mo deberan ser Inclu:das en el calculo de la partolpacton a
tratajadares, qastos atribuibdes nara gererar Ingresos éxenkos v cuslouier obrd
lirmite establecids en la nofma tributada gue Incfuyz a estos alementos.

8. Las gérdidas declaradas luega de la onciliacldn Erikbatara,

9. Los crédloos babiukarios ne etlizados,

Lay =olidaria porigy dfectacienes del Temamrala

Le incrementa Iz tarfa det IVA al 14% durante el perlodo de hasta un afo @
partr del mes de junioc del afio 2016, Las persanas naturales residentes en Ios
tarritorlas afectados, rociblrdn un dascuentg equivafente al Incremento de fos 2
puntos porcentesles del IVA pagado &0 sus consumos, Bn las condiciones que
establerca & SRI, para que [os vendedares de bisies o prestadares de sansicios,
fo reslican  diractarments, fenlends derecha a compersards comao  crédito
Lributarca,

S mstablecit & pogo de contribuciones solidadas raspects a:

I. Sobre ramuneraciones
Z. Sobre patripngnio
3. Sobre atllidades

- Tobre bienes Inmuebies ¥ acciones de propledad de sociadades residentes &n
pargisgs Ascales

ta Compafiia en et anc 2016 pracedia a ta cancelacldn de la eontribucioh solidada
sobre uttlidedes def afno 2015, por & montn de US54 027 dividito en tres pagos
Cce U531, 3d2 cuyo efecto fue reglstrado en el rasuitadn ded ajercicla del afio 2016

y canslderado como gastu g geducibis,

o Las nuevas inverslanes produactivas que se erecuten en los sigulentes 2 afias, an
las zonas afectadas, estaran exoneredas del page del IR durdrnie 5 afes,
contados desde & primer a2no et ef gue =& gencren Ingresgs atribulbles
uricamente 2 Ia nueva Nyerslon,

- Las eptldades del sistema financiers tendrdn una rebaja del anticipo del IR del
aig 2016, en praaarcién al monto de los crédtos stomagdos hasta &l 31 de
diciembre, slempre que su desting sean las zonas afectadas.

« Hasta per un afg, se epcuentan expneradoes del 150 v Aranceles Adcaneros, fas
impartaciones efactuadss @ favar de coptriboyentes que hayan sufrlde una
afgctacion #n sus activos productivos v que tengan su domicilic an %as zonas
arectadas.,

1 kbrac, A Fi g5 Mibllcps
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El SRI directameante o por medio e las IFIs devalvera, en dirers etectranlco 2
pubitas del YA pagada en Iz adgulsicon de blanes v servicios gue se ancuentren
saportadas en camprobantes de venta validos emdtidas 8 nombre det Htlar de
una cuenta da diners elactrinice,

Las contratlstas extrenjeras, que suscriban con entldades ¥ emipresas pablicas,
contretos de Ingerlera y construccldn para Inversiones en los sertores
determinados come |ndustrias basicas, gozardn de una exoneraclin ded TR par
10 afios, contados desde que s genersn ingreses atribuibles a a Aueva
imyersitm, slempre que &l monta del concreto see supertor al 59 del PIE.

Las socledades consideradas mlcroempresas pagardn por concapto de antdpe
de IR un morto eguivalente al 50% del IR determinado =n &l ejerclicla artariar,
mengs las retenclones en [a fuente de IR que tps Ravan sldo practicadas en =t
m s,

Ampllacién de plazo para el pago de obligaciones trbutarias.-Los
contrituyentes gue mantengan orderes dé page no canceladas por un perlodo
G2 al menas 30 dias calendaria, con groanismos y dependentias de las foncanes
Elecutiva, Lagislativa, Judicial, Elecioral v de Transperenclz v Control Socal, asi
coma fos organismos y entidades oeades por 1a Constitucon o la ley pars |a
prestation de senddos poblicos © para desarrollar actividades econdmicas
asumidas por 2l Estado, podren pager sin intereses ni uitas |25 obligacrones
auy3 fecha de vancimientg hybiere sido a partir de enarg de 2015, basta el mes
siguiente 3 aguel n gue se efectien las transferenclas,

Ampitegian de plazo peara el pago de obligeclonss con el IESS,.- Sg
establece la amplladdn del plaze para el pego de aparles mensoales al {E5S para
proveedores de Blenes v servions; v ontldades con (a5 goe exista convenio de
prestacién de servicios para grupos Oe atencion priontarta de los organlsmeos del
sechor piblice. Esta gmpllacdn apHoard coando la faltx de pago obedezca a
retrasos en las transfergncias que ceban realizar dlehas enlidades

iy ey, {FAG= - 4

El Servicle de Rertas [nternas, emitlé 133 normas para la declaracidn y pagn del
impuesto & la Renta generade £ las andfuracones de aocionas, participaclones,
atres derechos representativas de canital:

Deciaracion y pago de residentes vy beneficiarios efectivos, - Los resitanies
del Ecuador que reglicen enajenaciones directas o Indirectas gravadas con el
lmpuesto, ¥ los gque en calldad de beneficlaros afeckivos readicen enajenaciones
de forma [ndirecta a traves de sociedades no resldentes, deberan declarar [os
ingrescs obkenldos, los gastos Imputables a dichas ingresos ¢ las ytilldades o
pérdidas produddas por dichas opeEraciones, @n SU respechva ceclaracton de
Impuesto a Fa Renta.

Declaraclon ¥ page de les no rasldentes, dal sustituto ¥ ohligacién de fos
adqulrentes.-_El sustitutt deberd declarar y pagar @l impuest: a 13 men 3
Generade an [of slguentes casas: En las tperaciones gravedas efectuddas de
tormia directa por A0 residentes, aun cuanco se produzcan dentrd del pais; v, £n
las operacionas gravadas efectuadas de Forma Indirecta aar g rosidentas.
Cuanda las operaclones gravadas se hublesen ~ealizads en bolsas de valores dei
Ecuador no 52 generdra la obllgaclin de ser sustitaia.
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24,

Capipl gacial

£ TAE! sochl J& i Campalle srclande 3 USDER.000 divida en mevanta g mil
Aclenrs naminatya® ¥ sedimaria$ H4& um d6lar (URE1) cade wna.

45, Recgryys

13 Ly de Compafliae ragquiere qua gor ie ot ab 10% de g utlidad anual ses
Spropisdy oMt FESENE tegal NEske que &k pomo mbime alcance &l spee des
capete sncfel. ESR rekeryn a0 s dleennibte pers @ paoo de giydesders &nefectve
perd puede sor Capilizacs e s fotalidad o UHNzacs pErd aboorber sérddac
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Eska taEnla esta onformeda por:

Hesutdmty scrmmonldiy sriteers delopminn MUK

Corefponde & {05 v&iores resulthnkas ce o3 2fustes ariginades o 13 AdopObn por
primen veg de {ax NIF
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ecrrpailis,
UhMdardas rataniaey:

El s2ldn ok esta cuanE mstd a dlsposicldn de o9 Andacistes de s Compafia g ousde
sor wtllizhgs oars 3 disrbucon ge dividengos v oo magos Rale: como
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Eywpics splisecuentas

Entre & 31 de dicdembne dot 2014 ¥ a focha de emisios de bos asmndos Araneems,
no og produleron svEftas gue & apinidn 92 13 ddrwmemacin de la Compallfa,
Sdieran Faner 1N BlecChp smportEnte saboe (05 =ftadox financks adjuntas.
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aprojades po arirteln de |8 Sompadla y seeln presentecog o foe Motas
L aprdbpgien dednlifvs. En opinkn d
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