GVG CIRCUITOLOGISTICO S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 — Entidad que reporta

GVG CIRCUITOLOGISTICO S.A. Fue constituida en la Republica del Ecuador, segun escritura
publica de 2 de diciembre de 2013, celebrada en la notaria quinta del cantén Quito e inscrita en el
Registro Mercantil el 24 de julio de 2019.

El objeto social de GVG CIRCUITOLOGISTICO S.A. abarca las siguientes actividades principales; a)
Logistica y Consultoria de Inventarios y manejo de bodegas, b) Movilizacion de mercaderias, carga
y descarga de mercancias y equipaje, independiente del modo de transporte, ¢) Actividades de
agentes de aduanas, emision y tramitacion de documentos de transporte y conocimientos de
embarque, d) Centros de Acopio, e) Actividades de Almacenamiento y deposito para.todo tipo de
productos, f) Servicio de recoleccion de correspondencia, g) intermediacion en la.compra venta y
alquiler de bienes inmuebles a cambio de una retribucidon por contrato, mas-todas la actividades
detalladas en el documento de Constitucion de la Compaiiia.

Su domicilio principal se ubica en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha.

1. Concentracion de actividades comerciales
Como parte de sus actividades, GVG CIRCUITOLOGISTICO S.A. mantiene concentracion en la

relacion comercial con la compafiia SANTILLANA S.A.-con la que tiene firmado un contrato de
prestacion de servicios de distribucion.

Nota 2 — Bases de la preparacion de'los-estados financieros

(a) Declaracién de Cumplimientd

Los estados financieros de (la.Compafiia Al 31 de diciembre de 2019 han sido preparados de
acuerdo con las Normas_ Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral;.explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

(b)  BasesAde Medicién
Los.estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo historico.

(c) \Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en dodlares de los Estados Unidos de América que
constituye la moneda funcional de la Compaiiia. Toda la informacién se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.
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(d)  Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

(e)  Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compaiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién
de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

(f)  Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaifiia, de acuerde-con lo previsto en las
NIIF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los.activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propositos de: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelacién; y (iii) cuando existen. indicios de deterioro tratandose de
activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o, pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una.jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustades) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos 'de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en_su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel
mas bajo ‘que ‘sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de
jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes Al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.



GVG CIRCUITOLOGISTICO S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

3.1 Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiia, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categoria: i)”préstamos y
cuentas por cobrar” y ii)”otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia define la
clasificaciéon al momento de su reconocimiento inicial.

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos-fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha'del estado de situacion financiera que
se presentan como activos no corrientes. Los préstamos-y cuentas por cobrar de la Compafiia
comprenden principalmente las partidas del balance de “cuentas por cobrar comerciales” y
otras cuentas por cobrar”.

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de.vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -
La Compaiiia’ reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha'de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
0 pagar el pasivo.

b) Mediacion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de

valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Companiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.
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c) Maedicion posterior —

i Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el
método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

ii. Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo se
compone de los saldos en efectivo disponible en caja y en cuentas bancarias, los
cuales son usados por la Compafiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

iii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un.tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a. recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compaiiia tiene ‘la-intenciéon de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

3.3 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y_equipo se contabilizan por su costo historico menos la depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, en la medida en que se cumplan
los requisitos para’su.reconocimiento.

Los desembolsos-posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluya hacia la Compaiiia y los costos
puedan’ ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente basada en la vida Util
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
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Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Rubro ARos
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de Computacion 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales:

Cuando el valor de libro de un activo de propiedad, planta y equipo excede su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

34 Deterioro de activos
3.4.1 Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido-pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y sdlo si, existe evidencia objetiva del.deterioro como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de. la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compania para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del’'emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacién concursal o en cualquier otra situacién de
reorganizacion financiera ‘el obligado; o,

- Cuando datos observables.indican que existe una disminucién susceptible de valoracién en
los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o
en las condiciongs econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante
los criterios antes'mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como pardmetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si,-€n un.periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

3.4.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a amortizacidn o depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
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puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que
el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible
reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compariia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos ne- financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver-Nota 12.

3.5 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos‘aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los .intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado-en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

3.6 Costo por intereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financiero del
periodo en el que se incurren.

3.7 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periode comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resultado integral o ‘directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto
también se reconoce en ‘el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,

respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por‘impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades ‘gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes al cierre de los estados financieros
establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.
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Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados financieros. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y
por la compensacién futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la
medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las
cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar
dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se’'espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en. leyés.tributarias que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos.diferidos se compensan si, y sélo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por-impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre ‘las, ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad. o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Companiia considera el impacto.'de_las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de.estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiiia cambie su
juicio acerca de la.idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

3.8 Beneficio a los empleados

3.8.1 'Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica interna establecida por la Compaiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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3.8.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacion, a la fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a la Compaiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el
método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del
4.14%. Ademas el Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral“.termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nlimero de afios de
servicio.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son,.en-adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio. neto en el otro resultado integral en
el periodo en el que surgen.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion resultante
en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o
pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Companiia reconoce
ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

3.8.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que’la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con’'cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

3.9 Provision corriente

La Companiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos_para liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaiia, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que son traspasados todos los riesgos, y que los
beneficios econdmicos que se esperan pueden ser medidos confiablemente.

Los ingresos son medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y
otros impuestos a la venta o derechos.
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Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de
reconocer ingresos:

3.10.1 Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconocen se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones: a) el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con
fiabilidad; b) es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; c) el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo que se informa, puede
ser medido con fiabilidad; y, d) los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos.que
quedan por incurrir hasta completarla, pueden ser medidos con fiabilidad.

3.10.2 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos incluyendo el gasto de depreciacion se reconocen en los resultados del afio en
la medida en que son incurridos, independientemente de la fase en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los.ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida.por alguna norma y esta
prestacion sea el reflejo de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiiatiene la intenciéon de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago-del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Nota 4 — Instrumentos Financieros - Valores'Razonables y Administracion de Riesgos
1) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que 'se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros para propositos de valoracidon y revelacién, conforme los criterios que se detallan a
continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos

efectuados en la determinacién-de los valores razonables.

Préstamos y cuentas por.cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos
de efectivo_futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion. Las
cuentas por.cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura original, si el
efecto ‘del| descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros
anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.
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2) Administracion de Riesgo Financiero

La Compaiiia esta expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece
politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

a)

Marco de administracion de riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiia, a través de-sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones:

Riesgo crediticio —

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrentajla Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la
Compaiiia.

El riesgo crediticio es controlado a través de'.la, evaluacién y andlisis de transacciones

individuales, para lo cual se realiza una evaluacién sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad.

Riesgo de liquidez —

El riesgo de liquidez es el riesgo'de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de.fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos
producto de “rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el
financiamiento con entidades financieras). La gestion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener (suficiente efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de
financiamiento en los bancos.

Riesgo de capital —

La-Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compaiiia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que
desarrolla. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.
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Nota 5 — Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Administracion de la Compafiia y seran presentados a la Junta General de Socios para su
aprobacién. En opinidon de la Administracién de la Compaiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta sin modificaciones.



