BIOBAC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(En dolares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

BIOBAC S.A. : Es una empresa legalmente constituida en el Ecuador, segtn escritura el 14
de Marzo de 1995, inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil con fecha 11 de
Mayo de 1995.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedica a la Importacién y Comercializacién al por mayor
de abonos Acuicolas y Agricola.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Cdla La Fae Mz 9 Solar 4 Guayaquil —
Ecuador.

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Guayaquil con RUC No 0991319867001

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.2

Declaracion de Cumplimiento.- Los Estados Financieros del 2017 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la
Republica del Ecuador, desde el afio 2009.

Bases de Preparacion.- Los Estados Financieros del 2017 han sido preparados sobre
la base del costo histérico: los activos se registran por el importe del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacidn, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no con su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 sobre inventarios
o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia



2.3
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2.5

de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
Administraciéon de BIOBAC S.A., en la preparacién de los estados financieros
adjuntos.

Las politicas contables descritas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
en los periodos presentados en este informe, las cuales son:

Efectivo y Bancos.- Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la
Compaiiia. El efectivo comprende el efectivo y depdsitos en bancos locales. Los
equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que estin
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion serd
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la
fecha de adquisicién. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Documentos y Cuentas por Cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales
corresponden a los montos adeudados por clientes y relacionadas por la entrega de
recursos en el giro normal de las operaciones. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en bolsa en un
mercado activo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, por lo que se
incluyen en el activo corriente.

Biobac S.A. reconoce un activo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de negociacion.

La Compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al final de
cada periodo de presentacién para determinar si existen indicios de deterioro de su
cartera, tal como lo establece el parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera
establecido en el andlisis y valoracidn, se carga a resultados contra una cuenta
deterioro acumulado de cuentas por cobrar, como lo establece el parrafo 63 de la NIC
39. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funciéon de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Inventarios.- Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de
un negocio, se valoran a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método “promedio ponderado”. Las importaciones en
trdnsito se encuentra registradas a su costo de adquisicion incrementando por los
gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.
Medicion Posterior: La compaiifa reconocerd una provision para reconocer el
deterioro de sus inventarios de mercaderias, cuando se presentan situaciones reales
de daio, o previo andlisis del menor entre el costo y valor neto realizable (precio de
venta estimado menos los costos de terminacién y venta) como se establece en la
NIC 2.
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Propiedades, Planta y Equipo.- Los bienes comprendidos en Propiedad, Planta y
Equipo, de uso propio, se encuentran registrados a su costo de adquisicion.

No obstante la NIIF 1 permite por valorar elementos individuales por su valor
razonable en la primera aplicacion.

La depreciacion se calcula aplicando el método de Linea Recta sobre el costo de
adquisicién de los activos.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas utiles
usadas en el célculo de depreciacion:

Concepto Vida util
Muebles y Enseres 10 afios
Magquinarias y Equipos 10 afios
Equipos de Computacién 3 afios
Vehiculos 5 afios

Deterioro del Valor de los Activos Tangibles.- Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si
existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
Durante el afo 2017, la Compaiiia no ha identificado indicio de deterioros en sus
rubros de activos.

Cuentas y Documentos por Pagar.- Corrientes (vencimiento menor a doce meses)
se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su costo amortizado, ademds, que un porcentaje
importante de las compras realizadas son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio. Las otras
cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son registradas
a sus correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones laborales y
tributarias vigentes y se registran contra resultados en las partes proporcionales de
las obligaciones devengadas.

Obligaciones con Instituciones Financieras.- Constituyen un pasivo financiero que
se mide al costo amortizado empleando el método de tasa efectiva, a fin de reconocer
posibles intereses implicitos dentro de la transaccién, originados por descuentos,
comisiones, etc.

Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja a un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.10 Impuestos a las Ganancias.- El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a
la Renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.



Segun el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros en las cuentas anuales.

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

2.11Provisiones.- Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser 1la mejor estimacién de desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.
2.12Beneficios a Trabajadores.- Segtin la NIC 19, la Compaiifa puede reconocer un
pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) para todos sus
empleados, con base en un célculo actuarial.
La compaiifa mantiene como politica reconocer la provision para aquellos empleados
con mas de 10 afos de antigiiedad, sin embargo si el valor de la provisién de los
empleados mayores de 10 afios es inmaterial la compafiia tiene la potestad de
reconocerla o no ya que esta omisién no afectarfa significativamente la presentacién
razonable de los Estados Financieros.

2.13Reconocimiento de costos y gastos.- Los costos y gastos son registrados basandose
en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son reconocidos al momento
en que se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio.

2.14 Arrendamientos.- Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte
significativa de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos
de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados,
mediante la factura respectiva, la empresa no registra arrendamientos financieros.

2.15Participacion de Trabajadores.- La empresa reconoce con cargo a resultados del
ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de trabajadores en las utilidades
de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo del Ecuador.

2.16Principio de Negocio en Marcha.- Los estados financieros se preparan
normalmente sobre la base de que la empresa estd en funcionamiento, y continuara
sus actividades de operacién dentro del futuro previsible, por lo tanto la empresa no
tiene intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
operaciones.

2.17Estimaciones y juicios contables.- La preparacion de los estados financieros
adjuntos en conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos



supuestos inherentes a la actividad econdmica de BIOBAC S.A., con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de Diciembre del 2018, el saldo de la cuenta Efectivo y Equivalentes de Efectivo
incluye principalmente los depdsitos monetarios en cuentas corrientes que corresponden
al giro del negocio, los cuales constituyen saldos de libre disponibilidad y certificados de
depositos en instituciones financieras que se renueva de manera mensual.

4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:
Un resumen de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2018 2017
(en miles de U.S.$ ddlares)

Cuentas por Cobrar Clientes 1,134,177.39 1,198,761.84
Otras Cuentas por Cobrar 86,242.40 65,185.64
Las cuentas por cobrar representan facturacion por ventas de abonos, con vencimientos

promedios de 90 dias a partir de la fecha de emisidn de las facturas.

Otras cuentas por cobrar incluyen anticipos por servicios y compra de bienes.

S. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES:

Un resumen de las provisiones de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2018 es

como sigue:
2018 2017
(en miles de U.S.$ ddlares)

Provisién de Cuentas Incobrables (117,203.69) (73,010.69)



6. INVENTARIOS:
Un resumen de inventarios al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2018 2017

(en miles de US$ ddlares)
Inventarios de Productos Acuicolas  914,938.13 895,282.73
Inventarios de Productos Agricolas 154.57
Importaciones en Transito 824,023.48 36,980.36

Al 31 de Diciembre del 2018, Inventario corresponde a abonos acuicolas y agricolas que
son utilizados para la venta.

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El saldo de la cuenta corresponde a valores de primas de seguros renovados en el periodo
2018, las mismas que se amortizan con cargos a resultados, de acuerdo a la vigencia de
la cobertura.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Un resumen de propiedades, plantas y equipos, al 31 de Diciembre del 2018 neto es como

sigue:

2018 2017

(en miles de US$ ddlares)
Propiedad, Planta y Equipo 579,184.93 443,836.90
(-) Depreciacion Acumulada -221,426.79 -220,650.89

En Propiedades, Planta y Equipos, la empresa ha adoptado el criterio del costo. Durante
el afio 2018 no se realizé la revalorizacién de ningin activo de Propiedad, Planta y
Equipo.

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
2018 2017
(en miles de US$ ddlares)

Obligaciones con Instituciones Financ. 560,820.41 131,132.46

Al 31 de Diciembre del 2018 corresponde a préstamos realizados a instituciones
financieras para financiar la compra de vehiculos, capital de trabajo (Porcién corriente y
a largo plazo) y crédito de inversion Hipotecario.



10.

11.

12.

13.

IMPUESTOS:

Incluye valores por concepto de crédito tributario por retenciones de ejercicios anteriores
y corriente, al igual que valores por cancelar de retenciones en la fuente de IVA e
Impuesto a la renta del mes de diciembre de 2018.

Adicional en los valores pendientes de cancelacién (Pasivo) se incluye el Impuesto
Causado del ejercicio 2018.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:
2018 2017
(en miles de US$ délares)

C. por Pagar Relacionadas Locales 143,935.00

C. por Pagar No Relacionadas L. 87,765.62 74,117.60

C. por Pagar No Relacionadas E. 1,950,434.39 961,255.45

Otras Cuentas por Pagar 122,389.35 303,315.44

Al 31 de Diciembre del 2018, Cuentas por pagar del exterior representa principalmente
importes por pagar por concepto de Importaciones con vencimientos promedios de 120
dias y locales por pagar con vencimientos promedios de 30 dias

PASIVOS ACUMULADOS:

Corresponde a valores que representan beneficios sociales por pagar a trabajadores y
participacioén a trabajadores del ejercicio.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Incluye principalmente un total de US$ 91,607.03 por concepto de provisiones por
beneficios definidos a empleados sean estos bonificacién por desahucio y jubilacién
patronal, los cuales se originaron en base a un estudio actuarial realizado por la compaiiia
ACTUARIA C. LTDA.



14. PATRIMONIO:

2018 2017

(en miles de US$ ddlares)
Capital 100,200.00 100,200.00
Reservas 51,174.32 51,174.32
Otros Resultados Integrales -33,459.00 -23,400.00
Ganancias Acumuladas 172,280.44 376,913.26
Ganancia Neta del Periodo 195,800.00 161,371.80

En el ejercicio 2018 se distribuyo dividendos a los accionistas correspondientes a los resultados
acumulados.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2018, han sido
aprobados por la Junta General de Accionista celebrada el 8 de Abril del 2019.

Elizabeth Villavicencio Fuertes
C.I/RUC 0917229775
Contadora

BIOBAC S.A.



