BRADESCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Activos

Equipos
Total activos

Pasivos y Patrimonio
Accionistas

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

VinicioAray Duefias
Gerente General

Notas 2014 2013

4 6.109,33 6.109,33
6.109,33 6.109,33

554,71 554,71

554,71 554,71

554,71 554,71

1.000,00 1.000,00

11.910,17 11.910,17
(7.355,55) (7.355,55)

6 5.554,62 5.554,62
6.109,33 6.109,33
[7 e b Joulten/

Janeth Santana Farfan
Contadora General

Las notas adjuntos son parte integrantes de estos estados financieros
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1.

2.

Informacion General

1.1

1.2

1.3

Constitucion y objeto social.- BRADESCORP S.A., fue constituida bajo las leyes de la
Repiblica del Ecuador el 30 de mayo de 1995, mediante Resolucién No. 3474 emitida por la
Superintendencia de Compaiiia e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de junio de 1995.

Su actividad econémica principal es el desarrollo y explotacién agricola en todas sus fases.
La compaiiia tiene como domicilio tributario la ciudad de Guayaquil, calles Quisquis 1207 y
José Mascote.

La Administracién Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente
(RUC) No0.0991320113001 y la Superintendencia de Compaififa le asigno el expediente
No.72440.

Aprobacion de los estados financieros.- Estos estados financieros al 31 de diciembre del
2014, fueron autorizados para su emision por la Junta General de Socios de la Compaiifa con
fecha 19 de marzo del 2015.

Entorno econémico.- Durante los afios 2014 y 2013 se mantuvo la desaceleracién del ritmo
de la economia, estimandose en 4% el crecimiento del PIB frente al 8% del 2011 y 5% del
2012. La inflacién anual se mantuvo controlada en valores inferiores al 3.67% (2.7% en
2013). El desempleo se ha mantenido constante durante los dltimos 12 meses, por debajo
del 5%. Aunque con un ambiente un poco favorable, la inversion extranjera continua siendo
a la baja.

Considerando que a finales del ejercicio 2014 el precio del petréleo ecuatoriano descendid
en mas del 30% frente al promedio de US$97 por barril durante el aflo 2013. Las politicas
del Gobierno tenderdn ain mds a la limitacién de importaciones de bienes terminados
mediante el incremente de aranceles o salvaguardas en aproximadamente un 100% en
aproximadamente 200 productos.

El crecimiento del sector industrial en los tultimos afios ha sido en promedio del 7%. El
Gobierno ecuatoriano estd enfocado en dinamizar el sector industrial, fomentar la
produccién e impulsar la calidad de los productos nacionales y la sustitucion de
importaciones. El reto propuesto por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de la
matriz productiva. Sin embargo, se espera que las inminentes restricciones en el gasto fiscal
originadas en la disminucién de los recursos provenientes del petréleo no reviertan las
tendencias.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1. Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

2.2. Bases de medicion.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo

historico.
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2.3.

24.

2.5.

2.6.

3.

Moneda funcional y de presentacion.- Los estados financieros se presentan en Délares de
Estados Unidos de Norte América, que es la moneda de curso legal en Ecuador desde el afio
2000, excepto cuando se indique lo contrario.

Uso de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF para las PYME requiere que la administracién de la Compaiifa efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con la NIIF requiere que la Administraciéon de la Compaiiia presente las cifras del afio
corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El ejercicio econémico obligatorio a desarrollar contable y
tributariamente corresponde al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afo.

Politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados financieros

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaififa en la preparacién de sus
estados financieros son las siguientes:

3.1.

3.2

3.3.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaififa, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Cuentas por cobrar.- Estos activos inicialmente se reconocen al valor de la operaciéon. En
caso de existir indicios de no recuperacion de estos valores, se reconocerd una pérdida en
resultados por la existencia de posibles riesgos de incobrabilidad.

Equipos

Reconocimiento y medicion.- Los equipos se presentan principalmente a su costo de
adquisicion.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas

en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Depreciacion.- La depreciacién de equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor
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residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida 1til establecida para cada componente de la propiedad, planta y
equipos, en funcién de la vida 1til establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la
vida util econdmica real que estima la administracién de la Compania. Las vidas ttiles
estimadas para los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Edificios 20 afios
Magquinaria 10 afios
Equipos entre 3 y 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

3.4. Impuesto a la Renta.- El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto

corriente reconocido en resultados. El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar

sobre la utilidad gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de aios anteriores.

4. Equipos

Un detalle de los equipos, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013
Terrenos 871,21 871,21
Magquinaria y equipo 10.063,53 10.063,53
Otros 1.557.44 1.557.44
Total costos T 1249218 T 12.492,18
Depreciacién acumulada (6.382,85) (6.382,85)
Total neto, 6.109,33 6.109,33

5. Impuestos corrientes-

5.1. Situacién tributaria.- La Compaififa no ha sido fiscalizada desde su constituciéon. De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuestos de la Compaiiia, dentro del plazo de tres afios posteriores
contados a partir de la presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

5.2. Conciliacion del gasto de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Esta tasa se reduce al 12% si las
utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el capital y se destinan a
la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria

de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto
a la renta:
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2014 2013

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta -
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta contable - -
Incremento (reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles

Impuesto a la renta corriente - -

5.3. Anticipo de impuesto a la renta-

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigencia la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del
afio anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

El anticipo serda compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucidén, salvo casos de excepcién. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afo inmediato anterior, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta minimo.

6. Patrimonio-

6.1. Capital social.- Al 31 de diciembre del 2014 el capital social de la Compaiifa estaba
constituido por 1.000 participaciones de US$1 cada una, totalmente pagadas.

6.2. Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, las Compaiifas formaran un fondo de
reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por ciento del capital social. En cada
anualidad la compaiiia segregard, de las utilidades liquidas y realizadas, un cinco por ciento
para este objetivo.

6.3. Resultados acumulados.- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicién de
los accionistas.

7. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros han
ocurrido los siguientes eventos:

- Durante los periodos 2015, 2016 y 2017 el Ecuador a sufrido una caida significativa del
precio de petréleo, la balanza comercial es negativa, y la economia mantiene problemas de
iliquidez. El gobierno ecuatoriano estd desarrollando proyecto y reformas para revertir los
efectos negativos de esta situacidn y atraer la inversién extranjera.

- Se implementaron reformas al régimen tributario que incluye principalmente: incremente
disminucién de la tasa de impuesto a la renta de 25 a 22%; disminucién de 10 punto
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porcentuales si se reinvierten las utilidades; se aprobé la aplicacién del impuesto diferidos,
se gravaron los dividendos distribuidos a personas naturales y con domicilio en paraisos
fiscales; por efecto del terreno en Manabi el porcentaje de IVA se increment6 de 12 a 14%, y
se crearon ciertos impuestos para apoyar a los afectados, mediante la Ley de Solidaridad, etc.

- Se mantiene en desarrollo la adaptacién y reforma al reconocimiento de ingresos segun NIIF
15, el reconocimiento de la perdida por deterioro de cuentas por cobrar, y se modifica la
norma de arrendamiento.
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