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A les sedores Acciomiskas y onia de Pireclores de

CLUB DE EJECETIVOS DEQUITO 5.A.

L. Hemos zeditade los estados fanceros adjunios de CLUE DE EJECUTIVOS DE

14

DUTED %A, (2 “Ffociedad 'y al 31 de diciembre geb 2005, jut comprcnden g
eitados du situacion financiers, de resubtados integrales. de cambios en el petrmenio v
d: fikos d2 efertivie por ol afis lermnado e csa fecha, asicoma wn resumen de las
palttas contaibles sizmificativis v olras noTas explirativas

BRESPOMEAEILLIDAD DE LA ADMEINISTRACICON

[a svminisracion d CEUR DE EJECUEIVOS SE QUTTO 5.4, es esponsabl:
por ta prepasaciin ¥ Jresentacion mronable ge los ostados Nnancierss de aeperdo ool
hormas Irfermzcionales de Informacion Financiera pare Pequetias v Medians
Entrdades. Esia resrensabilided inciuve: disefiar, implementar ¥ mantener el conrai
iTterne relevane para 13 preparacion v opresentacion Tazomsble de lus estacos
financeroe que utén libres de presestac-anes erroneas de importaneis ralabvn, vo sea
debido a fraude 0 error, asi comu seecciomar ¥ aplhcar peMtices contabies apropiadas
elecium csnacionss vontalsles gue sean rAazosablos en bs circunsancis.

RESPONSABILIBAD BEL AUDITEOR

Moestra responsapilidad o ¢xpresar una opinion zcerca los estades finanzieros cun
bage 4 nuestra audioriz. Efeciuamins nupesrra auditoria de aewerds con Mormas
Itcrmacionales de Apdioria v Aseguramienio (N1 A A0 Diches normas requieren
que cumplaros Cob requisioes Chices, ¥ qoc nlamfiquemos v realbceimos L gundion
pard oener sepundad mzonable acerca de s los estaios Fmancieros estdn lives e
representaciones erromeds Je rnperlanog elalva, Una audinodia wcluy: clectuar
peocedirmiénios pars obtener evidencia de auddoriz acerca de 105 mongs v
revilactones on los estades fimangieros Los procodimiontos seleccionados dependea
del yucwy del avditor imcluyendn la evalaacidn de Ins Respas de resentacian emrines
de impartancia relahiva de los ostados Etmancizros, ya sea debido a fraude o creur. Al
cfectunr ocscs eveluac ones del nespe, ¢l sudunt congidera ¢ cuntrod internn scloanis
para ka preparaciin v prasentadon mzonzble o bos cstades financieros de i Sodedad
CLUE DE EJECUTIVOS DE QUITO S.A. 2 fin de clisenar procedicusnios de
auduoria que sean spropados a fps CiRcunstanc.as, pero nd con ¢l proposio de
expresar una opmedn soboe la efectvidad del concrol mtemoe de fa Saciedad CLE B
DE EJECTUTIVOS DE QUITD 5.A. Una auditoria tamlnen incfuye evaluar e
apropiade ce |os prinzipios yio practcas contables utiliadas v 1o reeonabilidad de lus
efirmarupngs contables hechas por 1s Adminiztracidn, a5 como evaluar ia presantmcion
en corjunte de ios estados financieros. Consderamos gue la evdencr de awdibonz
gue hemmos obtende ey suftciems v apropinda pers oftecer wng base R noesa
AP e aud oria,

L
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{LUE DE BJECLUTIVOS DE UITO S.4,
ESTAINE DE SITUACLON FINANCIERA
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CLUE BE EJECITTTYOS DE QUITO 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADGO EL 3] DE LNLIEMBRE DEL 2615
Fapresado en 15 Dilares Americanes
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C1.UB DE EJECLTIVOS DE (UITD S.A.
mUTAS A L[.'I'& ESTADOS FINANCIERQS
POR EL AND TERMINADO EE 3] DE DICIEMBRE DEL HH5

(Fxpresadas en US Delares Americanos)

NOTA L

OPERACIONES Y ASL'NTIN RELEVANTES
Congtitucidn

CLUS DE EJECETIYUN DE (ATTO 5.A., 25 una entidad de derecho
privade, conshtuids ¢ Ecoador ef 1R de ootubee de 1577,

La Sociedsd tiene comto ohjcda la arganiracien v oadmpistrecidn da cleobes
soctales, coltrales o deportivgs.- Por tanko, sor prooigs de 1a Socedad 1odas
la= actividides conexas mdicadas presoboramenls ¥ oque mediata o
tnmzdinlarnente se relacionen con etlas, Para of cumplimicnlo ce sus obyelivod.
la Fociclel pexird Toalizar v ocjecoEr tedz clase deoactes b comiatos.
actividades yudiciales o 2xirejudiciales penvetidas por |as leves.

Aprebaciin de dos estades fieageieros:

b ions eslados Tromeeros de CLUVEB DE EFECUTIVER BE QUITO 5.4, par o
afo termmadn & 31 de dicsernbre de M5, han sido emitidos con |2
aunTLaan Je lock 14 40¢ marzo d2l 2010 por penc del Bepreseniante Lepal

de |z Saciedat v posteiorments serdn pucstos 3 consideracin de la Juni
Ueneral ¢ Acciomstas pard su sprobacion definitiva

Situacidn ¢eondmica del paly -

A partir del 2H4 |z disminscion sustanetal on el precio del petrdles ha
afecado la cconomia del pais, cuyos impacios, entee dros, han sido bos
sipuicntes: disninusnin de deposios en &l gactor fimawiers, incrementn en los
indices de desemples, iIrcremento ea oy indices de morosidad en Ba carterp de
etdd o de lae sntidodes firans et osi come la roatoiesdn on ¢] acccso a linea?
de credite en lns bpwoos & nivel nacionat

Fol petrdieo constircye 18 principmi fucoie de ingesos del Presupuesto General
drl Estads lo que ts gererndo imporantes reayestes o dicho presupiesto cn ¢l
afo 2015, v 2 unw dismemcion ded mismo pera of afio 24 Adizionatmente, 14
devalvacidn de otras morsdas Lo oo ol Tobar de los Fsidos Tnidos de
Amdrica, moteds de wso legat en el Ecgachn, ha lemuids un impacto negativo eh
las edportaciones ne pewckeras del pais.

En ‘a acmahlad las sulondades ecomodmicas esiin dischardo diferznees
alvarmabivas rara harer feote 1 esias siuaciones, Eles coma: priwtzaciin o |as
versionss, incremenlss 8 mverson cxioaapers a raves de shanos publico-
prvadas ¢on bopehcios  mbudnos,  demimeadr  del  pase cenenie,
itmarciamiento del 6éficnt fiscel modiante la emisidn de bonas del Estade.
gbicacidn de fingniamienin a4 Taves Je  ongansmds  rHiemaconales v
poblernes eximmjerns (Cina ), entre otras medidas.



CLIE DE EJECLTIVOS DE OQUITO 5.4,
WOTAS A LO% ESTADOS FINANCIEROS
PUH EL AND TERMINADC LL. 3 DE IMULEMBRE DEL 2015

(Expresadas en LS Délares Americanas)

WOTA 1L

MOTA 2

— —— e —————

OPFRACHINES ¥ ASLINTOS RELEVANTES. Continnacing...;

Sitpacidn econdmiva el paix -

Asi igmben ha manienido <. esquama de restricein de importaciones # [ryves
Rolviguardas v dergches mrancclarns von e fio de orepoen o balanes comercia .
aspocin que se debe i desmontando cn el 20F4 Mo s cuenta ayn coa todos los
clemenios que pefimila] prever razgtabkememe la evolucion fuaera de |y
sifuscion antes comenteda, ¢, por [o tanto, se incidencia somre 13 posicion
acondm iy y hnancera & la 3ociedad.

PRINCIPALES PRINCIPIES VO FRACTICAS CONTABLES
2.] Bases D &tados financiesos

Lot estados Anasiietsd sdunte: sos preparades de acwerds ton Mormams
tntemacionales Je Infomnacén Fingneiera (NIL7) emitida poe el Conscjo de
nomas Intergeipoales de Contabilidad {1ASE . 1as cuales requicnen que 33
Admmisiracion eficlie cieras cstimaciongs y alilic: ClEMos supuesios, par
deleminar Iy valvacion de slgung:  partidas nclmdas en 1o Cslndos
Finaacicros v efettudr las revolaciones que & muiefe prosentar o Jos
mismos. Mun cwspdo poda o a diferir emosa efecw final, 3 Glerendci:
conadera que las SSMECIONSS v supuesios tilizados fueron los adecysdos op
bag srcunsiancias. Los bsiados binancicios estan presemiados en delarcs
AMMETICANS .

Las principele: politicaz comlsbies adoptadas en Ja preparacian de esms astados
financieros. Tl ¢ono lo requiers la MEIE 1, estes pOlHcas har s1do dehinedas
en Fpein de las MNIEE vipentes aphicgdas de mancta umfomne a2 toedes o
peniedos que s2 presentan

La prepamcion de los 2sados finencieros conforme a las NUEF requiere el s
de extimaciomes contable: Tambidn exipe o fo Admimatracidn gue ¢jcrmsa 5
Juicia en et progese de aplicasian de las polliecas somlebles de ja Socedad.

Fn la Mo 3 se pevelan las greas que mmphbican wn tawr grade de juicio ¢
compleiicad o b Aress en donde s supuesios ¥y cshimaciones &0
siEnticatvos pare b detwraciin oo Jos csmdos Tmanoeros eedo 8
subjetividad inhercnie en este procoso contsble, o8 saldos de les mencionadas
eetrtaaciones o los eedtades Finabes posden dilerir de los montos estimados
pot la Adminstrachn al ciers de rada sjercicio.

A la fecha de emusién de eatas estades finEncicros, sc han publcade
£TIMIENAAs, mepas & INeTpetanonc: a las n6Mas exitentes que nn han
entrad en vigeneld ¥ gk 1a Sociedad no ha adopado 2on anliGimciin



O1LER DE EJECUTIVOS RDE QUITO 5.4,
AMOTAS A LON ESTAIMIS FINANCIERDS
FOR EL AND TERMINAIM EL 51 R DICIEMBRE DEL, 2015

{Expresals en US Délares Americanins)

NOTA 2
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CILR DE EJECUTIVOS DE QUITD SA.
MOTAY A VDS LSTADES FINANCIERDS
POH LL ARG TERMINADPO EL 3] DE DICIEMBRE DEL M5

NOTA L

o — r—— —_—— - —

PRINCIPALES PRINCIPIOS YA PRATTICAS CONT ABLES
Continuacion. ../

La Sociedad estima que |2 adopoion ds Jas enmerdas 2 Las NITF antes descritas
ask come de fas neevas NHE, 7o cendn wt impazie sigrefoenye en los astados
financienys en el egruicia de su aplicacidn imicial.

1.2 Moneds Bpcivgs) y monads e presentaciin

Las partidas en los cetados fimancieros de o Sodedad s eéxpresan en R
moreda del ambiente economico primarte donde opers 2 cnbidad [(moneda
funcicnaiy. Los wsados Anangiems s¢ expresan en dalams estadounidenses,
Guer &y la poneda funcional v la moneda de presentacipn de [a Saciedud.

2.3 Efcctivg ¥ vguivabpies de plecijva

El afsclive ¥ cquivdlentes de 2fective e oomponc de ot saldos de efective
dispunible €0 Gya y en ceéntas bancanas, quc son gsados (o 1A Sociedad en la
2SI G2 SUS COTTO | 405

1.f et vou finmpcicyr
2.4.1 ClayiTicacitn:

& Sociedad clesilca wus Activos firancwros wo [is sizmienies calcponas:
“aciivos [HndEros a valer meannahle a rrayvds de ganancies & péroidac”, “cosmiler,
par cobrar, “aclvos {imancicros maniewidos hasta 5y venddmicnto™ v ' wchivos
Rranciern: digponibles para L venin”. Los pasivos financieros s chasi feai on Las
spaesayhas, SRlCPOORS e ves Bnancieits 4 valor Tazonabile B itaves de panatcas
v pEdidens” ¥ “olrgs pasives flaancieros”. LA clesiticacion depende del propisite
nars ¢l el 5= adquneron 0% activos 0 contrsaren los pasives Maancicros. La
AdmvinistrzCion determtig 18 clsifcacion de sus acovos finghieros a 3 fecke de
G TR0 el inicial,

la Sogiedad mantiepe foltves fimprgiara on e gawegorin de “cuznoss
cobrar”. £n ¢wnto 2 los pasivos fimancieras, b Socicdad soky punticrc la
catcparip & “rmos pasives finmmicree” 1y caracteristcas & 10y refenidos
enstrumenins Ananceergs w explican a confinuacion:

{uentys por cobrar: representades prinGivalmewe en el 2stad de sioiecian
ftnancicra por Obligaciones por Cobrar So0 Activos financicros no dermvados
cue dan derecho o pegos Fjos o dererminabler v gue ne cotizan en ua merando
activa Ne incluven en el aetive comments, excepto pot les dé veéndimagnto mayor
17 mreses cortedos desde la fecha del eatade e siomeidn imgncista
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WOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POREL ARD TERMINAIKNI EL 3) DE DICEEMEBRE DEL. H015%

{Eapresadas en US Ddlives Amerianss)

MOTA L

— - .

PRINCEPAL FS PRINETPHW Y)Y PRACTIC AS CONTABLES
Continuacian,../

Ortres pastivos finesciersa: Representadas an el estads de stuacion Inanciera
pot Cucnlas por Pagar Relecionados. 3¢ incluven en et pasive ooiricuee,
=xcepto por los de wencimiento mayor 4 12 meses contados a parti de by feche
del estaclo de shuacion foiancera.

Recopacimiento

La Spciedad reconcee w1 active 0 pasivo finene ere en el estado de situacion
Fistanciers & Jg Yook de 1t negeciarnin ¥ sg recontten CUaNd0 st COMDTTIENE o
comgrar o vender ¢ activo o ragar ol pasivo

Maedicudt inicel

Los activirs § padivos finenciews son edidos  Inicialmenic o su wader
raznnahle mas cualquisr costo ainbuthlis a l2 tensaccion, que de s
sigmuficat vo, &5 recondido comne pand del RCLYD O Pusave; SIETS e
Acitvg 0 PEsivi Tinancient no sea designade como de valig razonablc a mawves
de ganarcias v pérdidhs. Con posteriordad &! recomccimiento tnigial e
Locicdad volonza los meEmos como s degoribe a conlnuacion:

edIclon posierivre

ay Cuoeniay por cohrer: Poslerian a su recongeimiente miciul =¢ oiden al
costo amomizady eplicando €] meétode de inwerés efectivo, On especifio, 1a
Sncredad preserts @5 Sipafettas coomits denirn de eyl eategoria

tit Obligacicods por Cobrar FEoas cucntas comespotder a montos
acherdadcs por prestamcs realisadon a tetteros Telacionsdes, o
cualss 52 registran & $0 ¥alcr poming: que e aquivalents a su
CRsto amorlyradao.

b) (dros pagivos Geescierns: Postetdr 3 20 reconocimuento ficial se miden
i1 covstne amoriizado eplicando el mé&tode de imterés afectivo. En especifice,
I Sociedad presettta las sipuigntes cuenias dentro e e5a categona



CLUB DE EIFCHTIVOE DE QUITD S.A.
NOTAS A LY ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARND TERMiNA DO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en US Dvilares Americanos)

NOTA DL

PRINCIFALES PRINCIPKIS YA FRACTICAS {TYANTARLES
Continwaciég. . !

)l Lowdntes pov pavesr Relationates Son oohipaiiimes & pago por

vatprlal mabide £n ol cuso norma de 0% neeocies.

N¢ TCoRscen a sy valor nomimal gue €5 ecuivalene a su coste
SEOMIZAD Py TG SCRErn inlemses.

finansieron:

la tocicdod catabhicg una provisidn pria padidas por deteriono de sus Cuenias
Dot cobrer cugndo cxist: evidenca obotiva de gue 13 Sociedad mo sem capar
de abrar lodos 100 impories que se e adewdan de acuerdo con los Wrmings
vrgnales de Jas cuentss a cobrir, Ea cxistencia de dificultades finamcieras
signeficanyvas o0 pans del dowdm, la profabitidad de gue 20 devder omire &
Juichra o reorganlXecin financiam v 1 (aMas o mera an bog pagoe g2 sonsidaran
indicadorzs deque |a cusnta a cobear s ha determrade Al 31 de diciembie e
I ¢ 2014 e Sociedad v Fa tenide indicins de deteniome on sus Ol pescipne:
por Cobrar, por [0 cue mo ha tegisrado provisiones por exle concepio

2.4.4 Baja de acitvis v praivos fing newras:

LIn acieva financicrs se elimina cuandir expizan les desecheos a recihir by flujos
de efectivo el mlivg O 5 bmosflere el aclivo o un tercoro sin redeng
sustanciaimene loe rieseoe v heneficios del nctivo. Un pasive os olinnmead:
cuando les oblipgciones de la Socicdad especificadas en el comirato se han
Yingasi dskey

1.5 Pagos saticipados y ofras cuenias por sodrar

{ orresponden prinapalente a @olicipes a creeros ¥ credio wbatang a svor
de 1z Sociedad por irpuesto sl valor aprepado p retancianes en iy Teene de
impucsto a ke orenfa que le han ado stectoadas Cuvando la Admimistracion
watimg gus dichos saldos mor posdidn 361 mvupiados =2 cargan & esullados Jel
afio.

4.6 Propiedades v Fgyipo

Las pronizdades v Saunme san megpshadns ab o eotlo, menos depoecianiones,
scumulades y perdides par geleriors, en caso de producirse. Bl costa ingluye log
desembelson disgetemonis atrizuiblzs a B adquisicion o comstroccign del auivo,
il comu tembren costos imermos realizados por comsumes de mraierales de
bdepa, costos de mang o2 obm dimeca emploads €0 13 tnstalackan yoolros
necesanos para llevar 4 cibo Boimversion.
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C1.UR PE EJECTTIVOS DE QLTI S.AL

NOTAS A LS ESTADE FINARCIFROS

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRF. DEL 201%

(Exprensdss en LS Dotarcs Amervieanos . e

NOA T FRINCEIPALES PRINCIPIUS YO PRACTICAS CONTARLES
Contiouacyon.,

P Egui

[.oz desurtbnnlzos prsteriores & la compra 0 Ebyguisicidn solt son capitalizados
cuardn & probabbe que benefcios soonom ity Muluroz asoslades 3 le vaversadm
{lyyan hacia la Sociedac vy 10s costos puaden ser med-dos mzomablemente. T.os
otros dessmbelsos posteriotes coffesponden 1 feparacionss 0 nantenmnntos
menares ¢ SoR regisitades e los resaltados micprales cuando son Incurridos.

Los terrepos 10 s Jeprecian. Las ostimacicnes de ordas otiles de fa
rramwecladen, placke v coqalPas som evidas. v ojusiades 51 €3 DECERENHG, 7 vads
techa de ¢ierme de los estahos financienos .

Las vidas dfe; estimadas son las siguenies:

Lupsn e branes Momers de afice
Cdifeios 4}
Adegugeion Mop 7 21
hfaqinmar & Fauepos y Engeres 1)
Equepos & Computscitn 3

Las pérdidas ¥ sanescias pid 18 venta de jas propesdades v equapos, soocaloulan
coittparands los ingresos obtenidos con ¢ valor 2n Tibeos v se inclwyven en el
estado de resultados intourales

Cuandir el valor an irbms de un setivg dv propiedades v &ulnes ohodde su
tinte recupegiate, cete e faducids nmediataraivie hastn av valon 1ecaperdit,

|06 PErTses v otnos coslos de endzudamiemo se capibizat sicmpre v cusnde
estén relationados con 13 canstricoion de acivos califcabfes Unooaclive
calificalyle es aquel que requiste de un tignpoe proloneado para que caté fsto
i su use, pertodo gque B Administracion ha definudo come mayor a un afa.

Ll posto incluye gastos que son direclamente ambipkles o la adquisicade del
aciive. Cwvando partzs signifieatives de wpa padida & Prepredades. Plania v
Equipe puscen vidas diiles disknias. son fepislradas de fimma separgda comic
un cOMPONCnie ineegral del aciivo.

l.as ganancias y perdidas en la enajenacién de on elemenio de Propiedades,
Planls ¥ Equipd s¢ determinan mediznbe lx campmsacion de los ingresos per 1a
crajciacin ¢of ol impene et libms de Prosiedades, Plama v Equems, ¥ s0m
reconcidis netaz en gananciss o perdides ¢n veptes de actVOs a0 Gondg s 1L

¢] exindo dt resultados in=grales.
14



CLIUB DE EJRCUTIVOS RE QUIT 5.4.
NOFEAS A LOS ESTAMIS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DXL, 2015

{Exprevadas an 5 Dalares Americanos)

NOTA L

FRINCIFALES PRINCIPIFS YO PRACTICAS CONTABLES
Costanuacion. . .f

skl e Activos o financierme |

L.os actrvoe cufetos a depraciacion g8 satheten o pruoeshas de detenioro cuando e
producen aventas o Cieeunslancias gque indican que podria no recuperase su
wabiy gn tibrin, Las peérlidas por detenore cormesponden 3 mon &0 &1 que o
vator en beos del activa excede su valor meeperable. El valor recuperable de
105 acireds corespende al mayor ontre ol monie nef que se nhiendria de s
viTHA © 50 valer £nuso. Para efecios de la evaluacion por deferiong, o5 astives
¢ AITUPET & |05 niveles més pequedos en fos gue generen flgjos de cfective
wlentificables {upidades peneradoras de efoctivo’l. _oc zaldos en fibres de
actrvos ne fimancieros gue han sidn obpetd & Casligos por celeriang se mvsan g
cada techa de cizrme de n catades fimceivs mua veiliva  posiblcs
reversionss del detenore,

En e! cafo que & enonto del wador Bbros del seivo exceda & sy monty
reguperable, 1o Sowicdad egisita una perdida por detenoro oo lus reseltados del
glemcicio. La Admimstracion ha realizadg |os analisiz pertinentes v considera
Que Ny 56 han procecido eventos gue indiquen que mis achyvos o ioanoeros
sigmhicativos no podriar. recupera-se a su valor en [ibros.

281 0 £ I8 Reats Corricaie v Diferid

El posto por impuesto 3 e renia del aflo comprende & impuczio 2 18 Tents
coments ¥ ¢l difeddo. El impuesio o rmoomocs en ¢ estade de resubados
intedrales, exoepio cusndo 58 man df parmidas (quo scoroconocen dinsclameTie
en ¢l partingng. B este caso el umpuesto tembedn e reCoTHAE B oS
resultados imteprales o drectemenie en el pairimanm.

2.8.] lmpoeato a la Rexta Cormenis

Fil maega por Unpuesio a la rema comienic se celoula mediante la tasa de
inpecebv aplicable a las wilidades pravables ¥ se carea a .Iu-:s. revuilados dul afao
en que se devenga con base en el impussio per pagar exigible.

Las normas mibulanas vigentes sstatlecen una tase de impuesto mixw, de
acuerdo 1 la composicion socicana de cada Soviedad v s doruciliacion
sepecificaments, para 1os repimenes fisales preferenies se considers & 5% ¢
para reginens domicibiados ev Ecuador s aplicarh el 22%, v on =l caso de
gue la participacion. vocktars sea ipual o menor 1 50% s aplicard le tanfo del
23% porcentualmeme de Bas wiilidades pravebles, I cual sc reduce al 12%

Fn =zl aie 2014, las rommas tnbutanias vigentes establecian una rasa de
Impuesta del 22% de las ctibdedes pravables, la ewal fue apliceda por fa
S iridart

|3



CLUB DE EFECLTIVOS DE QUTTO 5.4,

MUTAS A LIS ESTAIHS FINANCLE ROYS

FOR EL ANO TEEXMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2055
(Expresadas en LS DMlares Americsnos}

MOTA L

PRINCIPALES PRINCIPIOS YA PRACTICAS COINTART EX
Coatinuacidn,, .,

2.8t Empuesto a lg Beais Corriente

A partir del qercicio fiscal 2004 entrs ea vigor la nonma que oxige ef pego de
un “antizipo minimo de wwpuesto s la renta”, cuve valor es caleulado en
funcion de las ovfras reportadas e afio anterior sobre 2] 02% b partimonie
(1. 2% die los costos v pasios deducibles, 0.4% de los mpresos gmvnbles v 0.4

de loc acdisos

Lo aclouika nonioa establecid gque en Ceso de yue <] impukeseo 8 la rona causadn
sed mendr que ¢l momo del anficipe minime, este GHimo % cowertir en
impuesie 2 daremte defiuitive, a menos que 2] contrbuyenle solicite al Servicio
dc RKentas Intermas sy devolecidn, Lo caal podrie ser aplicable, de acuerco con
Ia narma que sige Ta devolucion dz este entinpo.

Durantc et 2J15 ¢y 2014, da Sociedad registe como Impuesto 2 la Heon
COATIENte Causddr of anlivcipr wEninmo ya gue gste [og o sl Tnpoesls
causade.

2.8.2 lmpuesto a la Reatn Diferido

El stypuesto 2 1a rents difendn s pronasiona on o tosbidad, por el metndo del
pastvo. sobre las diferencias temporalzs que swgen entre las bases tobugarias
de activos v postvos ¥y S8 roipcctivod valoms mositados on 1o catedos
HimaneieTss,

El impuzsto a I ez diferdo se determitg usandc tagag tributariag gue has
siido promulgidas 1 1a fecha del estado de situncidn financiera v que s& esper
sean apiicahles cuando el impaesto 2 12 rents difendo activo 22 realice o &
T paests @ 1A renta prui v 5@ paitue,

Loz impuestos 2 a rents difendos activas sakn e reconocen en la medeca que
sea probable goe w produscan benelicios ribo@Enics futures coRlm los gue 5
pucdzn usar las diferenceas temporales.

Lixi satdos de impuestos 2 la menta difendos actives ¥ pasivos se compensas
cuando cxista el derecho Je:ga. exigible 2 compensar impuestos activis
I:-l.'lnI'I'IEI'It-EH L=l II'I'.IF..I-E':EI{E& I}ﬂ..S.EUI)G m-l'ﬁ&ﬁ‘.&i. b3 ciatkdo los !ﬂ'lp'l..lll,‘.'ﬂtll:ll'ﬁ a Iﬂ. refity
dileridos activos ¥ pasivos ¢ relationen con la sy gutondad tnbutan,

Durnie ¢f afio 2015 y 201, la Sociedad no ha idenbficado la evustenoa de
[enpuecstce 4 13 Kenta [hisndo por o coal no regRstra csie nibro

Ln



('LER PE EIECUTIVOS DE QLT S,
NOTAN A I’I]S ESTADOS FINANCIEROS
"R EL ANO TERMINAD) EL 3! DE DIL1EMBRE DEL 205

[E:p_rmlins. en LS iKilxres Americanos)

NOTA L

MNOTA S

f r———— . e em—— s =

FRINCIPALES BRINCIPHY YAO PRACTICAS CONTABLES
Continuackn,, !

1.9 Provisiongs

La Sociedad registra provisiones cuardo (i) tiese ura obligacuin presanta, w4
sea legwd o implicita. como esuliado de eventos pasados, {31) s probable gus
VYA 8 SEC Necetars 03 <alibe de racursos para Wgudag b ebligasiern « iy o
mortg se ha estimado de forma able. Euas provisionss 5e moestan en €

rubro provistomes,

Los montos reconocidas como prosisian 500 la mcjer esamacion de Ty
Adminisraguin, 4 ja Zecha Jde cieme de 106 estados finemcieres, de los
desembasos neccsanos pane liquidar b obligacicn.

2.1 _Regronecimicnis de lapresas

1o ingresos comprenden el valor razonsble de o wbrade o por eobrar po:
virtlas £ el corse oAl de las ppereciones. Los IMErescs 58 myectran melos
de 1V A, rhajes y desCluentos otorgados

Los ingresos por ventas son reconocidos de la sumienta farma:
(1) Ed monts de 3 verta puede fer misdide conflabletmeniw,

{il) Los cozios en los quc ¢ he  incwmide o oo los que & ucwiiine
relacionados con la tensacrion peedan ser madides de forma confiable,

{tt] Es probable que los berelicms coonomecos fueures tlayan 1 la Sociedad,

{iv) Los riesgos v boneficios fueton wtalmente trensfendes al comprador

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin ke edladns Daamceros eeopuacs que la Admanistracon, mabe
estimasionea y ubthes wipwcsios que afoctan 105 mentos o luides o oslos
estados financheros v sus noms exphlicalivas. Las cslimaciones realizacas v
supuesbes wrilizados por a2 Soclecad ¢ encuenian basadas &0 13 @ypeTitnea
histdrics, camzios ¢n B industra € informacian sumitisirada por fienics
extcmas calficatas Sin embargo, los resulipgdos finaes podnian difenr de das
ESHTACIONES hajo CisTias condictomes.

Las ectiengeignes v polificas contablas signiflcatiias sen definidas corm
aqus ks gue son importanizs para rellegr comectamente la siluasinn [Tnansiem
y By resulusdos dhe by Sociodad ¥io bas que requieren Un aton grads de juicie por
parte de la Admnigieaci.
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CLUB DE EJECUTIVOS DE QU U SA.
WOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERQS
PO EL ARG TERMINATE B 3, DE DICEMBRE DFL Y08

(Expresadas en U5 Dolares Americanas]

MOT A b

NOTA 4

ESTIMACTONES ¥ CRITERFIS CONTABLES SIGNIFEUATIVEOS
Conlinuacién.../

F.as princi pales esimacrones v apbicaciones del crdenio profesipnal s
LRCUBETERET TORCIIMMAAs CON 108 wpuientes CONCEptos

fab  Vida drl de o5 propiedades v equipos

Los cambios en cwcunsancis, talos come  svances  teonolégicos,
cafbios on el wi plamificack;, podrian hacer que 1 vida afil fuew
difrene ge las estimaciones realizadas Las estimaciones s basan
PEICIEITRCIIC 21 185 provecownes oo uso funere de oS actives. La
derrminacion de lay vidas itibey se evalian al cemo de ceda afio,

ADMINISTRACK)IN DE EIES(.03%

4.1 Facigres de Risngo Fioaocicea

La ssdiminisbacion gy peSporsalvie por cstalecst v supervsar al marce de [a
admimsmacidn de nesgds, Al coma por ef dearrolic v symimicnto de las
pditicas do administracen de nespos g la Sociodad.

Eas politicas de adminisiracién Je nospas de 1a Soviedad con establecidas con d
obiewr de destificar y ammbear los nesges enfromados por o Seeodad Bjo
limites ¥ comnales de Jcsge adecuados. » Dan meniteecer los omsaps y oo
cumplimictito de los limites. So evisen regubarmenie Bs paliticds v s sisemas
de adminstraciin de pesso de la Sociedad a o de que 2 reflen s cambios en
las condiciongs ¢ mercado v en las actindades. (2 Soedad, 8 traves o¢ sus
normias ¥ procadimientos de sdmoristracion, preievde desamollar un ambiente de
conbol deciphngdo v comsuctiv en d gue todos los enpteudos entiendan sus
toles v oblismeomes

Lo odmintstagidn meoiterea e pwopliceerin ce ey polincls v dod
proceduniente: de adminisiraiin de nespo v revisa si o mace do adnunisiacion
1 rcsE0 o5 Apropaado repecte de los resgos 4 b que se enftentz B Sociedud.
A continuacidn se presenia s rizsgos fnanciens g loe que oSt cxpuesta b
S eidad.

iy Biesass de mercasts

Riespo gz 1950 de interds sobre &l valor razoaable y 1os lyios de eledtivo

El niespo da 1a tasa deo interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo
ded flujo de ofegve finees de un instiimerto Hnandiern, debido a
cambios en las tasas de wferés demercada.
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{LUE DE FJECUTTVOS DF. QUITO S5.A.
NOTAYS A LOS ESTADOS FINANCIFEROS
POR EL ARO TERMINADG EL. 31 DE DIVIEMEBRE DFQ. 2615

(Expresmins en US Dolares Americanos)

N{T A, ABMINISTRACION NE RIESGOS

{L

oy

Lo cxposicidn de b2 Secoadad al Hespy de cambios =0 125 Tases Jo interes
d¢l mercade esté principalmeny rejaciomada con las bligecionss cun
instuciongs tinanceeras ¥ ode las emusonet colbcadas a trawves def
merCeds de valoras.

la Soceda clersmina petidodoamente lo gxposicidon eficents de lo
desds de conto y large plazo frente 3 Tos camdios en la wsa de iterés,
consideranda sus cRpECtativas propias respecie Jde 13 evoivcicn fumrg de
tass.

En el 2015 g Administracedn de la Sociedsd ha anahizado os uesgoy
fimancisros que 2stin relecionades con las Josibles perdidas en los
rmercados fingncefos como consecaencia ¢ Jog movimientos en lss
variables financieras, @les come las tasas de riterds |3 cual 2o prasentn
atmator domiloat, oo,

Riespor de crédite

Hl nesgp relscionedo con crédild 8 1tTocros o3 gestionado en bas: a o
esublecido ¢n las politcas. procadimientos v controdes de la Saciedad R
hun es@blecdn limties de cmddito para fodos los chentcs en base 3
calficamons:s sxtermas o, de ne estir disponibles, de acuerda com los
crikrios de calificacion interna. La calidad de los crédites de clicmes s
evaluads Jetabladuireue v s sahdos enoepeiumales son COTSEAME REne
moorados La gesion de ko crédites comemakes tenc por obeln
spscmer el creciviienty v la reotablidad de 2 Sociedsd rredianie la
op i Paciin de 1o whlzacion de ectivo: v mantenicndo a5 [Aosgos a un
nivel aceptable. Mo edasie una concemrzcion significanva de cradilgs
debide a ta pran cantided de chientes de la S3ofedad v 5w dispersion

gecgrafica.

Lz Socedad mantien: 51 cfective ¥y equeealerte ce elselvo on
institucionts Inan:ieras con [as spuientes cah fIcaciones:

Bagsgpo de Tiguidez
El Riespo de liqudex s el riesgo de que la Scciedad tenga dificutades
para gursplir gon sus oblignziones oscoudas o0l Ams paaivos Foancuros,

que son Hquidagos medsante la enrega de cfectiva v otros activos
fimancie-os.

1



CLUEB PE EAECUTIVOS DE QUITO S.A.,
NOTAS A i’us ESTADOS FIKANCIERDS
FMOR EL ANG TERMINAI EL 3] BE DHIEMBREE DEL 215

(Expresadas en LS Délares Americanny)

N{T A 4.

e ——— - e e

ADMINISTRACION BE ESGON, Cosinugeina. ../

El enfoque do la Admimstrovion pan wdminisrar la lcwider cs conkgr
corh o TCCUNEDS sulicicntes pam cunplie con sus obligaciones cuands
wencon, ame en comdicions pormalzs oo de tESLon, $In INCIHTEr en
perdrdas maceptables o zrresgar le reputacion de la Sociedad,

L1 Sociedad momiorea el nicel d= encadas de ebective de ias cuentes par
cobrar (omerciakes y otras cuertas por oobraf juniy con Jas salidas o
electivo eaperadar parz acresdidre womenciales ¥ GURS CLCTILAS [3Ar pagrar,

El coadre & cORtsgacion awaliza s pasivos foancierns de 1y Sociedad
aprupedss sohre Iy base de perioda remancnte & la fechy del estado de
sitiacign firgncicra hasta i3 fecha de su vaneimeemo. Los momios
revzlades <o el coadry son los flujes de efective nn deseontados oque
neluver el puso e intereses:

Sleins de ETE | v 3
Al 31 de dicienbrede 20§ £k i
Cusnitas por Pagar Relacimnages 655773 -
Al 31 de dicienbre de 2014
Cienras por Pagar Relacionados RULE IR -
4.% Hies EEACIGN

Ly Socicded sdmnistra de maner: astva Lna base de capital para cubnr los
ricsgos iwherestss en sus wCtividades. La adecuacion del capitat de 1y Sodiedad
g5 monitoresda usando, ente oras cedicas, o hos setablecidos por la

PEMEICIE.

i.0g phyetvos Je le Socizgad son; (1) sslvaguardar 1a vamcidad de [ Sociedac
para continuer Gperand) O mamcra quc conbmie bnmdando retomos @ loy
acclemsla v Memichcios 8 los oftos perticipenies: v, (11 manlener and fmens
base de capimt para apovar el desarroliv de sus gctividades.

M



CLUB DE EJECTTTYOS DE QUIEC 5.4,
NOTAS A LOS ESTADMOK FINANCIERDOS
POR EL AND TERMENADO EL 31 DE DECIEMBRE DEL 2015

MOTA 4.

NOTA R

ADMINISTRACKIN DE RIESCOS. Costihuscibr. .

LA THIIDE A0 apelancarmerns a1 3 de dciemre fugron 105 siguenles:

23 2014
Hreoursos de teroers .55 3000
hdenow: FRectivn - . (4195
Preada neta 4973 (1,195
Tersl poarrmoeic 40 1B L 425,130
Capitat rotal 414 174 A28 14
Haho de dpalifchmients 1% TRTs

5 Ingtrumzenios Finangieros

5.1 Categorl itlstsu mentos fingacieos -

A CONNEUACION s presenten 108 walores en bibres de cad: caegoria (e
Instrumentos finarieno: &l cierre de cada ejarcicig:

5.2 Valor n urnenics financieros

Drada la raturaleza de los instrumanters fisanckeros su vajor en Tibroy cortesponde
o sc aprosima a su valor meonalle En rebacmin o lus préstannoe van wndaes
financisres v emision de oblizackones, éstas se presenian a su costo amortizade
que o5 equivalents a su valyr reeonahle. pues devenpan fases de ointerds de
mersado.

EFR TV

Fl reaumen del Elsvtive, ©x coma SHTUEC:

2005 2004
Ban:o Cofiee . | G58.(K]
Haneo Amaronas 1400 25 2.2e T
Tolad ]Ib{H.Eﬁ 4 19472



CLULDE EJECETIVOS DE D6 FIQ S.A.
MOTAS A LOSESTATOS FINANCIEROS
FOR KL ARO TEFRMINATMD EL M DE DICTEMBRFE. DEL 2015

{Fxpresadas ¢n 1S Bilares Americanos)

WOTAT

NOTA B

—

OBLIGACIONES POHR (DBHAR
B2 wsumen & Chilgacones por Cobrar, €5 como sigye

s N

Club de Ejecutivus {1} 1137473 105, 789,66
Oiras Cuenetas pon Culnar LW 16 AL
Towl | |}!E?4J d !ﬂﬁigig.ﬁﬁ

{1}  {Comeponde lor préskgnos rabizados por el Uil de Epcutives de
Cunter 5. 4. 3l Club Social, dichos préstames son autorjzados por ¢l
Cieclonio. Esigs s8dos 0 devengan inkemsscs ¥ mo fiepen plaas
definidos de page, pero son exizibles en cualquier momente.

PALOS E IMPUESTOS ANTICIPATOS

Ei reswmien de Papes & Impuestos Antic pados, es comyr Sigae:

s 2014
Seguros fagados por Anticipado 73313 134 67
Crgdide Tribausia 1Y 4 44055108 4. 4K 59
[.R F, Retenido Empresa 116,36 159.03
Chros Anticepos Entregados - 5503.9%
Falgl 4784 |7 10,713 73

P A ————— =



LR DE EJECUTIVOS DE QUITO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINAIDM EL 31 DE DI TEMBRE DEL 2015
[Fxpresndrs en US Dilares Americanos)

NOTA % PROPIFDAD Y EQU IFO

B movimienio de la Propisdad y Dywipe e o] sigaicnis

. _._—lmi_.t_._l Equqm de Muchis Loras
Farimi Ealfichs » Egupe L Okt » Enuerry Arte Toial
Al 1 oo vvwer de N7
Coma D5 UL 1.3 30 BAL1Y 1 1,500.48 TR JiumH) IR AT
Deprpciocign oyl sda (22547 17 AP A N (5 5. 1) i 3 55 _..._..m.m._..“.__._._.u._
Lmbiw vt hhame PR Ll 17 75212 ES4T Ik alaTaE LI RET ALEHIIR H._u_um.ﬂ T|
Mervhwibendm Hit4
._EEEE. 5104y - 4, 8301 Hp - A7,
D precacion ) - [A.2403 KLy {14 AT [ 1T 413 (417 4 . A, 5,
Wil e librms ol 35 de dicien e el 2004 PN R 17245 3| R LN 320 5y < 1L 57 12 | R .:_.“.Heu...u__
A H de Ddcleasdre de 200 4
Coria . 5, N5 2013223y 13 NS R (R FRMA T EX cpiel 18 ELER ELREY
Vidor ¢n bbros GRHAW O TR AL #1164 37 1,720 53 ERRTEE] L FE Xm
Mevs bl 25
Adicianss - 12,842 4 : TN b - - TA2
. : ] M,

e precapcin o - it I03.47) L) (A1 5 A7 S . {2485 01
Yakar ou bbrea ol 2F da disintdg o dei 21 E 0k g&] 1y | T2 epaa MAIKE 1S - 1 1T - T SELMI 1 ____.___# 1

. . - - J0 0 A
Al 31 de Dhckemhir e HILS
ik AL ZIW.Z2 HR LR =¥ LY SLRLLE Y (I IR JIENL IR E I ]
T coia i atuniulads N 0 I 1 R L) &} ERELR L) ) . 13445 20
Yaka an hbras L 1T &3 H.40H 11 EAS 4441 1) AR TR T2, 17
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CLYR DE EJECUTIVDS BEQLITH S AL
MNOTAS & 105 ESTADMIS FINANCIERS

TOR FL AND TEEMTY ADO EL M1 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresanas en L'y DMiares Americanos)

NOTA I

NOYTA 1t

CUENTAS POR PAGAR RELACTONALDOS

El resumen de Cpemas por Pagar Eelaciodwdos, €3 cond sigc:

Ponge Martinez Algjindre
Rumazge Areos . ose Mana
Pacir

“emELa

L antn Patfio Martimer
Cungetl

Intereses por Fagnt

Tudal

GASTOS ACTMULADDS ¥ DOTRASCUENTAS POR PALAR

15 Mipe

L ARHE L IRLALREA

1,000 i 1401 W)

(01, W} 1 CHOME O

b OO0 1) -

1000

160000 B -
537 TS .

3557 7] ERLLINL

El resurnen de trastos Acyrnulados v Crpas Cuenlasz por Pager es como sigwe

Celomal L, de Sepuos

surlenpi 0 del O sirito Metiopahdana de Chato

Jacid Ll brda

| andeta Mo Jorge Adber

Motromedizal Cia. Eida.
Poace Mastinws Adejundio
(e Segurcs Colemal 5. A.

Fosero Carera & Asociados Cia Lida
Ronelli Sehastian Alejndee

Segaranza {iu. Lida.

Supcrinrcndencea de Compaoias
Impiesto & la Reola Fuente por Przar

1WA por Pagar

Panisipacion Trabejadones por Mg

Tokal

W5

Mia

-

R E NN
L5306
675, 1K)
Tad )
4414
105574
AR
3754}
44,100
4411
T
499135
BA411.1%

HERALY

154
954 13
R

10 258 G2
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CITE DE KIFCUTIYOS DE gUITO S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL AR TERMINADO EL 35 DE DICEEMERE DEL )15
iExpresadasen [ 5 Délares Americanos)

MOITA 1L

TMPLESTO A LA BENTA

a) Sitppcidu fisgal

—

L acuerdo con la noremtiva mbugria vigende, Ios afios 2012 a 2045 esen

sipeius 3 ung posibke fiseelizacsin,

by £ anrilineidn trihataria-conihie

Cikeaa Prriicigcitn Trabind
Perdida del Bjercicio

Thatse: fmpowr 12

£ 5% Particimacion Frabyadors
Laleula Impuesta 3 | Rent:

Perchds degius de Parteipacen Trehajadores

i=} Casts Mo Deducibles

Biame lipessto a f1 Kenfd
Imapaeesin 2 3 Rena

Y LT s SR
[«1 Refeticwnes cnba Fostie g6 Ao
-1 RAemckn f51

Triepwnesie & by Renia puor Taymr

c) DHros ssuntos-

2035 ad
114,490 47 122081 54
13439 57 22 35
(16 492,57, Vel 063.35)
114 400 52 (R 1] TR
e 110
- .
11638 30 ERT LI

1458131 3! [£1.51

En dicier e gel 204 fue poblicada Ja Ley Organica de lacenings a la
Produceion v Brevencion del Fruude Fiscak v su respeciive Reglamenta. 2n
los cuales se establécen reformas & Coduge Crganico Tributanc, a le Ley
Orgavica de Regimen Tributatio lntemo y su Reglamente, al Cedige

Organico de 1o Froduccidn, Comertwr ¢ [nversiones v &

la Ley

Foformaton: parn 13 Equrdad Trbutand. que ngen a partm & encer Ul

215



CLUH DE EJECUTIVODS DE QLTTO S5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR LL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL M15

(Expresudes en US Dolares Amerkanos}

NOTFA 1L

WOTA i3,

IMPFULESTO A [.A RENTA. Coatinuacids.. ./

Lac pancipales reformas estan relacionadas con los iguentss aspecios:

Mulficacian de 13 terifzr penerni de impeesto 3 ba renta, 2n ciefos
CASOE.

Recarmg gy de ipussio difendo parz Imes inbeanicy

Heo ceducibidicard de 1a depreciacion comespondiente a la revaluacsan de
activos fi s

Lstablecimicnio de limmes para ta dedoctin lidsd de lof gastos meonmmdns
poT 1} repaliss, SeVICKE tECmices, administrativos v de consultoria
prectadon por panes relodionades del  exteror, A promecedn y
rublicidud: i1} reminerzciones pazadas a los ejecutivis

Se cimablecen nuevos porceryales de base imponible parm los papgos al
EXIETIGE Por piias de cesion o Teaseeos;

Extensiém a iC aflos del periodo de exeneracion del papo d= impuesto a
ta renta, en o caso de inverdnsss mnevad 3 prodkicHuves en fos wechones
SCONOMKDS Jeterminacos como ndustriss bisicas. Este pazo se
extitnde por 2 oficn mas an com0 4o qus dichas Rveraone sc calicen
cn cantones frontenzos del pais

Loelicionantss pam B dedecbibded de fos velores regstrados poc
detertore de los actives Jdnancicros comespondicntes a  crédios
incobrables penerados en el gercicie fiscal v originades en operzclionas
del gico ardinacs del nepocn;

3¢ establece la tarifa y la forma e determunar el wmpuesio & la renta
sobre la utihdad en la enpenacion de agciomes ¥ ooiror drreches
répregentalavdd Je capaial.

S estableCs unad tAsA COMpresta oo IMpLeste & 13 renia enim o 2 v
al 15% dependiendn del domicilio del acciprista de la empresa.

Se hja enel 35% latasa de retencion en la bueate en remessas & paradsos
ficcales.

bMecarnismo de control que deben aplecar los fabocontes de bicnes
wiavacdis oo K par 3 sdeno o, mangacim v rasiteee de Jiclos
bienes.

A lu fechn de emision de los estados finaaciens 1o admuenisiracin de ia
Socicdad nmo ha dentificade un impacto sremificative de Tos asurrios
HIE I IO YS,

FATRIMOMNIO

Bl capital social es da U5 § 8000000 consetunde por 400 Acaones  cuyo
valor mouninal es de USY 20000 cada cena la Socicdad mancem: 2
Actiomsiss.
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CLYE PE EJECUTIVOES DE QUTITO 5.4,
NOTAS & LDS KSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO E1. 3] BE IMUCIEMBRE DEL 035

{Expresaday ea US Ddlares Americancy)

WOTA 14,

NOTA E5

NOTA 19

NOTA LT

RESERYA LEGAL

D avuerde tom disposiciones tepales, por lo menoss ef F% do la anhdad
anual, debe mansferirse & la reserva lewal iasm comrpletar el 50% det vaital
pugado de §s Soviedsd  Esia resorva no oes dispomble pya o pago d=
dividendys encfectvo, pero pucds ser wblisds (A Alimenios de canital.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADGIC [N
POR PRIMERA YEZ DE 1.AS NIIF '

Meleye dos valore: retultantes d= los yustes origimades en 13 adopcidn pur
pnmera vez e las NEHF. E. salce acreesdor sala powed zer cuoitaliesde en la
parte que exceda al valcr de tas pévdidas acamuladas y las del dtimn eger
econdmics conclude, zelae hubieran wilizado en sbeerber pérd-das: v devue]te
en el case de higuidacior de 13 Socidml

CONTINGENCIAS
Situacior. Trikutana

La autonidad Fecal manbene i dereche de revision de i siuacion tnbutana de
la Sociedad, si hubicra consideraciones d¢  impeettos, estes v [os
Cormspoidicues e y mokbe seran impuiables & 1a Socicdad.

SHagion Lewl

Hasw fa fecha de eaboncidn de nuestio informe no bemos teoiftide respeesta
por parte del azesor legal mepecta 2 la exitenca o oo de porbles Litigins o
contingercias qug podrian tener lecte maerial sobre o posindn fnanciers
ded Cluly de Cjewti-on e Quile 34

EYENTON SUBSECLUENTES

Enirz el 21 de diciembre del 2015 ¢ Ip fecha de prepasacion ded imlormme de 10
mindiores  extertios, no se posdujerom rvenizs que -m oopinion de e
Administgeitn pudieran tener un efecty imponante spbre log esiados
hinarcicrgh. | s

x
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