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@ Moores Rowland

Av. Quito 806 y 9 de Octubre

Edificio Induauto Piso 5 Of. 501-503 » Casilla 09-01-9453
Guayaquil - Ecuador

Telefax: 2296 912 - 2296 281 - 2280 159

E-mail: sanchez@telconet.net

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accioniéta de
AGROINDUSTRIA DEL PACIFICO S.A. AGPASA:

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos d&¢ AGROINDUSTRIA DEL PACIFICO
S.A. AGPASA, al 31 de diciembre del 2003 y 2002, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién
de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en nuestras auditorias.

2.  Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
la Repuiblica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentaciéon de los estados

financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, cuentas por cobrar incluyen importes provenientes de afios
- anteriores por US$. 19,000 que de acuerdo a los elementos de juicio actualmente disponibles,
son irrecuperables. De haberse efectuado una provision o castigo total de los importes antes
mencionados como lo requieren los principios de contabilidad, el déficit acumulado al 31 de
diciembre del 2003 se hubiera incrementado en USS$. 19,000 y las cuentas por cobrar a esa fecha
hubieran disminuido por el mismo importe.

4. Al 31 de diciembre del 2003, la Compaiiia reconocié gastos de depreciacidn por USS$. 78,702
correspondientes al afio 2002, los cuales no fueron registrados en dicho periodo en razoén del
bajo nivel de produccién que generé la Compaiiia durante ese ejercicio econémico.

5. Al 31 de diciembre del 2003, la Compafiia reversé US$. 99,932 (USS. 83,277 en el afio 2002),
correspondientes a la amortizacién de cargos diferidos. Si la Compafiia hubiera registrado la
amortizacion proveniente de cargos diferidos, el déficit acumulado al 31 de diciembre del 2003

se hubiera incrementado en USS$. 183,209 y los cargos diferidos hubieran disminuido por el
mismo importe.

6.  En nuestra opinién, excepto por lo comentado en los parrafos 3 al 5, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de AGROINDUSTRIA DEL PACIFICO S.A. AGPASA al 31 de
diciembre del 2003 y 2002, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los

afios terminados en esas fechas, .de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Reptiblica del Ecuador.
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7. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que AGROINDUSTRIA
DEL PACIFICO S.A. AGPASA continuard como empresa en marcha. Como se indica en la
nota 11 a los estados financieros, la Compaiiia ha incurrido en pérdidas recurrentes, la cual no
esta afectada por lo comentado en los parrafos 3 al 5, que nos hace pensar que existan
importantes dudas acerca de su habilidad para continuar como empresa en marcha. Los planes
de la gerencia en relacion a estos asuntos, igualmente estan descritos en la nota 11. Los estados
financieros no incluyen ningun ajuste que pudiera resultar de esta incertidumbre.

8.  Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros que se adjuntan, la Compafiia mantiene
transacciones importantes de financiamiento y ventas de productos con partes relacionadas.
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MOORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA.
SC-RNAE-2 No. 373

Registro No. 21.585

Marzo 1 del 2004
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l AGROINDUSTRIA DEL PACIFICO S.A. AGPASA
(Guayaquil — Ecuador)
ﬁ i BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
NOTAS
; ‘ 2003 002
- ACTIVOS (Délares)
' ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de efectivo 155,042 80,322
‘ Cuentas por cobrar 2 148,534 118,796
Inventarios 3 172,360 173,210
Seguros pagados por anticipado 0 29
' TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 475,936 372,357
ACTIVOS NO CORRIENTES:
I Propiedad, maquinaria y equipos, neto 4 2,384,791 2,578,027
Cargos diferidos, neto 5 440,813 441,047
Otros activos 23,016 23,634
TOTAL ACTIVOS ‘ 3,324,556 3,415,065
PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 6 232,946 206,148
Intereses por pagar 7 0 48.020
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 232,946 254,168
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a largo plazo 8 807,223 802,922
TOTAL PASIVOS 1,040,169 1,057,090
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
Capital social 9 423,120 423,120
Aportes para futuro aumento de cap1ta1 1,200,021 1,200,021
Reserva de capital 3,117,205 3,117,205
Déficit acumulado (__2.455959) (__2.382371)
TOTAL PATRIMONIO ' 2,284,387 2,357,975

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DEL
ACCIONISTA 3,324,556 3,415,065

Ver notas a los estados financieros
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AGROINDUSTRIA DEL PACIFICO S.A. AGPASA
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
NOTAS
2003 2002
(Délares)
VENTAS 1 2,441,335 2,424,499
COSTO DE VENTAS 1,353,738 1,528,976
UTILIDAD BRUTA . 1,087,597 895,523
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de fabricacién 811,571 723,498
Gastos de administracion 201,825 156,461
Depreciaciones y amortizaciones 4y5 195,007 74,661
1,208,403 954,620
PERDIDA OPERACIONAL (__120.806) ( 59.097)
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros ingresos 7 34,751 1,893
~ Otros egresos ( 1,541) ( 3.173)
33,210 ¢ 1,280)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 87,596) (__60,377)

Ver notas a los estados financieros




AGROINDUSTRIA DEL PACIFICO S.A. AGPASA

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

Aportes para
futuro
Capital aumento Reserva

social de capital  de capital
...... (Délares)
Saldos al 1 de enero del 2002 423,120 1,200,021 3,117,205
Pérdida del ejercicio

Ajuste

Déficit
acumulado Total

( 2,322,549) 2,417,797
( 60377) ( 60,377)

355 555

Saldos al 31 de diciembre del 2002 423,120 1,200,021 3,117,205
Pérdida del ejercicio

Ajuste de afios anteriores

( 2,382,371) 2,357,975
( 8759) ( 87,596)

14,008 14,008

Saldos al 31 de diciembre del 2003 423,120 1,200,021 3,117,205

Ver notas a los estados financieros

( 2,455,959) _ 2,284,387




AGROINDUSTRIA DEL PACIFICO S.A. AGPASA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

NOTAS
2003 2002
~ (Délares)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio ( 87,596) ( 60,377)

Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciaciones y provision para incobrables 4y2 204,693 74,661
Reversion de intereses pagados 7 ( 48,020) 0
4

Bajas de activos fijos 28,023 10
Ajustes de afios anteriores 14,068 555
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar ( 39,424) ( 68,948)
Disminucién en inventarios 850 ( 8,987)
Disminucién en seguros pagados por anticipado _ 29 0
Disminucion en otros activos : 852 33,761
Aumento en cuentas por pagar 31,039 103,259
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 104,514 73,934
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Compras de activos fijos ( 29.794) ( 13,346)
Efectivo utilizado por las actividades de inversién ( 29,794) ( 13,346)
Aumento de efectivo y equivalentes 74,720 60,588
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1 80,322 19,734
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 155,042 80,322

Ver notas a los estados financieros




AGROINDUSTRIA DEL PACIFICO S.A. AGPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

AGROINDUSTRIA DEL PACIFICO S.A. AGPASA.- Fue constituida en Guayaquil —
Ecuador el 28 de febrero de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de abril de ese afio.
Su actividad principal es la compra de maracuyd para la extraccion, procesamiento y
comercializacién del jugo simple y clarificado de esa fruta. La Compaiiia desarrolla sus
actividades en una planta ubicada en el cantén Balzar, cuya capacidad de produccion es de
2.600 toneladas anuales. Las ventas son destinadas exclusivamente para la exportacion a su
tnico cliente, la compafiia suiza Barth Fruit AG/Ltda., quien ademas es su Unico accionista y
principal acreedor. La Compaiiia adquiere la materia prima (maracuyd en pie) a través de
varios intermediarios y los envases a través de tres proveedores.

Durante el afio 2003, la produccion de concentrado de maracuya y subproductos fue de 1.084.95
TM (988.91TM en el afio 2002), y su precio promedio fue de US$. 2,250 por TM (USS$. 2,452
por TM en el afio 2002).

% Base de presentacidn.- Los estados financieros adjuntos son presentados en ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000,
¥y sus registros contables son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

I aceptados en la Republica del Ecuador y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas

por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador y aprobadas por la
Superintendencia de Compafiias

Hasta el 31 de diciembre del 2003 la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador,
ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a la Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, sin embargo, las NEC emitidas no han sido
actualizadas considerando los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las NIC. En el
futuro se planea adoptar todas las NIC; sin embargo, actualmente para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas por las NEC se recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador. Para fines tributarios, las NEC deberan considerar las disposiciones de
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, asi como otras normas
legales o reglamentarias de caracter tributario.

& El resumen de las normas contables y su aplicacién a los estados financieros, es mencionado a
continuacién:

Provisién para cuentas incobrables.- Estd constituida en base a estimaciones hechas por la
Administracion.

Inventarios.- - Estan registrados al costo que no excede al valor de mercado. Los costos son
determinados bajo el método de costo promedio. Las mercaderias en transito son registradas al
costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.

Propiedad, maquinaria y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de unidades producidas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Cargos diferidos.- Incluye principalmente diferencia en cambio proveniente del afio 1999, que la
Superintendencia de Compafiias permitié amortizar hasta en cinco afios a partir del afio 2000, de
acuerdo con Resolucién No. 99-1-3-3-0011 publicada en el Registro Oficial No. 310 del 3 de
noviembre de 1999.

Beneficios sociales.- La Compaiiia no dispone de fuerza laboral propia, la misma que es
contratada a través de la compariia IVONSA. Sin embargo, realiza pagos de beneficios sociales
para seis funcionarios que tienen contrato con la Compaiiia, tales beneficios sociales son
registrados mediante el método del efectivo

Reserva de capital.- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICIL017 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio concluido, si las hubiere y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta de jugo y concentrado
de maracuyad cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los bienes.

Equivalentes de efectivo.- Para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo de
los afios 2003 y 2002, la Compaififa considera como efectivo y equivalentes de efectivo, la

cuenta caja y bancos e inversién temporal de alta liquidez con vencimiento original igual o
menor a fres meses.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Repiblica del Ecuador, requieren que la gerencia
efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas
de las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Alin cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la

gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las
circunstancias.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle de cuentas por cobrar es el siguiente:

2003 2002

(Délares)
Agricultores, neto 19,000 28,686
Anticipos a proveedores 34,493 23,178
Impuestos (IVA e Impuesto a la renta ) 94,031 64,807
Otras cuentas por cobrar 1,010 2,125
Total 148,534 118,796

La cuenta por cobrar agricultores corresponde a saldos provenientes de afios anteriores, por

concepto de préstamos para fomentar cultivos de maracuya, los cuales a la fecha son
irrecuperables.
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2. CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)
Impuestos por cobrar incluye US$. 91,812 de Impuesto al Valor Agregado — IVA, sobre los
cuales 1a Administraciéon no ha decidido su recuperacion via solicitud de devolucidn ante el

Servicio de Rentas Internas.

Al 31 de diciembre del 2003, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue de
USS. 9,686. ’

3. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle de los inventarios es el siguiente:

2003 002
(Délares)
Productos terminados 3,171 24,684
Materiales y accesorios 92,960 86,641
Repuestos y accesorios 16,216 15,343
Otros equipos 8,915 8,915
Suministros 49,022 34,653
Importaciones en transito 2,076 2974
Total 172,360 173,210

4. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2003 y 2002, el movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos fue el

siguiente:
. MOVIMIENTO . . .
Saldos al Reclasi- Saldos al
01/01/03 Adiciones Bajas ficaciones 31/12/03
.. .. (Ddlares) . . . .

Terreno 861 0 0 0 861
Planta industrial y pozo acuifero 561,325 0 ( 3,615 0 557,710
Maquinarias y equipos 3,169,932 6,793 ( 42,517) 21,607 3,155,815
Instalaciones 24,898 0 0 0 24,898
Muebles y equipos de oficina 65,741 1,412 (2227 ( 21,607) 43,319
Equipos de computacién 31,317 1,569 (- 4,023) 0 28,863
Equipos de comunicacion 16,065 493 ( 569) 0 15,989
Vehiculos 128,386 0 0 0 128,386
Activos por instalar 0 19,527 Q 0 19,527
Subtotal 3,998,525 29,794 ( 52,951) 0 3,975,368
Depreciacion ( 1.420.498) (_195.007) 24,928 0  ( 1.590.577)

Total _2578027 (165213 (2802 0 _238479]
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PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)
. MOVIMIENTO . . .
Saldos al Reclasifi- Saldos al
01/01/02 Adiciones caciones Bajas 31/12/02
. ... (Ddlares) . . ..

Terreno 861 0 0 0 861
Planta industrial y pozo acuifero 559,309 2,016 0 0 561,325
Magquinarias y equipos 3,159,307 5,551 5,074 0 3,169,932
Instalaciones 24,898 0 0 0 24,898
Muebles y equipos de oficina 63,324 2,417 0 0 65,741
Equipos de computacion 28,568 2,749 0 0 31,317
Equipos de comunicacion 16,050 613 0 ( 598) 16,065
Vehiculos 128,386 0 0 0 128,386
Activos por instalar 5,074 0 (__5074) 0 0
Subtotal 3,985,777 13,346 0 ( 598) 3,998,525
Depreciacion ( 1,384,563) (_ 36,523) 0 588  (_1,420498)
Total 2,601,214 (23,177 0 ( 10) 2,578,027

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, maquinarias y equipos incluye USS$. 1,336,845
correspondiente a maquinaria clasificadora marca “NANQ?”, la cual no estd en operacién desde
el afio 2001. ‘
CARGOS DIFERIDOS, NETO

Durante los afios 2003 y 2002, el movimiento de cargos diferidos fue el siguiente:

2003 2002
(Délares)

Saldo inicial 441,047 474,074
Adiciones : 0 5,111
Amortizaciones ( 99,932) ( 121,415)
Ajuste ( 234) 0
Reversion de amortizaciones 99,932 83.277
Saldo final 440,813 441,047

' CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, un detalle de las cuentas por pagar, es el siguiente:

200 2002
(Délares)
Proveedores 19,489 23,774
Anticipos de cliente — Barth Fruit AG/Ltda. 212,912 167,498
Servicios basicos 11 14,471
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 534 405
Total — 232,946 ___ 206,148
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

Los anticipos de cliente no generan intereses y son liquidados en base a la entrega mensual de
productos terminados.

INTERESES POR PAGAR

Provienen de cuentas por pagar a largo plazo y fueron condonados por las partes relacionadas y
registrados como otros ingresos en diciembre del afio 2003.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLLAZO

Corresponden a saldos de préstamos efectuados por partes relacionadas en afios anteriores, los
cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el capital social de la Compafiia esta representado por
10,578,000 acciones ordinarias y nominativas de USS$. 0.04 cada una.

IMPUESTO A LA RENTA

A la fecha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
a los afios 2000 al 2002, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas — SRI.

OPERACIONES

Durante los ultimos tres afios la Compafiia ha incurrido en pérdidas recurrentes originadas
principalmente por las condiciones adversas de la economia ecuatoriana que no le han permitido
operar sobre una base rentable ni generar resultados favorables. Los estados financieros
adjuntos han sido preparados sobre la base de negocio en marcha.

Las expectativas de la gerencia para el afio 2004, estdn dirigidas a continuar con las
operaciones, y para ello ha realizado gestiones con su Accionista con el propdsito de buscar
alternativas viables para eliminar el riesgo de liquidacién legal. Como resultado de estas
gestiones, el Accionista a través de la Administracion ha acordado realizar avalio de sus activos
fijos y continuar con el método de depreciacidon adoptado en el afio 2002, con el objeto de
mejorar la presentacion financiera y patrimonial de la Compafifa. La validez de negocio en

marcha depende de que el Accionista contintie proporcionando asistencia financiera segiin sea
necesario.

A la fecha de este informe, la Administracién no tiene razones para creer que el Accionista no
continuara soportando financieramente a la Compafiia. Por consiguiente, los estados financieros
adjuntos no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperaciéon y clasificacién de los
montos registrados de activos o a los montos registrados y clasificacion de los pasivos, que
podrian ser necesarios si la Compafiia no pudiere continuar como negocio en marcha. Este
supuesto se basa en eventos futuros, cuya resolucion es inherentemente incierta.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2003 y 2002, han sido reclasificados para propdsitos de presentacion de este informe.
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13. EVENTOS SUBSECUENTES

El 20 de enero del 2004, la Gerencia General de la CAE autorizé por cinco afios el
funcionamiento a la Compaiiia de un Depésito Industrial, el cual esta ubicado en el Km. 125 de
la via Guayaquil — El Empalme, Provincia del Guayas.

En febrero 27 del 2004, la Superintendencia de Compafiias emitid la Resolucion No.04.Q.17.001
publicada en el Registro Oficial No.289 del 10 de marzo del 2004, en la cual requiere la
revelacion en el informe de auditoria sobre el estado de cumplimiento de las normas sobre
derechos de autor. Con relacién a este tema, la administraciéon no ha incurrido en

incumplimientos significativos sobre las normas contenidas en la Ley de Propiedad Intelectual y
Reglamento.




