TUBASEC C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017

(Expresados en délares)

Activos

Activos corrientes
Efectivo

Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes y otias cuentas por cobrar no

relacionados

(-) provisién cuentas incobrables y deterioro

Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversion
Activo intangible

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Anticipos de clientes

Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos por beneficios a empleados
Dividendos por pagar

Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Totai pasivos

Suman y pasan

Diciembre Diciembre
Notas 31,2018 31,2017
5 155,777 28,615
6 4,317,383 4,957,698
6 (504,307) (554,629)
7 1,230,054 1,279,579
8 110,223 41,005
9 165,386 80,244
5,474,510 5,832,512

10 3,693,202 3,781,259
11 224,136 230,033
1,529 2,129

3,918,867 4,013,421
2033839845933
12 1,362,189 1,434,625
13 681,224 689,071
14 99,147 107,707
15 399,602 230,082
16 241,854 264,930
38,477 38,477

17 315,176 185,916
22,631 13,850
3,160,300 2,964,658

18 1,016,310 1,026,627
1,016,310 1,026,627
4‘176,610 3i9915285
4,176,610 3,991,285

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



Diciembre  Diciembre
Notas 31,2018 31,2017
Suman y vienen 4,176,610 3,991,285

Patrimonio neto

Capital suscrito o asignado 20 1,254,291 1,294,291
Reservas 21 1,036,428 1,028,945
Resultados acumulados 22 3,523,929 3,523,929
Resultado del ejercicio (637,875) 7,483
Total patrimonio 552165??3 5!354§648
Total pasivos y patrimonio 95393‘383 9‘ 845‘933

s
Eco. Juan Hernandez MBA.\inieioc Melendres
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados {inancieros son
parte integrante de estos estados



TUBASEC C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31,2018 31,2017
Ingresos de actividades ordinarias 23 6,331,866 8,306,296
Costo de ventas y produccion 24 (4,955,351) (5,981 161)
Resultado Bruto 1,376,515 2,325,135_
Otros ingresos & 405,730 397,338
Gastos:
Gastos administrativos 25  (1,538,091) (1,778,085)
Gastes de venta 26 (838,037)  (835,033)
Gastos financieros (43,992) (55,587)
Resultado operacional antes de impuesto a la renta (637,875) 53,768
Participacion trabajadores . - (8,065)
Resultado antes de provision para impuesto a fa renta {637,875) 45,703
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 19 (38,221)
Resultado neto del gjeicicio {(637,875) 7,482
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo: - -
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del
periodo: - -
Otro resuitado integral del ejercicio, neto de impuesios o
Resultado integral total del afio (637,875) 7,482

7 =

___Eco. juan Hernéndezm o MﬁA:—VinTc”ld'Melendres
Gerente General Contador General

Las notas adjunias a los esiados [inancieros son
parte integrante de estos estados



TUBASEC C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017

{Expresados en délares)

Capital
suscrito o Reserva Resultados Resultado del

Concepto asignado legal Acumulados e rcicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,294,291 1,028945 4,053,468 (529,539) 5,847,165
Apropiacion de utilidades - - (529,539) 529,539 -
Resultado integral del periodo - - - 7,483 7,483
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,294,291 1028945 3,523,929 7,483 5,854,648
Apropiacion de utilidades - - 7,483 (7,483) -
Apropiacién de reservas 7,483 -

Resultado integral del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2018

(7,483) -
- (637,875) (637,875)

Eco. Juan Hernandez
Gerente General

1,294,291 1,036 428

'l-"IBA. Vinicio Me[e_ﬁdréé
Contador General

523 929 637 873 5 216,773

Las notas adjuntas a los estados {inancieros
son parte integrante de estos estados



TUBASEC C.A. )

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por el afio terminado en, 31,2018 31,2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 6,972,724 7,927,357
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (7,233,130) (8,522,857)
Ctios ingresos, neto 405,730 397,339
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion 145,324 (198,161)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos - (163,061)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - (163,061)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto recibido de los accionistas - =
Efectivo neto recibido por obligaciones con instituciones financieras (7,846) 389,070
Pago por beneficios a empleados (10,317) =
Efectivo pagado por jubilacién patronal y desahucio - (34,900)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (18,163) 354,170
{Disminucian), aumento neto del efectivo 127,161 {7,053}
Efectivo al inicio del afio 28,615 35,668
Efectivo al final del afio 155,776 28,615

Welendres

Contador General

Eco. Juan Hernandez
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados [inancieros son
parte integrante de estos estados



TUBASEC C.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresadas en ddlares)

Por el afio terminado en

Diciembre UDiciembre
31,2018 31,2017

Resultado integral total del afio

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el
efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
operacion:

Provision para cuentas incobrables

Depreciacion de propiedades, planta y equipos

Depreciacion de propiedades de inversidn

Amortizacion de activos intangibles

Provision para jubilacion patronal v desahucio

Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion (Aumento) en cuentas y por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar

Disminucion en activos por impuestos corrientes

Disminucién en inventarios

Aumento (Disminucion), en gastos pagados por anticipado
Aumento en crédito tributario a favor de la Compaiiia
(Disminucion) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por
pagar

Aumento (Disminucién) en pasivos por impuestos corrientes
Disminucion (Aumento) en pasivos por obligaciones con empleados
Aumento en cuentas por pagar diversas/relacionadas

Disminucion en anticipos clientes

Aumento (Disminucion) en otros pasivos corrientes

Efectivo neto provisio % actividades de operacion
[ TR
A Ty
o

Eco. Juan Hernandez
Gerente General

(637,875) 7,483
(99,996) 99,996
88,057 103,172
5,898 ;
600 9,069

) 46,286

640,858  (406,330)

. 361,242
49,524 74,165

(20,087) 36,647
(123,363) :
(72,437)  (227,562)
169,519  (184,711)
(23,076) 65,681

129,260
221

38221 (183,299)

/ 14 sfszq\ (198,161)

—Yfriicio Melendres
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros
son parte integrante de estos estados



Notas a los estados financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA'Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
TUBASEC C.A.

RUC de la entidad:
0690029952001

Forma legal de la entidad:
Compafila Andnima.

Pais de incorporacién:
Ecuador.

Descripcion:

Tuberias de Asbesto del Ecuador Tubasec C.A. fue constituida el 9 de enero de 1978,
mediante escritura publica en la ciudad de Quito, inscrita en el Registro Mercantil el 2 de
febrero de 1978, con fecha 19 de abril de 1991 se realiza el cambio de su razdn social a
Tubasec C.A. la que se mantiene hasta la presente fecha.

El objeto social es la fabricacion, industrializacidn y comercializacion de articulos de asbesto,
cemento, madera, plastico, hierro y sus derivados, asi como la construccion de muebles e
inmuebles con dichos elementos, pudiendo ademas exportar los articulos que fabrique,
produzca o adquiera en el pais.

Actualmente para el manejo de las operaciones de ia Compaiia se han designado lideres
encargados de las siguientes funciones:

a)

b)

d)

Contabilidad.

Es el encargado de consolidar toda la informacion de los lideres de las otras
funciones.

Expediciones.

Encargado de recibir el inventario disponible para la venta y canalizar de acuerdo a los
pedidos el embarque y despacho correspondiente.

Producto terminado.

Encargado de recibir a satisfaccion toda la produccion de los diferentes turnos,
clasificar y enviar al departamento correspondiente como es el de expediciones.

Preparacién de pasta y lamina ondulada.

Responsable de recibir las materias primas y de acuerdo a la composicion enviada por
el Director de Planta, realizar los diferentes productos que fabrica la Compania Placas
y moldes de fibro-cemento (EUROLIT), tejas de hormigdn coloreado (ECUATEJA),
placas translucidas de polipropileno (TECHO LUZ).



Notas a los estados financieros (continuacidn)

2,

e) Sistemas informaticos e inventarios.
Responsable del correcto funcionamiento de los sistemas instaurados en la fabrica
(sistemas de contabilidad, sistema integrade de calidad, sigma sistema de
mantenimiento de equipos) y responsable ademas del control de inventarios tanto de
materias primas, producto terminado y repuestos.

f)  Seguridad y salud ocupacional.

Su funcion especifica es el velar por el cuidado, proteccion, dotacion y prevencién de
accidentes de trabajo.

g) Gestion de la calidad.

Encargado de asistir al Director de planta en todo lo concerniente a los manuales y
procedimientos del sistema integrado de gestion.

h) Mantenimiento.
Su funcién principal es precautelar el correcto funcionamiento de la maquinaria

mantenimiento preventivo, predictivo y correctivo de todas las maquinarias existentes
en la planta industrial.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus estos
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1

2,2

Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de TUBASEC C.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compailias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o compiejidad o ias areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para ios
estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA.

Normas nuevas y modificaciones adoptadas por la Compaiiia.
No hay NIIF o interpretaciones CNIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio

economico que comienza a partir del 01 de enero de 2017 que se estime tenga efecto
significativo sobre la Compafiia.

s



Notas a los estados financieros (continuacién)

Las siguientes son normas nuevas, modificaciones & interpretaciones publicadas que adn no
han entrado en vigor para el ejercicio financiero 2017, y ademas no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes.

La nueva norma de Ingresos afectara en mayor o menor medida de forma transversal a
todas las industrias y sectores. Sustituird a las normas actuales NIC 18 y NIC 11, asi como a
las interpretaciones vigentes sobre ingresos {IFRICs 13, 15y 18 y SIC-31). El nuevo modelo
de NIIF 15 es mucho mas restrictivo y basado en reglas, ademas de tener un enfoque
contractual muy distinto, por lo que la aplicacién de los nuevos requisitos puede dar lugar a
cambios en el perfil de ingresos. La norma es de aplicacidn efectiva a partir del 1 de enero
de 2018.

NIIF 9 Instrumentos financieros.

Esta nueva norma sustituird a la NIC 39 actual. La NIIF 9 se fue emitiendo por partes y ya
estd completa (Clasificacién y Valoracion, Coberturas y Deterioro). El cambio conceptual es
importante en todos los apartados. Cambia el modelo de clasificacion y valoracion de
activos financieros cuyo eje central sera el modelo de negocio. El enfoque del modelo de
contabilidad de coberturas trata de alinearse mds con la gestién econdmica del riesgo y
exigir menos reglas. Y por (ltimo, el modelo de deterioro pasa de las pérdidas incurridas
actuales a un modelo de pérdidas esperadas. La norma es de aplicacion efectiva a partir del
1 de enero de 2018.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 especifica cdmo quien reporta NIIF reconocera, medird, presentara y revelara los
arrendamientos. El estandar determina un solo modelo de contabilidad del arrendatario,
requiriende gue los arrendstarics reconozcan actives y  pasivos para todos los
arrendamientos a menos que el término del arrendamiento sea 12 meses 0 menos o el
activo subyacente tenga un valor bajo. Los arrendadores continuaran clasificando los
arrendamientos como operacionales o financieros, con el enfoque de la NIIF 16 para la
contabilidad del arrendador permaneciendo sustancialmente sin modificacion en relacion con
su antecesor, ia NIC 17. También se infroducen nuevas reveiaciones acerca de ios
arrendamientos. La norma es de aplicacién efectiva a partir del 1 enero 2019.

NIIF 17 Contratos de sequro
La NIIF 17 requiere que los pasivos de seguro sean medidos al valor corriente de

cumplimiento y proporciona un enfoque de medicion y presentacion mas uniforme para
todos los contratos de seguro. Esos requerimientos estan disefiados para lograr la meta de
una contabilidad consistente, basada-en-principios, para los contratos de seguro. La NIIF 17
reemplaza la NIIF 4 *Contratos de seguro” al 1 enero 2021.

CNIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracién anticipada

La Interpretacion aborda las transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones
cuando:




Notas a los estados financieros (continuacién)

e hay consideracion que sea denominada o su precio sea fijado en una moneda
extranjera;

» la entidad reconoce un activo de pago anticipado o un pasivo por ingresos diferidos con
relacién a esa consideracion, por anticipado al reconocimiento del activo, gasto o
ingreso relacionado; y

e el activo de pago anticipado o el pasivo por ingresos diferidos es no-monetario.

El Comité de Interpretaciones llego a la siguiente conclusion:

s La fecha de la transaccion, para &l propdsito de la determinacion de la tasa de cambio,
es la fecha del reconocimiento inicial del activo de pago anticipado o de pasivo por
ingreso diferido, no-monetario.

e Si hay muitiples pagos o recibos por anticipado, la fecha de la transaccién es
establecida para cada pago o recibo.

La norma es de aplicacion efectiva a partir del 1 enero 2018.

CNIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de los impuestos a los ingresos

La Interpretacion aborda la determinacién de la utilidad sujeta a impuestos (pérdida
tributaria), bases tributarias, pérdidas tributarias no-usadas, créditos tributarios no usados y
tarifas tributarias, cuando haya incertidumbre acerca del tratamiento del impuesto a los
ingresos segin fa NIC 12. Especificamente considera:

e silos tratamientos tributarios deben ser considerados colectivamente;

e los supuestos de los examenes que realizan las autoridades tributarias;

o la determinacion de la utilidad sujeta a impuestos (pérdida tributaria), bases tributarias,
pérdidas tributarias no-usadas, créditos tributarios no-usados v tarifas tributarias;

o el efecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

La norma es de aplicacion efectiva a partir del 1 enero 2019.

Clasificacién y medicion de transacciones de pago basado-en acciones
{Enmiendas a |la NIIF 2)

Enmiendas a la NIIF 2 ‘Pago basado-en-acciones’ para aclarar el estandar en relacién con la
contabilidad para las transacciones de pago basado-en-acciones liquidado-en efectivo que
incluyen una condicion de desempefio, la clasificacion de las transacciones de pago basado-
en-acciones con caracteristicas de liquidacion neta, y la contabilidad para las modificaciones
de las transacciones de pago basado-en acciones desde liquidado-en-efectivo hacia
liquidado-en-patrimonio. La norma es de aplicacion efectiva a partir del 1 enero 2018.

Transferencias de propiedad de inversion {Enmiendas a ia NIC 40

Enmiendas al pardgrafo 57 para establecer que la entidad tiene que transferir una propiedad
a, o desde, propiedad de inversion cuando, y solo cuando, haya evidencia de un cambio en
el uso. Un cambio en el uso ocurre si la propiedad satisface, o deja de satisfacer, la
definicion de propiedad de inversion. El cambio en las intenciones de la administracion para
&l uso de una propiedad por sf mismo no constituye evidencia de un cambio en &l uso.



Notas a los estados financieros (continuacidn)

23

2.4

25

2.6

La lista de ejemplos de evidencia, contenida en el paragrafo 57(a) — (d), ahora es
presentada como una lista no-exhaustiva de ejemplos, en lugar de la anterior lista
exhaustiva. La norma es de aplicacion efectiva a partir del 1 enero 2018.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa (Enmiendas a la
NIIF 9)

Enmiendan los requerimientos existentes en la NIIF 9 en relacion con los derechos de
terminacion en orden a permitir la medicion a costo amortizado (o, dependiendo del modelo
de negocios, a valor razonable a través de otros ingresos comprensivos) incluso en el caso
de pagos de compensacion negativa. Segln ias enmiendas, el signo de ia cantidad del pago
anticipado no es relevante, i.e., dependiendo de la tasa de interés que prevalezca en el
momento de la terminacion, un pago también puede ser hecho a favor de la parte
contratante afectando el pago anticipado temprano. El célculo de este pago de
compensacion tiene que ser el mismo tanto para el caso de una sancion por pago anticipado
temprano como en &l caso de una ganancia por page anticipado temprano. . La norma es de
aplicacion efectiva a partir del 1 enero 2019.

Intereses de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (Enmiendas a la NIC
28)

Enmiendan los requerimientos existentes para aclarar gue la NIIF 9, incluyendo sus
requerimientos de deterioro, aplican a los intereses de largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos que hacen parte de la inversidn neta de la entidad en esas entidades donde se
invierte. La norma es de aplicacion efectiva a partir del 1 enero 2019.

Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y
de presentacion de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efactivo,

La Compafiia considera como efectivo, a los saldos en caja y bancos sin restricciones y las
inversiones con vencimiento menor a 90 dias. En el Estado de Situacién Financiera
Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras en el “pasivo corriente”.

Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro.

-

La Compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

74}



Notas a los estados financieros (continuacidn)

Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y cuentas a cobrar corresponden a deudores comerciales, relacionados y
otras cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerciales y relacionados son valorizados a su valor nominal.

Corresponden principalmente a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes,

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de 30 dias plazo.

Deterioro de ciientas por cobiai.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos
en el Estado de Resultados Integral. La determinacion de este deterioro se lo registra
en base al andlisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amottizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro inciuye:

dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago

del principal;

. es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

. la desaparicion de un mercado activo para activos financieros debido a
dificultades financieras; o,

. informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de

efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con los activos
financieros individuales en la cartera.

El importe en libros de los activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de “gastos operacionales”. Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo y
posteriormente se actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.
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2.7

2.8

2.9

Inventarios.
La Compafiia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacién el menor.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion vy
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion
y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
importacién y ctros impuestos {que no sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

La Compafiia utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el casc de que la Empresa mantenga inventarios con una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra férmula de costo.

La Compafifa determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

los costos de almacenamiento,
los costos de distribucion;
los costos indirectos de la administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actuales; y
¢ los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de ios inventarios de repuestos, herramientas, accesorios y otros
por efecto de obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible
valor neto de realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas, considerando el menor
valor entre el valor en libros versus ei valor razonabie menos costos incurridos en la venta.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principaimente a: seguros pagados por anticipado, anticipo a proveedores y
otros anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econoémicos futuros.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente al crédito tributario por anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA); las cuales, se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
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Las perdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcidn, en base al analisis
de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta v equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compafiia
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compafiia
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberd ser
controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:

e que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.
se espera usar durante mas de un periodo.
que sea probable para la compafiia obtener futuros beneficios econémicos derivados
del bien.
que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
que fa compafifa mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de piopiedades, planta y equipo representa el valor total de adguisicidn del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta v equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, ef modelo del Costo.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cuaiquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar vy en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

€. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la
obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con
propositos distintos al de produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se
incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquelios desembolsos
incurridos que aumenten su vida Util o su capacidad econdmica.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran
hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas
como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo
menos depreciaciéon acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrard en el Estado de
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Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo
el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida (til para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Afios de Valor
Clase de activo vida Util residual

Edificios 50-60 1% - 70%
Equipos de computacion 8-12 6% - 32%
Maquinaria y equipos 15-40 11% - 16%
Vehiculos 10 9%
Instrumental médico 30 21%
Muebles y enseres 10 0%

La depreciacién es reconocida en los resultados del periodo con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por la Administracion de la
Compafiia para cada elemento de propiedades, planta v equipo.

La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma de mantener una vida Util de uso y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

A criteric de la Administracién de la Compafifa, no existe evidencia que tenga que incurrir en
costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion de su ubicacion
actual significativos que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Anualmente se revisa el importe en libros de sus propiedades, planta y equipo, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, o
en su casc, revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecidc en la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” (Ver nota 2.11).

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafila evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerds con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para
un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor
tiempo del dinero y {os riesgos especiiicos al activo. Para determinar el valor justo menos
costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados
por mUltiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.
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2.13

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde el efecto a favor fue registrado en el
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monte de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de
si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria va no
existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
Gitima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sidc
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccidn o adquisicion de cualquier activo
apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar
el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses generados posteriormente al
reconocimiento inicial del activo son contabilizados como “gastos financieros” en el periodo
que se devengan.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no ha efectuado operaciones que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion
de sus propiedades, propiedades, planta vy equipo. Sin embargo, de existir compras de
activos con financiamiento, es poiitica de ia Compafiia inciuir los costos por intereses como
parte del costo de adquisicion de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha
de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso o venta.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los términos normales de
crédito, ia diferencia entre el precio equivaiente ai efectivo y el totai de ios pagos se
reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior, asi como a relacionadas por compra de bienes y servicios adquiridos
en el curso normal de negocio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medic de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
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2.15

2.16

giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son
reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con relacionadas,
las cuales se reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente se
valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de
Resultados Integrales durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva.

De igual manera corresponden a pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera Clasificado
como coriientes o no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, cuando sea inferior a 12 meses (corriente) y mayores a 12 meses (no corriente).

Baja de activos y pasivos financieros.

s Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar fa totalidad de los flujos de efeclivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c. La Compafila ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del

activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

s Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una
baja dei pasivo originai y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose ia
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Provisiones.

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

» La Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasadas;

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

¢ FElimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.
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A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compaiiia al 31 de diciembre de
2018y 2017:

. Honorarios por pagar a terceros y relacionados.
. Beneficios a empleados corrientes y no corrientes.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesaria
una salida de flujo para la liquidacion, se determina considerando el tipo de obligaciones
como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de que un flujo de salida
con respecto a cualquier partida inciuida en la misma clase de obligaciones puede ser
pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se reconoce como
un gasto por intereses,

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor presente, paia lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
melrcado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de la Compafiia.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de Resultados en el periodo en
que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compafiia revela las suposiciones actuariales utilizadas por su
perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2018 el analisis de sensibilidad
relacionado con la forma en que la obligacion por beneficios definidos habria sido afectada
por los cambios en la suposicién actuarial reievante que era razonablemente posibie en esa
fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el Estado de Resultados
Integral por Funcién como un gasto del periodo que se generan, asi mismo, se encuentran
reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por concepto de
ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los
cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en Otros
Resultados Integrales.

La Compafiia aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del 01 de
enero de 2013 en funcién a lo establecido en NIC 19.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias.
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2,19
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2.21

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias
corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto a las ganancias parg
los afios 2018 y 2017 ascienden al 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo
contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo un 25% y un 22% para el periodo 2018 y 2017
respectivamente.

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos vy pasivos con su
base financiera.

Los gastos financieros corresponden a las erogaciones derivadas del costo del
financiamiento obtenido por la Compafiia.

Capital social.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en circulacion
nominal, se clasifican como parte de! patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen la fabricacion, industrializacion vy
comercializacion de articulos de asbesto-cemento, de madera, de plastico, y sus derivados.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

c. el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; v

d. los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compafiia
sobre la cual la informacién de los estados financieros esta disponible v es evaluada
permanentemente por el drgano principal de Administracion, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La Compafiia opera con un

segmento Unico y no amerita su revelacion por separado.
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2.22 Medio ambiente.

La actividad de la Compafila no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.23 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de 1a operacién, se incluyen todos aguellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estén definidos como de
inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es mds amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.24 Cambios de en politicas y estimacionas contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2017.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La estrategia de Gestion del Riesgo estd orientada a resquardar los principios de estabilidad y
sustentabilidad de la Compafiia, eliminando o mitigando las variables de incertidumbre que la
afectan o puedan afectar.

Gestionar integralmente los riesgos supone identificar, medir, analizar y controlar los distintos
riesgos incunidos por fa Compafiia, asi como estimar el impacto en la posicion financiera de la
misma, su seguimiento y control en el tiempo. En este proceso intervienen tanto Ia alta gerencia
de la Compafiia como las éreas financiera y de operaciones.

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafiia son las responsables
de monitorear periodicamente los factores de riesgos mas relevantes de TUBASEC C.A., en base a
una metodoiogia de evaiuacion continua.

3.1 Riesgo financiero.

- Riesgo de liquidez.
El riesgo de liquidez de TUBASEC C.A., es administrado mediante una adecuada gestion
de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta
manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

TUBASEC C.A., realiza periodicamente forecasts mensuales de gastos, activos fijos,
ordenes y ventas y el andlisis comparativo de los mismos y reportacion mensual a
través del sistema financiero, dividido mensualmente y trimestralmente.

- Riesgo de inflacién.
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con

un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con €l no
se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.
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3.2 Riesgos propios y especificos.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional que administra TUBASEC C.A., gira en torno a la industria de la
construccion.

Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de TUBASEC C.A., son los saldos de caja, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la
Compafifa al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafila es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales.

3.3 Riesgos sistematico o de mercado.

Riesgo de tipo de cambio.

La Compaiiia no asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de
que todas las negociaciones son realizadas en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica.

3.4 Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en |a gestion de riesgo de Ia tasa de interés es obtener un equilibrio a la
estructura de financiamiento, la cual, permite a TUBASEC C.A., minimizar el costo de la
deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de
interés se debe a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo el
manejo y la fijacion de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones
y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

4.1 Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas (tiles estimadas ya sea considerando los
criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la Compafiia, tomando en estos
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4.2

casos como referencias las vidas (tiles definidas en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafiia evalla al cierre de
cada ejercicio 0 antes, si existe alglin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos
de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos,

Litigios y otras contingencias.

La Compafila ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

la valuacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

la vida util de los activos materiales.

los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

la necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.

La determinacidn de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda fa informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

5.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31, 2017

Caja 11,672 11,012
Bancos (1) 144,105 17,603
155 777 28,615

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compafiia.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resuimen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Cuentas por cobrar clientes 3,881,455 4,473,577
Prestamos empleados 183,577 181,055
Cuentas a justificar 152,688 204,341
Otras cuentas por cobrar 92,739 92,739
Otras cuentas por cobrar 6,924 5,986

4,317,383 4,957,698

Pravisidn cuentas incobrables (1 {504,307)  (554,629)
3,813‘076 4,4035069

(1) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2018 31,2017

Saldo inicial (554,629) (573,858)

Provision del afio - (99,997)

Castigos 50,322 119,226

Saldo final 5504i307z 5554i6292
(2) Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:
Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017

Antigliedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro

Por vencer 438,316 309,662

De 1 a 180 dias 1,216,979 2,086,734 -

De 181 a 360 dias 360,992 748,485 -

Més de 361 dias 1,865,168 (504,307) 1,294,864  (554,629)

3,881,455 504,307 4,439,745 554,629

18



Notas a los estados financieros (continuacion)

7. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017

Inventarios de materia prima 580,137 599,173
Inventarios de productos terminados y mercaderias en almacén -

producido por fa compafiia 465,739 435,946
Inventarios de suministros o materiales a ser consumidos en el

proceso de produccion 78,755 113,395
Inventarios repuestos, herramientas y accesorios 47,919 76,591
Inventarios de productos terminados y mercaderias en almacén -

comprado a de terceros 26,592 25,741
Mercaderias en transito 26,553 24,402
Obras en construccion 4,359 4,331

1,230,054 1,279,579
R
8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Gastos anticipados

Anticipo proveedores varios
Anticipo vacaciones

Anticipo empleados y obreros

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Retencién impuestos venta

Crédito tributario a favor de la empresa(IR)
Crédito tributario a favor de la empresa(IVA)
Retenciones impuesto IVA ventas 10%
Retenciones impuestos rendimientos financieros
Retenciones impuesto VA ventas 30%

31,2018 31, 2017

66,795 -
60,734 37,833
3,880 3,172
(21,186) -

Diciembre

1105223 41i005

Diciembre
31,2018 31, 2017

52,980 39,043
52,565 41,014
43,877 ;
15,811 -
282 187
(129) -
165,386 80,244



Notas a los estados financieros {continuacidn)

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

Costo Depreciacion ) Costo Depreciacion 3

historico acF:.(muIada il historico acF::muIada WEGAD [N

Terrenos 2,100,113 2,100,113 2,100,113 2,100,113

Edificios 1,088,423 (325,792) 762,631 1,088,423 (284,896) 803,527

Maquinaria y equipo 1,082,231 (273,476) 808,755 1,082,231 (228,588) 853,643

Muebles y enseres 30,374 (30,374) - 30,374 (30,374) -

Equipo de cdmputo 4,090 (3,440) 650 4,090 (3,440) 650

Vehiculos 24,000 (3,047) 20,953 24,000 (791) 23,209

Instrumental medico 235 (135) 100 235 (118) 117

4,329,466 63
El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:
Muebles
Concepto Magquinaria y Equipo de Instrumental

Terrenos Edificios yequipo enseres computo Vehiculos médico Total
Saldo Inicial 2,100,113 803,527 353,643 3 650 23,209 117 3,781,259
Depreciacion - (40,896) (44,888) 2 - (2,256) (17} (88,057)
Saldo final diciembre 2018 2,100,113 762,631 308,755 650 20,953 100 3,693,202
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Notas a los estados financieros {continuacion)
11. PROPIEDADES DE INVERSION.

Corresponde a un bien inmueble recibido en dacién de pago por la cancelacion de la deuda de la
Compaiiia B.D.G. Cia. Ltda. por USD. 230,000, seg(n escritura plblica del 08 de diciembre de 2006
y registro de la propiedad del 16 de enero de 2007, Este inmueble ha sido registrado al valor del

avallio como costo atribuido.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 A1 207
Edificio 271,317 271,317
Menos: depreciacion acumulada propiedades de

inversion (47,181) (41,284)
224‘136 230,033

El movimiento de propiedades de inversion, fue como sigue:
Diciembre Diciernbre
31, 2018 217017
Saldo inicial 230,033 271:317
Depreciacion del afio (5,897) (5,897)
Reclasificaciones z (35,387)
Saldo final 2245136 230,033

12, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

Cuentas por pagar proveedores locales 1,031,493 947,073
Cuentas por pagar proveedores exterior 321,701 479,130
Compras locales en transito 8,995 4,938
Otras cuentas por pagar - 1,459
Compras exterior en transito 2 2,025

153625189 1,434,625

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Un resumen de ssta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

_Bfn_co_fisl Aﬂustro préstamo al 9.02% de interés anual y vencimiento 217,682 105,577
€n aoiil de 2018

Banco del pichincha 180,761 249,384
Banco del Pacifico prestamo al 9.33% de interés anual y 153,781 160,185

vencimiento en marzo de 2019
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Notas a los estados financieros {continuacion)

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

Banco Sabadell 129,000 =
Sobregiros bancarios - 173,925
681,224 689,071

(SR s Emiae L a i o TS

14. ANTICIPO DE CLIENTES.

Corresponde a los saldos por anticipos de clientes entregados a corto plazo, por las operaciones
normales de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por USD. 99,147 y USD. 107,707,
respectivamente.

15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

Impuesto al valor agregado 261,271 121,203
Impuestos municipales 41,364 =
Impuesto valor agregado 70% 38,889 29,004
Por suministros y materiales 1% 20,297 22,392
Impuesto valor agregado 10% 12,807 7,950
Sociedades 2% 11,918 8,499
Impuesto valor agregado 30% 9,783 9,147
Impuesto valor agregado 100% 6,036 19,716
Arrendamientos 8% 2,878 1,703
Retencion impuestos / empleados 2,248 -
Impuesto valor agregado 20% 274 (100)
Honorarios y otros 10% (42) 10,568
Contribucion solidaria de las remuneraciones (8,121) -

399,602 230,082

16. PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

Sueldos jornales por pagar 104,059 121,753
Aportes 1ESS 31,493 28,309
Décimo tercer sueldo 25,307 18,694
Vacaciones 22,747 30,095
Prestamos 22,387 22,118
Décimo cuarto sueldo 18,515 21,4%4
Fondo de reserva 16,615 14,402
15% trabajadores 551 8,065
Bonificaciones 181 -

241,854 264,930
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Notas a los estados financieros (continuacidn)

17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a cuentas por pagar corrientes al Eco. Juan

Hernadndez por USD. 315,176 y USD. 185,916, respectivamente.

18. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacidn patronal (1)
Desahucio (2)

(1) Los movimientos de la provision para jubilacién patronal, fueron como sigue:

Saldo inicial
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Saldo final

Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017
885,395 900,664
130,915 125,962
1,016,310 1,026,627

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017
900,664 932,044
32,034 18,967
(47,283) (50,347)
885,395 900,664

(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Saldo inicial
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Saido finai

(3) Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Tasa de descuento

Tasa de rendimientos de activos
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)
Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

e —————————————————————

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31 2018 31,2017
125,962 129,483
11,566 3,521
(6,613) -
130i915 125i9‘2

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
5.25% 5.00%
N/A N/A
2.00% 2.00%
2.00% 2.00%
7.00% 7.00%
N/A N/A

TM IESS 2002 TM IESS 2002



Notas a los estados financieros (continuacién)

19.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de Ia fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables a |a tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta a partir del afio 2013 es del 22%,; a partir del periodo 2018,
mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera, Art. 1 numerales 7 y 9; emitida en el seqgundo suplemento
del Registro Oficial n® 150 del viernes 29 de diciembre de 2017; las nuevas tarifas del impuesto a
la renta son como sigue:

Tipo de empresas Tarifa

Micro empresas, pequefias empresas y exportadores habituales 22%
Empresas medianas, grandes, sucursales de compafiias

extranjeras 25%
Sucursales de compafiias extranjeras con capital superior al

50% en paraisos fiscales 28%

Sucursales de compafiias extranjeras con capital inferior al 50%
en paraisos fiscales

25% + proporcional del 3% en
funcion del porcentaje de capital
en paraisos fiscales

Quienes incumplan con la obligacidn de informar sobre la

28%

participacion de los accionistas, socios, participes, et.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos vy gastos deducibles.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

lgl

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables a la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta a partir del afio 2013 es del 22%; a partir del periodo 2018,
mediante la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera, Art. 1 numerales 7 y 9; emitida en el segundo suplemento
del Registro Oficial n® 150 del viernes 29 de diciembre de 2017, las nuevas tarifas del impuesto a
la renta son como sigue:

Tipo de empresas Tarifa

Micro empresas, pequefias empresas y exportadores habituales 22%

Empresas medianas, grandes, sucursales de compafiias

extranjeras 25%

Sucursales de comparfifas extranjeras con capital superior al

50% en paraisos fiscales

28%

Sucursales de compafifas extranjeras con capital inferior al 50%
en paraisos fiscales

25% + propoicional del 3% en
funcion del porcentaje de capital
en paraisos fiscales

Quienes incumplan con la obligacion de informar sobre la

28%

participacion de los accionistas, socios, participes, et.

En caso de que la Compafiia reinvieita sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en a tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de [a declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.
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Notas a los estados financieros {continuacidn)
Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una retencion en la fuente
adicional del impuesto a la renta.

Perdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafila mantiene pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incremento del
2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Oraanico de la Produccidn, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE).

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, 2 favor de otras scciedades extranjeras ¢ de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias.
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidid la Ley
Orgénica de Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformd la Ley

Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
los principales cambios son los siguientes:

25



Notas a los estados financieros (continuacisn)

« Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio
fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser
objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

e [Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera
del territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u
oficinas en el exterior del sujeto pasivo; v,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de
Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion
de fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias
ubicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u
oficinas en el exterior, la tarifa sera del 0.35%.

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31,2017

Resultado antes de impuesto a las ganancias 637,875 53,768
(Menos) Participacion trabajadores - (8,065)
(Menos) Amortizacion de pérdidas ‘ (60,598)
(Mas) Gastos no deducibles 212,771 188,625
Resultado gravable - 173,730
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo . 22%
Impuesto a las ganancias causado - 38,221
Anticipo del impuesto a ias ganancias -
Impuesto a las ganancias del periodo - 38,221
Crédito tributario a favor de la empresa (52,980) (77,264)
Saldo por pagar (crédito tributario) (3) (52,980) (39,043)

e

(1) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2018 31,2017

Saldo inicial (39,043) 346,097
Provision del periodo (38,221)
Pagos (346,097)
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20.

21.

22,

23.

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Retenciones en la fuente (13,937) 77,264
Anticipo de impuesto a las ganancias -

Saldo final (a) s 52i980i i39i043 i

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta constitutda por 1.300.00 acciones ordinarias y
nominativas, a valor nominal de 1 cada una. Mediante Acta de Junta General de Accionistas se
decide que la Compafiia adquiera las acciones de uno de los accionistas por 5,709, por tanto estas
permaneceran como acciones en tesoreria hasta que la Junta decida volverlas a poner en
circulacion. Durante el tiempo que permanezcan en la Compafiia no generaran utilidades ni daran
derechos politicos, por lo tanto las acciones en circulacion asciende a 1,294,291.

RESERVAS.

Legal. La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos

pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Resultados por primera adopcion a las NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financiera “NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Placas 3,759,279 5,349,343
Techoluz 1,402,884 1,642,882
Moldeados 648,075 844,915
Ecuateja 215,046 222,460
Papete = 107,250
Empastes (7,683) 48,546
Eurodeck 6,365 41,484
Bloques 297,508 39,392
Eurotank 7,400 8,560
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017

Placas 3,759,279 5,349,343
Techoluz 1,402,884 1,642,882
Moldeados 648,075 844,915
Ecuateja 215,046 222,460
Papete - 107,250
Empastes (7,683) 48,546
Eurodeck 6,365 41,484
Blogues 297,508 39,392
Accesorios 3,065 981
Ceramica - 454
Perfil (73) -
Dev. Resina - 29

6i331i866 8i306i296

24, COSTO DE VENTAS.
El costo de ventas y produccion corresponde principalmente al pago de materias primas mas los
costos de personal, honorarios de terceros, transporte, combustibles, depreciaciones v
amortizaciones, mantenimientos y reparaciones y demas costos relacionados a las actividades de la
Compafiia.

25. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Sueldos y salarios y demas remuneraciones 321,092 278,056
Aportes a la seguridad social 42,616 39,820
RBeneficios sociales e indemnizaciones 5,136 5,051
Gastos planes de beneficios a empleados 235,616 136,825
Honorarios profesionales 18,543 114,568
Remuneraciones a otros trabajadores auténomos 57,292 68,151
Mantenimiento y reparaciones 2,6%4 3,537
Arrendamiento operativo = 1,064
Combustible 138 156
Seguro y reaseguros 2,576 16,616
Gastos de viaje 34,018 83,944
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 13,869 25,552
Impuestos, contribuciones y otros 97,188 49,762
Depreciaciones 12,846 9,131
Gasto detericro 99,996 Q9,99
Otros gastos _S94A71 845855
1‘5385091 1‘778,084
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Notas a los estados financieros (continuacién)

26. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31,2017

Transporte 375,203 410,460
Gastos de viaje 150,690 111,955
Beneficios sociales e indemnizaciones 92,448 99,141
Promocion y publicidad 90,522 67,875
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 55,559 62,973
Gasto planes de beneficios a empleados 31,949 30,858
Amortizaciones: (790) 21,839
Remuneraciones a otros trabajadores auténomos 13,147 12,697
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 6,891 8,114
Arrendamiento operativo 7,368 5,420
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 14,200 2,283
Mantenimiento y reparaciones 560 1,418
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 289 .
838,037 835,033

ESPACIO EN BLANCO
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Notas a los estados financieros (continuacion)

22 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor
Valor Valor Valor razonabl Valor Valor Valer Valor
libros razonable libros e libros razonable libros razonable
Activos financieros
medido al valor
razonable:
Efectivo y equivaientes 155,777 155,777 28,615 28,615
al efectivo
Inversiones
Activos financieros
medido al costo
amortizado:
Cuentas por cobrar 4,957,698 4,957,698
clientes relacionadas 4,317,383 4,317,383
Servicios y otros pagos 110,223 110,223 41,005 41,005
anticipados
gotaistiives 4,583,383 4,583,383 - . 5,027,318 5027318 - .

financieros
|

Pasivos financieros
medidos al valor
razonable:

Pasivos financieros
medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar 1,362,189 1,362,189 1,434,625 1,434,625
Obligaciones con 681,224 681,224 £89,071 689,071
instituciones
financieras
Anticipos de clientes 99,147 99,147 107,707 107,707
Cuentas por pagar 315,176 315,176 185,916 185,916
diversas/relacionadas

Total pasivos
financieros

2,457,736 2,457,736 - 2,417,319 2,417,319 = =

Instrumentos
financieros, netos

2,125,647 2,125,647 - 2,609,999

2,609,999 - -
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Notas a los estados financieros (continuacidn)

27.

28,

29,

30.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compafila no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado
cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros.

SANCIONES.

¢ De la Superintendencia de Compaiiias.-

No se han aplicado sanciones a TUBASEC C.A. a sus Directores o Administradores emitidas
por parte de la Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

« De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones significativas a TUBASEC C.A. a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre
de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros, 17 de abril de 2019 no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por
la Administracién con 17 de abril de 2019 y serdn presentados a los accionistas para su
aprobacion. En la opinidn de la administracién, los estados financieros seran aprobados por la
junta de accionistas sin modificaciones.

Eco. Juan Hernandez o MBATW&E Melendres
Gerente General Contador General
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