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TUBASEC {.A.

ESTADGS PF STTUACION FINANTIERA CLASIFIC DTS
Al 31 da ditiembra da 201 7 opn diras colparatms de 216

{Expracaios en filoarex)

ACcHox

AcHvos camienbes
Efectva

Artyes Fnaruteros

Cuentzs par LG clendg o cims Cuenkme ot feher noe

relanichacs:

{-) provisidn Cuentas Incobmables ¥ delisinmg

Invertarios
Jenvidns ¢ (s padoes artcpados
Activos por ImpLestos comientes

Tobal activdd comianhac

Artiwy no corrhuares
Pripeedades, pkmia ¥ equipa
Fropiadades e inversion
Actna irtang |bie

Total actives e corrientes
Total sctivis

Pasiyos:

Pasives cormientes

Cuenizes y GODUNENOS por pagar
Obligaciones con Bgtheiones inandis
ARtrIpgs de dlenbes

Pashrrs por Impuestos cormentes

Baciieos por oo o el eedos
Cividendos par pagar

Cuentas pow pagar dhwersas refaconarlas
Ciros pasivs CoTrientes

Tokd pasivos corviembes

Pasives no ootiiendes
Prewisinnes pot* beneficins B empisados

Totad panlvas no oorriendes

Totml pieiros

odewhwe  Dgdemban

Noias 3,017 JL 2016
5 28,615 35,668
L #4957 HoR 4 670,503
i (5546200 (=72,253)
7 127570 1,353,743
g 41,005 #7104
g9 L ] 470 706
12 oL

10 4,781,253 3,951 403
11 30,033 .
11 1118 1108
4013421 3962601

g 49323 142

13 1,434,675 1,662,186
14 689,071 300,000
i5 107,707 230,558
16 I, 082 414,792
IF 264,930 191,143
8477 A7

18 185,916 200,00
13,850 70,214

2954658 3097410

18 1,025,627

3061 537

527

937

Fas Twtas sdjunkas a Jos estagos fipmeieros zon
pamis integrimte de estos estadog
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Fatrimonio neto
Capltal suscrito 0 asignacko

Re=uliado del efercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 31,2017 31,2016

7 1,794,791 1,294,291

] 1,028,945 10028, 545

33 3553919 4053468

7483 (529,539}

w E‘lllﬁ

9845933 1 102
- ) k'l
'\. . 1’. ;l

| fﬁ.‘j o
MBA. Vitido Melendres
Contaxlor General

L notas adjuntas a log cstados fimancicros o
purte mtcgrante de estos estados
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TUBASEC C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2017 von dfras comparativas de 2016

(Exprasados an ddlares)

Por los afios terminados en,

Ingresos de aclividades onrdinarias
Costo de venlas y produccién

Resultado Brutn
Ditros ingresos
Gastos:

Gastos administrativos
Cosins de etz
Gashors financhermns

Resultado operacional antes de impuesto a la renta
Participacion trabajadores

Resultado antes de provision para impoesto a @ rents
Impuesto a las ganancias
Impuesto 2 la renta corments

Resultado neto del ejercdio

Partidas que no se reclassficaran al resultado del penodo:

24 8,306,296 8,856,157
25 _ (5,581,161) (6875977

2325135 1,962,480
397,338 277,889

6  (1,//8,084) (1,676,265)
27 (835033) (1,044,681)
{55,587) (18,963)
53,769 (529,540}
20 (8,065)

45704 (528.540)

20 (38.221) -
7,483 (529,540)

periodo:

Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos

Resultado integral total del ado

7,483 (529,540

1 |
= L
(\Ki

Conlador General

Lng notes sdjiuntas a los estados linaucierus son

parts integrante de estos cstados
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TUBASEC C.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID NETO
Al 31 de diclembre da 2017 con cifras comparativas de 2016

lllllllIllilllllllllll‘]illll

{ Expwesados en dolares)
Capital
sugcrito o Reserva Pérdidas Resultados
Concepto asignado legal Acumuladas acumulados NITF ___ Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,264 291 1,028,545 4,175 872 (122 404) 6,376,704
Ajushe Impuesto a ks Renta - - {122,404) 122 404 -
Resultado integral de! pariado . - - (529,539) (529,539}
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,294201 1,028,995 4,053 468 (529,539) slsi!ziiﬁh'
Aprepiaciin de utiidaces - E {529,539) 528,539 *
Resultado imbagral del periodo - - - 7483 7 A3
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1 ] 3 st 7483
2 s :__._'-"-“-m.'__ 1 ]'
::% _|:. -l'—-..r__._ ) 3 |l"-\-|f1_.:! :'_-d-'::::. 5
4 Eco. Juan Hemdnedez o MEA. Vinicio Melendres
GCerente Ganeral Cantador General

L3z notns adinnlas a los cstados financienos
gan parie inlegrunee do eslos estadns
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TUBRASEC C.A.

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO
Al 31 da diciembre de 2017 con diffas comparativas de 2016

{ Expresados en dolares)
Diciembre  Diclembre
Par el afto terminado en, 31,2017 31,2016

FAujos deé ofectivo por las actividades da operacion:

Ekexctive redbido de chentes

Efectivo pagado a proveedores, empieados ¥ olros

Otro ngresos, neto

7927357 8,179,942
(8,522,857 (8,653,497
397,339 221880

Efectivo neto ubiizado en las achividades de operacion {198, 161) (285 .666)
Efective pagado por la compra de propiedades, planta ¥ couipos (163,061)  (118,481)
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles - (3,000)
Efectivo neto utilizado en las ectividades de inversiin 061 L1 481
Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto rechidoe de los aodonistas - 200,000
Efectivo neto recibide por oblgacones con institucones finanderas 388,070 300,000
Efective pagado par jubilacidn patronal y desahucio (34,9007 {74,607)
Efectivo nebo provisto por a5 actividades de financlamienis 354,170 425,390
{DEsminuodn), aumento nelo de efective (7.053) 18,246
Efective al inidio del afin 5,668 17424
Efectivo al final del afo EIMS w

. I. = 3 II 4 1 I I
i =2 g Srror
Eco. Tuan Hernandes MBA. Vinido Melerelres
Garente e Contador Goneral

Las notas adpuuis a los cuadns liogeckrus son
parte ndeprunte de csios eslodos
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TUBASEC C.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AND CON EL EFECTIVO NETD
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016

{Expresadas en dolares)
Diciembra Diciembre
Por &l aio terminado en 31,2017 31,2016
Resultado integral total del ano 7.483  (529,539)

Ajustes para condiiar el resultado integral total del afio con el
aéfectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de

operacion:
Provision para cuentes incobrahles 95,996 95,996
Deprecacdn de propiedades, planta y equipos 103,172 81,215
Deprediacon de propiedades de mversion = 5,898
Amortizaddn de activos intangibles 9,069 12,647
Provisitn para jubllaciin patronal v dasahiac = 149,140
Pamicipacion trabajadores e Impuesto a fa renta 46,286
Cambios en activos y pasivos operativos:
Auvmenio & CUENtas y por cobwar dlientes y obrrs cuentas por colwar (406 230) (E78,515)
(Disminucion), sumento en aclivos por iImpuestos comentes 361,742 {72,510}
Cisminuciin en Imvenlarios 74,165 141,042
Hsminucicn, en gastos pagados por anticipado 36,647 254,361
(DiEsminucion) Aumento en cuentas por pagar provesdores y olras (227.562)
CUENAS DOT pagar (9.579)
{Disminucion), Jumentn en PASVOS POr IMpuUEslos comientes (164,711} 267,533
Aumentn, (disminucidn) en paskos por chiigaciones con empileados 65,681 {22,341)
{Disminudién), aumento en obros pesivos corrientes (183,297) 15,336
Efective neto utilizado en uﬁp{hﬂ;hm pau,m; {285 666)

0. :Jk_—-?—_:'____. 'f : }M{:‘ ,-*

Eco. Juan Hemandez Man. Viniclo Melendres
Gerente General Contador Genersl

|.a8 nodas sdjuntas a bos celadus Gnancieros som parke
ntgpsane de estos estadoas
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Notas a los estados financleros

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS INDEVIDUALES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

TUEASEC C.A,

0BE0025952001

Fonna lsgal de la sntidad:

Compakiia Andnima,

Pads de incorporacon:
Ecsador,

Descripctdn;

Tuberias d= Asbeste del Ecuador Tubasec CA. fue constiulda el & de enero de 1974,
medlante asertorg pubdica an (3 gudad de Quita, inscrlta en el Regictro Mercantll el 2 de
febraro de 1978, con fecha 19 de abyll de 1991 se realize o camblo de su razdn soclal a
Tubmsas A5, 13 Que o8 msnbise WAcks (B precents fecha,

H objeta soclal &5 1 fabricacion, indushiallzan v comencializacion de articulos de asbesha,
cementn, madera, plastico, Riemg y sus derivados, a2si coma 1a construccddn de muebles e
inmuebles con dichos elementos, podiendo ademas exportar 10 arbfoules que fabriguee,
procuzea ¢ adquiera en & pais,

Aotualmente para &l manejo de las operaclnes d2 I3 Compania <2 han deslgnado lideres
encargades de las siguientes funclones:

ay

b}

d

Contabllidad.

Ex o encamade de consollder tods la infonmackn de las lidess de b oss

hundones.
Expediciones.

Encargado de recfhir & Inverktario dispanibls para lo venka y canalizar de acuerdo a los
pedidas el embargque y despache correspondients,

Pradurto tarminado.

Encargado do rmdbir a satcfacridn bads la peoduecion de s diferentss Eurnes,
clasifear  enviar 3l deparkamante cormespondients oomo & el de expedidanes,

Preparxclin da pasta ¥ lAmina sndulada.

Fesponsable de reclbir las materlas primas v de aouerdo a la composicdn enviada por
& Dlrector de Plarta, redlzar los dferentes productos que Bbriea by Campala Placas
y mddes de flbro-cements (EURCUT), telas de homnigain coboresca (ECLATEIA],
placas transhucidas de poliproplero (TECHD LU



Motas a los estados financlaras (esstinuadion)

2

) Skrteamaz infarmaboos e invankados,
Recpimicabbe del corredn funcipnamiente de o2 slzbemas Inceauredas en la Eibrica
(sistermas de contabilidad, sisbema  Integrado da calidad, cigrma sistema de

mantenirmiento de equipos) ¥ respansable ademdc ded contral de inventarios nto de
rataras prirnas, prodocta teminado ¥ repusstos,

f}  Seguridad y salud ocupacional.

Su funcidn espeaflca 25 & valar por &l cuidads, poteceidn, dobacian v prevensian de
accldentes de trabajo.

) Gestibnde Iacalldad.

Encargado de asistir al Birecter de planta en todo 0 concermiente a bos manuales y
pracedimienkos ded Skbema integrade de geston.

hl Mantenimienbo,
Su Funcion pringigal es precaukzlar & owrecte funcionamiento de la maguinada

mamenimismn preventive, predichive y correctivo de todes las maquinaras exlsterbes
en la planta indusirial.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITECAS CONTABLES.

na descrpclon de s princlpales polfices contables adoptadas en b preparecdn de sus estos
estados finandferos se preserta @ contnuaddn:

1l

22

Hasas da praparackin.

Los Ectados Fnancleros de TUBASEC CA, han siclhy preparecos de wouerde on Momas
Inteynecionales de Infarmacidn Findacicra (NIF) emitidas por e Internadanal Aomunting
Standsrds Bomrd ([ASHE), wigerbss al 31 de diciembre det 2017 y 216, asi como, los
refUatimiantns y apcinnes infartadas por [ Superintendenc de Cormpaiies del Edumdor,

La preparacion de los estados finandanas conforme a las Mommas Infeenacionales de
Irformacidn Finangier [MIIF), requiere €l uso de ciertes estimaciones Contables critlcas.
Tambien aexige a la Administracion que gjarza su jukio en el procsso de aplicacin de ks
politces contaties. En la Meta 4, 52 revelan las meas ques mpdican un mayor grado de julde
o complidad o Bs areas donde las hipdtesks y estimadones son significativas para koo
estadas hnancers.

La Administracion declara que las Karmes Intemeclonales de Informeckon Flrancera {HILFY
han skfo aplicadas integramente v sln reseryas en |a preparachin de los presentes estados
financieros,

CAMBIDS EN LAS NORMAS INTERNACTONALES DE INFORMACLIOM FINARCIERA.

vods B S GE Lolm.e|Lnie e [oDTHA4R B 1 LOmBanio
Ma hay NIIF o imerpretadones CHIIE que sean efiedivas par rimera ver para @ e
Arandrmicn gue comisnzy & partir dsd 01 de eperd de 2017 que se estime Enga efeda

siqnificative sobre |a Compad(a.

LI T I R N N R I I T O T T R I R I R B I O O B B N R B I B D D R R T R B B B I
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MNotas a los estades financleros {cotinuacion)

Las slgumnbes san nommas ouevas, modiflcacates e Intepreteciones publicadas que aun no
han mnbrada a0 viqer pars wl apedelo finenclers 2017, ¥ ademas o han sido adoptadas
anticipagaments. Estas son de apleacn obbgatore a partlr de las fechas Indicadas a
cantinuasian:

La muswa noma de lngrerns al’r.-ctara 8N Mayor 0 REnar medlda de fomna transversal a
todas las indushias y sectores. Suslitulrd a las narmas actugbes NIC 18 y NIC 11, asi coma 3
[ inkarprobaciones vigonkss sobire Ingresos (IFRICE 13, 15 v 18 v SIC-31}. Bl nuewo madelo
da MIIF 15 =& mucha mas mestrictlyo v basado en reglas, ademas de teper un enfoque
cantrackul rmuy distinkg, por o que 13 aplicacka de (o5 nuevns requisitos puede dar lugar a
cambics en el perfl de ingresos. La rorma s e apllcacidn efecttva a pardr del 1 de enero
de 2018,

NIIF 8 Instrumentas finandems.

Esta nueeva nomma sustibuird a la MIC 3% actual, La NIIF 9 se fue emibendo por pates y va
estz completa (asiiicadn y Yalorcldn, Caberturas y Deterlore), Bl camble conceptual es
importanke en bodes os apartadas,  Cambiz o modele de daslificedan v valoradan de
ackivos fimanderas muys &je central serd el modelo de negeclo. El erfoque del modelo dz2
contobiRdad de coberturas trata de Alitssrse mbs con [a qestdn econdmics dal rdesgo y
eigic meros reglas. ¥ opor diime, @l models de dotedors pasa de as pévdidas | ncurridas
aciuales 3 un modely de pérdidas esperadas, b ranma es de aplieaclén efectiva a partlr del
1 de enero de 2013.

NITF ¥6 Arvendamientos

La MIIF 16 especifica oomo quien meporta NIIF rextmocd, medivd, presentars y revelard los
amendamlentes. Bl estandar determina un salg mededy de enntabillded  dal acrendetana,
requirends que Ips amendataring  réconozcan  adiwas ¥ pasives  para modes  (os
amerdamlentcs 3 menos que o tBmino del amendamiento sea 12 meses o menos o &
active subvacente tenga wun valor bajo. Los armndsdares cantinuacdn dacifleands os
amerdamlentcs como opermcionales o Anancieros, con o enfoque de la NIIF 16 para 3
contabilldad def arrendador permanadendn spdarialmante sin med@losssn en relgeiin oon
50 antacesor, la WIS 17, TambiEn w2 introducen nuevas revelgciose:s aoatca de |os
amerdamlentos. La nemna es de aplicacicn efective a partir dal 1 anem 2019,

NIIF 17 Gonknbos da sequro

La MNIIF E7 requiere que los pasivios de sequro sean medides al walpr corriente e
cumplimiente ¥ proporciona un enfique de mededdn v presentacldn mas enifanme para
tosns |ns conbratas o saqura. Eses requetimiznins estan disenados para lograr lo meta da
urer coilabilidad eonsigtents, basada-enprnclplos, para 0s oondratos de segara, La NTIF 17
reampleza [a NIIF 4 ‘Contratos de segur’ al 1 energ 2021,



Notas a los estados financeres [ontnuacsdh}

La Inl;erprelzmnn ab::lrda Ias D'angamnm en rrbc;lneda extmnjem o partes de transacdones
cuanda:

s ey considersddn gue ses denaminada ¢ su precio sea fllado en una moneds
exbrarpera;

* |3 entidad rectaoo un activa de paga anticipade o un pashio por Ingresos diferdos oon
relacicn @ efd conslderaclon, por anticipado al reconacimisnte del adive, gasin o
ingresa relggonado; v

+ o adiivp de pago amidpads a & pasive por imgresos difetdos €5 no-MotaLAS.

Bl Comita de Inteypreteciones llegd & |a siquienta conclusicn:

» L2 facha de |a trensaccion, para o propdsits de |3 determinacion de |2 tsca de catmhin,
&5 fa fecha okl recomacimients nlcial ded active de pago antkclpado o de pasive por
ingresa diferda, no-monetaro.

v S hay miliplEs pagos o reclbo: por anticipado, 1@ fecha de B ransacciin =5
estabbecida parm ada pagd o recha,

Lz nomma es de aplicadon afective a partr del 1 ererg 2018,

CHNIIF 23 Incorks e gobrd iratamiantos de Iy

La I[nkarpratadon ab::lrda la determibackin de o wtilidad EII_HB a Empuﬂ.m {perduja
tribukaria), bages ibutarias, pérdidac tribatarias no-ussdas. créditms tnbuznos no wades y
tarifas fributarias, cuande hayva incertidumbre aeerca del bretamients dsl impueesto a los
Ingresas segin [a NIC 12, Especlfeaments considers:

« 5ilos bratamientos tribubatias deben ser consiklemdos colectvamente;

s o5 supuestas de bos exdmenss que realizan a5 autorldedes tribubs s

s a3 determinaclén de le villdad sujsta a impuesins (pérdida tributaria), bases tributarfas,
perdidas tributarias no-usadas, creditos tributarios no-usadas y tarifag tibukarias;

= ol gfiachn de (08 camblat o s bachas ¥ drounekances.

La norma es de aplizacidn efeciva a partir del 1 enero 2015,

Enmigndas 3 i NIIF 2 'Pago bassdo-en-acoones’ pars acldrar el estdndar en rd=gidn con la
oonbabilidad para 5 transacchnes de pugo basadp-en-accionas lIquideda-sn sfectiva que
Inclwyan una sardidon de desempedio, 13 clasifscgn de fas transacciones de prge basadg-
en-eociates com cAEceisticas oe llguridadsn neta, y |a contabilidad para las modificaciones
ge lat travmaccipnes de pago basede-en acclones desde liquidado-en-efective  hsda
liguldado-en-patrintonta. La noma e= de apllcadon efecthya 3 pawtir daf T eneeg 2014,

EI'ImlEI‘rI:IEE al paréﬂrafﬂ 5 par2 E‘?|EIEJ|E!:1!I' l:me la entidad I:iEl'h! quE transﬁerr una propledad
a, p desde, propledad de Inversion cuandg, ¥ 58lo cuanda, heva evidendia coe un cambio en
o uso, Un cambéa en =l uss ocurre & B popisdad saoisface, o deja  de satisfacer, |a

1ih
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Notas a los estados financieras (ontnuadon)

2.3

2.4

2.5

definidan de prapsedsd da inversidn. Ef camblo en I35 inkendones de @ sdministracion para
al use de una propiedad por of MiEMo ng constiye evidencia de un cambao en 2l wso.

Lz lista e wejemples de evidenck, contenida en ® paragrefa 5¥a) - (d), &hor es
presentada como una lista no-exhaustva de ejemplos, @n lupar de la antarior liSta
exhaustiva, La norme a8 de aplicacion efectiva a parti del 1 enera 2018,

Enmiendan ks requermientos existertss wn |a NIF 9 en relaciin con los derechos de
terminagion en prden @ parmitin [a medicldn a exsta amortizado (o, dependiendo del modelo
de regacios, a valor razenabla & traves de otros Ingresos comprensivos) Induso en 8l casa
de poagas do oampensaclin reqatihva, Seqln las enmiendas, el signo de 8 @ntidad de! pago
anticipado no as relevante, e, dependiends de e Bsa de ntemss que prevelezca =n &
mements de la eminacldn, un pace fEmbién puede s2r hechn @ fawoe de |a pare
contratente afectando el pego anticipade tempmma. El @inin de este pagn de
Compensacldn thene que e 8l misms Enkg para el S0 de una saciin por pace anticlpado
temprans como en el caso de una ganancia por paga anticipa do emprano. . Ly nonma g5 e
apficacion efectiva a partir ded 1 enerm 2015,

sacios conjuntox (Enmistdac »

Enrmiandan les requarimiantos existentes para aclerer que la NIF 9, Irduyendo sus
requerlimientos de deterare, aplican a los ntereses de largo plazo en asocladas v negocios
conjuntos que hacen parte de 'a Inversion net@ de la entldad en esas entldadies donde s=
Imvierte, La norme es da aplicaddn efectiva a partir del 1 ensro 2019,

Moneds funcional ¥ de presentacion,

Las oftas incluldas en astes cstados fnanckeros y en sus notas se valoran udlizando kb
moneda del enbarnn scondmico princlpal en que ke Compaiia opera. La moneda funclonal y
da presentacin de la Campaiiia s el Dilar de los Estedos Unidos de Anvérica,

Oasihcacidn de sakdos en Domrisnbes ¥ i O rienbes,

En £l Estado de Stuaclon Ananciera, ks saldos se dasifican en funcion de sus vencimientos,
como coriente con vencimlento igual o mferior a doce meses, contados desde la fecha de
oiarre de ks estadas financenes ¥ comae no comisnte, ks mayones 3 ese periodo,

EfacHwo.

Ly Compafia consider comg efectivae, a (05 saldas en cala v banees sin restioriones v [as
[Mearelones can wensmtienta mensr 3 90 dias. En @ Ectmde de Slegaclén Ananclers
Clasifizade los sobregiras, de exlstir, se desiflcan comeo abligedones con Instituclones
finanderas en o "pasiva coktente™,

1.8 Activox financlame.

Loe artlves Enancleros son desiflcados en e sigulentes categoris: préstamos ¥ partidas
por cobrar y su comespondlente pérdida por deterloro,

La Conspafia ha definldo y valkorlza sus activos Ananciems d2 a Sguiente forma:



Notas a log estados financieros {continuacicn)

Eréskames ¥ partidas par cobrar,

Los prhtarnni ¥ “uentas 3 cobrar coresponden a dewdores comeerdales, raladanades ¢
ubras ceentas a cabiar en e balance.

Lot cewdores camerciales y relaclonados son valolzedos & ey valar el

Camesponden prindpalmente & acoves financlerns noe dotlvades on pagas fijes o
determinables que no sort cotdzados en un rmercadan acti.

Se induyen en actvos comlentes, exceptn para wencimienbas superices a 12 messs
desde la fecha del balance que se dacifican como actives a cardenkes,

Ambos gropas de cuentas camespanden a8 adtives Fnanciergs no derfvados con pagos
fijas @ determinables qua ng san cotizadas en un mescads ackvo,

Sa [ncjuyen en activess carisntes, axepn pam vencimientos superiones & 12 meses
deeedo (4 fuefra dal balance Que se dasfican como actves o cornentss.

L= cuentas pow cobrar clisnbas tienen un vencimiente de 30 dias plazo.

Dateriore de cuentas por colirmr.

Las pérdidas por deterior relaclonadas @ cuentas incobrables se regisen coma gastes
en el Estado de Resuftadas Integral. L detamminecion da e<te dateroro ce o rogletra
€n base al analisis de cobrabilided de cads una de a8 cuentas por cabrar,

Bn el caso de bos acthvos Ananderos valorkados al costn amoctizads, a pirdida pac
deterhwo corresponde a s difererdias entre el valor en lims ded active v @l vabgr
presente de los fujos fuburos de efedtive estimedos deconntados a o tasa de nbses
oflginal del activa Bnanclers,

El eritario que utiliza [a Campadlfa pare delerminar si existe evidencia abjetiva de una
perdida par deterioro incloye:

dificultzd finangera significetsa del emisar u chligade;

" incumplimienta &2l comrabo, comea o inoumplimiento de fgos 0 Mo@ en &l pago
cel princlpal;

. ex prohable que el prestatario enfrard en la bancamrots u otras reorgankzaclones
financleras;

. la desaparicldn d2 un mercado Bchiva para actives fAasncara: debida 2
dificultades financetas; o,

* informacidn disponible que Indlica que hay una reducstdn medible en les Aujes de
efartivey estimadas de una cactera de activos financieros desds sy recomacimeznts
iniial, awrmue B reducidn alm ha se pueda identifGir Con 0% ackivos
finanderms individuakes en la carter,

El Impiwte en lbros oe o active o2 beduoc a medids que se utliza b cueata de previsidn v
la pérdida se reconoce en € estado de resufados dentro de “gasios operacionates”, Cuands
una cuenta a ochrar ex casiigades, == regularlza contre o recultsdes del padodo v
posterlormente w2 Actualiza la cuenta de provisidn per (38 cuenEas & cahrar.
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2.8

2.9

Livwerttarios.
L Carmpadla valariza sus Invenmdos a 5u costo g valar nete de realizacion e menor.

Bl osbo de los iventarios camprenders bodos los costos dedvados de su adguisidon y
transfeamaadn, asi mame obrog costos en los que se haya Incamide pam darles su condicitn
¥ uhicacign achsalss,

BN costa de adaquisidon de los imertaias comprendera & precio dae compra, [os aranceles de
Importadan ¥ ofros Impuestos [que me s2an recupamables pastedanmente de las autorldadss
flacales), bos ansportes, 2] aimacenamiento v s Coshos directaments atribuibles & 18
adquistdin de [as mercadenas, |05 materales o log serviciog. Las descusnkas comerciabas,
las rebajas ¥ otras partdas simllares s= deducian para determinar o cosko de adgquisieldn,

La Compaftia utllzara la rlsma fomnula del costo para todos los mventaries que tengan i
naterakeza v wso simllares. En el caso de que la Empresa mantenga RTveiandas con una
nalurabes o uso diferente, puete estar Justficada la ukllzacion de otra fammula de oosbo.

La Campafila deteyrrinara bz Importes exclukdas del onsto de los Inventarlos, v par tanio
reconookios ooma gastos del pericdo enal Gqua s Incurran, los sigulantes:

Ios costos de almaenamients;
Ios costos de diskrbucda;
lgs costos indiredos de L administrackin que no hayan contribuida & dar a ks
inventarios 5u ubimon achules; ¥
v oS Ccoss de venta,

En cuanta a la valoraclon de los lnventandos de repuestas, hemamdentas, accesmios y oiros
por eferts de obsoleccencla, defectos, o lento movimiznts, 52 verdn reducldos 2 s posble
vAlor nsba de reallz2cdn.

Al cierms de cada pericdn se realiza una evaluacdn del vakar netn realizable de las
exiztencias afedyandn os ajustes an casa de estar sphreyvalaradas, cansiderandn & menor
valar antra | valor en Hbres vamus el valor rarnabla mancs costos neurrkdns en la venta,

El costg de ventas se determing par 2l métoda promexdio penderack.
Servicios ¥ otros pagos anbic padies,

Corresparden princpabments a: seguros pagades por amtidpado, antlclpo a provesdares v
otros anticlpns entregadns & tercsros parm seridos o campra de Benes, los Quakes 52
sruenlran vakoriados a su yekr mominal ¥ no cuenten con dervados  Implicitas
snificativas que generen la necesidad de presentarlos par separaco.

Lo saquias pagadss par anticlpada son amoctizades mansualmenta considarando & perodo
para & ceal generan heneficis ecronmioos futues.

Addves por Impuestos corfentes.

Coresponden princlpelments al aedito tributarke por anticlpo de Impuesto @ l2s ganancias,
retenclones en la fisente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (TwA): las cuales, se
encuemzan valorizados a su vakr mominal ¢ ono oouentan pon derivados  implctns
signifcatives que generen ka necesdad de preseatanns por separado.
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Las pardidas por deteroro de acdvos por Epuesles coererdes a no reCuperar son
registradas coms gasto en el Estado de Resultados [nbeqral par Funclén, en bese al analiss
de Fecuperadan a campensactin de eades una de (a8 cusntas par cobicar.

Propledades, planta ¥y equipo.

& denoming propedades, planta v equipa & tada bien tangible adquirtdn por la Compania
para o gito ordinasio del pegosa v que a aierio de la Admmisteddn d2 la Companle
curida con kas requiskos recstane pank ser contabiiede como @), o al debera ser
etntrabein atarde con b nomathva contzble vigents,

Fara quz un hien sea ctalogado como propiedades, planta ¥ equipo debe cumplie los
siguientes reguisitos.

= que 5zan poseidos por Fa entldad pemm uso en le vents de los producas o para
propositos administrativas,
52 espergd usar durante mas de un perodo,
QuE 5ea probable peea 1B compenfa ohtener futuros bensfickns scondnticos derivadas
del been,
que o eosha del adiva puada medirg: aon Hakilidad.
(e B compaiia mankzngs 2l comird e bos mismes.

El cosho Inicial de propiedades, planta y equipo represente & valor toml de adgulsiddn ded
&g, €l cual induye erogaciones que s& incurrieren para dejerle en condiclones para su
wtllzackn @ puests en marcha, as como, s costos posterores genermdas por
desmantlamente, mpatte amblentzsl, retimo v rehablitackin d2 |a ublcaddn (sl bos hublerab.

Las mroplkedades, plante ¥y equipo 52 contebllizan & su ecsto de compra menos A
depredecion ¥ deterloro, es dedr, &l models cel Cocto.,

B1 et e s edernenlos de poopiedades, planky v equipo compremden:

4. Su predo de asiguisicicn, indukiis o5 arenceles de imporRcidn ¥ 195 impuestos
indirectos no reouperabies que recaican sgbre la sdguisicion, cespuds de dedwdr
cushquier desnmnta o rabaja ded pradio,

b, Todos los crskas directamerde atribuibias a la uhicacion del active en e lugar y en las
cordidionss necasanas pard gue pueda cperar de [a forma prevista par 2 gerencia.

€. Lla esbimacién inicial de los costos posterores de desmamtelamients y retfro del
elemenka, ast como la rehablikacion del lugar sobre el que se agents (sl fos hoblere), 1B
oiigadon en gue Incume wna entlded cuando edqulere o elemerto o como
consacuenda de haber utlllzade didho elemento durante un determinads porlieds, on
prapésitos distintas al de predoucddn de inventarios durante g pariada.

Las emyacnss por mantenimiznby ¢ mparacidn se cargan g gastes @ medida que e
incurran, 2n ferma pasterior a la adquisicédn salo se capitalizzan aquellos desembolsos
incurridcs gue aumenten su vida Ol o su apaddad egandmic.

Lo costos Anancierns s2 actvan ceandn 2 realicen inversiones significativas en activos fjos
sisnpre ¥ csando cemplan oot a8 caracter(sticas de activis aptas, eshos 8 regisbaran
hastz la puesta en Funclonamient nanmal de dicho bien y posteriomente san econocitas
com gasha dad pentds donde s inourrieran.

Lam pentidas v gavancks par @ venta de s popiedades, planta y equips 22 calcudan
cranpamranda los rgresos obtanlidas con & valar an Bhres neto del actvs, os decir, costo
ments depredadin aoumulada vy detanorn; oo efects sa reglstracd en el Ectada de
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Resulizdos Inbagral del perods,

Los actvas empiezan & depraciarse cuando estén disponlbles parg su use v coatinuarin
depreciandgss hasia que sea dada de baja contablenente, Indusa s durante diche pericds
el bien ha dejado de ser utilizada,

L3 wvida 0til para ks propiedades, planta ¥ equips s han esHmacdo conm sigue:

Afires ce valar
Clase de acthg wida (i recatual

Edlflctos 50-E0 1% « 70%
Bquipos de comnputackin 8-12 6% - 32%
Maquinaria ¥ equipos 1540 11% - 163G
Yehiculos 11 35
[nstrumental medlco 30 21%
Muebles ¥ enseres 11 ¥

La deprecladén es reconodkda en ks résuliados del perada con base an el métada de
depredacikin limeal sobre las vidas Ofiles de uso ectimadas por la Administracion de is
Compania para ceda elemente de propledades, planta y equipo.

La vida il de los ectvos 22 rewisa ¥ ajusta (si 85 necesario) en cada cierre del pericde
contabbe, de tal Fotrma de mantener una vida Otll de uso y valor residual acordes con el vakor
de ks artivas & e fecha,

A criterio de la Adminishragion de la Campanid, no exisbe evidencia que bange que lincurdr en
ol pasheripres por desmanbelamionto, impacto ambiontal o restawacidn de su eblcaclan
actual signitcativos que deban ser reconocides e ks astadas financerss adiunbas.,

Anvalments se reviE gl mports &n libes de us propiedades, plant y equlpa, con ol
ohjetivo de determinar & importe recupermble de uwn adive y cusbnco dedie ser recnnocide, o
En 5u casae, revertirg, [3s perdidas per deterionn ded valar da acuarde a b establecids en |3
NIC 36 "Deterivio del Yalor de bos Adives™ (Ver nola 4.11).

Datariora da valor da actdvos na finarndaros.

La Comparia evalia ponddicamente o exlsten indicadores qus alguna de sus activos
pledizse astar detsnoradn de acuerdo con la NIC 36 "Deteriorn del vakar de los Sctlvas®,

S existen tales indicadores 52 realiza une estimadion del monls recuperable de acive, El
menba recuperable de un activg s al mayar wabor embra f vabar justs de un active o unidad
generadora de efedive menos ks tastos de venta ¥ su walor en o, v o datarminadn pam
un acthvo Individual @ mencs guws el adtive o genere entradas de efedive gque &on
caremenmts independientes de olms adivas ¢ grupos de actives,

Cuanda &l walor en libros de wn active eocede S monts roouperabde, el active es
cansideradn deberipraco v es dismirlc Raska alcanear su anonio mecupsrsble, Al evaluar el
valor en wp, los flujos de efectivo futuros eslimadds son descontados wsando una tasa de
demcucwita antes de impoesto que refleja s evaluadones actuales de mercade, da vakar
Hampo dsl dinem y oy fesgos sepedfloos al acth, Pare determninar e valor juste mems
coshas e venta, s& usa un medelo de valusclsn apropiado. Esms calculos son comoboredos
par maliples do valuassn, b abres Indicadoras ce vakar Justo disponibies.
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Las perdidas por deterloro de vabar de activa ro financiero san recongoidas con Qe a
resultados en ks categonias de gasios asocdados & ks funcidn del activo deteriomdo, excepta
por propledades amerlrmente reevaluadas dende el efectn a favor Fue registrado en el
patrimonio, En eske caso o deterforo tamblén €5 raconceido o (s & patrimanig hasta el
monto de cualguesr reevaluacltn anbertar,

Pars actvos, excluyendo los de vakr ifinaternal, sa realiza una evalpacitn anual respadts de
sl gxfsten indicadores que b perdida por detedone reconocide antedoments podrla va no

exlstr o podrla heber dismindick. Siexiste 2l indicador, |3 Compariia estma el monte nueva
recLiparahla,

Una pérditla por deterora anksriommente reconccida e5 reversada solament2 s ha habkde un
cambip en s esimacicnes wsadas para determinar € monte recuperable del active desde [a
{lima vez que se recanood una pérdida por deteriarg.

2 oewe es o Asn, el vakor ea Rbros Gel adtiv es aumentado hasta akanzar =u manto
recuperahble. Esie mombo aurmenktado no puede exceder o valkr en Bbres que habrls side
determinada, neto de depreciacldn, sl no 52 hublesa reconoclcn una pérdida por deteriem
del ackivo en ainos anteriores.

Tal reverso es reconocldo con abono & resultadns a menes e un 2ot sea regeshirada al
ronka reevaluads, caso =n & cual &l revars s atada camo un Alment e eevalyacion.

Coatos por Intarases,

Los eostos par Inbereses Incuridas para 3 canshisccidn o addquiEcidn de cualquier activo
apba sa capializan durante af perigro de Gempo que es nécesartd par completar ¥ prepamr
ol Acthva para ol usa que se pwetende. Lo aeelas por Sisreses gansmadoes postaricmmanba al
mganociminkg mnicial del active son contabilizados como "gestas Anancierns” en el perfodo
que 58 devengan.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, |2 Compania ne ha sfectuado cpereciones gue hayan
generado L necesidad de mpimlizar costes finandenas como parte del costo de adguisicion
de sus propiedades, propiedades, planta v equipn, Sin embargo, de existir compras de
activos con financiaméznts, es poliia de B Compania Indulr [os costos por iereses oomo
parte del costo de adguisicicn de squells activos conslderados como apins desde |a fecha
de inicfo del fmanciaments hasta que s2 encuenkren digponibles para su use o wents,

El costo de un alemento de propedades, planta y equipa es & preclo equivalente Bl efedtive
en | fecha de teconocimbento. 51 el pago se aplaza mas alla de kos tdminos novmales de
crédibo, bv diferencla entee el proda equivalente ab dledtive v 2l @l de los pagos se
rETnGeeTd como nbereses & K bange dal periodo del ceddibe a mencs que tabes [ntareoes oo
capitaleen de acuands con (& NIC 25 "Cosbos par Préstamns”,

Cuankag por pagar crnardales y obras cuantas par pagar.

Las cuentas por pagar cemertiales induyen aquelas obligadonss de pags con provesdores
locrbes v ded enchaeinr, & ¢4rma a relagionadas por compea de hieres y sanddos dquiridos
en & cursa normal de negesa.

Las cuotas por pagar comcraaies v abras coontas por panar corichbes St ceconacen A su
yvakr nomfnal, ya que su plaze medlo de page es reducide ¥ no esdste diferenda matertal
can su valor razonabls.

Las clras cuentas por pagar comesponden prindpakmente a cuentas por pagar proplas del

L1
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girm ded segacio, tales como: anficipos de clientes, obligacdanes patronales ¥y tribukarias son
renncidas inicial ¥ posteriommente a su valor nominal.

Préstamos vy otros pasivos inancierss.

Los préstamos v ctres pasivas finanderos correspandan 2 les obilgaciones con redaclionadas,
las cuales 32 reconosen infdaltente al vEks raranabke de (s BAnsEccHn ¥ pos ikt g
waloran @ su coste amoriiedn ¥ cualqulér diferenda entne os fancos obtenidos (nets de Ios
costos necesados pard sy obtencidn) ¥ o vador de reembolso, s2 recanaoe en 2| Esbads de

Rasyuitadas Intepraes durantz el permda de vigenda de 3 deuda de acuende on el métodn
da 13 taca de lnterds efeciva.

De qual manera oxTespaMien 8 pashos Anancios no derivades con pagns fljos o
determinables gque no son cotizedos en un mermdo ackiva.

Ests pasivos Ainanckenos son presentados en el Estade de Situacion Ananclera Oasficado
ome comfentss o no comrlentes considerande |35 fechas de vencimiento de sus pagos, s
dedr, cuando 526 Inferfar & 17 meses (cHTiente) v mevores g 12 meses {no corlente).

Baja de activox ¥ pasivas financieros.
« Artvoe Ananclsros:

Un adtive finenciero (o, cuando s2a aplicable une parte de un activo financero 0 una
parte de un grupa de acivos finatkiergs simikanes) &5 dada da baja ouands:

2. Loz detechos de redfbir flujos de efective del activa ban teeminado; o

b. La Comparla ha transferds sus derechos a recibir Rujos de efedbivo del active o ha
asumido una obligaciin de pagar | toalidad de los fiujos de efectivo recibidos
Inrmediatamente a una tercera parts bajo un acuerdo de bespaso; v

£. La Companla ha transferlde sustanoalments todos los resgas v bereRcos del
artvo o, de no haber ansferido al retenkdo sustanclabmente todos ks niesgos ¥
beneficins dal active, ol ha transferido su control,

« Paeivas finamsiess:

N pasve financion e dady de bap cuanda 13 obligacsin de pagy se tarimina, se
cancela o vence, Cuando un pasiva financierg existents es reamplarade por ctra del
milsmg FeEstatarky en condickones agnikatiyvemente diferentes, 9 las condEdanes san
modificadas en forma imporenke, dicho reemplaze 0 medicedan 52 teta @mo una
baja del paslvo onginal ¥ & recongcimiente de un mievs pasiva, reoeogciendese |a
difererda entre ambos en [os resultados del perioda.

Provislones,

La Commpaiiia considera que las preaiSiones Se rec onoeen cuandas

v [ Compafia tene una abligacion presante, ya sed legal o implithia, comae resultadn de
SUCESOS pasArkns;

»  Es probable que vava B ser nepesartia wnd allda e recurses para liguidar la oblig=can;

v Elimporte se ha estinado de forma fiable.

Las prosdsiones son eveluadas perdddicaments y 52 cuantific@n tenignde en consideraddan b
mejor Infermackin disponlble a la fecha de =da deme de los estades financiergs.
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& cortinuecdn se detalan (a5 provisiones reallzades por |2 Cornpefita al 31 da diclembre de
2017 v 2016:

. Honorartos pot pegar a terceros v relacionados,
. Benefickos & ampleados oorrenies v no corklenbes.

Cuandp exdsta un imem de phligacienes similares, a3 probabilidad de que 82 nepesana
una salida de flugjo para la liquidagian, 52 determing considzmande & tipo de obligaciones
cama un todo, Se regroce una provision induso si la probabilidad de que un fluje de sallda
con respecto @ ualguier partida Indulda en la misma clase de obllgaciones pueds ser

pEquaia.

Las provisionss se valoran por el valor achual de los desembolsos que 52 espera que sean
necesanos para liquldar 12 obligecidn usendo una @Esa Bntes de Impoestas que reflaje e
evaluaclones del mercado axtual dal valor temporal del dingro ¥ ks fecgos espacilicos da b
oblimddén. El Inorementn en la provisbdn can motivo del pasa del Hempo se reonoes oo
uh gashs par Inbarasss,

Benwaficios a s empleados.

Los planes de benefidas @ empleades post emplen come fa jubilacion patronal v desahudo,
son Ennocdes aplicande & métede de la unldad de crédito proyecteda pare deteminar el
walor prasante, pva b cual, 52 consideran ciertos pargmetros en sus estimadones como:
permanencia vy, lkBses de mordalidad & Incremendns salarlales futuros deteminados
sehre [a bese de calcdos actuariales.

Las tasas de desamente s determalnen por referencly & curyas de tasas de mbarss e
mercado, definldas por e pente aetarks v aprabslas por b Administracion de la Compania.
Los cambos en dichas provisiones se recaiacen e 21 Estadn de Resultadas en a| peripdo en
QL2 oounres.

Al final de cada perada, la Campaiia revela las suposiciones actuzrles udfzzdas por su

perto actuado, adicicnande al 31 de dicembre de 2016 & analisis de sersibilldad

melacicnada con [ foma en gue [a oblizaddn por beneficios cefinldos habria sido afectada

Fenrhlns canbins @n a2 suposicion aduanal relevante que e rEzonebemente posible en esa
Chg.

El costo del servicks presente o pasados, costo finardaro, gananclas y pémidas actuadakes
en e momenke de & lIquldeckin del pasiva san reconocides en &l Estada de Resulades
[megral por Funckin como un gasto del penade que & gensran, A8 mismD, Se ercusntran
revelzdes v presentadas an farma separada en ou respertva notas a ks estados financiserms.

Las nuevas mediclones del paswa (acliva) por beneficios definidos neto por concepto de
ganancks y pérdidec actuariales no Bquidadas, remdimigntns de los actvos del fan y ks
camblos en & techa dsl active pars cada plan de beneficins definidos son reconoddos v
presentadas oomea "Partidas que mo se redasificaran al resultado del perodo™ en Omos
Resuitacos Mnbaqralkss.

La Compadiia aplia esk2 tratemiento contzble de forma no retroactlya 8 partl del 01 de
apars e 2013 e funcicn a o eskabiecido en NIC 19,

Los Impovtes de beneficias @ empleades a [argg plazo v post emplen son estimados poe un
pertn Indepandiante, Irscribn ¥ califeades en la Supsrintzndenda de Compaiits.
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Impuesbs a B9 ganancias & impuastos difaridos.

El gaste por impuesta a las ganandas def perindo comprende al impuesto a las ganandas
corrientes y al efecto de los impuestoys diferidas, [as tasas de Inpuesto a as ganancias para
los afios 2017 y AL6 asclenden 3l 23%.

El gacta por [mpeesto a [3s ganandas pordzntes se determing sabee [a basa Impanithe 'y SE
calenla de Brusrde con las dispesiciones kegales v tributarkss vigantes pars cade pariodo
conthls,

oS metvies v phdaves por Impuestos diferidos, para 2| ejerdco actual son medidos al mants
gue se pstima recuperar o pagar 3 kes autoridades tribuiaras. Las Bsas impositivas v
regulacignas fzcales emplesdac 2n el chlculn de diches Importes son las que estan vigentes
a |a fecha de ciermre de iz ejerciia slenda un 25% y un 2% para o perlodo 2017 y 206
respactivaments.

La Compania registra los impuestes diferidos sabre kb bewe de las diferencias tempordkes
impenlbles o deducibles que existen entra la base tributaria de fo activag v pasives oan su
base financieta.

los gastos fnanderds corresponden a las erogadomes derivedas del costo ol
financlamlanto obtenlido por la Compaiia.

Capital sarial.

El capital sacial sstd cometituidls por Aocfones oomunes autonzadas, swscrtds ¥ en clroulackén
hewninal, s8 clasifican eama parte ded patrimoni nabo.

Ingresas de actividades ard@natas.

los ingresos por adhvidades ordinarias induyen 13 fabrcaddn, industrializadon v
CmMeTAlizacien de ariulos de askasto-ementn, de maders, de plastce, v sus cerivados,

Los Ingresce pat actlvidades ordinarias s= presentan netos de dewoluclones, rebsjas v
descuentos, skermpre ¥ cuanda cumplan tedas y cada wna de las sigukentes condlclenes:

d. Ellmporte de los Ingresos de acividades ovdinanas pueda medlise con flabllidad;

b. e pmbable que b entided reclba loo bepefidos coondmicos asoclados con la
Erarsaceidn;

C. o grada e realizacicn de & trancaccdn, 2l finel dal periosde sobre al que s= Infiorma,
pueda ser meditk con Tabdidad; y

. o5 costos incumidos en @ bransacdtm oy bos costos hasts complstada puedan sar
meadidos con flabllidad.

ho se considera gue 523 posible valorar el mporte de Ins mgmeses 2 Kabilidad has@a gue
ne se han resuelo todas 1as conbngancias relacionadas can la venk.

Sogmants operacionalos,

Las segmentss operadonates estin definidas come 05 camponentes de una Compafia
schye [a cual Ia infarmacion de los estadns fBnancleros eckd disponible y es evalusda
perTrAnerbamenbs par &l crgano prindpal ce Adminlstracdn, quen toine lBs declslones
sehre b asignacidn do ks reourses v evaluacian del desempeno. La Sompaiila opera oon un
sngmanta dnico y no amerita su revelaclén por saparado,

14



Notas a 195 estados finanderos ( continuaddn)

222 Medio ambiente.

La aividad de la Compalfie no se encuentra dentro de bas que puderen afectar 2 medio
ambiente, pov ko tanta, & la facha de clarrs de (s presenbes ectados fnanceras no tiepe
comprometidos recursas ni se han efectusdn pages derivados de incumplimisnto de
ordenanzas munlcipalas o atms srganesmas fiscalimdones,

.23 Estada de Fluja da EfacHun.

Bujo flujcs orginacas por actividades de la operacion, 52 induyen todos aquellos flujos de
efactivo relacionakdos won el gie def negoois, mcluyvendo ademds los Intersses pagadas, [os
ingreses financienas ¥ en general, todos aguedios Aujos que oo esmn definidos eorno de
imversian o Ananciamients. E5 necesari mencionar que o concepto oparaclonal utlizada an
este estado, B5 Mos amplio que el conskdermdo en el Estado de Resultadas Inteqral.

224 Camblos da an pokticas y astimaclonas cantablag,

Lot estades flnancarss &l 31 de diclsmbre de 2017, ng prssentan carmbios en las poliices y
ashmaciones cantables respacts al 31 da dictambre da 2016,

PILITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La esbmbegia de Gestidn del Riesoo =s5ta orenkda a resguardar ks principios de estabilidad v
sustentabifdad de \a Comparia, eliminande o mikgande 15 varishles de incerbidumbre que [
afectan o puadan afedar,

Gestlonar Integralments los fesgos supone identificar, medir, anallzar v controler los distintos
rasgos Inourridos por |3 Compania, asi como estmar & impacto en la posicion financiera de fa
milstng, sU sequimbkenta v contral en e dempo. En este proceso Intendenan tanko 2 atta gererda
de la Conpafila core las Areas finandera y de operedones.

La Garencla Genetal v Gevenda fAdminlstrativa v Financlera de 3 Compafiia son las responsables
de monftarear perliddicamente Ios factares de rissgas mas reevantes de TUBASES CA., en base 3
urs metncokipa de saluscan continua,

3.1 Riespo finandery).

-  Riesgo de liquidez,

£] riesge de liquidez 42 TUBASED C4_, Bs administmde medante una adecuada gestion
de o5 actives y pashos, optimizande de esta forma (o5 excedenies de caja v de sk
menera asegurar € cumplimiente de os compromisos de deudas al morent dz sa
venclm knta,

TUBASEC C.A, reallm perlddicemente ferecass mensuales de gastos, actlves fijos,
dedangs v ventas y el analisis comparative de los milsmos ¥ reporacdon mensual a
traves del sishemna Financen, dividide mensuahments v triresbabriemte,

-  Rlesgo de Inflexclon.
El rlasgo de Inflacldn proviens del process de la elevacién continuada de los predios con

un descensa discontinuado del valar del dinere, B dinero pierde valor cuando con €l po
52 puede comprar la misma cantidad de inwentarigs que snberorments se empraba.
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Notas a los astados financieros {omtinuacicn)

3.1 Riesgos propios y espadficos.

33

3.4

Riasgo oparacionsl.

El resga operacional que administra TUBASEC C.A, gra en oo & |8 inductida ce |a
consbeooan,

Riesxpn crediticio,

El riesgo de oédito =5 =l riesgn de que una condrapart2 no pueda cumphr cen sus
obligaciones an rela3an con un instruments finandero o mnireée de venta, generanda
una pérdida Rnancleta. La Compania esz expussts & un fesge de oédito por sus
actividades opeyethvas,

El riesqa da crédits s del afecthvn y aquivalantes de efertivn, depdcditng en banoos &
instibucioa s finarcane, & oot e expesicicn 8l arédiba da dienbes, qua Induygen 8 ks
saldos pendientas de las cuenbtas por cobrar ¢ a s ransaceiaones cowmiproenelidas.,

Los principales activos financisms de TUBASET T.A., fon bas saldos de cogy, deudeess
comerciales y akms auentss por cobrer, que representan |3 exposicion maxima da
Compariie al fesge de crédiko en relacitn oan (05 activas financisms.

El rlesgn del erédite de la Compadiia es oiribuibbe prirdpabments a sos ceudas
comerciales,

Rimggos 2ntamdticn o de marcado.

Riegapa de tipo de cambde.

La Compania no asume riesgas por Auchwaciones en (o5 Bpas de cambin an wviriud de
que todas las negocizconss son realizades en dolarec de o Ectados Unldos de

Rlesgo da tnsa de Intearés.

El principal ohjetive en |6 gestidn de riesgo de |8 tasa de intenés es obmener un equitibeio a 1a
Estruchura de fleandamizale, B cud, pemite @ TUBASESD A, minimizar el costo de la
deurs con una valatilidad reducida en el astadn de resultados. Eote descenso en las tasas de
imterss sa dabs 3 una poiica de qobieeno, que redlante decretos presidenclales onganizd el
mangjo ¥ |a fijacion de Bs tasas

ESTIMACICHES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINESTRACION.

Las estirmaclones ¥ crlterkos usados son contnuamente evaluades v se basan en la experiens
histdriea ¥ obros factores, ncduyends ke expectativa de orumenca de aventos fukuros que e
conskieran razanables de acuaerda a las drounstandas.

La Compaiia efechia estimaciones y supuestos respedio dal futurp, Las estimaciones contates
resuttankes, por definlclén, muy pom@s vewmes ser@n iguales a los resultades raabes, Las estimedones
y FupUestos efectuados por la Adminlstracidn se presentan a continuacin:

4.1 Yidas (tiles ¥ de deterioro de activas.

Lz Administracidn 5 quien detemina las vidas gtiles estimadas ya sea considarando los
criterios Enicos de funconarips exberncs o inberoos de s Coanpadifa, tomendo an estos

14



Notas a los estados financienos (contineaciin)

4.2

£a50s Come referencias las vidas dtiles definidas en las politicas corporativas.

Adiclonaiments, de aouerdo a o dispuestn por la NIC 35, la Compaii@a evalla al dems de
cada aterclcle g ankss, 51 exlste algin irdido de deterdorg, & vabor recupersble de |os adivos
de {argo plaze, para comprobar sk hay pérdida de deterlorn en el yalor de los ativos.

Ltighos y otras contingenclas.

La Comypanie ha utlizado estmnmaclones para vakarar y registrar algunos de los actheaos,
PASIVES, [P A0S, NASI0R Y CoMpromisos. Basicamernte estas ssiimarlones se refleven a:

|2 valuaciiin de posiblkes pErdidas por deterfarn de deteyminados actives,

la vida (06l da s achvas mateciabes,

I critéring ernplesdas an 13 valoracidn de detarminados activos.

la necesidad de constitur provisionss v, 2n el @5t de ser requernidas, 2 valor de las
Mismas.

la recuperabllidad de los activas por impuestos difericos.

= vaAlor actuaral de Indernlzadanes por emes de sarviclo,

4 F F =

L3 determinackin de estas estmaclones estd beszda en k@ mejor estimeclén de |os
desambolios que s necesads paarr poc B carrsspondisate atdigeekin, tamando an
conslderackin toda la Informaddn disponible & la fecha dal pariode, Incluyends 13 epinldn de
expertos e pendientes tHies como aeesores [egabac v conslbaras,

En cudlquier caso, o5 posible que acontecimientos que poedan teoer lwoar @n el futuro
whliquer: & medificarkas an s prosimes SjBTicios, o que se realmnia de forma prospectiva.

17
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Notas a los estados financiaras (wmnkinuacian)

-

EFELTIVOD,

Un resemen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja

Dlclembre Diciembire
31, 2017 31, 2016
11,012 14,285
17 603 20,683
EBEEIE 35,6068

1) Al 31 de dicambre ds 2017 vy 2016, no exdsten Importes de efectivo y equivalentes de
efartivn que & ancuenbnn restingldos para &l uso de la Comparia.

DOCUMENTOS Y CUJENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACTOMADOS.

Un resumen de eska cuerta, fue camo sigue:

Qlentes
oiras cuentas por cobrar

Proviskn cuentas Incobrakas (1)

Diciembre (W[ a]=]yglu]p:]
a1, 2017 31, 2016
4473577 4,213,863
454 121 456,730
4957688 4,670,593
(554.629) {573 853)

4i4l33il:r59 4,09&?35

(1) Los mevimicttes de |a pravision ceentas incobrables, foeron come sows:

Ancs kerminados en

Dicigrnbre Diclernbre

21, A7 31, 2018

Saldo inicial (573,B5R8] (656, 1163

Pravision del afie (99,590 {99,996

Castigos 119236 182,254
Saldo finat

! EHEEEEI'! 55’3 iEEEi

(27 uUn detalle de la antigiledad de los saldes de actives financieses, fue coma sigus:

Diclemnbyre 31, 2017 Diclembre 31, 2016
Antlgiedad Saldn Dekeyr' it Saldn Deterlons
Por vencer 662 - s2e. el -
Ce 1 a 140 dias 2,036,734 - 2341601 -
Cw 121 & 360 dias 748,485 - 200,452 -
Mac de Z81 deas 2% 864 (55 B2 106,189 573,858}
4 439,715 B, 520 4.670,593 37,858
12



Notas a los estados financieros /continuacién

7. INVENTARICS

Un resumen de esta cuenta, Fus come slgue:

Dbcfernbra Chciermbre
31, 2017 31, 2016

Irwmantaros de materia prima 559,173 5R3, 287
Irwanbarios de suminkinas & materales 3 ser consumldas 2n el 131,178
proossn de praduccdn 113,395 !
Inwentarios de preductes berminadas v mercaderas en almaocdn - 521,275
producidn par la Compaiiia 435,547 !
Imentarios de productos terminadas y mercadaras en almasén -

comprado a de tercercs 25,742 43,533
Mercadenas en mEnFHD 24,402 27,445
Qbras en construcclén 4,331 31,233
Imezntarios repuestos, femomlentas y accesodas 5,589 G612

l&?ﬂiﬁ?ﬂ 1i353i?43

&8, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta, fue oome siglea:

Daciernbire Giceemnbre
1. 217 31, 015

Froveecores vanos 37,891 51,654
Varae|ones 1M 3,458
Gastds arbcpados - 22,164
Anticips ampheados y abrers . i

41iU03 ??iﬁi}e

9. ACTIVOS MR IMPUESTOS CORRIENTES.
U resurmen de esta cuenta, Fue come slgue:

Hcembire Clcermbrs
31, 2017 31, W16

Crédite tributara & fayer de by empresa(IR} 41,014 169,325

Fatandin Impuectas vants 30,042 176,764

Fatamyciornes [mplasts rendimintas Aranderos 187 7

Crédil Iributaria & favor de B3 empresa([Va) - 107,117
Ratansiones impuasks IVA wentas 10% - 20,402
ST

k]
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MNotas a los estados financieros (continuagian}

10. PROPIEDADES,

FLANTA Y EQUIPD.

IIn resumen de esta ouerta, fue como skgue:

31 de diclembre de 2012

31 de diclembre de 2016

Costo

Deprecesdin

Costo Repreciacicn 3

histgrice  acumulada Active retn
Temsnas 2,100,112 - F10G3,113
Edificios 1,080,423  (284,89%% 803527
Maquinaria y equipo 1,082,231  (128,588) 853,643
Imporkacian en trdnsita - -
Muetles vy enseres 30,374 {30.374) .
Equipo de computa 4,080 (3,440 650
Vehioulns 24000 {791} 23,209
Lnstrumemzal medicn 235 {118 117

histico  aoumulada Artive nato
2,100,113 - 2,100,113
1,359,740  (279,38B) 1,080,352
044 624 (186603) 757,931
10,600 10,600
30,374 £20,374) .
4,000 (3,318) 772
16,200 §15,000] 1,500
235 {101} 134

4,329,466 {s48.207) 3I?a1i2§-a 4,866,276 5514|3:w4_] '3’i951i403

El mewimbents de prapedades, planta y equipn fue come sious:

Muables
Concepto Maguinarda Impaortaclén ¥ Equipo de Instrumental

Tamenns Edficlos  vyequlpe entanslto enseres  cimputo  Vehicuios médice Total
Saldo Iniclal 2,100,113 1,080,352 757931 10,600 - 772 1,507 134 3,051,402
Cornpras - - 139,061 - - - 24,000 - 163,061
Redaclficaciones - {220,.568) 1,152 (10,600) - - - - (230,016)
Depreciacidn - [(RB,257) {4 501) - - (1233 {2,291) (17} (103,185
Salda final diclembre 2017 _ 2100113 303,537 853643 - - 550 23,205 117 2 781,258

1]



Ratas a los estades Rnancieros (continuadon)
11. PROPIEDADES DE INVERSION.

Correspande 2 un blen Inmuehbe eeibida en dackda de paco por ki caneslacion de la deuda de la
Compadiia BO.G. Cla. Ltda, par USD. 230,000, seqin esciure piHica del 08 de diciembre de 2006
¥ reglstra e Ja propledad del 16 de eners de 2007, Este inmeekle ba sidoe registsdo &l valor del
aval do et ensts At busdo,

In ragurmen de ssta ouants, fue comg sigue:

Dkclembre Dikd=m br=
31, Z00 ¥ 31, 2015

Eckficicy 271,317

Menos: depredacidn acumuBda propiedares de
inyarsisn (41,283}
Eﬂiﬂﬂ

El movimientn de propiededes d= imeersicn, Fue come sigue:

Dicfermnbre Gilelembys
il 2T 31, X6

SAda inicial -
Depreclaclén del afio (5,857
PeclasiRacionsas (35, 388)

==da finai E"rl,EEBE

12. ACTIVOS INTANGIBLES.
L resianen da asta cusnta, fiss comag siquee:

Dimembra Ch=mbre

21, 2017 sl 2018
DInamycs LEN £=, 605
Chros E 3. F00
0/,3% bs.305
Meros: amordzacion acumulada de actvos intanglbles {65, 1763 (o6, 107}
2i12'9 ﬂiigﬂ
El movimiants de [os actives ntngibles, Fue como slque:
Dicdssmibrm Diclambre
31, 2017 31, 26
Salde insdal 11,198 20,845
Aditicnee - 3000
Amnrtizacifn (D069} (12.648]

Sakdo final 5129 l].il‘.:.lﬂ

21
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Motas 3 los eskados financieross [continuadan}

13, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR,

14. OBLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

15.

16,

Un resuncen de esta cuenta, fus oomo sigue:

L&, Por papar proveedomes |ocakes
Cha, Por pagar pravesdoms sedérion

Compras locates en trensits
Compras extsior en transin
Dbz cuentas por pagar

Un resumen e esta cusnta, e oone slgue:

Baren del Aushm préstamn al 9.02% de [nterds anual y vencimisnto

e Al da 2018
Satwegirgs bancanos

Banm del Padfipg préskamp al 9.33% de interés anual

vemdimienta en maree de 2045
Banc del pichincha

ANTICIFO DE CLIENTES.

el ernbra Doembre
31, 2017 3L, 2016

947,073 07)8, 504
479,130 747,120
4438 6,067
2026 -
1,455 -

1,434,025 liﬁﬁa )3:2]

Dicembre Cicsambre
1L, 207 31, 2016

165,577 200,000
173,925 -

180, 165 -
248 30 -
589,071 30,000

Camrespande @ los saldos por anticipos de dienbes entregados 8 corto plaza, por |as operaclones
nowmakes de la Compadia al 31 42 didembre de 2007 v 2016 par USE, 107, 7UF y LESE. 220,558,

raspctivarmsnte.

FASIVDS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Lin resumen de esta cuenta, fue comno sigwee:

Impuests al Valor Agregads
Iipausmiy Walar Agregads 70%
Far Saminisras y Materales 1596
Impuests Vabar Agragads 100%
Honorarkos ¥ Obres 1056
Impuests Vabar Agregada 30%
Sarpedndes 20h

Impuesto Vakr Agregada 10%
Arrendamieitss 8%

Retendan Inmpuestos / Empleades
Impuesto Vakr Agragado 20%

Diciembre  Dickanbye
31, 017 31, S016

121203 320,282

25,004 28,03
22 352 16,544
15,716 5,185
10,568 1,610

9,147 31,821
H,449 4,256
7,950 -
1,703 2,259

- 3,375

{100) 34
230,082 4lﬂ-i?‘92
22



Notas a los estados financieras ¢cortinuacién)

17,

18.

118

PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADDS

Lim resurnan de st clienta, fus ok sigue:

Ddembre Pictemiire
21, 4017 31, 2015

Aportes JESS 24,309 24,963
Frestamos X118 21,544
Decimo tercer sueldo 18,594 12,005
Decimao cuarto susldo 21,4594 23,407
Varadones 20,005 254149
Fondo de resera 14,4032 13,133
Bonffceckares - 15230
Sualdas jomakes por pegar 121,752 05,231
15%5 brabaadarec 3065 -

2&4i93ﬂ 1.*.31'133

CUENTAS Y DOCLMENT G5 POR PAGAR DIVERSAS RELACIDNADAS

Al 21 de diciembre de 2017 v 2016 comesponde a quentas por pagar cariemtes al Ece. Juan
Harndndezr por LSO, 185,916 y S0, 200,004, respecivamants,

FASIVOS NO CORRIENTES PUR BENEFICTOS A EMPLEADDOS.

Un resuman de ecky cuanta, fus sama siqus;

PiciemEre Dickermn bre
31, 2017 31, 2015
Juhtaeda patrmanal f1) 00, B64 832,045
Cecahica (2] 125,962 L& 433
linzﬁiﬁl? 1im51.52:!
f1} Loz movimiknkas Jde b provisioo para jubilzcion patronal, Reron como sique:
Angs terminados en
Dickermbre Diciganbwe
21, 217 31, 3016
Saldo Inidal 432,044 £7%,350
Costey laboral por serviclos afuales 1B 967 101,412
Coster financiers FE, 357 fa3,7177
Saldo firsl EI:}UIEE*} EBEEI:HS

23
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Notas a tos estados financieros {cominuacion)

2.

(2} Laomevimienbos e la provision para desahockn, fueran ooms sigus:
Afics kerminados en
Diciembre Dicigrnbrne
31 M7 31, 2D16
Saldo inmcial 125 483 112, B4
Costo [aboral por servicios actuales 35021 48,471
Costo Anancero - [5,632)
Saldo final IEEEIEE 12‘9i433

{3)

Las hipdtasks a-tuaiales usanas, fusron como sigue:

Anos teminados &0

Didembre Didembre

21, MLF 31, D16

Tasa de descuents 500 %
Tasa de rendamientos de activos M MR
Tasa de incremerto salarlal 2.00% 2.00%
Tasa de incremeto de pansiones 2.00% T 0095
Tabla de rotaclén {promedio) 7% 7.0
Vida laboral promedia remanemne A, A

Tahla de rmestalldad & invalidax TMIESS 2002 T IESS 2002

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

De agyuertdy oon depasicipnes legales, b autordad trbutarks Gene B faculad de revisar las
deslaraciones fded impeeste a la renta de |8 Cermpafiis, dentro del plaze de beste tres afios
pesteriores contados a partir de la fecha de presentacan de la dedaracsn del impueste a La renta,
stEmpre ¥ auande haya cumplido cportunarmenta mon s obligaciones tributarias,

Determinacién y page del Impuesto a la renta

H mpuesto a la renta de 18 Compafia 52 determina sobre una base anual con cieme al 31 de
didembre de rada perfodo flscal, apllcande 2 las udildades mbutables a |3 kasa del impussta a 1&
renta.

LB srwbaslalim pue trncfissan por Jo menos & 5% de cu caplial acchonarlo a fawvor de al menos o
2 de sus trabajadorss. puerden diferlt & pago del npuesta a [@ renta ¥ de su anticipo por o
peativiley de ginco afios, con &l carmspandlente pagqo de Intereses,

Tasas del impuesin a la renta

La bsa del impussts 2 8 ety a padie del afo 2013 a3 del 22%,; a partlr del periodo 2013,
mecliante |4 Ly Oy pars o Reactivecldn die la Eoonomily, Foralecknlento de la Dolar@eean v
Modemlzackon de la Gestlon Finangera, Art 1 numerales 7 y 9; emitila en o ssequndo
supkemento del Registro Oficial n® 150 del viemes 29 de didembre de 2017, s nuevas tacifas de
impuesks 3 1@ renta son conee slgue:

24



Notas a los estados financeros (coatinuaclon)

T 1 Areprnsns _ Tarfta
Micra empeesas, pequedias empresas y sxporkadares habiuates | 22
Emprasas medianas, grandss, saoursales de compafiae | T
sxfranjeras T 23%
Sucursales de companfas extranieras con capil supaiar gl

3% en paralsos flscales e s e .28%
Suursales e campanias exirameras con captal Inferlor al 50 595 + proporcanal del 3% en
€n parasos fiscaks funclin del porcantaie de capibl
................ ] S - e S PRRAISCS Miscalos
Qulenes Incumplan con [a obligackn de Infommar sobre (& T+
participaclon de los acclonlstas, socks, paticipes, ot

En easo da que Ia Compalfiia rziovierta sus utilidades e el pas en los téminos v condlciones qua
sctabiiscs |3 Lay Organica de Régimen Tributarig Intema, podria obtenar una reducain en la teca
dal impuesta a la renta da 10 punkos porcentuales sobre el monto relnvertido, skempre v cuaikis
efiech]en of comespondiente aumento de caplial haste el 31 da dictembne ded coulents afio.

Anticdpo del impuesta a | renta

El antidpo s& determing sobre la base de la dedarsdan dat mpeesha 2 Iy reeta del afio inmediako
anterlor, aplicando clemos porcentajes al valor del adiwo total {(menos cieros pomponertes),
patrimonk total, Ingresos gravables y costos ¥ gastas dedusdbles.

Adidomalments, se exdultan de la determinacion ded antbpo del mpuesdto a kB enta o5 gastos
Inorementales par genoracién de nuevn empee o mejoe de masa salarlal, ¥ en general agquellas
trversiones ¥ gaskos efectivamente realicedns, retacionades con los benefidos tributanios para e
pan del impuests & B reta qoe reconace el Codigo Organico de la Producclén, Comerclo e
Inversignes para kas nuevas inyersiones,

Diadendos en efective

Constituyen ingrescs exemits del impuesto a 18 renta Ios dividendas pegades a socfedackss bacales
y 3 socledades dal exterlor gue mo estén domedlladas en perakos Nossdes, Low dividendos que se
distribuyan a favor de personas ramurales resldentas en el Ecuador o & sacledades domisliacias en
paraisos facales o regimenes de mener Impockddn, ssbin sojetos a una rekencicn en la fusnke
adiclonal del Impussto a la renta.

Pérdidas fiscalas amortirablas

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la Companiz manklene perdidas fAscales amortizables en
elerchidos futleros.

Impuesto a I& Salida de Divisas {I5D)
El rnpueste a la salida de divisas, grava a o sigulerme:

La transferenca o brasladn de divisas & exberiar,

Lo pagos efectuados desde el exteror, Incluslve aguelins reslizados can becussas
financieras én ¢l ederior de b persona natural o @ socledad o de tercenos.

LaS [portacknes pendientes da paqo registradas per mas de dece (127 meses,

Livs expowtaciones de béenes v senvidios genersdes en €l Ecuador, efectwadas por personas
naturales o socledades doemicibadas en & Goadar, csando las divisas carrespondientes 8
Ias pagos par conoepto di dichas expotEcianes N ingresen al Eouadar,
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Notas a los estados flnanclergs {ontinuacling

A partir del 24 de noviermbre de 2011, ol Impuesta & 12 Salkds de Divisas (150) se ingements del
i al 5,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I50):

» Tramsferenclas de dinero de hasta 1,000 que no induyen pagos por fonsumnns de tar]etas
de crédito,

«  Pagos realizados al exterior par amortlzeddn de capitzl e intereses e creditas atorgacos
por instibucienes Snanceras internadanales, con un plazo mayor a un ane. destinadoes al
finanGarmianta de nversiones previstas en o Chdign Organioo de la Producddn, Comercio
2 Inversiones ¥ que devenguen interesss & kas tasas referendales,

= FPaups mealizadis al axteror por pate da adminiciradores y operadores de (a5 Zonas
Especies de Desamolio Econdmicn (ZEDE).

= Pagos realizados al ederor por concepio de dividendos distibuidos por sociedaces
naclonales o extranjeras domiciliadas en o Bouadar, despuss del pago del impoeests 3 &
renta, a favor de otras sodedades extranieras o de personas naturakes no mesdentes en el
Ecuadar, slempre v ousndo no estén domiclfades en paeitos Goales o jurisdicciones de
mEnor Imposicidn,

El Impuacts 2 b Salids de Civiems (ISD) podrd ser utliEmdo como crédin tribotarlo pare la
determninacicn del impuesto a fa renta haste por & afos, slempre que hava slde aniginado en la
Importacidn de materdas primas, insumos ¥ blencs de capieal con B Arallded de que sean
incerparadas en proceses praductivos v que constken en ol listack sivitidn por o Ceamnltd de Pl
Tribtzna.

R=formas tnbutarias.

En & Suplemento al Regstro Oficlal Mo, 847 dal 10 de didembre d= 2012, 5= axpldia Iz Ley
Qrgani@ de Redistribucldn de los Ingresos para e Gasto Sooal, mediamte 13 cual s reformo la Ley
Jrganica de Régimen Tributna Inbema {LORTL) v la Ley Reformatora pae 12 Equldad Trbutana,
los peincipales camblos san los squienbes;

s Impuesto & [z Salida de Divisas (150}

Las pagos por Impueste @ 3 Salida de Divisas (15D), sumpiibles de sor consideradas camo
et bributzrin pam o pago del Impuesto a 1z renta gue no hayan side wtilrsdos en el eperddn
fisgal en Que s generaron ¢ fespeto de o MUt ejemicios (Goales posteriores, padman ser
abjete de devoluckin por pare del Sendco de Rentas Imbernas (3RI).

*  Impuestm a los Acthvas en al Extenkar
Se eobisidera hecha penpradar de este Impuesto:
1a benencia @ qealguier Holo de Rndos disponibles en entidades damicilladas fuera
del berrtorio nacional, sea de maner dieca 9 @ tewes de subsidiaras afliadys o
aficinas en el exterior del sujetn pashad; v,

- L inversiones en el exteror de entidades reguladas por &l Consejn Naclonal de
Yalores

S incrermenla B tacifa del impeesto del 0.0584% al 0.25% mensual, Ceando [a captacldén
de londos o (a8 Ireersianes qQue S& mantengsn o realicen a través de subsidiafdas
ubimdas en pacelens fscales o regimenss fiscales prefarentes o 8 través de aflkadas u
aflcings en el sxderior, b barifa serd del O, 390,
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Notas a los estados finanderes (continuecdn

La condlizcian ded Impuesto @ ks ganendas calulads de @operds 3 b Esa impesidva legal v el
impuwesta a las ganandas afectado a operedanes, Fue crome sigue:

Daciemize Deciembre

31,2007 51,2015
Regulizdn ankes de impuestn a ks gananclas L3, 7ER {520,539
{Manas) Participacicn tabajadaras (8,065} -
{ptenis) Amortizacion de pérdidas {&0,59B} -
{Mas} Gastos no deducibles 188 E25 148,331

Fresultado gravable 173,730 (381,208
Tasa da Impueste & (35 ganandias Jded periadg 22 2
Impuests 3 les ganamndlas cewsads LAy -
Anticipo del Impuesto 2 las ganandres - oH,312
Impuesta 2 las ganancias del parodo 30,271 -
Credito trlbutanio a favor de la empreca [77,264) 346,007

Salde por pagar (crsdite bibutario) I3 (38,043) 345,087

(1) Los movimlentos del mpuesto & b ranta, fuaran eamo sEue:

Angs teamingdos en
Clceermiore Dicsermbire
31, 2017 i1, 2016
Saldm Iniciak 6,007 374,850
Provhiizn del perindo [G221) { 186, 7340)
Pagos {346,0977 83,317
Retendiones en fa fuente 77204 74,866

Anticipa de impeeska a kas ganandas -
Salda Anal (a) EEIEIiEI#EI ' EHE-E'S'?
(1) La condllacidn de la Bsa efectva ded Imypaesto & las ganandciss, fue como sigua:
Dicketibre Diciembre
31, 217 31, 2016
Tasa efiechiva de mpuesto a las ganancias F & C0¥a 22.00%a
I e:m:-.ntnﬁ 18z concilghorigs ]
Gastos no dededbles {521.17%] 1 A0r%
Tasa de impuests a 133 ganandas ded penado 499,175 2150
|

21. CAPITAL 50CTAlL.
Al 31 de dicembre de 2017 y 2016 askd condtioids por 130000 acdones ordingrias y

neminaivas, 3 valer nominal g2 1 cada . Medianke Acta de Junta Generzl de Accipnistas se
decide que la Compafila adqulers las accones de uno de ks sosaniskas por 5,709, por tanto estas
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Notas a los estadaos financleros (ontinuaddn;

22,

patmanetedn como Icciones en tesoreria hasm que B Junte dedda wolverlas @ poner en
circidacidn. Durante e Bempo qoee permanezcan en la Compaiia no gereradn wtllidades nl daran
dwrmchgs politicos, per lo @nto kes acclones en clroulacdon asclends a 1,294,291,

REIFRYAS,

Lemg). La Ley de Compahias del Eruador requiere que por bo mencs & 1080 de la ulilidad liguida
anugl sea aproplada comne reserva leqgal, has@E que ecta akames como mitima o S0% del captal
suscrito ¥ pagado. Estm recerva no puede sar dierdbulds & o acdanistas, sxcscis sr st de
iquidacion de lz Compafia, pera puede ser utlizade pere aboorber pérdidss fuburas o para
aumentar el capital,

RESULTADOS ACLIMLALADYS.
Resultacos acumulses.
Al 31 de diciembre da 217 y HHE, Bl caldo de las ganandas de ejerdcins ankeriares esta a

diEppacician de ks accionistes v puede ser ublizade para la distribucion de dividendas v cierns
pagos Bles come re liquidadian de impusstas, ek,

Resultad . fonclén a a5 NIIE
Los ajustes proverdentes da @ adopolén por primera vez de las Mommas Inkernacionates de
Infarmacion Ananclera *NIIFT se reglstraron en el patdmonio en 2 aenta Resuladas acumulades,
subcuenta "Resultmdos acumwados peovenlentes de le adopckin por primem vez de las *NIIF.
INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS,

Un racurriesn ce scks ousnbs, fus carma sique:

DiCiembre Dicembr
31, 2017 31, 2016

Placas 5,293,343 B, 382 82T
Techaoluz 1,642,B82 1,515,810
Moideados 844,515 672,890
Ecustela 222 460 244 S4B
Papete 107,279 -
Enwastes 4B, 546 -
Eurcdeck 41,484 38,208
Bloques 30,302 13,297
Ewterank 8560 7227
ALTasnrins 981 3,143
Ceramica N 454 7
- X
COSTO DE VENTAS.

El cogto de vertas y producelin corresponds principalmente 2l page de materias primas mis Lo
costis de persanal, honoraros de berceses, transpore, ombustibles,  depredaciones y
amortzaclones, mantenimientos y repamcfanes v demas costos relacicnades @ las actividades de Ia
Comparia.
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Notas a kg estados fAnanciergs (mntinuadan)

6.

GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resuonet de esta cuenta, fue comin shjue:

Suakdos, salaros ¥ demas remunesaciones
Hororarlos profesionales

Gasto detenoro:

Lastos de vigje

(:asta planes de banefldos a empleados
Femunaeradones 8 oiFos rabgjadores autdnomas
Impuestos, conrbuedones y otros

Aportes 3 le seguridad sockal {Inclulda fondo de reserva)
Depredacones:

AGUA, eneryia; Uz, ¥ lalecomunicaciones
SeqUias ¥ rasturas {primas y cesones)
Baneficias socales & indeminlzscones
Mantenimiants v reparadones

Ot gaskes

EASTOS DE YENTAS.

Un resurezn de aska cuentz, fug camo sigue:

Trahsparte

Gastos de viajke

Banafldns soriales & indsmrnzACIGRSS

Pramacion y publicidad

Sualdas, salarios v demds remuneradganes

Gasta planes de Berefidas @ empleados
Ampriogones:

Remumeraciores @ ciros tabaladores auminomos
Aportes a 2 seguridad soclal (Indubde fando de reservd)
Amerndamiento operaktivo

Honorarkos, comiElones ¥ distas a parsanes faturales
Mantenemisenta ¥ reparaones

Agua, energia, Uz, y telecomurtcackanas

Dhctambre Diclernbre
31, 27 31, 2016
178,056 2m0 o F
114,563 135,244
0, MG 104, 006
83,944 83,330
136,525 84,504
€B,151 63,597
49,762 70,948
39,820 3BoR2
26,033 28,245
25,552 35,175
16,616 25,0903
51051 3915
3,537 > 195
£3n, 108 G5 200
il??ﬂ.ﬂﬂ‘ﬂ liﬁiﬁ-iiﬁﬁ
Dilembre Dirlembe
31, 2017 31, 2e
410,450 470,634
111,955 127,296
80,141 102> A58
b7 BT 135,444
62973 A3, 158
30,858 22,504
21,839 .
12 69T 18,465
8,114 75,823
5,420 5,900
2,283 22,132
1,418 3F

. 200
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Notas a Ios estados financiands {conkinuacion)
28, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS,

A conbinuaclén se presentan oo caldos lbros de cada categarla de Instrumentos finanderos al
derre de cada pojerdicie contabla:

Dicharrdire 31, 2017 Didembre 31, 2016
Correnta Mo cornenta arnente Ma coaTierte
WValor
Yalor Vakar Walor rsronabl Yalor Valr ‘Walor Yalor
liwes raronshle lbros ] lbros  razanable lbros razonable
Adnog fnancleros
madide 3l valos
[azanable:
Efective y squisalenbes 2B,E15 28,515 35,650 35,608
al afecthas
Irwrs|carims
Activas Arancienss
medido al cogin
armart 1
Cuentas por cobrar 4,057,598 4,957,698 4,270,093 4,670,553
clientaes reladonadas
Servicos v okros pagos 41,005 41,005 a4 Trads
antlcipados
Tokpl actineas _ -
fingrcieros c027,318 5027312 4,782 210 4,783,910
Paslvas financkerns
melidos &) valor
rarpnahle;
Bagi i i
madidos 3l ozt
amortizado;
Cuertas par pagar 1,434 E25 L 434,625 1662186 1,6652.186
Ohligacdonas man G6HS, 071 689,071 0000 3000000
insEucitness
finesnciiares:
Anbdpos de clienbes 107 707 107,707 ZA5HE 220,554
{uerias por pagar 185,316 185,910 200,000 200004
drvesasrelaionadas
jotal pasivas 2417319 2417,318 - - 2382744 23744 - -
It trumsntos _
financierns, neteas 2,604,520 2,60%994 - - 2401165 2401, 196 -
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Nolas a los estados financeros (contnuacidn}

29,

an.

JL

CONTINGENLIAS.

Al 31 de dwiembre del 2017 v 2015, de acwerdn a [gs asesores [Eqakes, & Compaiiia no marnkisne
dfemandas en @nbm no resueltas que requiesan ser reveladas ni Empoca =2 han determinado
cuantias por posibles obligadionss que se equieran registar en Wos estados finandemnms.

SANCIONES.

Mo ce hen eplicedo sandanes B TUBASEC C.A, 8 sus Directoras o Adminlsiradoras emitdac
por parte de fa Superintendenoe de Compenles durante el ejerdcla termineda 2 31 de
dicsemnbwre de 2017 y 2016,

s Do abds aubwidades adminisXrrivas.-

Mo se han epliade sandones significabvas a TUBASEC A, a sus Diectores o
administmdares, emitidas par parte de obras auinridades administrativas al 31 #4e didembre
de 2017 v 2016,

HECHQS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterloridad al 31 de diclembre de 2017 y hasta B fecha de emisidn de estos estados
financleres, 23 de febrero de 2017 no 52 tene conoclmientn de heckos da cardotay Anandera o de
oiTe indale, que afecten en fovrna signiflcethsa [os sabdes o Intarpre@cdn de ks mismos.

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS.

Los estadns flranciares por of aflo kerminade & 31 de diclembre da 2017 han sido aprobaks por
2 Adminisbraclén con 23 de fehrera de 2017 v 2erdn oresentados & i acckonstas pam s
aprohacion. En |a opimion de |z adminkEadon, los estadas Fnanciergs semn aprebades por fa
junta de acionistas sin madiftacicmes.

51

FINC N I R A T IR D PO B I B B B K 20 R B T T T PO A T T T T T T T T OO T T O T T T T T T P T T e T W



