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TUBASEC C.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
) (Expresadas en doélares)
“

c) Producto terminado:

Encargado de recibir a satisfaccion toda la produccion de los_diferentes
turnos, clasificar y enviar al departamento correspondiente como es el de
expediciones.

d}  Preparacion de pasta y lamina ondulada:

Responsable de recibir las materias primas y de acuerdo a la composicion
enviada por el Director de Planta realizar los diferentes productos que
fabrica TUBASEC. Placas y moldes de Fibro-cemento (EUROLIT), Tejas de
Hormigon Coloreado (ECUATEJA), Placas Translucidas de polipropileno
(TECHO LUZ).

e) Sistemas informaticos e inventarios:

Responsable del correcto funcionamiento de los sistemas instaurados en
la fabrica (sistemas de contabilidad, SIG: sistema integrado de calidad,
sigma sistema de mantenimiento de equipos) y responsable ademas del
control de inventarios tanto de materias primas, producto terminado y
repuestos.

f) Seguridad vy salud ocupacional:

Su funcion especifica es el velar por el cuidado, proteccion, dotacién y
prevencion de accidentes de trabajo.

g}  Gestion de la calidad:

Encargado de asistir al Director de planta en todo lo concerniente a los
manuales y procedimientos del SISTEMA INTEGRADO DE GESTION.

h)  Mantenimiento:

Su funcion principal es precautelar el correcto funcionamiento de la
maquinaria mantenimiento preventivo, predictivo y correctivo de todas
las maquinarias existentes en la planta industrial.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de TUBASEC C.A. han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e
interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion (CINIIF), emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (JASB).

10




TUBASEC C.A.

Politicas Contables y Natas a los Estados Financieros

) (Expresadas en ddlares)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion
que ejerza su juicia en el proceso de aplicacion de 1as politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros consolidados.

La Administracion de la Compania declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados
financieros.

2.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estados financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de
enero de 2013;

Fecha de aplicacidn
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros
Emitida en junio de 2011. La principal modificacion 01 de Julio de 2012
de esta enmienda requiere que los items de los Otros
Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen
evaluando si seran potencialmente reclasificados a
resultados en periodos posteriores.

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 01 de Enero de 2013

Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos y
pasivas financiercs, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones
se centran en informacion cuantitativa sobre los
instrumentos  financieros reconocidos que  se
compensan en el Estado de Situacion Financiera.

11
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TUBASEC C.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIC 27 - Estados financieros separados 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008),
Ei alcance de esta norma se restringe a partir de este
cambio sélo a estados financieros separados, dado
que los aspectos vinculados con la definicion de
control y consolidacion fueron removidos e incluidos
en la NIIF 10. Su adopcién anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10.

NIIF 10 - Estados financieros consolidados 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de proposito especial” y
la orientacion sobre el control y la consolidacion de
NIC 27 “Estados financieros consolidados”. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la
definicion de control, asi como los principios para la
preparacion de estados financieros consolidados.

NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee
informacion mas realista para los acuerdos conjuntos
enfocandose en derechos y obligaciones que surgen
de la esencia de los acuerdos, mas que su forma
legal. Dentro de sus modificaciones se incluye la
eliminacion del concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacion
proporcional de entidades bajo control conjunto.

NIIF 12 - Informacion a revelar sobre participaciones en 01 de Enero de 2013

otras entidades

Emitida en mayo de 2011, relne en una sola norma

todos los requerimientos de revelaciones en los

estados financieros relacionadas con las

participaciones en otras entidades, sean calificadas

como  subsidiarias, asociadas u  operaciones

conjuntas. Aplica para aquellas entidades que poseen

inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos,

asociadas.

12
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TUBASEC C.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares).

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a .
Normas partir de

NIIF 13 - Medicion de valor razonable 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reune en una sola norma
los mecanismos a utilizar en la medicion del valor
razonable de activos y pasivos, asi como de sus
revelaciones, e incorpcra nuevos conceptos vy
aclaraciones para su medicion.

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados 01 de Enero de 2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998).
Esta norma revisada modifica el reconocimiento y
medicién de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. En esta
modificacion se elimina el “Método del corredor” o
“Banda de Fluctuacion” y requiere que las
fluctuaciones actuariales del periodo se reconozcan
con efecto a Otros Resultados Integrales.
Adicionalmente, incluye modificaciones a las
revelaciones de tcdos los beneficios de los

empleados.
Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de
NIC 1 - Presentacion de estados financieras. 01 de Enero de 2013

Aclara los requerimientos de  informacién
comparativa cuando la entidad presenta una 3ra
columna en el Estado de Situacion Financiera.

NIC 16 - Propiedades, maquinaria y equipos. 01 de Enero de 2013
Aclara que los repuestos y el eguipamiento de
servicio seran clasificados como “Propiedad, planta
y equipo” mas que inventarios, cuando cumpla con
las definiciones de “Propiedad, planta y equipo”.

NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros 01 de Enero de 2013
Aclara el tratamiento del impuesto a las ganancias
relacionado con las distribuciones y costos de
transaccion. :

13
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TUBASEC C.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Fecha de aplicacién

Mejoras emitidas en mayo de 2012

obligatona en

ejercicios iniciados a

partirde

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia

Aclara los requerimientos de exposicion de activos y
pasivos por segmentos en periodos interinos,
ratificando les mismos requerimientos aplicables a
los estados financieros anuales.

01 de Enero de 2013

Enmiendas a NIIF 10 - Estados Financieros 01 de Enero de 2013

b

Consolidados, NIIF 11; Acuerdos Conjuntos y NIIF 12:
Revelaciones de participaciones en otras entidades.

Emitida en junio de 2012. Aclara las disposiciones
transitorias para NIIF 10, indicando que es necesario
aplicarla el primer dia del periodo anual en la que
se adopta la norma.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados

financieros de la Compania.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de

enero de 2014

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacién

Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos
para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacidn Financiera. Especificamente,
indica que el derecho de compensacion debe estar
disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Indica también
que debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del negocio, asi
como tambien en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adepcion anticipada esta permitida.

01 de enero de 2014

14




TUBASEC C.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios-iniciados
Enmiendas a NIfF a partir de

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: Estados 01 de Enero de 2014

Financieros Consolidados y NIIF 12: Informacion a
revelar sobre participaciones en oftras entidades,
emitida en octubre de 2012.
Las modificaciones incluyen la definicion de una
entidad de inversion e introducen una excepcion para
consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversion. Esta modificacion requiere que
una entidad de inversién mida esas subsidiarias al valor
razonable con cambios en resultados de acuerdo a la
NIIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados
financieros consolidados y separados. La madificacion
también introduce nuevos requerimientos de
informacion a revelar relativos a entidades de
inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos ; 01 de enero de 2014
Emitida en Mayo 2013. Modifica la informacion a
revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolas con los requerimientos de NIIF
13. Requiere que se revele informacion adicional sobre
el importe recuperable de activos que presentan
deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta. Adicionalmente,
solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de
descuento ufilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor
presente. Su adopcién anticipada esta permitida.

15




TUBASEC C.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados.
Enmiendas a NIIF a partir.de

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 01 de enero de 2014
medicion

Emitida en junio 2013, Establece determinadas
condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados, para permitir continuar con la contabilidad
de cobertura; esto con el fin de evitar que novaciones
gue son consecuencia de leyes y regulaciones afecten
los estados financieros. A tales efectos indica que, las
modificaciones no daran lugar a la expiracion o
terminacion del instrumento de cobertura si: (a) como
consecuencia de leyes o regulaciones, las partes en el
instrumento  de cobertura acuerdan que una
contraparte central, o una entidad (o0 entidades)
actien como contraparte a fin de compensar
centralmente sustituyendo a la contraparte original,
{b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son
necesarios para llevar a cabo dicha sustitucion de la
contraparte. Estos cambios incluyen cambios en los
requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar,
impuestos y gravamenes. Su adopcion anticipada esta
permitida.

NIC 19 “Beneficios a los empleados” 01 de Julio de 2014

Emitida en noviembre de 2013, esta modificacion se
aplica a las contribuciones de los empleados o terceras
partes en los planes de beneficios definidos. El
objetivo de las modificaciones es simplificar la
contabilidad de las contribuciones que  son
independientes del numero de anos de servicio de los
empleadcs, por ejemplo, contribuciones de los
empleados que se calculan de acuerdo con un
porcentaje fijo del salario.

16




TUBASEC C.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
U

Fecha de aplicaciéon
obligatoria en
ejercicios-niciados a
Normas partir de

01 de enero de 2015

NIIF 9 - instrumentos financieros

Emitida en diciembre de 2009, modifica la
clasificacion y medicion de activos financieros.
Establece dos categorias de medicion: costo
amortizado y valor razonable. Todos los instrumentos
de patrimonic son medidos a valor razonable. Un
instrumento de deuda se mide a costo amortizado solo
si la entidad lo mantiene para obtener flujos de
efective contractuales y los flujos de efectivo
representan capital e intereses. Posteriormente esta
norma fue modificada en noviembre de 2010 para
incluir el tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. Para los pasivos la norma mantiene la
mayor parte de los requisitos de la NIC 39. Estos
incluyen la contabilizacion a costo amortizado para la
mayoria de los pasivos financieros, con la bifurcacion
de derivados implicitos. El principal cambio es que, en
los casos en que se toma la opcion del valor razonable
de los pasivos financieros, la parte del cambio de
valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de
crédito propio de la entidad es reconocida en Otros
Resultados Integrales en lugar de resultados, a menos
que esto cree una asimetria contable. Su adopcion
anticipada es permitida.

17
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TUBASEC C.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
L .

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones
incluyen como elemento principal una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas para
permitir a las entidades reflejar mejor sus actividades
de gestion de riesgos en los estados financieros.
Astimismo, vy aunque no relacionado con la
contabilidad de coberturas, esta modificacion permite
a las entidades adoptar anticipadamente el
requerimiento de reconocer en Otros Resultados
Integrales los cambios en el wvalor razonable
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito propio de
la entidad (para pasivos financieros que se designan
bajo la opcion del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el
resto de la NIIF 9.

Fecha de aplicacién
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién  ejercicios iniciados a
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 2 “Pagos basados en acciones” - 01 de julio de 2014
Aclara las definiciones de: “Condiciones para la
consolidaciéon (o irrevocabilidad) de la concesion”
(vesting conditions) y “Condiciones de mercado”
{(market conditions) y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento” (performance
conditions} y “Condiciones de servicio” (service
conditions). Esta enmienda debera ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos
basados en acciones para las cuales la fecha de
concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su
adopcion anticipada esta permitida.

18




TUBASEC C.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion-  ejercicios iniciados a
Financiera (2012), emitidas en diciernbre 2013 partir de

NIIF 3, "Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014

Aclara que la obligacion de pagar una
contraprestacion contingente que cumple con la
definicion de instrumento financiero se clasifica como
pasivo financiero o como patrimaonio, sobre la base de
las definiciones de la NIC 32, “Instrumentos
financieros: Presentacion”, Adicionalmente, aclara que
toda contraprestacion contingente no participativa
(non equity), tanto financiera como no financiera, se
mide por su valor razonable en cada fecha de
presentacién, con los cambios en el valor razonable
reconocidos en resultados.
Consecuentemente, también se hacen cambiocs a la
NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacién es
aplicable prospectivamente para las combinaciones de
negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de julio de
2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta
permitida siempre y cuando se apliquen también
anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37
emitidas también como parte del plan de mejoras
2012,

NIIF 13 "Medician del valor razonable” 01 de julio de 2014
Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39
fueron eliminados. Esto generd una duda acerca de si
las entidades ya no tenian la capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los
importes nominales si el efecto de no actualizar no
era significativo. El IASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la
intencion de eliminar la capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los
importes nominales en tales casos.

- w w W w W w wev e v S w wvwwev vV VGV VGGGV GG GG GGveTY™
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion  ejercicios #niciados a
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 partir de

NIC 16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38, "Activos 01 de julio de 2014

intangibles”

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el
modelo de revaluacion. En estos casos, el valor en
libros del activo se actualiza al importe revaluado y la
division de tal revalorizacidén entre el valor bruto en
libros y la depreciacion acumulada se trata de una de
las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe
bruto en libros de una manera consistente con la
revalorizacion del valor en libros y la depreciacion
acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el
valor bruto en libros y el valor en libros después de
tomar en cuenta las pérdidas por deterioro
acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es
eliminada contra el importe en libros bruto del activo.
Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24, "Informacion a revelar sobre partes relacionadas”™ 01 de julio de 2014
Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios de personal clave de direccion a la
entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta
no esta obligada a revelar la compensacion pagada por
la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a la entidad
que informa por la entidad gestora por los servicios de
personal clave de direccion prestados. Su adopcion
anticipada esta permitida.

20




CECCUUUUUUTOUCOUUUUtUIUURUUUeUEtll

TUBASEC C.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
L .

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de informacion  ejercicios iniciados a
Financiera (2013}, emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas 01 de julio de 2014

Internacionales de Informacién Financiera™

Aclara que cuando una nueva version de una norma

aln no es de aplicacion obligatoria, pero esta

disponible para la adopcion anticipada, un adoptante

de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la

version antigua o la version nueva de la norma,

siempre y cuando aplique la misma norma en todos

los periodos presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
Aclara que la NIF 3 no es aplicable a la
contabilizacion de la formacién de un acuerdo
conjunto bajo NIF 11, Adicionalmente, aclara que
solo se aplica la exencion del alcance en los estados
financieros del propio acuerdo conjunto.

NIIF 13 “Medicidn del valor razonable” 01 de julio de 2014

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos los contratos (incluyendo
contratos no financieros) dentro del alcance de NIC
39 o NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas
de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NilF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversion” 01 de julio de 2014
Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para
distinguir entre propiedades de inversion vy
propiedades ocupados por sus duefios. Al prepararse
la informacion financiera, tambien tiene que
considerarse la guia de aplicacion de NIIF 3 para
determinar si la adquisicion de una propiedad de
inversion es o no una combinacion de negocios. Es
posible aplicarla a adguisiciones individuales de
propiedad de inversion antes del 1 de julio de 2014,
si y solo si la informacidn necesaria esta disponible
para aplicar la enmienda.
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Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Interpretaciones partir de

CINIIF 21; Gravamenes 01 de Enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como
una salida de recursos que incorpora beneficios
economicos que es impuesta por el Gobierno a las
entidades de acuerdo con la legislacion vigente. Indica
el tratamiento contable para un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de NIC
37. Trata acerca de cuando se debe reconocer un
pasivo por gravamenes impuestos por una autoridad
publica para operar en un mercado especifico.
Propone que el pasivo sea reconocido cuando se
produzca el hecho generador de la obligacion y el
pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la
obligacion puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcion anticipada
es permitida.

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros de TUBASEC C.A. en el periodo 2013. La
compania no ha adoptado anticipadamente ninguna de estas normas.

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América. ‘

2.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo.
La Compania considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en
caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facii

liguidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depositos a
plazo. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado.
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2.6.

2.7.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como
activos financieros; para préstamos y cuentas por cobrar, la Campania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma: o '

. Préstamos y partidas por cobrar.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a activos financieros
no derivados con pagos fijos 0 determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se
incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en el balance.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de
estimacion y el monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados
netos del periodo.

Inventarios,
La Compania presenta las siguientes lineas de comercializacion:

EUROLIT: Placas para vivienda de fibro-cemento {(EUROLIT) vy accesonos de
placas de fibro-cemento como caballetes, terminales.

ECUATEJA.- Tejas de hormigon para cubiertas
TECHO LUZ. Planchas translucidas de polipropileno de fibra mineral

Entre los principales productos comercializados se encuentran los siguentes:
Tanques plasticos {EURQTANK, HIPOTANK, BOTELLON), Teja ceramica
{IBERTEJA) y ademds los accesorios placas como: (GANCHQS, TIRAFONDQS,
PLATINAS), accesorios y tuberia como son: (GOMAS, TACOS).

La Compania valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacién el
menor.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido
para darles su condicion y ubicacion actuales. '

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importaciéon y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento
y otros costos directamente atribuibles a la adquisicidén de las mercaderias, los
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y oftras
partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.
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La Compania utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, -puede estar justificada la
utilizacion de otra formula de costo.

La Compania determinara los importes excluidos del costo de los inventarios y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los

siguientes:

. Los costos de almacenamiento;

. Los costos de distribucion;

. Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar
a los inventarios su ubicacion actuales; y

. Los costos de venta.

La Compania valoriza sus inventarios a su costo adquisicion o al valor neto de
realizacién el mencr de los dos.

En cuanto a la valoracién de los inventarios de materiales y suministros por
efecto de obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su
posible valor neto de realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
2.8. Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios 0 compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periado para el cual generan beneficios economicos futuros.

2.9. Activos por impuestos corrientes,

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito
tributario {IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran Como

gastos en el estado de resultados integrales por funcién, en base al analisis de
recuperaciéon o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,
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2.10.Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administracion de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa
cantable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos, debe
cumplir los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por ta entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios
econdmicos derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo con todas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo
en condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de (a
ubicacion.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de
tinea recta. Ningln otro método debe ser utilizado excepto por autorizacién
expresa generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental
generado por modificacion o cambio del valor residual y/o vida til.

Al final de cada periodo anuat se revisa el valor residual y la vida Gtil de cada
clase de propiedad, planta y equipos. :

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando cstén disponibles para su
uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente,
inctuso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:

a. Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importaciéq _y.‘los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el

lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.
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¢. La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento vy
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere}, la cbligacion en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propésitos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

El método de valoracion de las propiedades, planta y equipos seran
establecidos por el modelo del revaluo, a excepcion de los Muebles y Enseres e
Instrumental Médico.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos,
con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando
debe proceder a reconocerlo, 0 en su caso, revertira, las perdidas por deterioro
del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC36 “Deterioro del valor de los
Activos”,

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad,
planta y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como
la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del active.

La vida util de uso para la propiedad, planta y equipcs se ha estimado como
sigue;

Angs de Tasa anual de Valor
Clase de activo vida util depreciacion residual

Edificios 50-60 2% -1,67% 1% - 70%
Equipos de computacidn 8-12 12,5% - 8,33% 6% - 32%
Maquinaria y equipos 15-40 6,67% - 2,5% 1% - 16%
Vehiculos 10 10% 9%
Instrumental médico 30 3,33% 21%
Muebles y enseres 10 10% 0%

A criterio de la Administracion de TUBASEC C.A., no existe evidencia de gque la
Compania tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o
restauracion de las propiedades, planta y equipos.

.Costos por intereses.,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania no ha capitalizado intereses.

El costo de un elemento de propiedad, planta y equipos es el pre(:l:o
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a
la largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de

acuerde con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.
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2.12.Propiedades de inversion.

El costo de adquisicion de una propiedad de inversidn comprendera-su precio
de compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Los desembolsaos
directamente atribuibles incluyen honorarios profesionales por servicios
legales, impuestos por traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la
transaccion.

Para que un activo sea catalogado como propiedades de inversion son
propiedades que se tienen para:

. inmuebles para obtener rentas,
. inmuebles para obtener plusvalia o0 ambas,
. terreno que se tiene para uso indeterminado

Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos
asociados a la transaccion se incluiran en la medicidn inicial. A criterio de la
Administracion de la Compafia, estas propiedades de inversion seran medidas
aplicando el modelo del costo establecido en la NIC 16 “Propiedades, planta y
equipo”; es decir, costo de adquisicion menos depreciacion acumulada vy
deterioro,

2.13,Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: softwares contables, que se encuentran
registrados al costo de adquisicion, tienen una vida util definida y se llevan al
costo menos la amortizacion acumulada.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter
de identificable y se cuente con el control de generar beneficios economicos
futuros por su uso, renta o venta.

Un activo es identificable si:

o [Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la
entidad y vendido, transferido, dado en explotacién, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, activo
identificable o pasivo con los que guarde relacion, independientemente de
que la entidad tenga la intencion de llevar a cabo la separacion; o

o Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la
entidad o de otros derechos y abligaciones.
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El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual, incluye el precio de adquisicion, incluidos los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y
cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso
previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizaran por su costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada y
perdidas por deterioro del valor.

Los activos intangibles que cuenta la Compania tienen vida (til finita, por lo
cual, la amortizacion se calcula por el método lineal recta considerando la
mejor estimacion de la Administraciéon de consumo o uso de tales derechos.

2.14,Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalta periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
justo de un activo o unidad generadora de efective menos los costos de venta y
su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo,

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborades por multiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacion
anterior,
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Para activos excluyendo los de valar inmatenial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconrocida
anteriarmente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si-existe tat
indicador, la Compania estima el monta nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monte
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocio una perdida por
deterioro, 5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se
hubiese reconocido una perdida por deterioro del activo en anoes anteriores. Tal
reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
fegistrado al monto reevaluade, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

2.15.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia matenal con su valor razonable o su costo amortizado,
ademas, gue un parcentaje importante de las compras realizadas son pagadas
de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.
Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio,
asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas gque son registradas
a sus correspandientes valores nominales.

Z,16.Provisiones.
La Compania considera gue las provisiones se reconocen cuando:

. La Compafia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion;

. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieras.
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2.17.Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y-desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado
del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como; permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se
generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

2.18.Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta corriente para
los anos 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23%, respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible
y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio, siendo de un 22% para el ano 2013 y 2012.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las difere_ncias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos. En cada cierre contable se revisan los impuestos
registrados tanto activos como pasivos con el objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado analisis.
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L
2.19.Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. —_—
2.20.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso
ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Compania y puedan ser confiablemente medidos. No se
considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

La Compafia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por la venta de sus productos cuyo valor justo puede medirse de
forma fiable.

2.21.Costos de venta de productos.
El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la produccion y
comercializacion de sus productos que son directamente atribuibles al
inventario.

2.22, Gastos de administracion y ventas.
Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo por la base de

acumulacion (método del devengo) es decir cuando se conocen en funcién a los
acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos,
publicidad, depreciacion de equipos y otros gastos generales asociados a la
. actividad administrativa y de ventas de la Compania.

En gasto interés es registrado bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas por la Compania.

2.23.5egmentos operacionales,

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el 6rgano principal de administracién,
quien toma las decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacion del
desempeno. La sociedad opera con un segmento Unico.
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Z2.24.Medio ambiente,

La actividad de la Compafiia se encuentra dentro de las que pudieren-afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros se encuentra en cumplimiento de ordenanzas municipales y
requerimientos del Ministerio del Ambiente y otros organismos fiscalizadores.

2.25.Estado de Flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocic, incluyenda
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

2.26,Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ano 2012.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1. Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la Compafiia, en
base a una metodologia de evaluacion continua, la Compania administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riesgo frente a variaciones de inflacian.

3.2. Riesgo financiero.
. Riesgo de liquidez.

TUBASEC C.A. es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de
esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al
momento de su vencimiento. -

TUBASEC C.A., realiza periddicamente proyecciones de flujo de qaja,
analisis de la situacion financiera, el entorno economico con el proposit’o
de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la Compamma
cumpla con sus obligaciones,
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3.3.

3.4,

3.5.

3.6.

. Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de-
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con €l no se puede comprar (a2 misma cantidad de
inventarios que antenormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada
ano se detalla a continuacion:

e Ano 2013; 2.70%.
e Ano 2012: 4.16%.

Riesgo de tipo de cambio.

La Compania no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los estados unidos de Ameérica
(moneda funcional).

Riesgo crediticio.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de
su cartera es alta, como consecuencia de contar con personal que se encarga
de evaluar la capacidad de pago de sus clientes.

Riesgo de tasa de interés.

La Compafia no se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interes fija, la cual, exime a la
Compania de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés.

Riesgo de sector constructor.

La Compania debe tener procedimientos para cumplir con sus obligaciones en
caso de eventual escasez de materias primas y realizacion de pruebas

correspondientes con otros productos.

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.,

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacién.
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4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas UOtiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad, planta y equipos,
ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compania.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compania evalda al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida
de deterioro en el valor de los activos.

4.2, Otras estimaciones.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

* La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

» Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.
La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

e Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuarial de Indemnizaciones por anos de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos
ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

4.3. Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de produccion y el valor -
neto realizable. S .

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la
importacidén y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son
considerados como costo de ventas. '

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a

la existencia su condicion y ubicacién actual como los costos de
comercializacion son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.
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5. EFECTIVO,

L rasuman d2 2f1a cuenda, *ue como siguse: -

Mciembra Dicicrri:re
3, 1M3 31, f2

Caja ¥, 427 £ BhE
gan:os i) 424,134 Bag, 0|
431,561 BFT 457

(1 Lor zaldos que compoicn la coedla bances, 2an o sigdie s

Dir:ir ek e Chaciranlira
3, 2013 31,1012

Sabadail 157,187 11,212
Sanco de: Pazilico 149,570 A49f. 112
Banco Pichincha C.A&. fzuenla corncr ke 116,850 2Na, 152
Banco Pichincha .4, (caonla ce ahmrmos) 5:7 52F

424 134 tol, 30

6. DOCUMERTOS ¥ CLOEMTAS POR COSRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Corresponde a dos salccs por ccbear a clientes por las operacionss normales ke a
Comparia al 31 ce igambra o2 2003 v 2072 por 3.771,413 ¢ 3,217,230,
rEpCCEivamanke

7. OTHAS CUENTAS POR COBRAR MO RELACIONADAS,
7 raaulnen e sl cuenda, Toe noiro sigree.

Diciembre Thcir-mlzrre
M. i3 a1, 2012

Frestamos a empleadss ¥ cLentas por Juslificar 111 76,929 130, 73
QLras cuentas por cobrar (21 102,024 10, 563
178 954 234 61

(1; F=la :uela nc incluyve oparacicrnes de importancia entir a Compana ¥ fUs
em plearos v trabajadores.

i2r Al 31 de dimambre de 2003 v 2012, incluyce vanas Suentas par cobrar
arnpleatos. elerreatar Je la adminishiacén de ta caja de ahoeros y proscamos: a
LR 2105,
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PROVISIGN CUENTAS INCOBRABLES.

Les mevirvenies de .a estimazidn para cJentas incobrables, fusesn como sigee:

Salca Imicial
Pravisiones
Laqas

Salda liral (1}

As lerrrnados on,

Diciermnbre Cacisumbee
35, 203 31, 200
1736,297) [651,850)
RERE (116,667
g3 817 12,415
(rob, 540] L735.007)

i1 5 Lonstiuyc una deoyeldn para fucmas nsobrables ser la lobalioad s
aquelias cnentas que medianie an o andlisis clienle por cliente se hava
detirreraula o nma inrabrable lonla por e antizgosdad de dicha ca-lera come

par ol -moyimistnsc ol misma.
IMYENTAFRICS.

Un rasuren o asla cuanta, Fue came $1p0e;

Imvemanics do nalcria prima

[mvert arie s de sumiaizd ros © malerlales s ser consuemidos
e el o ese de pradasr ion

[rwesnmtanics o rodnc tas Terminadoas  mic caderia en

almaccn - producida por L Carpaiea 1)
[n¥entarics oe Sroduc1os 1errinacos ¥ rerLgdsna en
almaren - rorprain a Eirere (2]

Murraderias en transito
Inventariss repristos, Ferrarmentas ¥ ascesalios

Nicembre Giciernbre
ar, 23 a1, 2612
701,500 * 025,22°
163,647 135,584

1,151,200 876,048

31,567 23,144
"GF 14 135 887
134,403 185,282

2880382 2,571,146
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1y El detalle de @3ty Luenta, "ue comao siguc:

Dicicmbre Eicienlno
M, 200 21,2002

Techol.z 530, Ar 316,690
Planchas - moldeados 540,173 258,194
Teias 8L, 5% 01,154

1,167,200 &0 045

21 Ll detal.e de esta guents, e Somo sipes;

O-cCiembre Diccrmbre
31, 013 3-, 2l

Taanues- Fuarctank 16,817 M,052
Tcja comaliada y pracas 14,750 3,084
1Y 23.14%

Ourante lps afnps 2013 w 2012, la Compania no ha conslilondo una prowision para
almolesrenca de ‘nvenianss por no considerarla necesa -ia.

10, SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIDA DO,
L resumen de esta cuenta, fue comn signe:

O cigmbrs Lrcie ke
A, N3 ER . L)

Arliclpae a provaadoras 176,506 t&,05%
Ouras anricipos anlregado 23, 50d 3.£5%
11, 734 1.0

I
11, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un rcsumen de csba cucnia, Fuc comio siguc:

Oroierbre Clyiembre
31, 411 1, 2072

Ccrécloirbulasde a favor cela =neresa (IR} idota 207 48,027 1,559
Crédito trilw.Earic o Tavar co b 2 naresa [1YA] B2, 10C 14,351
12,147 a5, 11&
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12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS,

W W W W W W W W W W W W W W W W wr e e e e

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Propiedad, planta y equipos
Terrenos 2,082,286 2,087,286
Edificios 981,982 1,000,011
Muebles y enseres 54 369
Maguinaria y equipo 459,686 472,709
Equipo de computacion 1,868 1,898
Vehiculos, equipos de transporte y equipo
caminero movil 4,043 9,309
3,529,919 3,566,582
Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
Propiedad, planta y eguipos
Terrenos 2,082,286 2,082,186
Edificios 1,080,051 1,080,051
Muebles y enseres 30,374 30,374
Maguinaria y equipo 528,745 528,745
Equipo de computacion 4,090 4,090
Vehiculos, equipos de transporte y equipa caminero
movil 16,501 16,501
3,742,047 3,742,047
Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada, fue coma sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
Depreciacion acumulada:
Edificios (30,320) (30,005)
Muebles y enseres (69,059) (56,036)
Maguinaria y equipa (2,222) (2,192)
Equipo de computacion (12,458) (7,192)
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero (98,069) (B0,040)
(212,128) (175,465)
38
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El movim’ents de propiedad, planta v equipos fue como sigue:

* Aro termmado el 31 de dicwemEre de 2075

Yehicule, equion

Muealesy  Marpdinariay  Fquisc e de transpotte
Conrepto Terrencs Edificic I FR crenps wGorpulacion erpizo carr ero Totat
Sealdr imiral 2.081,186 t,000.0%1 369 472,709 1.89E 9,509 3,044 Gl
[l onaar 11 - 418,d1% [3t%) r13,023] M 15, 160] [3,6E8]
Srwche firl 2,082,286  981_952 04 459,686 1.868 4 047 3,500,019

* Ara larmmads ol 31 de dicicmrhro de 2012

Vehir ulg, eguise

Sur ey Magqualnarla p cquips d fE rronsporte y
once o Terrrnre Edificia rrsenms EQUIpS CorMpUtacion ergnapd caminen; Tota.
el iul 2,082,285 U 150 hEd 4597 221 L P 12,927 3,595,003
LTI 0% - A0 430 41431 - B4 B4
D aracin i fn - [40,113; [31ty (38,44 A L1,618) (73, 380]
Lalda Tinal 4088 285 1,000,011 in9 472,709 * B35 %, 309 3,566 582

:
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13_ PROPIEDAIES NE INVERSION,

Corteszonde a ur ben innueble reribida v raciou de page- oon [0 ancelarian de 1z
deuga de la Compania 8.0.G. Cia. Lida, por 130,000, sagdn eserituea plblira d=1 03
de clirwrmbre die 2006y wayrhio s la pupiedad del 16 de encro de 2007, éske
innweble hia 220 rewsirado al val del avalow vene costo atibuido.

Ll rezume ne esta roeta, tie roms siguc:

Trmiemrbro airiombng
31, 2013 112012

Ev:licin LT 71,317
21,317 SHGT

senos deprer tarion arumolada prepicdades de

imdorsion [17,694) (11,811
253,623 259 506

L _______________________________________- |
El movimizuto de propiedaces de irversion. fue romo sigue:

Anos 1erminadas en,
Diriamkbra Jiriembra
30, 2013 1, 2012

Baldo inirial 5% 5dda 205 410
Depleciacion del andg 15,383 (5911
Laldo Tinal . £53 B3 259, 508

T4, ACTIVO INTANGIGLE,

A3 de dirfembre do 2005y 2012, rorresponds 3 la adguisicon doo Ioe S1puentes
soffwarcs tinanricros: '

Rirwembra Dic e akire
3, 203 g1, 24°2

Dinaryos 77 90 77.901
Jieh T RLd]4]
78 603 78 603
Mg anaclizac’on acumalada de ackives imangik'os {L. 5697 [2E. 1951
1 034 52,410
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"

E1 monimicnto do los actlvas mang@iblas, fie romo sipoe:

Salda imicgal
=HTIRrAs
Amorkizacidn

Saldo final

15 ACTIVOS FINANLCIERDS NO CORRIEMTES,

ANOS tarminagos o,

Cnclownie e Ciciemnbra
I, 23 .,z

52,410 R9,9R2
&, 7ia

114,376} i 14,298}
18,034 2,410

Corresponcdo a los saldos por cobrar 2 clizntes en el Llargo plazo, por lis operaciones

normales de la Companiia al 31 do dicicmbro do 2013 2012,
16. CUENTAS ¥ DDLUMENTOS FOR FAGAR,
Ur resumen Jc Las cuentas v dosnmenics por pacar, fue <omo 5iowe

Diciernhr e

Diciermnhbre

Locales
Del exterior

17, PROVISIONES.

Un resumeT de Las provisiones, fue coro sipue;

Auditores

Caja de ahorro Tubatoo

Fonde solidario

Prowision reparaciones y adecoaciones
Promision premio schre ventan
Superintendcociz de companias
Varins

31, 1013 A1, 22

328,310 134,471
4949 B73 HOA, 250

dif, 143 1,240,901

Qiciemtre Deerembre
11, 1013 11, 1012

1,514 4,11
- a4
2,400 2,531
52,958 18,028
42,000 45, 7ln
3,750 1,500
13,547 4,510 -
116,554 95 349

s ————
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18, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un fesumen og esta cuenta, fue comae sigles

Otras abligaciones cordentes

Con la admeaistracid T inbuiatia 1]
Con =l 1795
Por bevefioies de ry oa gmppleadoy (2]

Civrdendas pa+ pagar

() Unresumen de la cnenta, fue como sigue;

Imzneste al Waloe Lgregadn {1vad
Impueste a la renta

(21 Lfr resumen e la cuenta, fue comn sigue;

15% trabajadaras
Boaificaciones

CeLir coal L s s=hdo
Decimo tercer sue.co
Fando de resersa

Sualdns jornakes por pagar
Wazacionay

(Expresadas en dolares)
L e

cRciombre

Diclemrhbre
11, 213 3, 2012
¥2.208 16,52
142,379 EVRL L=
2252 31422
335,577 295 426
26 ATy 258 .852
1.213,0E5 1.0C8,0a8%

Diciermbre Gicembre
i1, #na 3, 2012
142,353 178,687

555 27117
[42 5% 0F TR

Ciciembre Cariembre
M, 20A 1, 2012
158456 154, 468

27,581 02,255

22 50l 2602

10,534 10,671

14, 570 & 701

50, 299 11,720

10,27 13,904

335,377 295 226
Er
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P9, PROVISIONES POR BENEFIZIOS A EMPLEADDS MO CORRIEMTES.

Ur. resumen de este cucrta, foe camo sigaee:

L ien-bre Diciembreg

1, 2013 M. IN2

Jubilecitn patronal (1) 2&0,07] 79 aB7
Deeahecio Ly “Ag gEQ 131,707
1,006,057 921,394

(11 EL movimiente do la previs'dn jueilacidn patrena’, fue came sigue:

Anns fermireass en,

Cicie nbre Jiciembre

31, 213 a1, 2012

felda inclel TER 55T Fal 6La
Cosle Laboral par se~vicios actnales “1R,Bg97? 74,712
Cosle Inanciers {39 454 (37.530]
felda final B&0 J70 THI RAT

El movirdenio ae la prowision oirgs bensficins no correntes pere los empleenos

tcesghuciog, fue como sigJe;

Anos terminedes en,

Diciembre  Dic’ermbre

a1, 2013 31, 20132

Selda el inicio de eno 131,707 125,682

Costc laborel pet senvicios actueles 11,568 12,309

Caste Inanciers {5,586 i, 284

telds el firel del efn 116 959 134, 7GF
‘2] .as Fipiles’s ectueriales usadas fueron;

Ciciemore Dicierrbre

M. 213 31,202

Tesa v descoenio 5, 20% 5.J0%

Tasa de rendirigntd: ce ectivios MA X R

Tese de incrermento salarie! Z.00% £.00%

lasa ceincremento de pensicnes 2.00% 2.00%

Tabla de relacién {premeadis B.0O% B.00%

Yida lebore, arameslo ramanerte BA M/A

Teele de rostellded e “wvelide s Tm [ES5 2002 Ta IESS 2002
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o
20. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados-el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente,

La disposicion transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
tnversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, dispusc que el Impuesto a las ganancias de sociedades se

aplicara de la siguiente manera: para el 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se
aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a las ganancias sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevg, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumao vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la preductividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el Activos debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral dlrecta 0
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en los ultimos
tres anos.
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La conciliacidn del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Ganancia antes de participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 1,056,374 1,029,786
15% Participacion trabajadores {158,456) (154,468)
Menos:

Pago a trabajadores discapacitados . (51,330)

Ingresos exentos / efectos NIIF e impuestos diferidos . {7,435)
Mas:

Gastos no deducibles 131,044 138,273

Ganancia gravable 1,028,962 954,826
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 2%
Impuesto a la renta causado 226,372 219,610
Anticipo det impuesto a la renta del ano (Impuesto
minimo) 122,722 99,242
Impuesto a la renta del periodo 226,372 219,610

Los movimientos de la provision de impuesto a |a renta al 31 de diciembre de 2013 y
2012, es como sigue:

Anos terminados en

Diciermnbre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo Inicial {1,550) -
Provisién del periodo 226,372 219,610
Retenciones en la fuente del ejercicio (111,797) (86,466)
Impuesto a la salida de divisas (124,183) (124,724) .
Anticipo del impuesto a la renta (36,869) (9,970)
Saldo a favor del contribuyente {Nota 11) (48,027) {1,550)
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DEDUCCION POR PERSONAL CON DISCAPACIDAD.

De acuerdo a la Ley Organica de Discapacidades (Ley s/n publicada en el Suplemento
del Registro Oficial 796, del 25 de septiembre de 2012) en su articulo 49 determina
que los empleadores podran deducir el ciento cincuenta por ciento (150%) adicional
para el calculo de la base imponible del impuesto a la renta respecto de las
remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporten al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social de cada empleado contratado con discapacidad, sustitutos, de las
y los trabajadores que tengan conyuge, pareja en unién de hecho o hijo con
discapacidad y que se encuentren bajo su cuidado, siempre que no hayan sido
contratados para cumplir con la exigencia del personal minimo con discapacidad,
fijado en el 4%, de conformidad con esta Ley.

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes vy
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,
fue como sigue:

Base Diferencia  Diferencia
tributaria Base NIIF permanente temporal

Diciembre 31,2013:

Documentos y cuentas por cobrar 4,233,717 3,791,413 - 442,304
Propiedades, planta y equipo 277,604 3,529,918 (1,952,677) (1,299,637)
Propiedades de inversidn 199,814 253,623 - (53,809)
Activos intangibles 66,507 38,034 - 28,473
Beneficios a empleados (731,491) (1,006,059) - 274,568

4,046,151 6,606,929 (1,952,677) (608,101)
e s e e =

Base Diferencia Diferencia
tributaria Base NIIf permanente  temporal

Diciembre 31,2012 '
Documentos y cuentas por cobrar 3,412,549 2,716,477 - 696,072

Propiedades, planta y equipo 278,228 3,566,582 (1,952,677) (1,335,677)
Propiedades de inversion 205,711 259,506 - (53,795)
Activos intangibles 67,836 52,410 - 15,426
Beneficios a empleados (684,451)  (921,394) - 236,943

3,279,873 5,673,581 (1,952,677) (441,031)
e )
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I s salrlos e los imprasios di‘eridos sor Los siguieniss.

Diciemur 2 Ciciembre
31,201% 7 11 2012

impuesio diferide oor cobrar:

Ciocpmentos ¥ Cuentas por cabrar %7, 307 193154
Activos taneibles 0,004 3,394
Banaflcles 8 Ccmpleados A0, 403 82,137

163,974 208 657

D lernbire i embre
3.I00 % 3202

Impuesto diferidc por capar:

Fropirdaces, plankd v equipa 85,914 273 349
Prepiedades de inversior 11,838 11.835
L9, 256 05,684

Girizmkre Miciembre
A, I104% 31202

Impueskn difer'do neto;
‘mpursi o diferice por cabrar 151,374 208,457
Imnueste thiedan nor pagar i(297.754] | 305,684

i 33,7B0) {52 017)

F. mrwimiento del impeesio diteride qor los anes terminados el 31 e diciembre de
2013w HME, r:5 oM SiG.e:

Facono ido en

Saldo inicial resultades  Salde Tinal

Caciembre 31, 2013
Documentos ¥ cuentas par cobrar 153,136 155,829 R2.307
Fremedarles, plarta y ecuipn 293,845 7,53 (2€3,914)
Prosiedades de inversidn 1° B35y (3] (1,838
Activos ‘ni angibles 3,594 2,820 £, 7 d
Benzlicics a ampleacos 9F 127 2,278 a0, 4012
{57,327} (36,7531 (133780
4F




TUBASEC C.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares).
L ..

Reconacido en

Saldo inicial resultados Saldo final
Diciembre 31, 2012

Documentos y cuentas por cobrar 140,719 (12,417) 153,136
Propiedades, planta y equipo (319,639) (25,790)  (293,849)
Propiedades de inversion (12,373) (538) (11,835)
Activos intangibles 259 (3,134) 3,394
Beneficios a empleadaos 59,358 7,231 52,127
(131,676) (34,648) (97,027)

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.

8804888888848 84814%

Diciembre Diciembre
Afgs terminados en 31, 2013 31, 2012

Gasto impuesto a la renta del ano:

Impuesto a la renta corriente 226,372 219,610
Efecto por liberacidn/constitucion de impuesto
diferido 36,753 (28,924)
Actualizacion tasa impositiva del impuesta diferido
anos anteriores : - {5,724)
263,125 184,962
]
)
Conciliacién de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 23%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
~ Participacion a trabajadores (3.30)% -
Gastos no deducibles 2.49% -
Deduccidn trabajadores . (1.00)%
Anticipo del impuesto a la renta del afo - 3.55%
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 21.19% 25.55%
e

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas penldier_nt’es de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
carrespondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.
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22. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta constituido por 1.294.291 acciones ordinarias -
y nominativas, a valor nominal de US$1 cada una respectivamente. .

23. RESERVAS,

* Reserva legal.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compahia, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

¢ Reserva facultativa.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo
a resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

e Otras reservas.

El saldo acreedor de la reserva de capital no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito, pudiendo ser
objeto de capitalizaciéon en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.

24, GANANCIAS ACUMULADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Ganancias acumuladas (1) 673,989 658,151
Resultados adopcidn Normas Internacionales de
Informacion Financiera {2) 3,393,434 3,393,434

4,067,423 4,051,585

(1) Ganancias acumuladas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de las ganancias acumuladas, 'estén
a disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.
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Resullados alcpeice Noomas vernacionales de lnfofmaccn Finaaiers

El saldn acreedor generado no podrd ser distriboido ertre los aceionistas o pEi g,
aomenles de capital, on su delects, podidn ser wtilizades on onjosan aendidas
acumuladas y las izl olLime djeicin ecoromico concloio s las Foebiene o dovae ko
cn ol casa dio .iqui:l.acinfun de Ia :.[:l'l'l[mflfﬁ A L8 arLLirnistas,
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15 IMSTRUMENTOS FIMANCIERDS,

Categorias e inslrument ms linancieros

A continuacion se presentan los imporles de cada categoria de instrumenlos finandeins en cada ejergcoio.

Cidiernbredl, 2013 Diciembre 31,3012

Corrienle Ma conrients [orriente Mo corricnle
At lvas [inanchecas wesdido al cosko
Elrclivn 431,551 A¥7 557
Documenlos v cuentas o colral dientes no relacicnados 3,791,412 4,217,913
CGliras cuenlas por brar no relaconadas 178,958 - 204,641 -
Activos linanciercs o corfenies . 193,378 110,818
Tolal aclives 1imancieros 4,401,932 199, 078 4,130,131 11,618
Pasi~ras financiel os medido al costo
Cuentas v documenos por fagdar (G35, 333 11,240,901 .
Qlras obligacicnes cortienles [1.213,185) L1005, 069 | .
Total pasivos linancier os 2,041 468} [2,248 973
Inslrumentos finande1cs nela 2,300,45% 192 572 1,881,161 310,618

Yalor razanable de msirumenios linancierms

El walor razonable en Libros de docymmentos w coenlas pmocohrar, clras cuenlas por mbra, cuenlas v dedurentos por pagar, ofbfos
pasivos cormenles, Cuenlas pm pagar divorsasd relacionadas, electivo y equivalenles de electivo se aproxima al walor vazonabkle debido
a gue la nateraleza ce exigibilidad on ol corto plaze de 25105 NSt rumenios.
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INGRESOS BE ACTIVICADES JRDIMARIAS,

ih,

27,

Coresponde principalr-ente el valor razonable de las cantrapreslacionoes recbidas o a
2130 par 1 wenta de producto term wads en el curso erdinara de las aoianades de
l2 Compania. Los ingresce ordindnes 5¢ pegsentan Netos de ‘mpueslas a las vontas,
devolucicnes, rebajas y descuenlas.

Log ingresos ordinarios «o dedal’an a ronlinuacian:

Flacas

Mg sl
Ecualija
Techoluz
Euratzank
Caramica
ACCERDIaS

Afkon termminades on,

Cicigmbra |Mgiembro
11,203 11,202
£,603,514 B, 210,060
£54.113 oL G6T
115,964 a4 f44
1,691,997 1554, 720
28,347 7 AAT
33 93 £2. 895
11,592 12,834

11,255,447 11,024,676

CO5t0 OF YENTAS ¥ PRODUEC CION.

El coslo de wenda= y precigcicn en la Somgania Tabasec C.A. corresponde
privcimarreme al paes de nraleras primas, mas los cralas de persnral y hanneanng

de {oceros,

lranzporte, combustibles, depreciacipnes y  amactizacior es,

mantenimicnios y reparagiongs y demas costas relacgnnados a las artbvidades de la

Cemnpaf -a.
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28. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Otros gastos no operacionales 640,084 372,263
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 373,200 333,044
Honorarios profesionales 132,817 44,705
Impuestos, contribuciones y otros 127,025 37,824
Provision cuentas incobrables 99,996 -
Gastos de viaje 95,462 112,585
Aportes a la seguridad social 76,946 44,790
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 67,304 14,143
Remuneraciones a otros trabajadores auténomos 60,565 216,318
Bono de fidelidad 51,402 -
Material de oficina 41,688 -
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 22,581 16,665
Promocion y publicidad 19,499 27,236
Depreciacion propiedad planta y equipo 11,476 -
Mantenimiento y reparaciones 8,949 18,244
Donaciones 7,869 -
Beneficios sociales e indemnizaciones 6,645 8,849
Gastos de gestion 858 -
Notarios y registradores de la propiedad 6 -
Gasto deterioro - 99,996

- 48,874

Gasto planes de beneficios a empleados

1,844,372 1,395,536
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29. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: : . i

ANos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Transporte 498,277 467,598
Promocion y publicidad 259,931 226,078
Sueldos y salarios y demas remuneraciones 149,087 76,086
Gastos de viaje 89,606 66,320
Remuneraciones a otros trabajadores auténomos 73,065 106,712
Bono de fidelidad 42,000 -
Otros gastos 20,178 90,488
Honorarios, comisiones y dietas 11,820 16,977
Aportes a la seguridad social 7,457 7,170
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 2,879 10,085
Arrendamiento operative 2,800 3,750
Material de oficina 183 .
Mantenimiento y reparaciones 17 390
Beneficios sociales e indemnizaciones . 74,469
Gasto planes de beneficios a empleados - 3,212
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) - 6,135

1,157,300 1,155,470
S —

30. CONTINGENCIAS.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2011, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se
han determinado cuantias por posibles obligacicnes que se requieran registrar en los
estados financieros.

31, SANCIONES.

. De la Superintendencia de Compafiias del Ecuador:

No se han aplicado sanciones a TUBASEC C.A., a sus Directores_‘o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Companias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

) De otras Autoridades Administrativas:

No se han aplicado sanciones significativas a TUBASEC C.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31

de diciembre de 2013 y 2012.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable-desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013, esta orientada a regular con fines tributarios
las transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de
manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan
entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecid el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto supericr a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Se encuentran exentos del Reégimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o
con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de
hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafia
no estaria obligada a la presentacidén del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia,
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HECHOS POSTERIORES A La FECHA DE BALANCE,

Con postenoridad al 31 de diriermbre de 2013 y hasta la fecha de eamsinn de astos
astadios financieros (7 de abnl dea 2014] no se tiene comocimiento c2 otros hechos e
casacler ‘inanciero o de alra mloelg goe afeclen en forma slamiicadiva los saldos o
inkerpratation d< Los mismos.
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