INFORME DEL COMISARIO POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2008

Sefiores Accionistas:

Para dar cumplimiento a las normas vigentes en la Ley de Compaiiias, informo a Uds.
Sefiores Accionistas de la situacion de la empresa TUBASEC C.A. en sus actividades
durante el ejercicio econdémico concluido al 31 de Diciembre de 2008.

1. METAS Y OBJETIVOS
PRODUCCION E INVENTARIOS:

Los volumenes de produccién fueron de 25.285 toneladas de placas, que representa un
incremento del 32 % en relacion al afio 2007, de 1.507 toneladas de moldeados con un
incremento del 26%, las 284 toneladas de techoluz tienen un incremento de 33 %y
621.510 unidades de tejas, menor en 22 % del 2007.

La disponibilidad de inventarios al cierre de ejercicio, incluidas las importaciones en
transito, equivale a 5 meses de las ventas al costo realizadas durante el 2007

COMERCIALIZACION Y COBRANZA CLIENTES
Las ventas facturadas ascienden a 10.700,889 délares distribuidas de la forma siguiente:

8.169.516  placas
954.499 moldeados
840977  techoluz
382.443  1tgjas
5.553  tuberia
347.901 productos de terceros

La cartera por cobrar a clientes cierra con un saldo de $1.881.887 equivalentes a 65 dias
de la facturacion total.

CAPITAL DE TRABAJO Y LIQUIDEZ

Al finalizar el afio 2.008 el capital de trabajo es de $3.673.784 con un incremento del
58,40 % respecto al afio anterior.

La relacién corriente entre activos y pasivos es de 2,91 veces, esto significa que las
obligaciones por pagar con vencimientos inferiores a UN ANO estan garantizadas en
esa proporcidn con los activos de inmediata realizacidn.

Y estas mismas obligaciones tienen garantias por 2,08 veces en activos, sin necesidad
de vender los inventarios . ¢




RESULTADOS
La utilidad neta del ejercicio deducidos el Impuesto a la Renta y la participacion de
trabajadores es de $1.242.943,75 esto es 11,62% de las ventas

2. ASUNTOS ADMINISTRATIVOS

LIBROS Y REGISTROS:

Durante el ejercicio econdmico comentado llevamos a cabo revisiones periddicas bajo
el siguiente esquema:

- Registros contables mensual
- Estados Financieros mensual
- Estados de cuenta mensual
- Libros de bancos y conciliaciones mensual
- Arqueos de efectivos mensual
- Libros de acciones y accionistas mensual
- Actas de Juntas mensual

Observamos en estos la aplicacion de principios y normas generalmente aceptados, a
mas de tener el soporte adecuado y estar conservados segun las disposiciones legales
vigentes.

Los estados y reportes financieros guardan relaciéon y corresponden a los registros
contables.

POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS:

- Los administradores de la Compaiiia han observado de manera adecuada las
normas constantes en los estatutos y los reglamentos, y de modo general las
regulaciones vigentes en el Pais.

- Las areas y departamentos de la empresa desarrollan sus tareas en base al
manual de operaciones implementando afios atras, el que va ajustandose de
acuerdo a la exigencia de las circunstancias.

POLITICAS CONTABLES:
- Las politicas contables estan sujetas a normas de general aceptacion, asi:
ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros estan preparados en base a cifras historicas modificadas desde el

ejercicio 2000 por la adopcidn del délar de los Estados Unidos de Norteamérica como
moneda de curso legal en el territorio ecuatoriano.




MARGENES DE RIESGO:
La Gerencia de la Compaiia realizé provisiones como negocio en marcha y considero
que eran las adecuadas para las circunstancias que vivio el pais, ast:

a. La cartera incobrable esta provisionada en $ 435.354,33.

b. La valoracion de los inventarios es por el METODO PROMEDIO vy sin exceder
el valor del mercado, excepto los de lento movimiento.

¢. La propiedad planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion o
construccion, incrementados por efecto de la aplicacion de la NEC-17 desde el
ejercicio 2000 y deducidas las correspondientes depreciaciones.

d. Provision para Jubilacion e indemnizacion

La provision para jubilacién e indemnizacién estad registrada con cargo a
resultados y basada en estudios actuariales.

e. Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

La participacion de trabajadores y el impuesto a la renta estan registrados en los
resultados del ejercicio.

CAPITAL SOCIAL
La empresa al 31 de Diciembre 2008 tiene un capital social de $1.300.000, que durante
el ejercicio 2008 no ha sufrido modificaciones.

3. EVOLUCION DEL NEGOCIO

EJERCICIOS ECONOMICOS de 2001 a 2008
Las variaciones de los diferentes rubros que contienen los estados financieros de estos
gjercicios los podemos examinar con los datos constantes en el anexo.

EJERCICIOS ECONOMICOS 2007 - 2008:
De estos dos ejércicios economicos insertaremos algunos comentarios sobre las

principales cifras e indices:

ACTIVO CORRIENTE.- La variacién positiva de $ 1,781 miles se debe a las
inversiones temporales realizadas con la recuperacion de cartera de clientes.




ACTIVO NO CORRIENTE.- La variacién en menos por $56,0 miles esta determinada
por la depreciacidn.

PASIVO CORRIENTE.- Elincremento neto de un afio a otro por $426,0 miles se debe
basicamente a cuentas por pagar por impuesto a la renta y participacion de trabajadores
del gjercicio 2008.

PASIVO A LARGO PLAZO.- Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al
personal, hicieron crecer este rubro.

PATRIMONIO.- El incremento por $ 1.122 miles esta originado por el aumento de la
Reserva Legal y los Resultados en el presente afio..

VENTAS.- Los montos de facturacion estan incrementados de un afio al otro en
$3.419 miles, debido al aumento de volimenes y precios por el consumo en los
programas de vivienda subsidiados por el Gobierno.

COSTO DE VENTAS.- Ocurre un incremento en valores absolutos por $1.712 miles
del 2007 al 2008 y una reduccion en términos relativos del 12% , gracias al incremento
en las ventas y a una mejora en la estructura de componentes directos, especializacion
de mano de obra y reduccion de gastos de fabricacion.

GASTOS DE OPERACION.- El aumento es de $131,0 miles en términos absolutos,
con una reduccion del 4 % en términos relativos, con un impacto minimo al considerar
el valor de las ventas.

GASTOS FINANCIEROS.- No registra gastos de intereses por no tener
endeudamiento con los bancos.

UTILIDAD.- El resultado final refleja el comportamiento de los rubros arriba
comentados y asciende a $1.242,9 miles equivalente al 11,62% de las ventas.

Sefiores Accionistas estos son los resultados obtenidos por su empresa durante el
gjercicio 2008 que informamos.
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César E. Castro C.
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ESTADOS FINANCIEROS DE TUBASEC C.A.

EN MILES DE DOLARES

BALANCE GENERAL
CONCEPTOS 2001 2002 ‘ 2007 | 2008
ACTIVOS CORRIENTES 3029 3.391 | B ser2| | ssea|
ACTIVOS NO CORRIENTES _ 493 535 | 367 311
loTROS ACTIVOS 7 7] 304 | 303
TOTAL ACTIVOS 3529 3.933 | 4.483 6.207 |
[PASIVO CORRIENTE [ 120] | 1ee4] [ 1m0 1.493 1919
PASIVO LARGO PLAZO 68 o1 }\ | e1] 225 a0l
TOTAL PASIVO 1288 1755 1718 2.320
PATRIMONIO 2.241 2178 I 2,765 I
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO|  3.529 | 3933 4483| | 6207 |
ESTADO DE PERDIDAS Y GANACIAS
CONCEPTOS w01 | % | 2002 | x % | 2008 | % 207 | % | 2008 | %
VENTAS NETAS | 5942] 100] 5693 5.200 | 100 | 100 )| 7.282| 100| 10701 100
|COSTO DE VENTAS @2249) 71| (4303 68 | 68 70| (53%4) 74| (7.106)] 66
[UTILIDAD BRUTA 1718] 29| 1390 32| 31 1.888| 26| 3505| 34
[GASTOS DE OPERACION | (819);" 14| 882)] 18] (193)] 15| ¢ (1.149)] 16 ] (1280 12

ADMINISTRACION y COMERCIAL B
UTILIDAD DE OPERACION | 899] 15[ 508 17] 14 739] 10 2315] 22|
OTROS INGRESOS ] 5] a 159 71§ 2 8] 1] sa] 1]
GASTOS NO OPERACIONALES|  (207) 3]  (351) 6| @4 s 530 7. (sen)
[UTILIDAD ANTES DE 15 %y 25 947 16] 316 1] st1] 0] 247 4] 1808] 17
PARTICIPACION 16% | (142)] 2]  (52)] 2] 1] ¢ an] 1] en] 1] em] 3]

IMPUESTORENTA25% | (208)] 4] (73)]
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