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INFORME DEL COMISARIO POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2014

Sefiores Accionistas:

Para dar cumplimiento a las normas vigentes en la Ley de Compaiias, informo a
Uds. sefiores Accionistas de la situacion de la empresa TUBASEC C.A en sus
actividades durante el ejercicio econdmico concluido al 31 de diciembre 2014.

1.- METAS Y OBJETIVOS

PRODUCCION E INVENTARIOS

Los volimenes de produccién fueron de las lineas que la empresa ha venido
realizado en los altimos afos: placas, moldeados, techoluz y tejas.

La disponibilidad de inventarios al cierre de ejercicio, incluidas las importaciones en
transito, equivale a 3,21 meses de las ventas al costo realizadas durante el 2014

COMERCIALIZACION Y COBRANZA CLIENTES

Las ventas facturadas ascienden $10.911.438 distribuidos en $7.917.157 de placas
$764.249 en moldeados, $320.715 en tejas. $1.860.343 en techoluz, $16.109 en
eurotan, $22.237 en ceramica y $5.637 en accesorios.

La cartera por cobrar a clientes cierra con un saldo de $3.662.106 equivalentes a 122
dias de la facturacion total.

CAPITAL DE TRABAJO Y LIQUIDEZ

Al finalizar 2014 el capital de trabajo es de $4.007.639 con una variacion de
$212.028 respecto al afio anterior.

La relacion corriente entre activos y pasivos es de 3,19 veces, esto significa que las
obligaciones por pagar con vencimientos inferiores a un afo estan garantizadas con
el doble de los activos de inmediata realizacion.

Y estas mismas obligaciones tienen garantias por 2,09 veces en activos, sin
necesidad de liquidar o vender los inventarios

RESULTADOS

La utilidad neta del ejercicio deducidos el Impuesto a la Renta y la Participacion de
Trabajadores es de $ 115.073 esto es 1.05% de las ventas. <




2.- ASUNTOS ADMINISTRATIVOS

LIBROS Y REGISTROS

Durante el ejercicio econdmico comentado llevamos a cabo revisiones periédicas
bajo el siguiente esquema:

- Registros contables mensual
- Estados Financieros mensual
- Estados de cuenta mensual
- Libros de bancos y conciliaciones mensual
- Arqueos de efectivos mensual
- Libros de acciones y accionistas mensual
- Actas de Juntas mensual

Observamos en estos la aplicacion de principios y normas generalmente aceptados, a
mas de tener el soporte adecuado y estar conservados seglin las disposiciones legales
vigentes.

Los estados y reportes financieros guardan relacion y corresponden a los registros
contables.

POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS

- Los administradores de la Compaiiia han observado de manera adecuada las
normas constantes en los estatutos y los reglamentos, y en modo general las
regulaciones vigentes en el Pais.

- Las dreas y departamentos de la empresa desarrollan sus tareas en base al

manual de politicas y procedimientos establecido por la Compaiiia, a los que
se suman las normas de calidad.

POLITICAS CONTABLES
- Las politicas contables estan sujetas a normas de general aceptacion, asi:

ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros al 31 de diciembre de 2014 estin preparados bajo las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

MARGENES DE RIESGO

La Gerencia de la Compania realizd provisiones como negocio en marcha y
consider6 que eran las adecuadas para las circunstancias que vivio el pais, asi:




a. La cartera incobrable esta provisionada en $ 720.520.

b. La valoracion de los inventarios es por el método promedio sin exceder el
valor del mercado, excepto los de lento movimiento.

¢. La propiedad planta y equipos estan registrados al valor establecido por el
estudio del perito autorizado por la Superintendencia de Companfias , de
acuerdo a las NIIF. y deducidas las correspondientes depreciaciones.

d. Provision para Jubilacion e indemnizacion

La provision para jubilacion e indemnizacion esta registrada con cargo a
resultados y basada en estudios actuariales.

e. Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

La participacion de trabajadores y el impuesto a la renta estan registrados en
los resultados del ejercicio.

CAPITAL SOCIAL

La empresa al 31 de diciembre de 2014 tiene un capital social de $1.294.291

3.-EVOLUCION DEL NEGOCIO
EJERCICIOS ECONOMICOS 2010 AL 2014

Las variaciones de los diferentes rubros que contienen los estados financicros de
estos ejercicios los podemos examinar con los datos constantes en el anexo.

EJERCICIOS ECONOMICOS 2013-2014:

De estos dos ejercicios economicos insertaremos algunos comentarios sobre las
principales cifras e indices, que en algunos rubros del afo 2012 tienen afectacion por
las normas NIIF:

ACTIVO CORRIENTE.- La variaci6on en negativo por $ 692.175 es el resultado
neto de los movimientos en algunos rubros. como reduccion de saldos bancarios, de

cartera clientes y de inventarios.

ACTIVO NO CORRIENTE.- La variacion en menos por $459.418 esta
determinada por la liberacion de impuestos diferidos y activos financieros no
corrientes a mas de la afectacion por la depreciacion de los activos fijos.

PASIVO CORRIENTE.- El decremento neto de un afio a otro por $ 480.147 se
debe basicamente a la reduccion de cuentas y documentos por pagar e incremento de
otras obligaciones corrientes.




PASIVO A LARGO PLAZO.- Las provisiones para jubilacion patronal y
liquidaciones de trabajadores hicieron crecer este rubro, y lo disminuyeron la
cancelacion del pasivo por impuestos diferidos, con un efecto neto de $182.127.

PATRIMONIO.- El decremento neto por $489.319 estd originado en
reclasificaciones de las cuentas patrimoniales como reserva legal, distribucion de

dividendos a los accionistas y el resultado del presente ejercicio. -

VENTAS.- Los montos de facturacion estan reducidos de un afio al otro, en
$478.009, debido al decremento de la demanda en el mercado.

COSTO DE YENTAS.- El crecimiento de este renglon por $242.764 en relacion al
2013 esta generado por un incremento en el costo de produccion durante el ejercicio.

GASTOS DE OPERACION.- El aumento por $377.627 esta dado por el
incremento en los gastos como trabajos de terceros, movilizacién, comisiones en
ventas, provisiones por deterioro y mantenimiento de maquinaria y equipos.

GASTOS FINANCIEROS.- No registra gastos de intereses por no tener
endeudamiento con los bancos.

UTILIDAD.- EI resultado final refleja el comportamiento de los rubros arriba
comentados y asciende a $ 115.073 equivale al 1.05% de las ventas del ejercicio.

Sefiores Accionistas de TUBASEC C.A., estos son los resultados obtenidos por la
empresa durante el ejercicio 2014 que informamos.

Cordialmente,

César E. Castro C.
COMISARIO

ANEXOS: Estados financieros expresados en miles de dolares.




TUBASEC C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

EN MILES DE DDLARES

|GRUPOS de CUENTAS 2010 2011 2012 2013 2014
ACTIVOS CORRIENTES 5,775 6,545 6.255 6,526 5834
ACTIVOS NO CORRIENTES 4110 4474 4,398 4,185 1726
TOTAL ACTIVOS 9,885 10,019 10,653 10,711 9,560
PASIVO CORRIENTE 1926 1,918 2,406 2,307 1.826
PASIVG LARGO PLAZO 1.200 1210 1,227 1,304 1422
[TOTAL PASIVD 3,126 3,128 3,633 3,611 2,948 |
[pATRIMONIO 6.750 6.891 7.020 7.100 6512 |
{TOTAL PASIVD Y PATRIMDNIO 9,885 10,019 10,653 10,711 9,560 J
ESTADOS DE RESULTADQOS
[GRUPDS de CUENTAS 2010 9% 2011 % 2012 % 2013 %, 2014 % |
VENTAS NETAS 10660 100 10336 100 11025 100 11389 10000 10,911 100.00
COSTO DE VENTAS (7.508) 71 (7.042) 6B (7611} 69 (7.421) 6500 7 664 70.24
UTILIDAD BRUTA 3.062 29 3,293 a2 3414 3 3,968 35.00 3,247 29.76
GASTOS: ADMINISTRACION-VENTAS (1642) 16 (1.757) 17 (2,300 22 2,975 26.00 3,353 30.73
[uTiLipap 1,420 13 1,536 15 1,024 9 993 9.00 {106) (0.97)]
OTROS INGRESOS 105 1 83 1 176 2 100 1.00 107 0.98
GASTOS NO OPERACIONALES (510) 5 (490) 5 (171 2
{UTILIDAD ANTES DEL 15 % 1,015 9 1,129 " 1,029 9 1,093 9.00 1 0.01 |
PARTICIPACION TRABAJADORES (152) 1 (181) 2 (154) (158) 1.00 .
IMPUESTO RENTA (229) 2 (246) 2 (219) 2 (226) 2,00 20 018
EFECTO IMPUESTO DIFERIDO (87) (117) 1 - (37) 134 123
[UTILIDAD NETA 516 6 585 6 656 6 672 6.00 115 1.05 |




