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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4263

—— Fax: (593-2) 223-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCI » Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de
TUBASEC CA.
Riobamba, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de TUBASEC CA,, al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por los afnos terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracidon, asi como una evaluacidon general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de
Tubasec C.A,, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, la
evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los anos terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Tal como se menciona en la Nota Q, segin Resolucién No. 06.Q.ICI-004, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), son de aplicacion
obligatoria a partir del 1 de enero de 2009 por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros. La Compania para los afios
2007 y 2006 prepara sus Estados Financieros sobre la base de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

9 de Octubre 100 y Malecdn

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 ¢ Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores

5. Nuestra opinidon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2007, se emite por separado.
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TUBASEC C.A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

L~

Diciembre 31, 2007 2006
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 173,522 169,674
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 2,098,887 2,032,747
Inventarios (Nota B) 1,536,453 1,747,062
Gastos pagados por anticipado {Nota C) 4,243 5,029
Total activos corrientes 3,813,105 3,954,512
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota D) 366,664 423,614
Otros activos (Nota E) 303,394 73,394
4,483,163 4,451,520
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 71,132 37918
Cuentas por pagar {Nota F) 1,279,723 1,246,744
Gastos acumulados por pagar (Nota G) 77,795 55,240
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 64,442 80,121
Impuesto a la renta (Nota I) - 53,395
Total pasivos corrientes 1,493,092 1,473,418
Jubilacién patronal y renuncia voluntaria {(Nota J) 225,363 208,319
Total pasivos 1,718,455 1,681,737
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 1,300,000 1,300,000
Capital adicional (Nota L) 779,995 779,995
Reserva legal (Nota M) 241,144 225,688
Reserva facultativa {Nota N) 307,104 307,104
Utilidades retenidas (Nota O) 136,465 156,996

Total patrimonio de los accionistas

2,764,708 2,769,783

4,483,163 4,451,520

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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TUBASEC C.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
Ventas netas 7,282,182 6,246,319
Costo de ventas 5,394,496 4,382,255
Utilidad bruta en ventas 1,887,686 1,864,064
Gastos de operacion
Gastos de administracion 469,798 523,007
Gastos de ventas 673,900 618817
1,143,698 1,141,824
Utilidad en operacion 743,988 722,240
Otros (gastos) ingresos
Gastos financieros (5,204) (13,318)
Otros gastos (492,186) (397,882)
(497,390) (411,200)
Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 246,598 311,040
Participacién a trabajadores (Nota H) 36,990 46,656
Impuesto a la renta (Nota I) 75,585 109,830
134,023 154,554

Utilidad neta

. |
Utilidad neta Bor accion 0.10 0.15

Promedio ponderado del niimero de

acciones en circulacion

1,300,000 1,062,648

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4



TUBASEC C.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Dicilembre 31, 2007 2006
Capital social
Saldo inicial 1,300,000 1,041,070
Aumento de capital (Nota K) - 258,930
Saldo final 1,300,000 1,300,000
Capital adicional
Saldo inicial 779,995 826,877
Aumento de capital (Nota K) - (46,882)
Saldo final 779,995 779,995
Reserva legal
Saldo inicial 225,688 202,127
Apropiacion de utilidades 15,456 23,561
Saldo final 241,144 225,688
Reserva facuitativa
Saldo inicial y final 307,104 307,104
Utilidades retenidas
Saldo inicial 156,996 217,041
Transferencia a reserva legal (15,456) (23,561)
Pago de dividendos (139,098) -
Ajustes dividendos - (195)
Aumento de capital (Nota K) - (212,048)
Ajustes impuesto a la renta ano 2006  (Nota P) - 21,205
Utilidad neta 134,023 154,554
136,465 156,996

Saldo final

Total Batrimonio de los accionistas 2,764,708 2,769,783

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
5
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TUBASEC C.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
L _______________________________________________________ ]
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 6,991,400 6,141,968
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6,448,672) (5.801,291)
Impuesto a la renta pagado (53,395) (74,588)
Intereses pagados : (5,204) (13,318)
Otros egresos (492,186) (405,089)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (8,057) (152,318)
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedad, muebles y
equipos - (59,350)
Efectivo recibido por venta de propiedad,
maquinaria y equipos - 11,607
Incremento en otros activos - 10,401
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién - (37,342)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Incremento por sobregiros bancarios 33,214 37918
Pago de dividendos (21,309) -
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 11,905 37918
Aumento (disminucidn) neto de efectivo 3,848 (151,742)
Efectivo al inicio del afo 169,674 321,416
173,522 169,674

Efectivo al final del afo

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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TUBASEC C.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
. ]
Utilidad neta 134,023 154,554

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
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) ) ) )

efectivo neto utilizado en actividades de
operacion:

Depreciacién 56,950 58,568
Provision para documentos y cuentas incobrables 92,733 165,938
Provisién para jubilacion patronal 17,044 33,043
Provisidn para obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta 112,575 156,486
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y

equipos - (7,207)
Provision premio de ventas 32,710 27,962
Provisién bonificacion 40,000 25,408
Ajustes en propiedad, maquinaria y equipos - (900)
Baja de inventarios - 64,186

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en documentos y cuentas por cobrar (464,458) (104,350)
Disminucién (aumento) en inventarios y gastos

pagados por anticipado 211,395 (162,989)
Disminucion en cuentas y gastos acumulados por

pagar (134,965) (430,993)
Disminucién en obligaciones con los trabajadores

e impuesto a la renta (106,064) (132,024)

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacién (8,057) (152,318)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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TUBASEC C.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

L
ACTIVID SDEI RSION Y FINANCIAMIENTO

QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiiia reclasificd de la cuenta por cobrar clientes, un
bien inmueble recibido en dacion de pago por la cancelacién de la deuda de la Compaiiia

B.D.G. Cia. Ltda., por 230,000.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia reclasificd a otros activos, un terreno recibido en
dacién de pago por la cancelacion de hipoteca otorgada a favor del Sr. Abel Guevara

Rodriguez, por 57,600.

Al 31 de diciembre de 2007, la Compafiia declaré dividendos por 139,098, mediante el
pago en efectivo de 21,309 y el saldo en cuentas por pagar a accionistas por 117,789.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia ajustd 195 correspondiente a utilidades de
accionistas de afnos anteriores contra dividendos por pagar.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8
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TUBASEC C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

TUBASEC CA. Tuberias de Asbesto del Ecuador Tubasec CA. fue
constituida el 9 de enero de 1978 mediante escritura piblica en la
ciudad de Quito, inscrita en el registro mercantil el 2 de febrero de
1978, con fecha 19 de abril de 1991 se realiza el cambio de su
raz}c’\m social a Tubasec C.A. la que se mantiene hasta la presente
fecha.

El objeto social es la fabricacidon, industrializacién vy
comercializacion de articulos de asbesto, cemento, de madera, de
plastico de hierro y sus derivados asi como la construcciéon de
muebles, inmuebles con dichos elementos pudiendo ademas
exportar los articulos que fabrique, produzca o adquiera en el pais.

La Compaiia mantiene sus registros contables en Dolares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacidén de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para documentos y cuentas incobrables,
la depreciacion de propiedad, maquinaria y equipos, provision
para jubilacion patronal y los pasivos por impuesto a la renta y
participacion a trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias

Los inventarios de materias primas, suministros y repuestos se
encuentran valorados a sus costos historicos. El costo no excede
al valor de mercado.

Los inventarios de productos terminados, estan valuados al costo
o al valor neto de realizacidn, el menor. El valor neto de
realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio,
menos los costos para poner las existencias en condicién de venta
y los gastos de comercializacidén y distribucién. El costo se
determina sobre la base del método UEPS (dltimos en entrar
primeros en salir).
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TUBASEC C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad,
magquinaria y
equipo

Otros activos

Provision para
jubilacion patronal
y renuncia
voluntaria

Utilidad neta
por accion

La propiedad, maquinaria y equipo se encuentran registrados a su
costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
Marzo de 2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidén se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacidon anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinaria, equipo e
instrumental médico 6.6%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%

33.3%

Equipo de computacién

Incluye principalmente el registro de los bienes recibidos en
dacién de pago, de cuentas por cobrar a clientes sobre los cuales
se ejecutaron las garantias para la recuperacion de la obligacion.

La jubilacion patronal en los afos 2007 y 2006, se registran de
acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

La Compaiiia determina la utilidad neta por accidn segiin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién’.
Segun este pronunciamiento las utilidades por accién se deben
calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

10
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TUBASEC C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte

de capital.

11
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TUBASEC C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
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A. Documentosy Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

cuentas por
cobrar
Diciembre 31, 2007 2006
Clientes 2,088,065 2,101,336
Anticipos proveedores 63,667 38,640
Retenciones impuestos ventas 18,929 -
Préstamos empleados (1) 52,044 71,683
Cuentas por liquidar 28,587 32,583
Otras 200,221 129,341
2,451,513 2,373,583
Menos provisién acumulada para
documentos y cuentas
incobrables 352,626 340,836
2,098,887 2,032,747
(1) Esta cuenta no incluye operaciones de importancia entre la
Compaiiia y sus empleados y trabajadores.
El movimiento de la provisidn acumulada para documentos y
cuentas incobrables, fue como sigue:
2007 2006
Saldo inicial 340,836 284,065
Provisién del ano 92,733 165,938
Castigos (80,943) (109,167)
Saldo final 352,626 340,836
B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2006
Inventario materia prima 263,382 259,981
Inventario de suministros y
repuestos 119,454 148,956
Suman y pasan 382,836 408,937
12




TUBASEC C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

b

Diciembre 31, 2007 2006
Suman y vienen 382,836 408,937

Inventario productos
terminados 856,501 1,154,834
Importaciones en transito 297,116 183,291
(1) 1,536,453 1,747,062

)

) ) Yy )

)

) )

) )Y D))

) D))

)

C. Gastos
pagados por
anticipado

D. Propiedad,
maquinaria y
equipo

(1) Durante los anos 2007 y 2006, la Compaiiia no ha realizado

provisidon para obsolescencia de inventarios.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Otros anticipados (1) 4,243 5,029
4,243 5,029

(1) Incluye principalmente el pago de seguros de la Compaiiia.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Terrenos 144,609 144,609
Edificios 801,202 801,202
Magquinaria 628,943 628,943
Vehiculos 26,000 26,000
Muebles y enseres y equipos 33,628 33,628
Equipos de computacion 49,447 49,447
Instrumental médico 1,034 1,034
Equipos 350,549 350,549
2,035,412 2,035412

Menos depreciaciéon acumulada 1,668,748 1,611,798
366,664 423,614

13
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TUBASEC C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

e

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo, fue como

E. Otros activos

sigue:
2007 2006
Costo ajustado:
Saldo inicial 2,035,412 2,057,662
Compras - 59,350
Ventas - (24,000)
Transferencia a otros activos
(Nota E) - (57,600)
Saldo final 2,035,412 2,035,412
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 1,611,798 1,573,730
Gasto del afio 56,950 58,568
Ventas - (19,600)
Ajustes - {900)
Saldo final 1,668,748 1,611,798
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2006
Cuentas por cobrar a largo plazo 15,794 15,794
Bienes recibidos en dacién de
pago (1) 287,600 57,600
303,394 73.394

(1) Al 31 de diciembre de 2007, corresponde al bien inmueble
recibido en dacién de pago por la cancelacién de la deuda de
la Compafia B.D.G. Cia. Ltda. por 230,000, segin escritura
piblica del 08 de diciembre de 2006 y registro de la

propiedad del 16 de enero de 2007.

Al 31 de diciembre de 2006, corresponde al bien inmueble
recibido en dacidén de pago, por la cancelacién de créditos
pendientes de pago del Sefior Abel Guevara Rodriguez a la
Compainiia, segin escritura piblica del 24 de febrero de 2006.

(Nota D).

14
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TUBASEC C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

F. Cuentas por
pagar

G. Gastos
acumulados
por pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Proveedores 589,238 485,762
Servicio de Rentas Internas 215,631 86,251
Anticipos de clientes 90,510 63,627
Provisiones, reparaciones y
adecuaciones - 212,985
Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 22,264 11,474
Dividendos por pagar 175,750 251,339
Provisidén premio sobre ventas 32,710 27,962
Bonificacion 40,000 25,408
Otras 113,620 81,936
1,279,723 1,246,744
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2006
Sueldos 1,806 18,718
Dividendos 6,556 6,556
Transporte 53,307 7,668
Honorarios 16,126 22,298
77,795 55,240
15
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TUBASEC C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L

H. Obligaciones
con los
trabajadores

I. Impuesto ala
renta

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2007 2006
Beneficios sociales:
Saldo inicial 33,078 33,483
Provisidn del ano 47,021 43,820
Pagos efectuados (52,647) (44,225)
Saldo final 27,452 33,078
Participacion a trabajadores: (1)
Saldo inicial 47,043 57418
Provisidon del afno 36,990 46,656
Pagos efectuados (47,043) (57,031)
Saldo final 36,990 47,043
64,442 80,121

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre de 2007 y 2006, ha sido calculada aplicando la
tasa del 25% por cada afo.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 200i-4]1 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el ano 2001 (inclusive).

16
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TUBASEC C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006

Utilidad segun libros antes de
participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 246,598 311,040
15% participacién a

trabajadores 36,990 46,656
Utilidad despies de

participacioén a trabajadores 209,608 264,384
Mas gastos no deducibles 92,733 174,936
Base imponible 25% 302,341 439,320

Total impuesto a la renta

afectado a operaciones en los

estados financieros 75,585 109,830
]

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2007 2006
Saldo inicial 53,395 39,358
Provision del afio 75,585 109,830
Pagos efectuados (53,395) (18,153)
Compensacién con retenciones (75,585) (56,436)
Ajustes afnos anteriores (Nota P) - (21,204)
Saldo final - 53,395
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A

J. Jubilacion
patronal y
renuncia
voluntaria

K. Capital social

L. Capital
adicional

El movimiento de la provision para jubilaciéon patronal y renuncia
voluntaria, fue como sigue

2007 2006
Jubilacion patronal:

Saldo inicial 201,329 168,286
Provision del afio 17,044 33,043
Saldo final 218,373 201,329

Renuncia voluntaria:
Saldo inicial 6,990 6,990
Saldo final 6,990 6,990
225,363 208,319

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 esta constituido por 1,300,000
acciones ordinarias y nominativas, a valor nominal de USS] cada

una respectivamente.

Con fecha 13 de noviembre de 2006, mediante escritura publica, la
Compaifiia aumento6 el capital social en US$258,930, mediante la
capitalizacién de utilidades retenidas por US$212,048 y US$46,882
del capital adicional.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresidon monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacion.
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El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacién o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacidén de la Compania. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Reserva legal La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por io menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacidon de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el

capital.
Reserva Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
facultativa anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de

junta general de accionistas.

Utilidades El saldo de esta cuenta esta a disposicidon de los accionistas de la
retenidas Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos, etc.
Ajustes a La Compaiiia con fecha posterior a la emisién del Informe de
periodos auditoria del afo 2005 (Febrero 17, 2006), decidid reinvertir las
anteriores utilidades de ese ano; modificando la utilidad neta y las utilidades

retenidas en 21,205. (Nota I)

Adopcionde  Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se

las Normas publico la Resolucion No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo

Internacionales 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacidn

de Informacion Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las

Financiera entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias para el registro, preparaciéon y presentaciéon de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companiias con la normativa local.
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Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de

R. Ley
Reformatoria  diciembre de 2007, se publicé la “LEY REFORMATORIA PARA LA
parala EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, la misma que
Equidad introduce importantes reformas al Codigo Tributario, a la Ley de
Tributaria del Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
Ecuador vigencia rige a partir de enero de 2008.

S. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacion de
subsecuentes nuestro informe (Marzo 14 de 2008) no se han producido eventos

que en opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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