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Informe de los Auditores lndependicntes

A los sefgres Accionistas y Junta Directiva de
TUBASEC C.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hermos auditado los estados de situagion financiera clasificados de TUBASEC C.4., al 31 de
diciambre de 2013 v 217 y los correspondientes estadns de resultados integrales por
funcion, cambics en el patimonio neto y flujo de efectiva - método directo por los anos
terminadas en esas fechas, asi coemo el resumen de politicas contables significativas v otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de 1a administracidn sohre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financierss de acuerdo con Normas Internacionales de Infermacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener ¢l control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, yva sea debido a fraude o a errar;
seleccionande v aplicanda politicas contables apropiadas ¢ haciendo  estimaciones
contables gue sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

L= F]

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestra auditoria, Condujimos nuestras auditorias de acuerde con Normas Internacionales
de Auditonia y Aseguramiente MAA, Dichas normas requicren que cumplamos con reguisitos
Aticos, asi como que planeemos y desempensmos o auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errdnea de
importancia relativa.
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4.

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos vy revelaciones en los estados financieros. Los procedimiantos
seleccionados dependen del juicio del auditor, inctuyends 1a evaluacion de 1os resgos de
representacion crrenea di importancia relativa de los estadas financierss, va sea debido a
fraude o a error. Al Facer esas evaluaciones del resga, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
TUBASEC C.A., para disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar ura opinion sobre la efectividad del control
interno de TUBASEC C.A.. Uaz auditoria también incluye, evaluar ia propiedad de las
potiticas contables usadas v lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Admimistracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra ppinion de auditoria.

Opinidn

En nuest-a opinion, los estados financieros antes mencignadas presentan razanablemente,
en todos los aspactos sigmificativas, la situacion financiera ¢lasificada de TUBASEC CLA., al
31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados integrales por funcion, los cambies en el
patrimanio neto v los flujos de efectivo - metodo directo, por los anos terminadas en esas
ferhas, de aruerdo con Normas Interracionales de Informacion Finangiera (NIIF}.

Informes sobre otras requisitas legales y reguladores
Muestra opinicn sobre el cumplimienta de las obligaciones tributarias de la Compafia, como

agente de retencidn y percepaidn nor el ejercicio termirade el 31 da diciembre de 201 3, se
emite por separade.

Abril 7, 2014 Elizabeth Alvarez - Socia
RMAZ Mo, 193
Quito, Ecuador
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TUBASEC C. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresados en dolares)

Hotas
Activos:
Activos corrientes
Efectiva 5
Activos tinancieros
Documentos vy cuentas por cobrar clientes no
relacionados &
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 7
(-} Provision cuentas incobrables 8
lmventarios 9
Servicios y otros pagos anticipados 10
ACUiVOs par impuestos corrientes "
Total activos corrientes
Activas no corrientes
Propiedades, planta y equipas 12
Fropiedades de inversion 13
Activo intangible 14
Activas por impuestos diferidos 21
Activos financieros no corrientes 15

Total activos no corrientes

Total activos

Diciembre Diciembre
1, 2013 31, 2012
431,561 - 577,557
3,791,413 3,117,933
178,958 134, 641
(786 ,84D) (736,097)
7,580,382 2,373,166
200,754 FANaY!
130,127 116,112
6,526,195 6,255,024
3.529.919 3,566,587
153,623 159,506
38,024 52,410
163,976 208,657
199,478 310,618
4,185,130 4,397,773
10,711,525 10,652,797

Ver politicas contables significativas
y notas a los estados financiercs.
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TUBASEC C.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{(Expresados en délares)

Pasivos:
Pasivos carrientes
Cuentas ¥ decumentcs por pagar
Provisiones
Cras oldivsciones carrientes
anticipos de clientas

Tatal pasives carrientes

Pasfvos no carrientes
Prevision pos heneficios a empleadas
Pasivas po- impuestas diferidos

Total pasivos ne corrientes

Tatal pasivos

Patrimonioc neto
Capita:
Reserva legal
Reservas facultativa y estatutaria
Otras resenvas
Ganancias acumuladas

Total patrimonio

Tetal pasivos y patrimonio

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2013 11, 2012
6 828,183 7 1,240,901
17 114,554 96,349
18 1,213,085 1,008,069

148,706 60,827

2,306,728 2,406,146

19 1,006,059 971,394
21 297,75¢ 305, 684

1,303,815 1,227,078

3,6100543 3,633,724
22 1,294,291 1,294,291
23 646,450 580,889
23 307,104 307,104
23 785,704 785,704
14 4,067,423 4,051,585

7,100,982 7,019,573

10,711,525 10,632,797
Y ———

Eco. Juan Hermandez
Gerente General

Lic. ¥inicio Melendres
Caontadar General

Ver politicas contables significativas

¥ notas a los estados financieros.
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TUBASEC C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresado en dalares}

Diciembre Ciclembre
Anos terminados en Notas 31, 2013 31, 2042
Ingresos de actividades ordinarias 26 11,389,447 11,024,678
Costo de ventas y produceion 27 7,421,200 7,610,701
Ganancia bruta 3,568,147 3,413 977
Qtros ingresas 100,133 176,544
Gastos:

Gastas administrati+os 28 1,844,372 1,395,536

Gastos de venta 9 1,157,300 1,135,470

Gastos finarciergs 10,334 3,729

3,012,006 1,560,735
Ganancia antes de participacion a los trabajadares

e impuesto a la renga 1,056,374 1,029,786

Participacién trabajaderes 20 158,456 154,468
Ganancia antes de provisisn para impuesta a la renta 897,918 875,318

Irmpuesto a ‘a renta corriente 226,172 219,610
Ganancia neta del ejercicio 671,544 655,708
Otros resultades integrales:

Curnpenentes del otra resu tado integral .
Resultado integral total del afio 671,546 655,708
Utilidad neta en accion G357 &,51
Fromedic ponderade en namerg de acciones en
circulacién 1,291,435 1,294,291

Eco. Juan Herréndez
Gerente General

Lic. Vinicio melendres
Ccntador General

Ver politicas contables significativas
¥ notas a ios estados financieros.
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ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012
(Expresados en délares)

TUBASEC C.A,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Reservas
Capital Reserva facultativa vy Otras Ganancias
suscrito legal estatutaria  reservas acumuladas Total
Saldainiclal al 1 de enero de 2012 1,294,291 522,343 307,104 785,704 3,981,341 6,890,783
Transferencia de reserva legal 58,544 (55,546} -
Distribucidn de dividendos . 526,918} (9526,218)
Resultado integral del ejorcicio 655,708 &55, 708
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1,294,291 580.88% 307,104 785,704 4,051,585 7,019,573
Transferencia de reserva legal 65,51 (55,571) .
Distribucion de dividendos - - 1590,137) {590,137)
Resultado integral del gjercicio 671,046 671,546
Satdo al 11 de diciembre de 2013 1,1%4,2%1 Hidé, 460 307,104 785,704 4,067,413 F.100,982
e
L — \\
. _ 5 )

Lir. Yinicic Melendres
Contador Geaeral

Eco. Juan Hernindez
Gerente General

Ver politicas contables significativas
y notas a los estados financieros,
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TUBASEC C_A.

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO-DIRECTO

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afns terrminados an 31, 2042 31, 20172
Flujos de efective por las actividades de operacion:
Efective recibido de clientes 10,954,589 11,124,906
Efective pagado a proveedores y empleados {10,877 ,871) (10,102,574)
Impueste a la renta pagado {145,684} 57,705
Otros ingreses {2astos), neto. 145,482 {9,729
Efectiva neto provisto por las actividades de operacion 73,514 1,070,308
Flijos de efectivo por las actividagdes de inversion:
Pags por aumenta de activas intangibles - {6,726)
Fage po- compra de propiedades, planta y equipo - (84,869)
Efectivo neta (utilizadn) en actividades de invarsian - (91,539%5j
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
tfectivo pagado por distribucide de dividendas (319,510% {526,918,
Efectivo pagada por desahucio y jubvilacion patroral - {%,259)
Efective neto futilizado) en actividades de financiamiento {319,510} {532,217)
{Disrninucion) aumento neto de efectivo f245, 5963 448 496
Efectivo:
Al inicio del afig &77,557 231,061
Al final del afo . 431,561 &F7F 557
o BN
‘ =
Mt
Eco. Juan Fernandez Lic. ¥inicio Melendres
Gerente General Cantador General

Ver politicas contables significativas
y notas a los estados financieros.,
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TUBASEC C.A,
ESTADOS DE FLUJD DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO

NETQ PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresadas en dolares)
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Diclembre Diciembre
Afos terminades an 31,2013 31,2012
Ganancia neta del ejercicio 671,544 655,708
AJUSTES PARA CONCILIAR LA QANANCIA NETA DEL EJERCICID
CON EL EFECTIVO NETC PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Provision cuentas ircebrables del pericdo 94,260 116,662
Depreciacion acumulada propiedades, planta y equipa 36,663 73,380
Depreciacian propiedades de inversian 5,883 2,914
Amortizacion de intangibles 14,376 14,208
Provisiones por beneficios a empleados 84,665 47,406
Eferto de impuesto: diferido: neto 35,783 (14, 6418)
Provisién impuesto a la renta 226,372 21%.610
Provisidn participacion trabajadores 158,456 154,468
CAMBIOS EM ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
{Auments) disminucién en cusntas por coorar {561,214} 274,932
(Aumento) en inventarios y gastos pagados por enticipada (136,298) (793,681)
Disminugion en activos por impuestos corrientes 8,259 -
Disminucidn en otros activas no carrientes 111,040
{Dsminucion) aumento en cuentas y dastos acumulados por
pagar {406,186} 620,218
{Disminucion} en obligaciones con .0s trabajadores e impuesto 4
la renta {271,001} (278,959)
Efectivo neto provisto por las actividades de gperacign 73,514 1,073,308

. S 4
e - e
Eco. Juan Hernandez Lic. Yinicio melendres
Gergnte General Contador General

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE

EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2003 y 2012, la Compania mahtiene dividendns por pagar por 270,627 v

358,852, respectivamente.

Ver peliticas contables significativas
y notas a los estados finarcleros,




