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Sefior Presidente:

En cumplimiento de las disposiciones Legales, Estatutarias y Reglamentarias y en mi
calidad de Comisario de la compaiiia MULTIRAMA S. A., me permito presentar a
consideracién de los sefiores accionistas el informe de Comisario, correspondiente al
Ejercicio Enero 1°. a Diciembre 31 del 2011.

1.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

Al igual que el afio precedente, la Compafiia ha observado todas las normas Legales y
Estatutarias; y, sus administradores han dado cumplimiento a las resoluciones de la
Junta General Ordinaria de Accionistas.

Los libros sociales, talonario de acciones, expediente y mas documentos se mantienen
actualizados y de acuerdo a las disposiciones emanadas por la Superintendencia de
Compailias. )

2.- ASPECTOS CONTABLES

Los Estados Financieros, sus cuentas, documentos y mas respaldos contables
demuestran la forma como la Compafifa, mantiene sus métodos y politicas contables
para salvaguardar sus activos y definir la exactitud y veracidad de su informaci6én
contable.

En este afio, se mantuvieron invariables las politicas contables utilizadas por la
Compafifa, las mismas que se mantiene bajo NEC, sin observar la obligatoriedad de
iniciar el proceso de migraci6n a las NIIF; y, se dieron cumplimiento a las disposiciones
legales referentes a la Retencién en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado.

3.- OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

He examinado el Balance General al 31 de Diciembre del 2011 de MULTIRAMA S.
A., y el correspondiente Estado de Pérdidas y Ganancias por el afio terminado en esa
fecha, mi examen se efectué de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento y, por consiguiente incluy6 pruebas selectivas de los registros contables
y los procedimientos de auditoria que consideré necesarios en las circunstancias.

En mi opini6n, los Estados Financieros presentan razonablemente la posicion financiera
de la compafiia MULTIRAMA S. A, al 31 de Diciembre del 2011, los resultados de
sus operaciones y los cambios en su posicion financiera por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, las



Normas Ecuatorianas de Contabilidad y leyes pertinentes, los cuales han sido aplicados
consistentemente con el afio anterior.
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Los resultados provenientes de la operacion de la compaiiia, estin reflejadas en su
monto y muestran el siguiente cpmportamiento en el periodo del 2011.

Al término del afio, la compaiiia ratifica el comportamiento operacional, logrando
resultados considerablemente menores que en el afio precedente.

La seleccion, la negociacion y control permitieron un resultado negativo de acuerdo a
lo operado. '

Este afio pese a que se mantuvo la politica de control de los gastos administrativos y
financieros; el resultado nuevamente es negativo.

La pérdidade US $ 142.011,83 representa un -35,50 % y un -119,72 % de rentabilidad
negativa sobre el Capital Social y Patrimonio respectivamente.
42 DEL ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO

La informacion presentada define Solvencia, Liquidez y Capital de Trabajo con
respaldo suficiente y recursos recuperables en el mediano plazo.

Se mantiene la estructura de reservas, por la politica establecida por la Administracién
de la compaifiia, reflejado en el Capital Social de US $ 400.000,00.

Estas variaciones se reflejan en razones financieras de la siguiente manera:

42.1 INDICE DE SOLVENCIA

2011 2010

ACTIVO

I 118 1.43
PASIVO

Expresa que por cada unidad de obligacién la Compaifiia al 31 de
Diciembre del 2011, posee 1.18 unidades para cancelarlas, en relacién
con lo del afio anterior que poseia 1.43.




8 S PER(N'KE&TK\\
i DE COMPAR{AS

31 MAYD 2012

OPERADOR 19 J

ACTIVO CORRIENTE » Quite

0.04 0.11

4.2.2 iINDICE DE LIQUIDEZ

PASIVO CORRIENTE

Indica que de las Obligaciones a Corto Plazo (hasta un afio), la Compaiiia
posee 0.04 por cada unidad monetaria de obligacién; con relacién al afio
anterior que poseia 0.11.

4.2.3 CAPITAL DE TRABAJO

ACTIVO PASIVO
) -622.912,14 -219.801,80

CORRIENTE CORRIENTE

Constituye el Capital de Trabajo que sirve para realizar las operaciones
corrientes de la Compaifiia y este es de US $ -622.912,14 al 31 de
diciembre del 2011, mismo que aumento negativamente en US § -
403.110,34 comparado con el del afio anterior.

42.4 ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO
VENTAS
———e -0.00 -0.01

CAPITAL DE TRABAJO

Indica las veces que el Capital de Trabajo, roté durante el afio; -0.00

veces con relacién a -0.01 veces del afio anterior.

4.2,5 RENDIMIENTO DEL CAPITAL TOTAL INVERTIDO

UTILIDAD ANTES DEL 15% TRABAJADORES

E IMPUESTOS
-18.55% -17.48 %

INVERSION TOTAL (Total Activo)
Expresa el % de rendimiento de la inversién; mientras en el 2011 es del -
18.55 %, enel 2010 fue de -17.48 %.

5.- RECOMENDACION

En consideracién a la verificacién contable realizada me permito recomendar a los
sefiores accionistas de MULTIRAMA S. A, aprobar los Estados Financieros al 31 de
Diciembre del 2011.




Concluyo el présente informe expresando mi agradecimiento a la administracion de la
Compaiiia por la colaboracion prestada para el cumplimiento de mi labor y a los sefiores
accionistas de MULTIRAMA 8. A, por la confianza que me han dispensado.

Atentamente,

COMISARIO
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