RIC RO S

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
M. 31 DE chIEHBHE DEL 2’01!

Mediama escritura plblica celebrada el 28 de Sephembre de 1964, ante al Notario
Cuarto del cantén Guayequdl, Dr. Atherio BobadilloBodero, autorizads en ol Registro
Mercaritil ol 14 de octubrede 1894,

La compafiia tisne por objeto principal dedicada a las operaciones relaclonadas con la
explotacién agricola, pacuaria y forestal, para io cual podrd hacer adquisicidn y venta
de blengs inmuables y de cualquier olra clase qua fusren, darics y recibirios en
amendamiento, suscibir y comprar acciones en Otras compafiias andnimas y en
general, toda clase de actividades relacionadas con & objeto principal.

2. POLITICAS CONTABLES SIONIFICATIVAS

@) Declaracibn de cuympimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normmas |ntemacionales de Informacion Financera (NHF). A
continuacin aa describen las principsies poilticas confables adopiadas en o
preparacion de estos estados financieros. Tal como o requlere la NilF 1. estas politicas
han sido definidas en funciin de las NIIF vigentes al 31 de diclembre de 2018, aplicadas
de manera uniforme a todos loa paeriodos que se presentan.

by Bases e preparscién.- Los estados financieros de AGRICOLA BIOAGRO S.A.,
comprenden los astados de shuacin financiera. los estados del resultado integral. de
cambios an el patrimonio v de flujos de efectivo por los aflos terminados el 31 de
diciembre de log afios 2018 y 2017. Estos astados financeros han sido prepamadaos de
acuerda con Normas Imemaclonalas de Informacidn Financiera {NHF).

= slerntes o] efeclivo.- El efectivo y aquivalentes al efectivo incluye saldos
dﬂcljﬂ afacl:vodlspnnlhle en bancos locales.

a8 por cobrar.- Los documantos y cuentas por cobrar
mmurdalasmnmﬂnuﬁunsnudanndmmnpagm flos o determinables. que
no cotizan an un mercadio activo.

los documentos y cuentas por cobrar son comercisies incluyen una provisién pars
raducir su valor o de probable reallzacién. Dicha frovisidn se constituys en funcidn de
un andlisis de la probabilidad de recuperacion de Ies cuentas.

8) Inventarios.- Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto mealizable, &l menor. v
son valuades al costo promedio ponderado. Loz inventaros vehiculos, accasoros,
repuesics, articulos de femmeteria, aquipo camionero y otros, s cuales son reconocides
an jos resultados dal pariado an o momenta de su utilzacidn.

H el e -MNM“MMMfmmmsm
medlrén mmhmnh pursum
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a)

h)

El costo de propledades y equipo comprende su precio de adquisicion méds todos los
costos dirsctamente retacionadics con ka ubicaciin v la pussia en condiciones de
funcionamianto.

ici io ocdelo de costo - Despuds del recenocimiento
inidal mwymmmmmmmmhm
acumuiada y el importa acumilado de ias pérdikias de deleriora de valor.

Lo gastos de reparmcion y mantenimiento se imputan sn el periodo en que s8 producen.
Las propledades de |a compafila, requieren revisiones periodicas. En este sentido, las
partas objeto de sustitucion son reconocidas separadaments del resto ded attivo y con
un nivel de disgragacién que parmite depreclarios en el periodo que medie entre la
actual y hasta Iz siguionte separacién.

recanaciniiznto inici, hshmyedﬁammnpmnﬁdasasusmmm
que Son valorss razonables. en ef momento de 188 revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada,

Melicidn posterior y yidas dtiles - El costo de propiedades y equipo se depmcia de
acuerdo con al método de linea mcta, La vida dtil estimada,. valar residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada o, slendo el efecto de cualiquier cambio en
o estimado registrado scbre una basa prospectiva.

A continuacidn s8 pregsantan les principales parlidas de propisdacies y equipos y las
vidas (tiles uzadas en ef cilcuk de la depreciacion.

lems ykia (til {en afios)
Edificios 20
Maguinarias y equipos 10
Vehicuics 5
Ingtatacionas 10

Retiro o venta de propiedades y equipo.- Le ulilidad o pérdida que surja dal retiro o verta
de una partida de propledades y equlpo calculada como la diferencla entre ef pracio de
venta y sl valor en libros del active y reconocida en resyltados.

En caso de venta o reliro subsiguiante de propiedades y aquipos revaluados, e saldo de
la reasrva de revaluacién es transfendo directaments a utilidadas etenidas.

Propiedades de inversion.- Las propiedades de inversiin se miden iniciaimente af costo,
Incluido log costos de transacciGn. El importe en Itbros incluye el costo de reemplazar
parie da la propledad de inversidn axisianta al momento en que 8l costp se inturre, si se
cumplen kos criterios de reconocimiento. y excluye los costos del mantenimiento diaro de
la prnm;p;l;.dad da inveralén. Con posterioridad al reconocimlento inicial, las propiedades de
imve

Sa expresan al vetor razonable que reflejan las condiciones del mercado a I facha de
prasentacikin. Las ganancias y pémdlides de inversidn se incluyen en of estado de
resultado en el periodo en el que surgen.

Laa propisdadss de inversidn se dan da bajs. ya sea en ol momenio de su disposiciin.o
cuando la propiedad de inversiin ao relira del uso en forma pemmanente, ¥ NO &8 espera
recuperar beneficio scondmico alguno de su disposicion,

La difsrencla entre & producto neto de la disposicién y el importe en libros det aclivo sa
reconoce en &l estado de resuttados en al periodo an el qua fue dado de baja.
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Se reslizan transferencias a. 0 desde las propiedades de inversion, solamente cuando
sxisia un cambic en su uso. Para al caso de una transferencla deede una propiedad de
invarsidn hacla una propiedad ocupada por su duefio, el costo tomado en cuenta para su
contabilizacikdn posterior €3 el valor razonable a la fecha del camblo de uso. Si |a
propledad ocupada por su duefio se convierts en una propiedad de inversién, la
compafia la contabiliza de conformidad con a politica sstablecida para propiedades,
planta y equipoc a |a facha del cambio de uso.

Amendamientos.- Los arrendamientos financiercs que transfieren a la Compalifa todos
k= fesgos y los beneficios inherentes a |la propiedad del bien arrendado. se capitalizan
al momento del comisnzo del amendamiento, ya sea @ valor razonabie de |a propledad
amandada o al valor presante de lbs pagos minimos del amendamientt, ef que sea
menor. Los pegos del amendemisnto se dividen entre las cargas financieras vy la
reducclon de la deuda remanents dael pasivo. Las cargas financieraa se rconocen en of
astado de resultades.

Los activos armendedos se deprecian a 1o largo de la vida (il del activo. Sin embangosi
no existiese |a certeza razonable que la compafiia obtendrd en propiedad 8l término del
plazo arrsndamiento, ol activo e depreciard a [0 lango de su vida (til eslimada o en &
plazn del amadramiento, el que sea manor.

Los pagos por amendamlentos operalivos se reconocen como gasios en el estado de
mesulindo en forma knesl & © [Bngo del plazo dal amendamianto.

i : X gibles.- Al final de cada periodo. la compalfila
walua lnsmhrasen Iihrnudammmyhhsaﬂn de detarminar si exiete un
indicativo da que estos aclives han sufrkic alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediataments sn resulados, salvo si o activo
se registra a un Importe revaluado, &n cuyo caso e debs considerar ka pérdida por
deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Documentos y cuentas par pagar.- Los documentos. cuentas por pagar comerciales y
ciras cuentss por pagar son pasivos financieros. no dervades con pagos fijos ©
determinabiles. que no cotizan an un mercado activo.

Daspués del reconpcimianto inlclal, a valor rezonable, sg miden &l costo amortizado.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto e la renta
por pagar comients y ef impuesto diferido.

Impuesio comjents.- El impuestc a pagar comients ss basa en la utlidad gravable
{tributaria) registrada durante el afio. La utiided gravable diflere de la utilidad
coniable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles. El
pasiva de [a compalila por concepto del impuesto comiente se calcula utifizando las
1asas fiscalas aprobadas para cada periodo.

Impuesios diferidos- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinades entra & valor en Ebros de los aclivos y pasivos incluidos
on |os estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconace generalmente pera todas las diferencias tempomarias imponibles, Un active
por impuesto diferido se reconoce por todas las difarencias tsmporanias deducibies.
en ka medida en que resulte probable que la compafia disponga de ulilidades
gravebles futuras comtra las que se podrfa cargar esas diferenclas temporarias
daduciblas.
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Los aclivos y pesivos por Impuesio diferidos se miden empleando |23 tazas fiscales
que &8 esperan soan aplicadas on el periodo en que & activo 3o realke o el pasivo
se cancals,

m) Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tene la obligaciin

presente (Saa legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
compaliia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para cancalar la obligaciin, ¥ puede hacerse una sstimacidn flable del importe de ke
obligaclon.

El impoite reconocido como provisian deba ser la mejor estimacion del desembolac
nacesaric para cancelar la obligacidn presents, al final de cada periodo, tenlendo en
cuents los deagos v las incertidumbres correspondientas.

Beneficics g empleados.-

Baneficios definidos: Jubilacion y bonMicacion por desahucio.- El costo de Jos
beneficios definidos (jubilackin petronal y bonificacién por deaahucio} es determinado
utiizando o Método de la Unidad de Créditc proyaectada. Con valoraciones
actuariales realizadas a fin de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuarialea se
reconocen en & resultade del periode 2n ol que sa originan.

Los costos de los sarvicios pasados so reconocen inmediatamernte an ia madida en
que los beneficioa yva han sido oforgadas, de lo contrario, son amortizados utllizando
& método de linea rects en & periodo promedio hastz gue dichos beneficios son

otorgados.

Participacién & frabajadores.- La compafila reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utifidades de la compaliia. Este beneficio so

cakula a la tasa del 15% de las utiiklades liquidas de acuerdo con las disposiciones
legales.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingmsos se calculan al valor razanable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta & imporie estimado de

cuslquier desctento. bomificacion o rebala comercial que la compaliia puede otorgar.

Los ingresce provenientss de ventas de bienes o por ofros servicios se reconocen
cuando estos pusden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de actividadea ordinarias
asociados con la opemcion se reconocen, considerando el grado de datemminacion de la
prastacion final del periodo sobre el que 38 informa.

pj Cosos ¥ 0gsion.- Los cosios v gastos se regisiran al costo histdrico. Los caslos y gastos

de reconocen medida que son incumidos. independiertements de la fecha en que se
efectie el pago. y se registran en el periodo més carcano en el qua No $8 conocen.

3E ] g cicnea- Como nomma general en los estados
ﬁrmnmmsnnaemmnsmhaauﬂmypums tampoco los Ingrasos y gastos, salvo
aquellos casos en los que & compensacion sea requerida o pamiilda por glguna noma
y ssta presentacion sea ¢ reflejo de [a esancia de la transaccién.

Los Ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contrariaments o por noma
legal comempian la posiilided de compensacitn y la compafiia tiene la intenciin de
liquidar por su imporie nato o de realizar ol activo y proceder al pago del paalvo de forma
simultansa, se prasantan netos en resultados.

La administracién anticipa que sstas enmisndas que sanin adopladas on los estados
financieros de. la compallia en los periodos fuluras tendrén un impacts los
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informes de los activos y pasivos, ¥ las revelaciones de la compafiia. Sin embamgo, ng es
posible proporcionar une estimacidn razonable de sse efecto hasta que un examen
detallado haya sido complatado.

ACIONES ABL

La preparacidn da los estados financleros en conformidad con las NIIF requiere que |a
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca alguncs supuestos inherentes
& la actividad econdmica de ia entidad, con el propdailo de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que conforman parta de los estados financieros. En
oplnién de la administracion, teles estimaciones y supusstos estuvieron basados en |a
mejor utifizacién de la informacidn disponible al momento, los cuslas podrian legar a
diferir de sus efectos finalas.

Las astimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimacionas contables se reconocen an el perodo do la rowislon y
periodos futuros 8i I revision afecta tanto al periode actual como a periotdos
subsscuentes.

La compafiia ha utilizade en o proceso de aplicacién da los criterios contables el
deterioro de los activos, al cual establecs que a a facha de cieme de cada periodn, o an
aquella fecha que sa considers necesaric.sa analize e valor de los actives para
determinar i sxiste algin indicio de que dichos activos hubiersn sufrido pérdidas por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn det importe
recuperable de dicho activo, Daterminar si los acthves han sufiido deterioro implica el
cdlculo del valor an uso del activo. El calculo del valor en usa requiers que la compadia
determine flujos de efectivos futuros que deberian surgir del activo y una tasa de
descuento apropiada para calcular of valor presante. En el casc de que o importe
recuperable sea inferior al valor neto an fibros del activo, se registra lo comespondiente
provision por pérdida por deterioro por ia diferencia, con cargos a resuliados.

Las péndidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son
mvartidas cuando se pioducs un cambio en lgs egtmaciones sobre su imporie
racuperable incrementando ol valor del activo con abongo a resultados con of limite del
valor en libroa que o acliva hubiere tenido de no haberse reconocide la pérdida por
detenoro.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTVO

El resumen de sfectivo v aquivelentes al efectivo al 31 de diciembre del 2018 v 2017, es
ol giguiente;

Descripcidn 2018 2017
Bancos: US$
Banco inlemacional 66 68
Banco Inkemacional - Fendo - 3,817
Banco del Pichincha - 2857
Totai US$ 66 5,740
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5. CUENTAS POR COBRAR, NETO

El resumean de las cuentas por cobrar al 31 de diclembra del 2018 y 2017, o5 ol
giguiente:

Descripcion 2018 2017
Cuontas por cohrar
Predio Rilsticos La Rural C.A USs - 27,083
Damascogwett S.A - 10,308
Sentilver S.A - 3,783
Otros deudornes ' - 111
Otras cuentas por cobrar
Agricola Longday SA 107,697 76,116
Agricole Pestig SA 44,732 23,303
Agricola Mnerlase SA - 8,154
Cuentas por cobrar Empleados
Préstamos Empleados - 150
Préstamos Empleados 1,145 214
Préstamos Empeados Agricolas 88 -
Total uUss 153,673 151,023
INVENTARIOS

El resumen de inventanios al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, es el siguients:

Descripcion 2018 2017
Fedilizantes Us$ 47 651 45,371
Fungicidas 16,284 45,329
Fundas poliefileno, cabos, ¢intas 6,970 6,969
Materiales de riego 24 817 12,171
Tota! us$ ¥ 85721 7 109,840

. ] el
OTROS ACTVOS CORRIENTES

£l resumen de Otros activos corrlantes, el 31 de didembra del 2018 y 2017, comprende:

Descripcion 2018 2017
Anticipo de utilidades uss 10,088 10,382
Provsiones 14 035 8975
Anticipos No relacionados - 7314
Total uss$ 24121 " 24,671
.- ] ki
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PR Y EQUI
El resumen de Propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprande:
SALDO AL VENTAS TRANSFER SALDOAL

GRNR sy YO0 yopus mioas s
COSTOS
Torenos 231,563 - 231,583
Piantaciones en produccion 3940 - - - 38410
Construcciones an curse 5,200 3% - - 6,575
Edicios @555 - - 40,555
Mugbies y equipos de odcina 1,848 - 1.848
Exuipo de compute 2,175 - 1388 125%
Vehicuios - . ¥ -
Otros Propledad, pianta ¥ equipo 13 533 . 4,208
‘SUBTOTAL 536,864 QB2 1386 1,018,822
DEFRECIACION ACUBULADA
Depmciacitn Acumulada 154,472 ATH 219,201
TOTAL | TRAR M3 13845 - 9T
CGUENTAS FOR PAGAR, NETO

Ef resurhen da cuenias por pagar of 31 de diciembre dal 2018 y 2017, es con sigue:

Descripciin

Cuontas por Pagar
Proveedores [ocales
Senvicios por pagar
Ubesa

Totat Cuantas Por Pagar

Us$s

Otras cuantas por pagar
Valores por liquidar

Con la Administracién fributaria
Rol de Pagos Agricolas

Otras cuantas por Pagar no

relacionado
Préstamos Quirografario s hipotecario

Valores a reinkegrara Emp. Agricolas
Total Otras Cuentas por Pagar

Total
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Us$

018 2017
124,694 140,290
6,522 8,086
.. 1g8o9
133514 148378
47 546 6,007
2,162 8,508
14,848 15,042
298,148 193 837
2524 9853
92205 12,855
387,229 237,702
520,744 306,078

Ta




140.

1?'

Proveedores locales:Afio 2018 sa compone de los siguientes ealdos P.R. La Rural
C.A. US$ B80,487; Agro Balaochico S.A. US$ 24,724, Mariscos Bellos Marisbell 5.A. US$
20,086; Magreb S.A. US$ 7,188 y otros USS 12,211, Afio 2017 58 compone de los
siguiertes salkdos P.R. La Rural C.A. US$ 80487:Agro Balaochico SA. USS
24 635;Mariscos Beilos Marisbell 5.4, US$ 20,744, Magreb 5.A. US$ 8,577 y otros LJS$
34,424,

AC CARIAS

El resumen de las cuentas de Obligaciones bancarias al 31 de diclembre def 2018 y
2017, es o siguients:

Descripcion 2018 2017

Sobragiro Bancario

Banco Intemacional USS 53,493 78,857

Banco Pichincha 2003 -

Préatamas hancarion

Banco Internacional Oper#100319638 13,842 -

Banco Intemacional - 585

Banco Intemacional - 2,080

Total uss 67,335 81,532
L -]

El préstamobancario, efectuado par el Banco Intemnacional otorgado fus por uss
21,375; ol cual se |a tabla de amortizacién as de 24 meses, Y se termina de cancelar
on Marzof2020.

CONEL IER3Q

El resuman de las cusntas Con el IESS al 31 de dicdembre del 2018 v 2017, ex o
siguiente:

Descripclén 2018 2017
uss
Aporte Paonal ¢ indiidua) 8,886 10,749
Total uss €488 10,749
T ]
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12. NEF RGO

13,

14.

El resumen de las cuantas de Beneficics Sociales corto y largo plazo, al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, es &l siguiante:

Descripcion 2018 2017

Corto Plazo

Vacaclones US$ 9,726 8,855
Fondo de Resena 1,765 2,355
Décimo Tercer Sueido 721 232
Décimo Cuarto Sueldo 2474 2,503
Participacion trabaj. por pagar 16,251 16,732
Tolai Baneficios sociales 30,536 30,877
Largo Plazo

Provisiones: IR}

Jubilacion patronal 58,821 50,951
Desshucio 14,038 12 489
Total Benoficios sociales LP  US$ 72 859 83440

CAPITAL SOCIAL

Ei resumen de las cuentas Capital sociel al 31 de diclembre dof 2018 y 2017, es !
siguiante: .

Descripeién 2018 2017
uss
Coltenor SA 23,302 23,392
Dibaje SA 18,931 18,631
inmoblliaria Mendocing S A 15,649 15,8489
Tropicvita SA 5,728 5,728
Total usg ¥ 84000 7 64,000

El Capitel Social suscrito y pagado que es de seserta y cuatro mil délares de los
Estados Unidos de Norteamérica (US$ 64,000.00) y que esté dividido sn cincuenta mit
(180,000} acciones, con un valor nominal de un ddlar (US$ 0.40).

a. Conciliaciin del resultado contable-tributario
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ef Impuasto a 1a renta se
calcula an 25% sobre |as utiildades sujetas s distribucién. Una recondiliacién
entre ia utilidad sagan estados financieros y la utilidad gravable, 8= como sigue:

Descripcidn 2018 2017
Utiticeed contable antes de impussto
a iz renia y participacion a trabigdores 168 337 111,548
15% parficipacion empleados 18,722 16,732
Uilidad artes de impuesto a la renta 81,006 94,817

ingreana sufetos a Impuesto a la renta Linico

(1,457 955} {1,458, 549)

Costos y Gastoa deducibles mecuridos en Impto Linko 1,365,069 1,397,571
Utilidad gravable . 13,838
25% Impuesto & la ma - 3,045
impuesto a la Ranta Causado - 3,045
Retenciones en la fuerde del aflo - (460)
Credito tributario 3 afios anteriorss - {179)
MPUESTO POR PAGAR - 2,408

15. [NGRESOS, NETOS

L.a compariia tiane ingresos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, as como sigue:

Descripcién 2018 2017
Productos las: uss
Venta de Bananc 1,453,083 1,384,473
Bono de calidad 4,893 97,915
Tota) uss$ 1,487,956 1,482,388
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18.

17.

18

COSTOS DE VENTAS

La compafila tiene Costos de venias ai 31 de diclambre del 2018 y 2017, es come
sigue.

Descripcion 2018 2017
us$
Explotacion de Banano 951,666 843998
Total uss 7 951,696 943,998

las metodologlas y supuestos empleados por la compafifa para determinar ios
valores estimados de mercado depanden de los términos y caracteristicas de riesgo
de 108 diversos instrumentos financleros.

Para aquelios Instrumentos financieros que sa llevan al costo amertizado y cuyo
valor razonable ss eimilar a su valor en libros; comp son, & afscivo en caja y
bancos cuentas por cobrar tercaros, cuentas por cobrar ¥ pagar a partes
relacionadas, proveedoras, olras cuentas por pager y ofros actives financieros, no
ge divuiga la informacion de valor razonable segin 1o requerido por las NIIF.

Para los activos financieroe y obligaclones financieras que sa encuentran a tasa flja
y & costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado
an ol momento de su reconocimiento inlcial con jas tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financisros similares. Estos instrumentos se
clasifican an ol Nivel 2 de la jerarquia de valor razonabla,

El valor del activo disponible para la venta comesponde al valor razonable de
transaccion celebrada. Este Instrumento e clasifica en ef Nivel 1 de la jeramuia de valor
razonable,

EVENTOS SURRECIIENTES

En el pariodo comprendido entre el 1 de enaro de 2019 y la fecha de emisidn de estos
ostados financieros 22 de abril 2018, no han ocurido otros heches de cardcier
fmancierc o de otra indole, que afecten en forma algnificativa sus saldos o
intferpretaciones.
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