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ing; Com. - CPA. Manuel! Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de
AGRICOLA BIOAGRO S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. He examinado los estados de situacion de AGRICOLA BIOAGRO S.A. al 31
de Diciembre de 2003 y los estados conexos de resultados, flujos de efectivo, y
evolucion del patrimonio de la empresa por el periodo terminado en esa fecha.
Estos estados son responsabilidad de la Administracién de la Compatiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros basandome en mi Auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3 siguiente nuestra Auditoria se
efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros
se encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyd aquellas
pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los estados
financieros. La auditoria también incluyé la determinacion del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las
estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en
conjunto de la presentacion de los estados financieros. Considero que la
auditoria efectuada establece bases razonables para mi opinion.

Ciudadela Alborada Etapa Xl Manzana 24 Villa 18
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Ing. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

3. PATRIMONIO.- El Patrimonio de la compafiia viene presentando resultados
negativos, del mismo que al cierre de este periodo arroja como saldo ( US $
124.733.80) situacion que compromete la estabilidad de la empresa como
negocio en marcha, ante esta circunstancia los accionistas de la empresa
deberan tomar en consideracion por el futuro de AGRICOLA BIOAGRO S.A.

(NOTA J)

4. En mi opinidén, excepto lo manifestado en el parrafo anterior, los estados
financieros anteriormente referidos presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera d¢ AGRICOLA BIOAGRO S.A.
al 31 de diciembre de 2003 y los resultados de sus operaciones por el periodo
terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos con normas y practicas
contables establecidas o autorizadas por la superintendencia de compaiiias del
Ecuador. La contratacion de nuestros servicios fue celebrada el 20 de Marzo
del 2006

ING. MANUEL VILLAMARIN Z.
Auditor Externo
SC-RNAE -2 Neo. 298

Guayaquil, Abril 17 del 2006

Ciudadela Alborada Etapa XlI Manzana 24 Villa 18
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ing. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

AGRICOLA BIOAGRO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 20603

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
BANCOS

CUENTAS POR COBRAR

COMPANIAS RELACIONADAS

PRODUCCION EN PROCESO

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTE

PROPIEDAD Y EQUIPOS
IMPUESTOS ANTICIPADOS

CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL GENERAL DEL ACTIVO

EXPRESADO EN
DOLARES

2.984.01
4.803.33
455.679.10

42.347.41

505.813.85

125.201.32
24.005.57
412.919.48

562.126.37

USS$ 1.067.940.22

Ciudadela Alborada Etapa X!l Manzana 24 Villa 18
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Ing. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES

CUENTAS POR PAGAR G
COMPANIAS RELACIONADAS H

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR G
OBLIGACION BANCARIA I
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS J

CAPITAL SOCIAL
(90.000 ACCIONESDE $ 0.40 )

RESULTADO ANTERIOR
RESULTADO DEL EJERCICIO 2003
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

EXPRESADO EN
DOLARES

4.512.12
57.813.35
234.697.11

297.022.58

529.371.12
330.088.47
36.191.85

895.651.44

36.000.00

<223.965.83>

3.873.24

<124.733.80>

USS 1.067.940.22

Ciudadela Alborada Etapa XIi Manzana 24 Viila 18
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Ing, Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

AGRICOLA BIOAGRO S.A. J

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

VENTAS NETAS

EXPRESADO
EN DOLARES

%

802.109.54 100

(COSTO DE VENTAS) <409.103.81> <51>
UTILIDAD BRUTA 393.005.73 49
GASTOS DE OPERACION

ADMINISTRACION < 54.588.75>

PRODUCCION <221.926.27> <276.515.02> <34.47>
UTILIDAD EN OPERACION 116.490.71  14.52
OTROS GASTOS / INGRESOS

GASTOS FINANCIEROS <108.661.72>

OTROS EGRESOS <1.487.54>

OTROS INGRESOS 1.952.09 <108.197.17>

UTIL. ANTES PART. IMPTOS. 8.293.54  1.03
(-) AMORTIZ. PERD. ANTERIOR <2.117.51>

(-) 15% PARTIC. TRABAJAD. <952.88 >

(-) 25% PROV. IMPTO. RENTA <1.349.91> < 4.420.30>

UTILIDAD DEL EJERCICIO

3.873.24 0.48

Ciudadela Alborada Etapa Xil Manzana 24 Villa 18
Teléfono: 224-5732 Metro: 256-3500 Pin: 40289



Ing, Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

AGRICOLA BIOAGRO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en doélares)

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de la actividad

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

Ciudadela Alborada Etapa Xli Manzana 24 Villa 18
Teléfono: 224-5732 Metro: 256-3500 Pin: 40289
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Ing. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

AGRICOLA BIOAGRO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(EXPRESADO EN DOLARES)
CAPITAL  APORTEDE  RESULTADO  RESULTADO TOTAL
SOCIAL CAPITAL ANTERIOR EJERCICIO A
SALDO AL 31-12-2002 36.000.00 <227.067.23> 6.818.13 <184.249.10>
APORTACION 59.358.79 59.358.79
TRANSFERENCIA 3.101.40 <6.818.13> <3.716.73>
RESULTADO 3.873.24 3.873.24
SALDO AL 31-12-2003 36.000.00 59.358.79 <223.965.83> 3873.24 <124.733.80>

Ciudadela Alborada Etapa Xl Manzana 24 Villa 18
Teléfono: 224-5732 Metro: 256-3500 Pin: 40289
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Ir'\g. Com. - CPA. Manue! Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

AGRICOLA BIOAGRO S.A.- La compafiia fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, el 28 de Septiembre de 1994, e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de
Octubre de 1994 registra como domicilio en el Cantén Naranjal ,a la fecha la empresa
cuenta con un capital Suscrito Pagado de US$ 36.000.00, dividido en Noventa mil
acciones ordinarias y nominativas de (US$ 0.40 ), la compaiiia tiene por objeto
principal dedicarse a las actividades agricolas, de manera especial hacia el sector
bananero y a toda clase de actos comerciales relacionados con su objeto.

PRACTICAS CONTABLES ECUATORIANAS - La compafiia mantiene sus
registros contables en (US $) y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, los
mismos que son utilizados en la preparacion de los estados financieros. Las notas que
sigue, retinen estos principios y su aplicacion a los estados financieros en paginas
anteriores.

POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC ) , las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador y son similares a las
Normas Internacionales de Contabilidad ( NIC ) de las que se derivan . Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a la presentacion de los estados financieros ,
estados de flujo de efectivo, contabilizacion de Inventarios, Activos Fijos,
contingencias, y eventos que ocurren después de la fecha del Balance General,
contabilizacion de errores fundamentales y cambios en politicas contables y
revelaciones de partes relacionadas . Para aquellas situaciones especificas que no
estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC ) se siguen
las politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y Normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador, requiere que la Administracion de la
Compaiiia realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados
de Activos y Pasivos, y revelacion de Contingentes a la fecha de los estados
financieros . Los resultados actuales podrian diferir de la actual evaluacion de la
administracion y tales diferencias podrian ser materiales.

Ciudadela. Alborada Etapa Xl Manzana.24 V.18
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Ir;g. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

PROPIEDADES Y EQUIPOS -

Las propiedades y equipos estan registradas al costo de adquisicion efectuadas de
acuerdo a disposiciones legales. En este periodo se han presentado cambios
significativos en su presentacion.( NOTA D)

La depreciacion de la propiedad y equipo se la venido calculando utilizando el
método de Depreciacidon acorde con los principios de contabilidad generalmente
aceptados de acuerdo a la vida util estimada de los activos relacionados. ( NOTA
D)

COMPANIAS RELACIONADAS -

Las transacciones que se realizan entre compaiiias relacionadas no tienen fecha
especifica de vencimiento ni generan ningin tipo de interés y aunque no media un
contrato escrito, las cuentas con que se manejan no seran exigibles sino en la
medida que lo permitan las disponibilidades de cada compaiiia. La clasificacion de
las cuentas de los accionistas y compaiiias relacionadas entre corriente y Largo
Plazo corresponde a la estimacion del flujo de la compaiiia. (NOTA C-H )

RENTABILIDAD.-

Tal como se muestra en los estados financieros la compaifiia presenta una Utilidad
Neta de 3.873.24 deducidos la participacion de trabajadores y provision de
Impuesto a la Renta en este periodo los costos de la empresa alcanza a cubrir el
51 % de sus Ingresos porcentaje dela cual la administracion debera analizar sus
costos a fin de que sus utilidades sean mayores los Gastos Administrativos y de
Produccion llegaron al 34.47 % en relacion con las ventas realizadas. En resumen
se hace entrever que a pesar de haber obtenido una baja Utilidad neta la
compafiia se presenta como una empresa rentable en sus actividades y genero
destacando que sus Ingresos llegana cubrir sus gastos del periodo..

Ciudadela. Alborada Etapa X!l Manzana.24 V.18
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It;g. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

JUBILACION PATRONAL

La compaiiia por el tiempo que viene desarrollando sus actividades no registra
ni mantiene la necesidad de establecer el codigo actuarial por este concepto
conociéndose al respecto que ciertas actividades prestan sus servicios a destajo.

PROVISIONES CUENTAS INCOBRABLES-

La compafiia no ha considerado necesario realizar provisiones por cuentas
incobrables por cuanto no mantiene valores pendientes de cobro por mas de sesenta
dias,

10
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Ing; Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A)

B)

BANCOS

Las disponibilidades de la empresa al 31 de Diciembre del 2003, se presentan de
la siguiente manera :

BANCO CTA.No, ~ EXDXESAIOER
MACHALA 107432869 1.412.77
INTERNACIONAL 100008115-7 401.03
INTERNACIONAL 1000601112 117021

USS 2.984.01
CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2003, por sus actividades registra lo siguiente:

EXPRESADO EN
DOLARES

UB.E.S.A. 4.535.98
OTROS 267.35

USS 4.803.33

11
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ing. Com. - CPA. Manue! Villamarin Zavala

AUDITOR INDEPENDIENTE

&)

COMPANIAS RELACIONADAS- ACTIVO

Al 31 de Diciembre de 2003, este rubro se presenta de la siguiente manera:

CARFEDI

DESESU

FOBEST

LONGDAY

ARVECOR

MINERIASA

FREDNERS

EXREC

S.A.

S.A.

S.A.

S.A.

S.A.

S.A.

S.A.

EXPRESADO EN
DOLARES

246.770.32

435.49

1.307.76

50.951.50

68.164.22

10.921.12

76.868.92

259.77

USS$ 455.679.10

12

Ciudadela. Alborada Etapa XIl Manzana.24 V.18

Teléfono: 224 - 5732 Metro: 563500 Pin: 40289



€80 EE EE €0 EEEEEEEETTEEEEEEETEEECEFTEEEEeteEeseetes

Ing. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala

AUDITOR INDEPENDIENTE

D)

PROPIEDADES - PLANTA - EQUIPOS

Al 31 de Diciembre del 2003, las propiedades de la empresa se presentan de la

siguiente manera:

COSTO SALDO AL Adiciones SALDO AL 31-
31-DIC-2002 Transferencias DIC-2003

TERRENOS 3.242.69 3.242.69
EDIFICIOS 7.411.17 7.411.17
MAQUINARIAS 71.362.47 <38.112.87> 33.249.60
EQUIPOS - INSTALAC. 471.667.74 415.80 472.083.54
VEHICULOS 1.00 1.00
MUEBLES - OFICINA 16.137.33 <3.101.45> 13.035.88
PLANTACIONES 43.899.69 43.899.69
613.722.09 <40.798.52> 572.923.57

DEPRECIACION- SALDO AL Adiciones SALDO AL

ACUMULADA 31-DIC-2002 Transferencias 31-DIC-2003
EDIFICIO <1.528.33> <370.56> <1.898.89>
MAQUINARIAS <56.062.78> 27.801.47 <28.261.31>
EQUIPOS-INSTALACIONES  <334.255.38> <37.037.06>  <371.292.44>
VEHICULOS <1.00> <1.00>
MUEBLES DE OFICINA <9.467.94> 514.07 <8.953.87>
PLANTACIONES <32.924.77> <4.389.97> <37.314.74>
<434.240.20> <13.482.05>  <447.722.25>

SALDO NETO | 179.481.89 54.280.57 | 125.201.32

Ciudadela. Alborada Etapa XIl Manzana.24 V.18
Teléfono: 224 - 5732 Metro: 563500 Pin: 40289
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Ing. Com. - CPA. Manue! Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

La vida til estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS %
EDIFICIO 20 5
MUEBLES - EQUIPOS 10 10
INSTALACIONES 10 10

E) IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre del 2003, este grupo presenta de la siguiente manera :

EXPRESADO EN
DOLARES

ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA USS$ 24.005.57

F) CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de Diciembre del 2003, este grupo presenta de la siguiente manera:

EXPRESADO EN

DOLARES
GASTOS PRE-OPERATIVOS 71.709.17
DIFERENCIAL CAMBIARIO 276.552.87
GASTOS REHABILITACION 64.657.44
USS 412.919.48

Ciudadela. Alborada Etapa Xll Manzana.24 V.18
Teléfono: 224 - 5732 Metro: 563500 Pin: 40289
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Ing. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

G) CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2003, este grupo presenta de la siguiente manera :

EXPRESADO EN
DOLARES

ACCIONISTAS 10.000.00
U.B.E.S.A. 33.299.08
IMPUESTOS 1.781.86
BENEFICIOS SOCIALES 7.718.40
OTROS 5.014.01

57.813.35
LARGO PLAZO
UBESA (*) 529.371.12

( * ) Saldo de operaciéon conjunta con las compafifas relacionadas
AGRICOLA LONGDAY S.A. AGRICOLA DESESU S.A., AGRICOLA
PESTIG S.A. por préstamo de US $ 3.000.000.00 otorgado por
CITIBANK en Diciembre de 1998; Obligacion transferida mediante
contrato de préstamo con U.B.E.S.A., en Febrero 14 del 2003.

15
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Ing; Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

H) COMPANIA RELACIONADA- PASIVO

Al 31 de Diciembre del 2003, este grupo presenta de la siguiente manera :

EXPRESADO EN
DOLARES

PESTIG S.A. 62.484.46
FUMIDATA S.A. 31.733.75
WINSIE S.A. 140.478.90

USS 234.697.11

I) OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de Diciembre del 2003, este grupo presenta de la siguiente manera:

EXPRESADO EN
BANCOS DOLARES
INTERNACIONAL (1) USS 330.088.47

1 BANCO INTERNACIONAL. Saldo correspondiente a Obligaciéon compartida
con las compaiiias relacionadas DESESU - LONGDAY - PESTIG. Con una
obligacion total refinanciada en Junio 02 del 2003 por US$ 1.418.000.00 con
vencimiento en Mayo 12 del 2007.

16
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Ing. Com. - CPA. Manuel Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

J)

PATRIMONIO

El capital social se presenta de la siguiente manera:

ACCIONISTAS VALOR %

AB. JOSE PONCE GUZMAN 10.560.00 29.33
ING. EDUARDO CORONEL DE LEMOS 4.320.00 12.01
ING. FEDERICO PONCE INTRIAGO 10.560.00 29.33
INMOBILIARIA MENDOCINO S.A. 10.560.00 29.33

36.000.00 100

Adicionalmente el Patrimonio esta constituido por:

EXPRESADO EN
DOLARES

RESULTADO ANTERIOR <223.965.83>
RESULTADO ANTES DE PARTIC. E IMPUESTO 3.873.24

<220.092.59>

El Patrimonio _de la empresa de no ser _atendido per la administracién
y Accionistas podria_encontrarse en riesgo de encontrarse inmersa en

lo_estipulado_en el numeral 6 del ART. 361 de la Ley de Compaiiias
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Ing. Com. - CPA. Manuei Villamarin Zavala
AUDITOR INDEPENDIENTE

ASPECTOS GENERALES

Al cierre del presente informe se puede certificar que la compafifa al 31 de
Diciembre del 2003 ha cumplido sus aportes al IESS, Fondos de Reservas asi
como ha presentado sus declaraciones de impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente, la compaiiia present6 su declaracion de Impuesto a
la Renta por el ejercicio del afio 2003.

Por sus actividades la empresa se encuentra exenta del Pago de Impuesto
del 1.5 por mil.

Segiin informa la administracion de la empresa, la compaiiia no ha sido sujeto
de fiscalizaciéon por parte de la Direccion de General de Rentas.
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