AGRICOLA DESESU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCEEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EXPRESADOH

1. INFORMACION GENERAL

2.

a)

b)

d)

8}

Medlants escritura piblica celebrada o) 28 de ssptiembre ds 1694, ante e Notario
Cuamqelﬂnmn(iuayaquil. m.mmammam,mmmnagm
Mercantil el 13 de oclubre ge 1984

La compafiia tiene por objeto principal dadiceda a las operaciones relacionadas con e
expictacion agricola, pecusria y forestal, para lo cual podré hacer adquisicién y venta
dnblamgnmuehhsydaaﬂq:ierntmdmequuhnm.m'hsymnﬁman
amendamiento, susctibir y comprar acciones en otras compaflias andnimas ¥y en
genargl, toda clase de aclividades relacionadas con & objeto principal,

EOLITICAS CONTABIFS SIGNIFICATIVAS

Declaracién  de cumplimiento.- Los estados financleros han sido preparados de
corformidad con las Nomas Intemacionales de informacién Financiera (NIIF). A

comtinuacitn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparackin de asios estados financierce. Tal como lo requlere la NIIF 1. sstes politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigantes al 31 de diciembre de 2018, aplicadas
de manera uniforme a todes los periodos que se presentan,

Bases de pmepamcdn.- Los estados flnancieros de AGRICOLA DESESU S.A.,
comprenden loa estados de situacidn financiera. los estados del resultado integral. de
cambics en ol pattimonko y de flujos de ofectivo por 0s aflos terminados o 31 de
diclemnbie da i0a aflos 2018 y 2017. Estos estados financiercs han sido preparados de
acusnde con Nomas Internacionales de [nformacion Financiera (NILF).

Efectivo y equivaientas al efectivo.- El sfectivo y squivalentss s efectivo incluye sakios
de cajs. efectivo disponible en bancos locales.

Documentcs. cusnias y ofras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por cobrar
comarciales son efectivos financienas no dervedos con pagos fjos o delsrminables. que
no cotizan e un mereado activo.

Los documentos ¥y cuentas por cobiar son comarciales incluyen una provisidn para
reducir su valor sl de probabie reslizeciin. Dicha provision se conslituye en funcion de
un andiisis de la probabilidad de recuperacion de las cuenias.

[myantarios.- Son presentados al costo de adquisicién o valer neto realizable, el menor. ¥
son valuados al costo promedio pondsrado. Los inventarios vehicules, accescrios,

articulos de ferreteria, equipo camionero y olros, los cuales son reconocidos
en los resultados del paiodo en ol momento da su utiiizackin.

Madicién en el momento def reconocimiento.- Las partiias de propiedades y equipos se
medirén miciaiments por su costo.
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Iv,

g}

h)

El costo de propisdades y equipo comprende sy precio de adquisicién mas todos los
cosios direclaments relacionados con la ubicacién y la puesia en condiciones de

Meadicion posteri imi lodelo del costo - Después dal reconocimiento
inicial, las pmpledatteu Y squipo son registradas al costd menos ks depreciacién
acunuleda y ol importe acumulado de las pérdidas da detenion de vaior.

Los gastos de reparacién y mantenimiento sa impeutan sn et periode en que se producen.
Las propiedades de la compafifa, requieren revisiones periodicas. En este sentido, las
parhsnb}otodamahhnﬁnmnmmﬁdﬂsapamdmemalmdudelmymn

un nivel de disgregacion que psmile depreclarios en ol periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente separacisn,

reconocimiento Iniciai, hatamramﬁdunmn pmammmm
que %on valores rezonables. en el momento de las mvaluaciones, menos la depreciacion
acumulada.

j vidas (files- Fl costc de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con ¢ métoda de linea recta. La vida il estimada. valor residual y mélodo de
dopredacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
¢l estimado registrado sobre una bass prospectiva.

A continuacién se prazentan las principales payliidas de propledades y equipos y las
vidaa (tiles usadas en el ciiculo de |la depreciacion.

liems Vida dtil {en afios)
Edificios 20
Magumnarias y equipos 10
Vehiculos 5
Instalacipnes 10

Retiro o veris de propiedades y equipo.- La ulilidad o péndida que surfa del retiro o ventsa
de una partida de propledades y equipa caiculada como la diferencia entre al precio de
venta y ef valor en Hbroa del active y reconocida on resultados.

En caso de vanta o retiro subsigulants da propledades y equipos revaluados, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferide dirsctamentes a ulifdades retenidas.

Propiedadas de inversion.- Las propledades de Inversidn sa midan iniciaimente & costo.
nchido los costos de transacciin, El importe en {ibros incluye el costo de reemplazar
pare de la propisdad de inversion existente a rnomento en gue el coslo se incume, si se
cumplen los criterios de reconocimiento. y excluye los costos dal mantenimiento diario de
la propiedad de inversion. Con posterionidad al reconocimiento inlclal, ias propiedades de
Imvarain

Se expresan si valor mzonable que reflslan {as condiciones del mermado a la fecha de
presentacidn. Las panancias v pérdicas de inversidn se incluyen en o estado de
ragiltedo en & pariodo &n el que swgen.

Las propiadades de inversiin se dan de baja.ya s8a en ol momento de su disposicidn.o
cuando ka propiedad de imversibn se retira del uso en forma permanents, ¥ No se agpam
mecuperar bsnsficlo aconimico alguno de su disposicion.

La diferencia entre of producto neto de 1a dispasicidn v o importe en kbros del activo se
reconoce an &l estado de resultadoa en of periodo an &l que fue dado de baja.
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i)

i}

k}

Se realizan transferencise a. o desde las propiedades de inversidn, solamente cuando
axista un cambio en su uso. Para al casn de Una transferencia desde una propiedad de
invaraidn hacia una propiedad ocupada por su duefio, ol costo tomado en cuenta para su
contablizaclén posterior es ol valor razonable a la fecha del camblc de uso. Si la
propiedad ocupada por su duefic se convierte en una propledad de inversidn, la
compafia la contabiliza de conformidad con la politica establecida para propiedades,
plama y equipo a la fecha dal cambio de uso,

Amendsmientos.- Los arendamientos finencieros qus transfieren 2 la Compafiia todos
los riesgos v o baneficios inherentes a la propledad del bien armendado, se capitalizan
al momento del comianzo del amendamiente, ya ssa al valor razonable da la propladad
amendada o al valor presente de o8 pagos minimos del amendamianto. el que sea
menor. Loa pagos del amendamienmio s= dividen entre ias cargas financlarss y ia
racduccion de la dauda remanente del pasivo. Las cangas financieras se reconocen en of
astado de restdtados.

Los activos amendados 58 depracian a lo lango de la vide Gt del ectivo. Sin embargosi
mo sxistiess la cartsza rezonable que la compafiia obtandré en propieded al término deal
plazo amendamiento, ef activo se depreciara a lo largo de su vida (Hl astimads o en al
plazo dal armedramiento, of gue sea menor.

Los pagos por arandamientos operativos s& reconocan como gastos an el estado de
resultado en forma neal a o largo def plazo del amendamiento,

Deterioro_del valor do los activos intanglblas.- Al final de cada periodo. la compafiia
avalia los valores en libros de sus actives tangiblas a fin de determinar s existe un
indicalivo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las péndidas por detarioro se reconocen inmediataments an neaultados, anivo si ol aclivo
s registta a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar e péndida por
deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Documentos y cuentas por pagar.- Los documentos. cuentas por pagar comerdiales y
otras cuentas por pagar son pasivos financiercs. no dervados con pagos fljog o
determinables. que no colizen en un mencado activo.

Después del reconocimiamo inicial, a valor razonable, se miden al cosio amortizado.

Impuestos .- Ef gasto por impussic a la ranta reprasanta fa suma dal impuestn a la renta
por pagar conente y ol impuesto diferido,

Impyesto coriente.- El impuesio a pagar comente se basa en |a utiidad gravable
{tributaria) registrada durants o aflo. La utilidad gravable difiere de la utihdad
conisble, debido a las partidas de ingreacs o gastos imponibles ¢ deducibles. El
pasivo de la compalfifa por concepto del impuesto corrisnts se calcula uiiizando las
tacas fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias detorminadas entre &l valor en fibros de jos activos y pasivos incluldos
an los esiados financieros y sus bases fiscales, Un pasive por impuesto diferido se
raconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas ks diferencias temporarias deducibles.
er la medida en que resulte probable que la compafiia disponga de utiidades
gravebles futuras conira las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibies.
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Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tases fiscales
que se esperan sean aplicadas sn e pericdo en que o activo se realice o & pasivo
a8 cancele.

m) Provisiones.- Lasnwmmasummmncuanmlampamﬂmtnobﬁgamn
presente (sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable que Ia
compalfiia tenga que desprenderse de recursos que incosporen beneficlos econdmicos
para cancelar [a obligaciin, y puede hacerse una estimacién flable det importe de la
obligacion,

El imporie neconockio como provision debe ser ka mejor estimacién del desembolso
necoagnic para cancoler la obligacién presente, al final de cada paricdo, teniendo en
cuenta kos rlesgos y las incertidumbres comespondientes,

n) Bensficlos a empleados.-

l. Bansficios cefinidos: Jubllacion y bonfficacidn por desahucio- E! cosio de los
beneficice definkios {jubilacidn patronad ¥ boniicacion por desahucio) es determinado
utlizando e Métodc de iz Unidad da Crédito proyectada. Con valoraciones
aciuariales realizadas ol fm de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariaias sa
reconocen en &l resultado del periodo en al que sa originan,

Loe costos de s sarvicios pasados se reconocen inmediatamente en ia medida en
que 08 banaficios ya han sido otorgados, da lo contrario, son amortizados utilizando
o método de linea recta en o periodo promedic hasta gue dichos beneficios san
otorgados.

i Parlicipacidn a frabajadores.- La compafifa rconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los rabajadores en las utiklades de ia compaiiia, Este beneficio se
calcula a la tesa ded 15% de ias ufifdades liquidas de acuerdo con las disposiciones

legales.

o) Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de s
contraprestacién cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta el imporie estimado de
cualquier deacuento. bonificacidn o rebaja comercisl Gue la compaidila puede ctorgar.

Los ingreeoe proveniantes de venias de biense o por ofrog Bervicios s reconocen
cuando estos pueden sor estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ondinarias
asociados con la operacion se reconocett, considerando el grado de determinacién de ks
prestaciin final del periodo sohre ol que se Informa.,

F) Costos v gastos.- Los costos v pastos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos
de reconocen medida que son incumides. ndepandentements de la fecha an que sa
ofactGe ol pago. y 5o registran on of padodo mis cercand en &l Que No S8 conocen.

ﬂmn&rxmummmsymmmmym salvo
aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y osta presantaciin sea al refiejo de la esencia de la transaccion.

Los ingrescs ¥ gasios con origen en ransacciones que, contrafiamentes o por norma
lagal contemplan la posibilidad de compansacién v la compaliia tiene la Intencion de
quidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, ss pressntan netos en resultados.

La administracién anticipa que astas enmendas que sardn adoptedas en los estados
financieros de la compafila en los periodos fuluros tendrdn un impacio schre los
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informes da los activos y pasivos, ¥ las revelaciones de la compafifa. Sin ambargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese ofecto hasta que un examen
detalaco haya sido completado,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los estades financiens en conformidad con (83 NIIF requlsre que la
Administracion reakcs clerias estimaciones y establezca algunos supuestos inhersntes
& la adivided acondmica de la entidad, umﬂmpdmbdadﬂmhu!avﬂuanﬁny
preseniacidn de slgunss partidas que conformen perte de los estados financieros. En
opinion de le adminisiracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la
melor utilizacién de ka informacién disponible al momento, los cusies podrian Negar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥y jicios subyacenies se rsvisan sobre una base regular. Las
revision®s a las esfimaciones coniablas se reconocen en o periodo de fa revialén y
periodos futuros ot la revisidn afecla tanto al perodo aclual como a periodos
subsecuanies.

La compafiia ha utiizads an e proceso de aplicacién de los criterics contsbles ol
deterioro de los activos, el cual establece quse a la fechs de cieme de cada perniodo, o en
aqualila fecha que sa considere necesaro.se anallza o valor do los aclivos parg
gdeterminar si existe algan indicio de que dichos aclivos hubleren sufido pérdidas por
deterioro. En caso de que exisia algan indicio se realiiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Determinar si log activos han sufrido detariono implica of
céculo del velor en uso del activo. El cAlewo dal valor en ugo rmquien que la compadiia
determine flujos de efectives futuros que deberlan surgl det aclivo y una tasa de
descuento aproplada para calcular ol vaior presente, En «f caso de que el importe
recuperghle sea imferior al valor neto en Hbmos del activo, se registra la comaspondierte
provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a resultados.

{ss pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando 52 produce un cambio on kas estimaciones sobre su importe
recupstable Incrementando &f valor ded activa con mbono a resullados con el limite del
valor an lbros que 8l activo hubisme tenide de no heberse reconocido la péndida por
daterioro.

. EFECTIVO Y EQAVALENTE DE EFECTIVO

El resumen de afactivo y squivalentss al efectivo al 31 de diclembre del 2018 y 2017, #a
el sigujente:

.. OESCRPCUON 2018 -y
Cﬂlﬂd“ﬂ... . .
Bancos: | L N
Banoo Intema:_:lnml-andp_Lual o - . B . 2,645

Consultores y Auditores Audimeckay C.Lida. - RNAE No. 866




5. CUENTAS POR COBRAR, NETO

& resumen de las cuentas por cobrar 8! 31 de diciembre deli 2018 y 2017, es o
siguiente:

_ DESCRIPCION ... B . mm
P.R.LaRural CA. o - . T3
:Otros Deudores L S . 6513
Agricola Bloagro 5.A. S ws9s 0 -
Agricola Mineriasa 5.A. _ : 2914 140,651
Agricola Arvecor S.A. . zoa .
Agro Balaochico S.A. | o uam -
P.RLaRural CA. ) L. .85 ey
Otros . o .. 54 15084
Agricola FrednersS.A. S - -
Agricola Longday S.A. T /-
‘Cuentas por Cobrar Emplosdos: . I
‘Préstamos Empleados Guayaquil o . 17 e
Préstamos Empleados Hadenda : 37,158 8016’
Préstamos Empleados Agricolas o B - SR 45
Anticipo de sueldo L 54 -

TOTAL o 151217 149996

INVENTARIOS
E resumen de Inventarios 3l 31 de diciembre da 2018 y 2017, comprends:

Descripokin 2018 17

Fertilizanies US$ 86,514 36514
Fungicidas 59,840 25465
Fundas poliefileno, cabos, cintas 2437 2437
Materigles de riego 18,896 7561
Total uas 140,487 71,977

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Ei resumen de Otros activox comientes, al 31 de diciembre det 2018 y 2017, comprende:

Deacripeion 2018 a7
Provisiones 12,188 15,283
Anficipo de ufilidades us$ 8017 BA57
Obos anficipos 50 -
Total USH 22,195 23440
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El msumen de Propiedad, planta v equipo & 31 de diclembre del 2018 y 2017,
comprande:

SALDO AL - HEH?AS MFESIIMM.:

- BB r"‘"“— YOEMAS  ENGAS St

N
e . U P ..
Csmcismome S0 BB 28
wow om0 m
R S " R 1
Wi e omee M - mm
Vet Comm ma L. ee
o m,m . zm .- wm
SBTUAL ®T RW BB - 6
.mmmm_' R T |V

TOAL TR % B - TR

GUENTAS POR PAGAR, NETO
El resumen de cuentas por pagar ol 31 de diciembre dat 2018 y 2017, 83 como sigue:

Descripcidn 2018 2017
Cunntas por Pagar
Proveadores [ocales uss 66,224 95414
Sandcios por pagar €,149 6,651
Logban - Agritop 2,780 -
Total Cuentas Por Pagar 75,262 102,086

Qtras cuentas por pager

Vialorea por llquidar 8,50 7.431
Con |a Admin|sbkacidn ributaria 2614 2403
Rol de Pagos Agricolas 14171 13,040
Okras cuentas por Pagarno 338,958 189,094
relacionado

Préstamos Quirografario e hipotecario 2,750 2208
Valores por reintegrar Empl. Agricolas 21,128 12,097
Total Otras Cuenias por Pagar 388,522 226,271

Tolal us$ 463,774 328,336
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Provgedores locales:ARo 2018 se compone de ios siguientss saldos P.R. La Rural
£.A. USS$ 41,195; Kmotor 5.A. USS 13,814; Magreb S.A. US$ 4,402 y otros US$ 6,912,
Afio 2017 se compone de los siguientes saldos P.R. La Rural CA. US$ 41,195;Kmetor
5.A USS$ 16,454:Agripacl)S$ 8,340;Magreb 5.A. LS$ 7,493 y otros LIS$ 21,932,

Otras cupntas no relacionadag:Ac 2018 se compone de ioa siguientes saklos
Agricola Carfedi S.A. US$ 127,357; Agricola Fradners S.A. US$ 79,172; Agricola Pestig
S.A. US$ 45048; Agricola Longday S.A. USS 44,895 y Agricola Arvecar SA. USS
A2487. Afto 2017 sa compane ds ks siguientss sakios Agricola Carfedi SA. USS
a7,787; Agricola Fredners S.A. US§ 62,297 y Agricola Pestig 5.4, US$ 29,010,

10. QBLIGACIONES BANCARIAS
El resumen de las cuantas Obligacionas bancarias al 31 de diclambre dal 2018 y 2017,

as a| siguiente:
Descripeion 2018 2017

Sobregiro bancario: Uss

Banco Intlemacional 47,996 97676

Banco Pichincha 2,748 249

Préstamos Bancarios:

Banco Intemacional Oper# 12,385 -

Banco Intemacional Oper# 23,820 -

Banco Intermacional Opec 28 265 .

Total uss 116,244 97,925
M. CONELIESS

El resumen de las cuentas Con el IESS al 31 de dicembre del 2018 y 2017, es ol

alguiente:

Descripcidn 2018 2017
Aporke patronal @ individual US§ 4305 9581
Total Uss 4 158
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12.

£l rasuinen de ias cuentas de Beneficios Sociales corto y largo plazo, al 31 de diciembre

del 2018 y 2017, es of siguiente:

Descripcion 2018 2017

Corto Plazo

Vacaciones UsS$ 15,231 14 587
Fondo de Resena 1,659 1,638
Décimo Tercer Sueldo 680 468
Décimo Cuarto Sueldo 2437 3,586
Participacién trabaj. por pagar 15,355 14,221
Total Beneficios sociales 35,381 34,500
Largo Plazo

Provisiones: US$

Jubilacién patronal 53,869 48,052
Desahucio 13,783 11,411

Total Beneficios sociales LP  US$ 67,663 59,463

13. CAPITAL SOCIAL
El resumen de las cuentas Capital soclal al 31 de diciembre del 2016 y 20117, es el

siguiante:

ColtenarS.A. A JUSS . 96492 . 96492
Dibaje S.A. . . . moeL. - 78081
Inmobiliarla Mendodno S.A. w i. . . ea7TE8: . 65785
Tropicvita 5.A, . S 23,628 23,628

TOTAL S 264000 264,000

El Capital Soclal suscrito y pagado que es de doscientos sesenta y cuatra mil dolares de
los Estados Unidos de Morteaménca (US$S 264,000.00) y que estda dividido en
seigcienias sasanta mil (600,000) acclonas, con un valor nominal de un ddlar (USS
0.40).

t4.  IMPUESTOS
a. Conclilacion del resultado contable-trihutario
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15.

De conformidad con disposicionas legales, |a tarifa para of impuesio & la renta se
calcula en 25% sobre las utlidades sujetas a dlatrihudﬁnn?plljna reconcitiacién
enfre la utilidad segin estados financleroa y la utilidad gravable, es como sigua:

Descripcion 2018 2047
Utikiad contable antes da impuesto
a la renda y participacion a trabajadores 102,365 94,806
15% participacidn empleados 16,355 14,221
Utidad antes de impuesto a la renta 87,010 $0,585
Ingresos sujetos a impussto a ka renta Unico {1,202,902} {1,231,908)
Costos y Gastos deducibles Inctumidos en implo Unico 1,124,362 1,151,323
Ukilidad gravable 8470
25% impussto a [a renta 2117
Impussio & la Ranta Causado 2117
Retenciones en la fuente del afio (134} (174)
Credito iibutario 3 sfios anteriores (385) {211}
MPUESTO POR PAGAR O A FAVOR A J

INGRESOS, NETOS
La compafila tlene ingresos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 83 como sigue:

Descripeion 2018 2017
Producios Agricolas: ~ US$
Venta de Banano 1,198,781 1,125,937
Bono de calidad 4,120 105,970
Ofros Ingresos: 13,392 -
Total US$ 1,216,294 1,231,908
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16. COSTOS DE VENTAS

La compaliia tiene Coslos de ventaa al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como

Qe
Descripcién 2018 2017
{ss
Explotacion de Bananc 702,549 711,665
Total us$ ¥ 702549 T 711865

17.

Las metodologias y supuesios empleados por la compafila para determinar los
valores estimados de mercado dependen de los términos y caractereticas de risago
de los diversos insrumentos financieros.

Para aquelios instrumentos financisras que se llevan al costo amortizado y cuyo
valor razonable o3 similar a su valor en librog; ¢como son, o efectivo en caja v
bancos cuenias por cobrar tferceros, cuenias por cobrar ¥y pagar 2 paries
relacionadas, proveedores, otras cuontas por pagar y ofros activos financiercs, no
sa divuiga ia informacion de valor razonable segim [o requerido por las NilF.

Psara los activos financieros y obligaciones financleras qua ss ancuantran a tasa fija
¥ a costo amodtizada, se determina comparando las tasas de interds del rmercado
an &l momento de su reconocimiant inicial con Ias tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financiercs  similares. Eatos  instrumeamos se
clagifican en o Nivel 2 de la jerarquis de valor raxonable.

El velor del ectivo disponible para la venta corresponds al valor razonable de la
transaccion celebrada. Este inatrumento se clasifica en & Nivel 1 de Ia jerarguia de valor

razonghle.

18. EVENTO$ SUBSECUENTES

En #f periodo comprendiic entre el 1 de enero de 2019 y Ia fecha de emigién de estos
estados finencieros 22 de abrl 2019, no han ocumido ofros hechos de cardcler
financieo o de otra indole, que sfecten en forma aignificativa sus sakios ©

interpretaciones.
L&-\D
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