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A los Accionistas de RENTAQUIL S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto d¢ RENTAQUIL S.A., al 31 de
diciembre del 2000 y el pondi estadoder de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujo de caja por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos

estados financieros basada en nuestra auditoria

Nuestra auditoria se efectio de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye ¢l examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinion,

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
RENTAQUIL S.A., al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus
operaciones y el flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de bilidad g \ ptad
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Con el proposito de mejorar la situacion econémica del Ecuador, la misma que
se agravb desde 1998, en enero del 2000 el Gobierno Central decreto la
dolarizacion de la economia del pais, esto implico, entre otras cosas: que la
moneda de circulacion oficial sea el délar americano en vez del sucre, que los
estados financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de
sucres a dolares americanos conforme a lo establecido por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, reforma de ciertas leyes a fin de adaptar el
esquema juridico del pais & Ia dolarizacion de la economia. Sin embargo pese
haber adoptado las anteriores medidas, la situacion econdmica del pais al cierre
del afio 2000 ha mostrado uns ligera recuperacién y moderada estabilidad
durante el afio, la inflacion del afio en ia fue aproximad 98%, v,
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existen otros factores que aun son inciertos y deben ser superados con medidas
que debe adoptar el Gobierno, la resolucion de dichos aspectos esta fuera del
control de la Compafiia y esta no puede ser determinada a la fecha de este
informe. Los estados financieros deben ser analizados considerando la
situacion antes mencionada.
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes

Cuentas por cabrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras obligaciones
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futura capitalizaciéon

Reserva de capital

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas ( | a 16) forman parte de fos estados financieros

DEL 2000
NOTAS

5 107,865
6 47,982
7 2,902
8 68,712
9 645,552
10 46,223
919,236
1 105,982
12 64411
3 5,582
14 200
15 388,320
16 348,047
6,694
919236




NTAQUIL S.A,
- _ESTADO DE RESULTADOS
R N 1 ICIEMBRE DEL 2000

{Expresndo en délares)
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VENTAS 609,582
COSTO DE VENTAS 317,772
MARGEN BRUTO 291,810
m GASTOS OPERATIVOS

Y VENTAS -250,771
UTILIDAD EN OPERACIONES 41,039
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Intereses 24,992
Diferencial Cambiario -5,849
Resultado por Exposicion a la Inflacion -13,903
Otros ingresos, (gastos) neto -32,542
Total -27,302

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

13,737

15% TRABAJADORES 2,061

TEYE IR IR R R R R R R Y )

~ 25% IMPUESTO A LA RENTA -4,982

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION
TRABAJADURES E IMPUENTU A LA RENTA 0,694

Las notas adjunlas ( 1 a 16) forman parie de los estados [inancieros

"
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RENTAQUILS.A. .
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ARQ TERMINARO El.31 DE DICIEMBRE DEL 2000
aaretoca diored
Aportes Reserva por
prrafaturs  Rescrva  Recspresibn revalorizacide  Udlidades  Resera  Toal
2000 tegal monetaria__del patrimoaio acumuledas _de caphal _patrimonio
Saldo al comienzo del afo 200 298,320 o 0 2531 o o 323831
it 3 |a renta 1999 5,580 5580
Efecto de 1a conversion de
sucres 3 dolas 95,835 233,481 329316
Aportes para futura caitalizacion
recibido de accionistas 90,000 90,000
Transferencia a reserva de capital 348,047 o
Uhilicad neta del afio 6,694 6694
Saldo l fral et a0 T e e T T e W00 _Tnxl

L i 1216 % e de los estados financieros
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FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos (gastos)
Efectivo neto (utilizado en )proveniente
de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo, neto
Adiciones de otros activos, neto
Etectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones bancarias
Aportes en efectivo para futuros aumentos de capital
Efectivo neto proveniente de actividades
de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio

Saldo al comienzo del afio
Saldo al tinal del afio

(Continua en la siguiente pagina...)

Las notas adjuntas ( 1 2 16) forman parte dc los estados

617,367
272,233
-7,550

337,584

-245,887
-44

co

91,653
16212
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{Continuacion...... )

POR ANOT [EMBRE DEL 2000

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del aiio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con
i de

el efectivo (uti en) p

de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacion de otros activos
Provision para cuentas dudosas
Diferencial cambiario

Efectos de conversion NEC 17

Otros

Cambios en activos y pasivos:
Clientes

Otras cuentas por cobrar

Impuestos y retenciones

Inventarios

Cuentas por pagar

Obligaciones tiscales

Aportes titura capitalizacion

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Las notas adjuntas 1 a 16) forman paric de los cstados financicros

6,694

150,467
20,516

0
5,849
10,357

7,785

337,584
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(Expresadas en délares)
OBJETO DE LA COMPARNIA
RENTAQUIL- Esuna ia de sociedad anénima, ituida en la ciudad de
Guayaqy (btica de! Ecuador, medi escritura publica otorgada ante el

Notano Sepnmo en mayo 17 de 1995 su domicilio principal es fa ciudad de
Guayaquil.

Su pnnclpal actlvxdsd es la |mpor\acxon compra, venta, distribucion y
omercializacion de equipos, accesorios y lubricantes;
asi como también el alguiler o nrrendum:enlo de toda clase de vehiculos.

ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Con el proposito de mejorar la situacion economica del Ecuador, la misma que se
agravé desde 1998, en enero del 2000 el Gobierno Central decreté ta dolarizacion
de la economia del pais, ésto implico, entre otras cosas: que la moneda de
circulacion oficial sea el dolar americano en vez del sucre, que los estados
financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de sucres a dolares
americanos conforme a lo establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17, reforma de ciertas Ieyes a fin de adaptar el esquema juridico del pais a la

dolarizacién de la Sin embargo pese haber adoptado las anteriores
medidas, la suuac:on econom:ca del pais al cierre del afio 2000 ha mostrado una
ligera recup y d ilidad durante el afio, la inflacién del afio en
r fue imad 98%,; vy, existen otros factores que aln son

inciertos y deben ser superados con medidas que debe adoptar el Gobierno.

.BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compadiia prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que requieren que
la Gerencia realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y realizar las revelaciones que ayuden a lograr un mayor
entendimiento de los mismos.

Durante el afio 2000, se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 16 y
17 y que tienen relacion con la Correccién Monetaria Integral de los estados
financieros y Ia conversion de estados financieros a fin de adoptar ia dolarizacion.

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), estas normas requieren la presentacion de informacién
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Rentaquil S.A.
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Notas a los Iistados Financieros

comparativa, sin embargo, debido el cambio de moneda en el afio 2000, para
poder presentar estados financieros del afio anterior convertidos a dolares
americanos habria que aplicar los lineamientos de la NEC 17, los principios
contables aceptados en el Ecuador no obligan a realizar la conversion
anteriormente seflalada

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad; y se

en estudio la aplicacién de varias Normas Internacionales, mientras ello
ocurre, en aquelias situaciones que las NEC no id i bl
se ienda seguir los li i que las NIC proveen.

Cambio de moneda.- segin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a
partir del 31 de marzo del 2000 toda la informacion financiera debe ser presentada
en dolares americanos, en vez de sucres.

i0s.- Al costo

do de las ultimas adquisiciones.
Propiedades, planta y equipo.- Al costo de adquisicion ajustado. El costo
ajustado de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta en funcion de los afios de vida til de los activos.

Las tasas anuales de depreciacion son las siguientes

Equipo de computo 20%
Maguinaria muebles y enseres 10 %
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Herramientas de Patio 10%
Letreros 10%
Programas de computacion 20%
Instalaciones 10%

Otros activos.- Al costo ajustado en funcion a la fecha de inicio de sus
operaciones a amortizarse en cinco afios.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado

Provision para cuentas dudosas.- Sirve para cubrir posibles pérdidas que
pueden producirse en la recuperacion de la cartera, se establecen en base a lo
determinado por la Ley de Régimen Tributario Interno y a la evaluacion de las
cuentas.

CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Con base a los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad No.17 se realizo la conversion de los estados financieros de sucres a
dolares americanos, cuyos principales aspectos se exponen a continuacion:




Rentaquil S.A. Notas a los Estados Financicros

Reexpresién Monetaria Integral aplicable a los Estados Financieros hasta el
31 de marzo del 2000.- El porcentaje de inflacion correspondiente al periodo
entre el 1° de enerc al 31 de marzo del 2000 fue aproximadamente el 32%. Los
procedimientos de ajuste son aquellos establecidos por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17. Et ltado de la aplicacion de la correccién monetaria
integral se debe registrar en los resultados del periodo, en la cuenta de Resultado
por Exposicion a la Inflacion.

AN

Utilizacién del indice especial de Correccién de Brecha.- Durante los ultimos
afios ha existido una brecha entre la inflacion y la devaluacion anual del sucre en
relacion con el dolar americano, en los primeros afios de la década del noventa la
inflacion fue mayor que la devaluacion, mientras que en los dos Gltimos afios de
dicha década la devaluacion ha sido ial mayor a la inflacion, y con el
objeto de que puedan convertirse a dolares americanos los estados financieros, se
debe realizar previamente a las partidas no monetarias del balance general al 31
de marzo del 2000, lo siguiente: a) reexpresar los estados financieros por el ajuste
integral de inflacion por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
marzo del 2000 y b) ajustar las partidas no monetarias del balance general para
reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al dolar
americano, por el indice especial de correccion de brecha, el mismo que surge de
la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen de
|a transaccion en caso de ser posterior y el 31 de marzo del 2000.
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El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion de este
indice especial de correccion de brecha se registro en las siguientes cuentas: a) En
la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, ¢! efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999, y, b) en la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la
Inflacion, el efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000.

i

Los estados de resultados y flujos de efectivo fueron convertidos a dolares
~ americanos aplicando la tasa de cambio de 25.000 sucres por cada dolar para cada
una de las cuentas que conforman esos estados.

IR}

Conversién de estados financieros.- los saldos de los estados financieros al 31
de marzo del 2000, expresados en sucres y ajustados conforme se explica en los
parrafos precedentes se dividieron para 25.000 con lo cual se obtuve los saldos de
los estados financieros a esa fecha convertidos a dolares americanos; dichos
saldos son la base para iniciar la contabilidad en dolares americanos.

EERERRY)

idd




I I N I I R R R RN RN R N R N NN

Rentaquil S.A

CAJA Y EQUIVALENTES

El detalle del rubro es el siguiente

Notas a los Iistados Financicros

Caja 125
Bancos 2.647
Inversiones temporales (1) 105.093
107.865
)] La composicion de inversiones temporales al 31 de diciembre de 2.000 es
la siguiente:
elnversion en Produfondos uss 19.243
sInversion Fondos Banco de Guayaquil uss 85.850
105.093
CLIENTES
El detalle del rubro es el siguiente:
Clientes Diario
Tarjeta Crédito Visa 766
Tarjeta Crédito Diners Club 843
Tarjeta Crédito Master Card 760
Tarjeta Crédito American Express 837
Clientes Corporativos (1) 11.361
Clientes Varios 1242
Otros Clientes Diario (2) 8.289
Total Clientes Diario 24.098
i 1
Wackenhut 1201
DHL del Ecuador 736
Aveproca 21
Mutualista Pichincha 187
El Comercio 3.452
Conecell 8.241
Bebidas Citricas 665
Aventis Pharma 6.810
Energy Corp 8442
Nutrafood 28
Total Clientes Flota 29.783
Total clientes 53.881
Provision para cuenta dudosas -5.899
47.982
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Rentaquil S.A.

()] El detalle de clientes corporativos

siguiente:

*  Luninver

*  Arseg

o Conecel

e Ceinmark

® SSTCia. Ltda,
* Otros menores

(]

* Obracha

+ Mauricio Vergara
* Pronaca

* Ecuaempagues

» Otros menores

uUss
uss
uss
uss
uss
Uss

uss
uss
uss
uss
uUss

Notas a los Iistados Financicros

al 31 de diciembre de 2.000 es el

4.682
974
1.759
543
440
2.963
11.361

El rubro otros clientes diario al 31 de diciembre de 2.000 se descompone
en los siguientes conceptos:

2936
1.380
877
531
2.565
8.289

El saldo de la provision para cuentas de dudoso cobro se hia mantenido igual que

que ei afio 1999,

INVENTARIOS

El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2.000, lo conforman repuestos y

accesorios por US$ 2.902.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Impuestos anticipados (1)
Compailias relacionadas
Gastos anticipados (2)
Otras cuentas por cobrar

)

tributario del impuesto al valor agregado.

@

* Seguro de Vehiculos
* Seguros robo, incendio

$1.533
420
12.184
4575
68.712

Dentro de este rubro se encuentran US$ 42.556, que corresponden a crédito

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2.000 es el siguiente:

USS  11.989
USss 195
12.184
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Rentaquil S.A

El movimiento del aflo de seguros anticipados fue como sigue:

Saldo inicial, neto
Adici inclusi

Conversion
Amortizacion
Saldo final, neto

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El desglose de este rubro es el siguiente:

Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de computo
Vehiculos
Herramientas de Patio
Letreros

Programas de Cémputo
Motocicletas

Total activo fijo
Depreciacion acumulada
Total activo fijo neto

El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

Saldo inicial, neto
Adiciones

Retiros
Conversion
Depreciacion
Saldo final, neto

OTROS ACTIVOS
El desglose de este rubro es el siguiente:

Garantias

Marcas y Patentes

Diferencial cambiario diferido
Total cargos diferidos
Amortizacion acumulada
Total activo fijo neto

Notas a los Estades Financicros

6579
31.537
1.682
-27.614
12,184

274.154
329656
-83.769
275.978
-150.467
645.552
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Rentaquil S.A, Notas a los listados Finaicieros

1L

El movimiento de cargos diferidos fue como sigue:

Saldo inicial, neto 30.294
Adiciones 44
Conversion 36.401
Amortizacion -20516
Saldo final, neto 46.223
PROVEEDORES

El saldo al 31 de diciembre de 2.000 se descompone en lo siguiente:

Proveedores Repuestos y reparaciones.

Demaruri 89.600

Bolsa de Valores 1010

Radio Centro . 1.404

Victor Intriago 1300

Vistazo 2.687

AC Frio 2.076

ACS Gachet 1.680

Otros menores _ 4384

Total proveedores repuestos 104 i41
Pr servicios y i 1.841
105.982

CUENTAS POR PAGAR

El detaile del rubro es el siguiente:

Compaitias relacionadas (1) 15.521
Otras cuentas por pagar (2) 48.890
64411
m Este rubro se pone de los sigui P
sComeraut uUss 1.479
*Mareauto Uss 3.542
*Motormazda uss 2312
eMarecorpor UsSss 8.188
15.521

(2)  Correponde a anticipos de clientes por venta de vehiculos que ascienden a
la suma de US$ 48.890
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Rentaquil S.A

Notas a los [istados Financieros

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS OBLIGACIONES

El detalle del rubro es el siguiente:

Obligaci Fiscales y Municipal
Retenciones en Ja fuente 1.281
va Retenido 218
Impuesto Renta empleados 148
Pasivos Acumulados 3935
- 5.582
CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido consiste de 5.000 participaciones de US $
0.04, valor nominal unitario, como se detalla:

Mocainsa 48
Macrofinsa 50
Corporacion Maresa 102

200

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Durante el 2000 la compafiia recibio aportes para futura capitalizacién por
compensacion de créditos de Corporacion Maresa por US$ 90.000.

El rubro aporte futura capitalizacién a diciembre de 2.000 se encuentra formado
de la siguiente manera:

Mocainsa 5.780
Macrofinsa 6.021
Corporacién Maresa 374919
Ing. Javier Delsalto _ .. .1600

388.320

CONVERSION DE SUCRES A DOLARES DEL BALANCE GENERAL

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes se realizo la respectiva conversion
de sucres a dolares del balance general, cuyo movimiento es el siguiente:
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Rentaquil S.A

Saldo al inicio del afio
Movimientos del afto:
Transferencias

Ajuste por conversién NEC 17:

Anticipados
Diferidos
Inventarios
Propiedad, planta y equipo
Cuentas palrimoniales
Saldo al final de! afio en délares

Reserva de capital.-

Resultado por
Exposicién a la

....Inflacién

Nolas 4 los Iistados Finmngicros

.. Reserva de Capital
Reserva por
Reexpresion Revalorizacién dei
Monctaria _ Patrimonio

- 25311
.580
1196
30116
763
215,599
-151.839 233481
o 835 252212

En este rubro se incluyen las cuentas: reserva por revalorizacion dei patrimonio y
reexpresion monetaria; cuentas que se originaron en ajustes parciales por
inflacion, hasta el periodo de transicion (marzo 3 1del 2000).




