Guayaquil, Febrero 23 del del 2.006

Seiores
Accionistas de la compaiiia
AMERICAF S.A.
Ciudad.

Estimados sefiores:

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley y los estatutos de la compaiiia
AMERICAF S.A., pongo a vuestra consideracion el informe de Gerente sobre
las actividades correspondientes al ejercicio econdmico del afio 2.005

El afo 2.005, fue un afo de sobresaltos en el campo politico, con el
derrocamiento del Coronel Lucio Gutierrez luego de un periodo de
aniquilamiento institucional y acefalia en diversas instituciones comenzando
por la Corte suprema de Justicia. Con el advenimiento al poder del Dr.
Alfredo Palacios, renacid la esperanza de cambios y de reestablecimiento del
ordenamiento juridico, lamentablemente la orfandad de respaldo politico, y la
proximidad de un nuevo periodo electoral minaron la credibilidad del nuevo
regimen, y los cambios ofrecidos quedaron en promesas. En la segunda
parte del ano, una ola de paro, protestas y afectaciones a la productividad se
hicieron repetitivas en el Pais. Se aceleraron las negociaciones del TLC, y con
ello las fuerzas de izquierda se aglutinaron en contra del tratado y
amenazaron al régimen presionando a éste a adoptar decisiones que a la
postre han puesto en serio peligro la realizacién del convenio, con el
agravante que Peri ya firmo el acuerdo y Colombia se encuentra en el
proceso de ratificacion por los congresos de los dos paises participantes.

En este marco politico, la actividad econdmica se ha desarroliado
timidamente, no ha habido crecimiento econdmico, ni estabilida precio
del petréleo permanentemente elevado por los probie 7 / ﬁﬁfe% Ies y
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La compaiiia en el afio 2005, entré en una etapa de estat ﬂad /w ra, se
firmo la ampliacion del contrato de arrendamiento con I tad Educativa
Paul Rivet arrendataria del edificio de propiedad de la compama. Al no haber
incrementos en los gastos presupuestados, el incremento en el canon a $
4.500 mensuales, permitio la generacion de una utilidad al final del ano de $
$ 5.456,98 antes de participaciones. El remanente final alimenté el
patrimonio, y ha permmitido que paulatinamente la compaiia vaya dando
muestras de solidez financiera. Por otra parte se esta reduciendo mes a
mes el endeudamiento adquirido con los socios para el financiamiento del
edificio. No habiendo otros comentarios que realizar , me permito adjuntaries

al presente los estados financieros cortados al 31 de Diciembre del afo
2005.-



Atentamente.,
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