Guayaquil, Febrero 17 del 2.003

Senores
Accionistas de la compaiiia
AMERICAF S.A.

Ciudad.

Estimados senores.

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley y los estatutos de la compaiia
AMERICAF S.A., pongo a vuestra consideracion el informe de Gerente sobre
las actividades conespondientes al ejercicio economico del ano 2.002

El afio 2.002, se caracterizé por la inestabilidad econdmica y politica derivada
de ser un afio de campaiia electoral. E triunfo del Coronel Gutierrez, que fue
una sorpresa para muchos en {a primera vuelta, generd expectativas diversas
en la poblacion, y temores en los sectores empresariales y financieros dada
la trayectoria politica de los sectores de izgquierda que se agruparon
alrededor de la candidatura triunfante. El gobiemo del Dr. Gustavo Noboa
por Su parte no tomo decisiones econdémicas impopulares y mantuvo un nivel
elevado en el gasto publico, genetando conjeturas sobre el "Hueco” fiscal
nue dejaba a su sucesor en Carondelet,

La compailia en el afio 2002, genero un resultado operativo positivo de $

10.437,96. los que al amortizar la perdida cambiaria diferida en $11.498,52
determinaron un resultado final neto de una pérdida por $ 1.060,96.

Hago notar a los sefores accionistas que practicamente la perdida cambiana
diferida en el afio 2000, como conseciiencia de la devaluacion y la existencia
tle pasivos en moneda extranjera y que ascendio a mas de $ 62.000 dolares,
en el ano 2003 habra sido totalmente eliminada.

Cumple ademas en informarles que a partir de Septiembre del 2002,
inictamos la ampliacion del edificio, en lo que corresponde a {a planta alta,
que habia quedado inconclusa en la anterior expansion, con lo que ahora ha
quedado concluido totalmente el edificio de la compariia en su planificacion
original como inmueble de 2 plantas. El presupuesto de ampliacion asciende
aproximadamente a $ 30.000 que seran autofinanciadas con el flujo de caja
que maneja la compaiia. Se ha convenido con el arrendatario Unidad

Educativa Paul Rivet, incrementar el canon mensual de arrendamiento a 4
500 dolares por mes, a partir del mes de Mayo del 2003 % \
area util a disposicion de dicha institucion. La rentabilidad que pue
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No existiendo otros comentarios que realizar, me permito adjuntarles al
nresente los Estados financieros cortados al 31 de Diciembre del ano 2002,

Gerente General.




