ABB Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
ABB Ecuador S.A. es una sociedad anénima constituida en la Republica del Ecuador el 8 de agosto de 1977 y
subsidiaria de ABB Asea Brown Boveri LTD de Suiza quien tiene el 96,87% de participacién en la Compafia. Su
objeto social es proporcionar servicios de asesoria tecnoldgica, fabricacion, importaciéon y comercializacién de
equipos de generacion, transmisién y distribucion de energia eléctrica; asi como, representar e intermediar en la
compra o importacion de equipos, plantas industriales y equipos de transporte para empresas publicas y privadas.

La direccion registrada de la Compania es Av. Atahualpa OE1-198 y Av. 10 de Agosto, Edificio ABC piso 10 de
la ciudad de Quito — Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafia para su distribucion el 16
de marzo de 2018 y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas; en opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaraciéon de cumplimiento-

Los presentes estados financieros de la Comparia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por los beneficios a
empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en Doélares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.
Existen normas que son obligatorias para el periodo que se inicia el 1 de enero de 2017, pero que debido a la
operacion de la Compaiiia no le fueron aplicables:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido
por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Clarificacién
del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacion financiera representan el efectivo y
los depositos en instituciones financieras con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez, facilmente
convertibles en efectivo y sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. Todos los activos financieros se reconocen
inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los
activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos
operativos en el caso de las cuentas por cobrar.

La Compariia mantiene en esta categoria: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

o Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;
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. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compania evalua si ha retenido, y en qué medida, los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compafia no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido
el control del mismo, la Compafiia contintia reconociendo contablemente el activo transferido en la medida
de su implicacion continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compania también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos
y obligaciones que la Compaiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
deterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones

econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

La Compaiiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo de
incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compania primero evalla si existe
alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, 0 de manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente
significativos. Sila Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significatividad, incluira ese activo en
un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluara de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan de manera individual
para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se
sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.
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Elimporte de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas de
crédito futuras esperadas que aun no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién por desvalorizacion y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido, aplicando
la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los préstamos y la provisién por desvalorizacion correspondiente, se dan de baja cuando
no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir
se efectivizaron o transfirieron a la Companiia. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida
por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido
el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando
la cuenta de provisién por desvalorizacion. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segin
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

La Compariia mantiene en esta categoria: acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por
pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior-
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a continuacién:
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Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden posteriormente
por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacién aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y

cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su
mejor interés econdmico. La Compafia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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c)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compariia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la
gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicd anteriormente.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable es el
precio estimado de venta en el giro normal de los negocios, menos los costos estimados de completamiento
y los costos necesarios para efectuar la venta. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién
actual y darle su condicién actual, forman parte del costo. Los inventarios de la Compafiia se contabilizan
de la siguiente manera:

- Proyectos en ejecucion: Al costo de importacion de los equipos més todos los costos de instalacién y
puesta en marcha que se encuentran incurridos hasta la fecha del cierre que se reporta y que no
representan servicios que deban ser reconocidos.

- Equipos y repuestos: Al costo de importacién de los equipos mas todos los costos atribuibles a su
nacionalizacion.

- Materiales en transito: Al costo de importacion mas los costos relacionados con la nacionalizacion.

El costo de los equipos y repuestos se traslada al estado de resultados integrales usando el método
promedio ponderado.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la gerencia que considera la experiencia histérica y ha determinado una provision del 100%
de las partidas que tienen una antigiedad mayor a 360 dias. La provision se carga a los resultados
integrales del afo corriente.
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d)

e)

Maquinaria, muebles, equipos y vehiculos
La maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, los aranceles, impuestos no recuperables y cualquier
otro costo necesario para poner dicho activo en operacion.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurren.

La maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.
Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Ahos
Maquinaria, equipos de taller y otros equipos 8y5
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 8
Herramientas 3
Equipos de oficina 8

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método
y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de maquinaria, muebles y equipos.

Un componente de maquinaria, muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econémicos futuros por su uso. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)
se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe algun indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafia estima el importe recuperable de ese activo.
El importe recuperable de un activo individual es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, y su valor en uso, y se determina para cada activo individual, salvo que el activo no genere flujos
de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.
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f)

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado
y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que
se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio, la Compania efectda una estimacion del importe
recuperable del activo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si
hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la
Ultima vez en que se reconoci6 una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de
manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros
que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como consecuencia de
sucesos pasados para cuya revelacion se espera como salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Provisiones por garantias-

Las provisiones por costos relacionados con garantias se reconocen cuando se vende el producto o se

presta el servicio. El reconocimiento inicial se basa en la experiencia histérica. La estimacion inicial de los
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9)

h)

costos relacionados con garantias se revisa anualmente. La Compania reconoce una provision de garantia
de productos Unicamente si la misma a su vez no es asumida por el fabricante; sin embargo, registra como
provision costos locales para cubrir cualquier eventualidad. La experiencia histérica de la Compania es que
en todos los casos esta garantia es reconocida por el fabricante.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Las provisiones por bonificaciones de ciertos empleados, son calculadas en funciéon de su desempefio para
el periodo de enero a diciembre de cada afo y es cancelado en el cuarto mes del afio siguiente, las cuales
varian entre 3 y 4 sueldos.

Largo plazo
La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde

a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.
Las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen como otros resultados integrales.

Impuestos

Impuesto a la renta_corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad tributaria. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalla en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporales
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando la tasa del impuesto a
la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este
caso es 25%.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste.
Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la transaccion subyacente, ya sea en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a

continuacion:

Venta de bienes-

La Comparia generalmente reconoce los ingresos por la venta de bienes cuando, ha tenido lugar la entrega,
evidencia persuasiva de un acuerdo existente, el precio es fijo o determinable y cobrabilidad se encuentre
razonablemente asegurada. En cuanto a la venta de productos, la entrega no se considerara que se produce,
y por lo tanto no se reconocen ingresos, hasta que el cliente ha tomado la propiedad de los productos y
asumié los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los productos especificados en la orden de
compra o de venta acuerdo. Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de la importacién y
comercializacion local de equipos y repuestos para las industrias minera, petroquimica, eléctrica,
hidroeléctrica y de manufactura en general.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos.

Venta de servicios-

Los ingresos por servicios reflejan los ingresos obtenidos por las actividades de la Compafiia en la prestacion
de servicios a los clientes en primer lugar con posterioridad a la venta y la entrega de un producto o sistema
completo. Dichos ingresos consisten en contratos de tipo de mantenimiento, actividades de servicio de
campo que incluyen personal y piezas de repuesto que se acompafan, y la instalaciéon y puesta en servicio
de los productos como un servicio independiente o como parte de un contrato de servicios.

Intermediacion y representacion-

Los ingresos por intermediacion y representacién corresponden a comisiones facturadas a entidades
relacionadas que efectian ventas directas a clientes en territorio ecuatoriano, y se reconocen cuando son
conciliadas a nivel global e informadas por Casa Matriz a la Compania.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.



Notas a los estados financieros (continuacion)

4,

12

k)

Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compaiiia a las tasas de cambio
de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de resultados integrales.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como corriente cuando la
Compafia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce

meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en todos
los casos.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajustes son expuestos en notas a
los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y
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revelaciones relacionadas como asi también la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el
que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el
futuro a resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

A continuacion se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos durante el
proximo ejercicio. La Compafia ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacién de los presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias
y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a
circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de la Compafriia. Estos cambios se reflejan en los
supuestos en el momento en el que ocurren.

. Estimacion para cuentas incobrables:
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compaiia, en base a una
evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

. Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la
antigliedad de las partidas.

. Vida util de maquinaria, muebles, equipos y vehiculos:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

. Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de

13
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descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de los bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de América.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera

necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la

fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuacién se detallan las Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones publicadas

hasta la fecha de emision de estos estados financieros, pero con vigencia a partir del 1 de enero de 2018. En este

sentido, la Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas cuando sean aplicables, cuando entren en

vigencia.

NIIF 9 — Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que reemplaza a la NIC 39

“Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de NIIF 9.

Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros:

clasificacion y medicién
deterioro
contabilidad de coberturas

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018, con aplicacion anticipada

permitida. A excepcién de la contabilizacién de coberturas, se requiere una aplicacion retrospectiva de los

aspectos considerados en esta norma, sin embargo la informacién comparativa no es obligatoria. Para la
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contabilizacion de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas
limitadas excepciones.

La Comparia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecera la informacion
comparativa. Durante el afio 2017, la Compania realiz6 una evaluacion detallada del impacto de los tres aspectos
fundamentales de la NIIF 9. La evaluacién fue efectuada considerando la informacién disponible a la fecha y
puede estar sujeta a cambios derivados de informacion disponible para el afio 2018, fecha en la cual esta norma
entrara en vigencia.

En general, la Compania no espera un impacto significativo en su estado de situacién financiera y patrimonio,
excepto por la aplicacion de los requerimientos de valoracién de deterioro detallados en la NIIF 9. La Compania
espera un incremento en la provision de deterioro, que resultard en un impacto deudor en las cuentas de

patrimonio.

El analisis de los tres segmentos son los siguientes:

(a) Clasificacion y medicion
La Compania no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementacién
de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacién y medicién de sus instrumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de
efectivo contractuales y se espera que generen flujos de efectivo para la Compania. La Comparia analizé
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyé que
cumplen con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se

requiere efectuar una reclasificacién para estos instrumentos.

(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Compania registre las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicién del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracion del activo financiero, sobre un analisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida
futura esperada). La Compaifiia aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas
considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y activos
contractuales. La Comparia se encuentra analizando los efectos en la provision de deterioro, que resulten
en un impacto en las cuentas de patrimonio debido a la implementacion de esta nueva norma.

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes
La NIIF 15, que fue publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, establece un nuevo modelo de
cinco pasos que aplica a la contabilizaciéon de los ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo
con la NIIF15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener
derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.
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Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se requiere una
aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o
posteriormente. La Compafiia tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando el
enfoque simplificado. La Compania se encuentra realizando una evaluacion preliminar de la NIIF 15 para
establecer el diagnostico de adopcion de esta norma.

El negocio de la Compafia es proporcionar servicios de asesoria tecnoldgica, fabricacion, importacién y
comercializacién de equipos de generacion, transmision y distribucién de energia eléctrica; asi como, representar
e intermediar en la compra o importacién de equipos, plantas industriales y equipos de transporte para empresas
publicas y privadas. Los equipos y servicios se venden tanto mediante contratos separados como de manera
conjunta en paquetes integrados de bienes y/o servicios.

Durante el afio 2017, la Compafia realiz6 la evaluacion de impactos por la aplicacién de esta norma y estos se
detallan a continuacién:

(a) Venta de bienes
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes sea la Unica
obligacion de desempefio, no se espera que la adopcion de NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros
de la Compainia.

La Comparia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente obtiene el control
del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera en un
momento especifico durante la transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable
vigente.

(b) Consideracion variable
Ciertos acuerdos con clientes proporcionan una garantia. Actualmente, la Compafia reconoce los ingresos
por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neto de devoluciones,
bonificaciones, descuentos comerciales y por volumen. En caso de no ser posible estimar los ingresos de
manera razonable, la Compania difiere el reconocimiento de ingresos hasta poder estimarlos
razonablemente. Estas disposiciones dan lugar a una consideracién variable de acuerdo a NIIF 15, y debe
ser estimado al inicio del acuerdo y se actualice de manera periédica.

La NIIF 15 establece que se debe estimar la consideracion variable y separarlo del precio de la transaccion
a fin de establecer un método de reconocimiento para cada consideracién variable que otorgue la Compania
a sus clientes.

(c) Prestacion de servicios
La Compafia presta servicios de comisionamiento; supervision de montaje; puesta en marcha;
mantenimientos planeados; inspeccion, asesoria técnica, asesoria remota, capacitacion, configuracion,
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(d)

(e)

pruebas, entre otros. Estos servicios se venden por separado en los contratos con los clientes 0 se venden
conjuntamente con la venta de equipos al cliente.

Actualmente, la Compafiia registra los equipos y servicios como prestaciones separadas cuando se venden
conjuntamente y asigna la contraprestacion utilizando los valores razonables relativos. La Compania
reconoce los ingresos del servicio una vez se haya prestado y finalizado el servicio en su totalidad. Segun
la NIIF 15, la asignacion se hara en base a los precios de venta independientes relativos. Como resultado,
la asignacion de la contraprestacién puede verse afectado.

La Compania estima que la adopcion de la NIIF 15, no tendrd un impacto significativo en los ingresos
reconocidos, ya que tanto bienes como servicios se reconocen de forma independiente, en un punto del
tiempo, una vez que los mismos se hayan entregado y cumplido las obligaciones de desempefio.

La Compariia considera que los servicios prestados a sus clientes se satisfacen en un punto del tiempo dado
que el cliente tiene el derecho de obtener los beneficios del servicio, una vez que el servicio haya finalizado,
por tanto de acuerdo a NIIF 15, la Compafria reconocera los ingresos por prestacion de servicios en un punto

del tiempo y no generara impactos significativos en relacién al momento en el que se reconoce el ingreso.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

En su gran mayoria, la Comparniia recibe anticipos a corto plazo de sus clientes, los cuales se presentan
como parte de otras cuentas por pagar. Conforme a la politica contable vigente, la compafiia presenta tales
anticipos como ingresos diferidos a corto plazo en el estado de posicion financiera. No se identifican ni
calculan intereses sobre los anticipos recibidos a corto plazo bajo la politica contable actual.

De acuerdo a NIIF 15, la Compariia debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo
en sus contratos, cuando al inicio del contrato determina que el periodo entre la transferencia del bien o
servicio prometido a un cliente y la fecha de pago sera de un afio 0 mas.

Por lo tanto, los anticipos recibidos de clientes a corto plazo no estan sujetos a la identificacién del
componente de financiamiento significativo.

La Compania concluy6 que no existen contratos con clientes que contengan un componente de financiacién
significativo debido al periodo de tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes y cuando la
Compania transfiere los bienes o servicios al cliente.

Consideraciones para agente y principal

La Compafiia celebra contratos con sus clientes para adquirir equipos especificos cotizados a los clientes,
y proceder con su importacion, nacionalizacion y posterior reventa. En virtud de estos contratos, la Compafia
proporciona servicios tales como instalacién, supervision de puesta en marcha, configuracién y
mantenimiento sobre estos equipos.
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®)

En estos contratos, se considera que la Compafiia es el principal responsable de cumplir la promesa de
proporcionar el equipo especificado; dependiendo del tipo de contrato y negociacién, la Comparia asume el
riesgo de inventario para equipo estandar para stock, y tiene un menor riesgo en pedidos de equipo
elaborado bajo especificaciones técnicas del cliente, en ambos casos, el proveedor envia los equipos de
tipo estandar y especificos directamente a la Compafia, quien asume todos los riesgos de importacion,
transporte y nacionalizacion de los equipos, hasta su transporte final y entrega de los equipos en la direccion
de entrega del cliente. La Compafia asume el riesgo de crédito en estas transacciones ya que esta obligado
a pagar al proveedor incluso si el cliente no cumple con su pago. Bajo la politica contable actual, basada en
la existencia de riesgo de crédito, la Compafia concluyé que tiene una exposicion a los riesgos y derechos
asociados con la venta de equipos a sus clientes, y contabilizé estos contratos como si fuera un principal.

NIIF 15 requiere la evaluacion de si la Compania controla un bien o servicio especificado antes de que se
transfiera al cliente. La Comparfiia ha determinado que si controla los bienes antes de que sean transferidos
a los clientes, y por lo tanto, es el principal en todos los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados que en las NIIF actuales.
Los requisitos de presentacion son un cambio significativo con respecto a la practica actual e incrementan
significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados financieros de la Compafia. Muchos
de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos y la Compania ha evaluado que el impacto no sera
significativo.

En particular, la Compafia espera que las notas a los estados financieros se ampliaran debido a la revelacién
de los juicios y estimaciones utilizadas al determinar: el precio de transaccion de aquellos contratos que
incluyen consideracién variable, como se ha asignado el precio de la transaccién a las obligaciones de
desempefio, y las suposiciones hechas a fin de estimar los precios de venta independientes de cada
obligacion de desempefio.

Ademas, se efectuaran revelaciones de las premisas y supuestos utilizados al evaluar los contratos en los
que la Compafia ha concluido que actia como principal; existencia de un componente de financiamiento
significativo y si las garantias proporcionan algun tipo de servicio. Ademas, como lo establece NIIF 15, la
Compania revelara informacién de los ingresos por categorias, considerando la naturaleza, monto, periodo
y grado de incertidumbre de estos.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinacion de

si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos — Incentivos” y SIC — 27

“Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoracién, la presentacién y la informacion a revelar

de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un Unico
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modelo de balance similar a la actual contabilizacion de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17.
La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los
arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto
plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la
fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el
arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios
deberan reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto
por la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos
(por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que
resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de
uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual
de la NIC 17. Los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios de
clasificacion que en la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas
extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose
su aplicacién anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario puede optar por
aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion retroactiva modificada. Las disposiciones

transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

Durante el segundo semestre del afio 2018 la Compaiiia iniciara el proceso de evaluacién, diagnostico y medicion
de los impactos por la aplicacién de NIIF 16.

Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversion

Las modificaciones aclaran cuando una entidad deberia transferir los inmuebles, incluyendo los que estan en
construccion o desarrollo, desde o a propiedades de inversion. Las modificaciones establecen que el cambio de
uso ocurre cuando el inmueble cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversion y hay evidencia
de dicho cambio de uso. Un mero cambio en las intenciones de la direccion no proporciona evidencia del cambio
de uso.

Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma prospectiva a los cambios en el uso que ocurran en o
después del comienzo del ejercicio en el que la entidad aplique por primera vez las modificaciones. Una entidad
deberia volver a evaluar la clasificacién de la propiedad mantenida en esa fecha y, si corresponde, reclasificar la
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propiedad para reflejar las condiciones existentes en esa fecha. La aplicacién retroactiva de acuerdo con la NIC
8 solo se permite si es posible hacerlo sin utilizar informacion obtenida posteriormente. Estas modificaciones son
efectivas para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion
anticipada.

La Comparia estima que esta norma no tendra efectos sobre los estados financieros, ya que no posee
propiedades de inversion ni estima poseerlas en el futuro.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta publicacion aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos tributarios
implican una incertidumbre que afecta a la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes
fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones
que se pudieran derivar. La Interpretacion aborda especificamente los siguientes aspectos:

- Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

- Las hipotesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades
fiscales.

- Cdémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar,
las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

- Cdémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre. La
interpretacion es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se
permiten determinadas exenciones en la transicién. La Compafia aplicara la interpretacién desde su fecha
efectiva.

La Compania podria tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la informacién necesaria para
aplicar de manera correcta la Interpretacion.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2018 y en
adelante; sin embargo, de acuerdo a la conclusién de la gerencia, estas normas no tienen impacto alguno en los
presentes estados financieros de la Compania.
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo para

quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la valoracién de

las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada para

cada inversién 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto Por definir

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 843,720 2,042,250 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 7,460,902 6,474,217 -
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 224,464 106,419 -
Total activos financieros 8,529,086 8,622,886 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,398,339 509,642 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 4,107,412 3,125,897 205,516
Total pasivos financieros 5,505,751 3,635,539 205,516

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en bancos se formaba de depdsitos en cuentas bancarias del pais,
denominadas cuentas corrientes en dblares de los Estados Unidos de América, de libre disponibilidad y no

generan intereses.
8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:
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Deudores comerciales, neto:

2017 2016

Valor Valor Valor
bruto Deteriorada Valor neto bruto Deteriorada neto

Clientes (1) 5,873,281 (174,677) 5,698,604 6,505,410 (213,023) 6,292,387
Provisiones de ingresos 1,737,398 - 1,737,398 168,132 - 168,132

7,610,679 (174,677) 7,436,002 6,673,542 (213,023) 6,460,519

(1)  Cuentas por cobrar con condiciones de vencimiento promedio de hasta 60 dias.

Otras cuentas por cobrar:

2017 2016
Valor Valor Valor
bruto Deteriorada Valor neto bruto Deteriorada neto
Otras 24,900 - 24,900 13,270 - 13,270
Funcionarios y empleados - - - 428 - 428
24,900 - 24,900 13,698 - 13,698
7,635,579 (174,677) 7,460,902 6,687,240 (213,023) 6,474,217

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la antigiiedad del saldo de deudores comerciales neto de provision es como

sigue:
2017 2016
No No
deteriorada  Deteriorada Total deteriorada Deteriorada Total

Vigente 4,185,054 - 4,185,054 2,820,526 - 2,820,526
Vencida
De 1 a 30 dias 923,485 - 923,485 208,725 - 208,725
De 31 a 60 dias 230,587 - 230,587 144,104 - 144,104
De 61 a 90 dias 54,188 (2,709) 51,479 23,200 - 23,200
De 91 a 120 dias 63,421 (3,169) 60,252 8,184 - 8,184
Mas de 120 dias 416,546 (168,799) 247,747 3,300,671 (213,023) 3,087,648

5,873,281 (174,677) 5,698,604 6,505,410 (213,023) 6,292,387

Durante los afos 2017 y 2016, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue como sigue:
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2017 2016
Saldo al inicio 213,023 269,622
Mas (menos):
Provisiones - 10,853
Reversos (36,174) -
Castigos (2,172) (67,452)
Saldo al final 174,677 213,023

9. COMPANIAS RELACIONADAS
Las operaciones entre la Compafia y sus compaiias relacionadas, forman parte de las transacciones habituales
de la Compaiiia considerando su objeto y condiciones.

a) Saldos con compaiiias relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar con compafias relacionadas se formaban
de la siguiente manera:

Sociedad Pais 2017 2016
Cliente — Filial:
COABB — Asea Brown Boveri Ltda. Colombia 183,994 8,696
TRESA - ABB Elekirik Sanayi. A.S. Turquia 19,088 -
ITABB — ABB S.p.A. Italia 9,934 22,690
CHABB - ABB Switzerland Ltd. Suiza 3,500 -
CNHHS- ABB High Voltage China 2,842 -
CHTUS - ABB Turbo-Systems AG Suiza 2,320 -
CHAMS — ABB Managment Services Ltd Suiza 1,820 19,006
BRABB — ABB Ltda. Brasil 893 6,480
PEABB — ABB S.A. Perd 73 34,018
SEABB - ABB AB Suecia - 1,323
USABB - ABB Inc. Estados Unidos - 162
BEABB — S.A. ABB n.v. Power Quality Bélgica - 162
CHNOR - ABB Schweiz AG Suiza - 2,480
CLABB - ABB S.A. Chile - 1,866
CNIAB - ABB Beijing Drive Systems Co. Ltd. China - 678
ITPON — POWER-ONE ITALY SPA Italia - 6,552
NLABB — ABB B.V. Paises Bajos - 2,306
224,464 106,419
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos por cobrar a compafias relacionadas no se encuentran

deterioradas.

(a.2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar con compafias relacionadas se formaban

de la siguiente manera:

Sociedad Pais 2017 2016
Proveedor - Filial:
CHTUS - ABB Turbo-Systems AG Suiza 1,302,183 723,049
DECMS - ABB AG Alemania 637,000 -
NOAAS - ABB (NOAAS)-PTPM Noruega 556,435 -
FIABB - ABB OY Finlandia 443,476 236,779
ITABB - ABB S.p.A. ltalia 277,234 722,820
ABBZH - ABB Asea Brown Boveri Ltda. Suiza 238,019 -
COABB - Asea Brown Boveri Ltda. Colombia 112,120 45,266
USBEC - Baldor Electric Company Estados Unidos de América 87,537 111,957
BRABB - ABB Ltda. Brasil 87,127 233,268
USTBC - THOMAS & BETTS CORP. Estados Unidos de América 78,844 318,291
DELCE - ABB Logistics Center Europe GmbH Alemania 55,266 50,243
CHNWP - ABB Power Protection Suiza 48,250 -
CHABB - ABB Schweiz AG Suiza 39,562 640
CLABB - ABB S.A. Chile 31,570 12,960
ARABB - ABB S.A., Buenos Aires Argentina 22,713 38,658
MXTEC - ABB Tecnologias S.A. México 22,295 -
USABB - ABB Inc. Estados Unidos de América 15,449 272,766
MARVIJO S.A. Ecuador 13,785 -
DESTO - ABB Stotz-Kontakt GmbH Alemania 9,333 12,077
CZABB - ABB S.r.o. Republica Checa 5,502 11,009
SEABB - ABB AB Suecia 5,212 97,247
PEABB - ABB S.A. Perd 5,069 57,031
USTBP - THOMAS & BETTS, LLC Estados Unidos de América 4,853 -
MXSIS - ABB Mexico S.A. de C.V. México 2,938 39,700
INABB - ABB Limited, Bangalore India 2,677 720
DEATG - ABB Automation GmbH Alemania 2,658 4,296
CNMOT - ABB Shanghai Motors Co. Ltd. China 2,403 93,472
USPMYV - ABB Inc. - Power Technology Med Estados Unidos de América 2,372 -
PLABB - ABB Sp. zo.0. Polonia 799 1,741
FRFRA - ABB France SAS Francia - 44,639
CHTET - ABB Technology Ltd., Suiza - (11,124)
DEUTS - ABB Utility Systems Alemania - 2,310
NLABB - ABB B.V. Paises bajos - 17,688
AEAIM - ABB Global Marketing Arabia Saudita - 690
Diferencial cambiario (5,269) (12,296)
4,107,412 3,125,897
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Las cuentas por cobrar y pagar comerciales con companias relacionadas tienen vencimientos a corto
plazo y no generan intereses.

Largo plazo

Sociedad Pais 2017 2016
Casa Matriz:
ABBZH - ABB Asea Brown Boveri Ltda. Suiza - 205,516

Contrato uso de marca — ABB Asea Brown Boveri Ltd.-

La Compariia mantiene un contrato por uso de marca, con vigencia de diez afios a partir de enero de 2008.
Durante los afnos 2017 y 2016 por concepto de uso de marca, la Compania ha registrado en gastos de
ventas por 121,047 y 43,710 respectivamente. (Ver nota 21).

Contrato uso de marca por investigacion y desarrollo—- ABB Schweiz AG y CHTET — ABB Technology
Ltd.
La Comparia mantiene un contrato por uso de marca por investigacién y desarrollo, con vigencia de 3 afios
con renovaciones automaticas a partir de abril de 2015. Durante el afio 2017 y 2016 por concepto de uso
de marca, la Compania ha registrado en gastos de ventas por 70,097 y 125,005 respectivamente (Ver nota
21).
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b) Transacciones con compaiiias relacionadas
b.1) Transacciones de ingreso

Afo 2017:
Capacita- Reembolso Servicios Anticipos a
Pais Sociedad Comisiones ciones de gastos técnicos Garantias Alquiler clientes

Brasil BRABB - ABB Ltda. - - 2,006 893 - - -
Suiza AEAIM - ABB Global Marketing FZ-LLC 84,233 - - - - - -
Suiza CHABB - ABB Schweiz AG - - 3,500 - - - -
Suiza CHAMS - ABB Management Services Ltd. - - 8,702 - - - -
Suiza CHIND - ABB Industrie, - - 11,625 - - - -
Suiza CHTRF - Trasfor SA - - 446 - - - -
Suiza CHTUS - ABB Turbo Systems AG - - 32,989 - - - -

China CNHHS - ABB High Voltage Switchgear
(Xiamen) Company Ltd. - - 2,842 - - - -
Colombia COABB - ABB Ltda. - - 33,502 18,926 - - 182,807
Espana ESABB - Asea Brown Boveri S.A. - - 446 3,000 - - -
Italia ITABB - ABB S.p.A. - - 480 2,863 - - -
Italia ITPON - Power-One ltaly S.p.A. - - 6,590 - - - -
México MXSIS - ABB Mexico S.A. de C.V. - 1,055 - 3,654 - 15,796 -
Peru PEABB - ABB S.A. - - 98,264 - - - -
Suecia SEABB - ABB AB - - - 7,500 - - -
Tailandia THABB - ABB LIMITED - - 669 - - - -
Turquia TRESA - ABB Elektrik Sanayi A.S. - - - 19,088 - - -
Taiwan TWABB - ABB Ltd. - - - 4,572 4,097 - -
Total 84,233 1,055 202,061 60,496 4,097 15,796 182,807
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Afo 2016:

Reembolso Servicios Anticipos a

Pais Sociedad Publicidad de gastos técnicos Comisiones Garantias clientes

Brasil BRABB — ABB Ltda. - - 6,480 - - -
Colombia COABB — Asea Brown Boveri Ltda. - 5,885 17,927 - 5,966 -
Espana ESABB — Asea Brown Boveri S.A. - 2,157 - - -
Finlandia FIABB — ABB OY - 730 - - - -
Italia ITABB — ABB S.p.A. 16,290 - 6,590 - - -
Holanda NLABB - ABB B.V. - - 2,306 - - -
Pert PEABB — ABB S.A. - 15,881 7,504 - - 17,982
Arabia Saudita AEAIM — ABB Global Marketing - - - 63,109 - -
Argentina ARABB — ABB S.A., Buenos Aires - 730 - - - -
Bélgica BEABB — S.A. ABB n.v. Power Quality - 162 - - - -
Suiza CHAMS — ABB Management Services Ltd - 19,006 - - - -
Suiza CHNOR — ABB Schweiz AG - - 2,480 - - -
Chile CLABB - ABB S.A. - - 1,866 - - -
China CNIAB - ABB Beijing Drive Systems Co. Ltd. - - - - 678 -
ltalia ITPON — POWER-ONE ITALY SPA - 15,834 6,552 - 5,591 -
Suecia SEABB - ABB AB - 324 1,000 - - -
Estados Unidos USABB - ABB Inc. - 2,072 - - - -
Total 60,624 54,862 63,109 12,235 17,982

16,290
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b.2) Transacciones de egresos

Afio 2017

Pais

Suiza
Argentina
Bélgica
Brasil
Suiza
Suiza
Suiza
Suiza
Suiza
Suiza
Chile
China

China

Colombia
Republica Checa
Republica Checa
Alemania
Alemania
Alemania
Alemania
Alemania
Finlandia

Francia

India

Italia

Italia

CLABB - ABB S.A.

INSTRUMENT

DECMS - ABB AG

FIABB - ABB OY

Asistencia Servicios
Sociedad Importacion Regalias técnica administrativos  Arrendamiento Reembolsos
ABBZH - ABB Asea Brown Boveri Ltda. 121,047 3,000
ARABB - ABB S.A., Buenos Aires 221,632
BEABB - s.a. ABB n.v. Power Quality 453
BRABB - ABB Ltda. 233,977 65,053
CHABB - ABB Switzerland Ltd. 42,267 562
CHCMC - ABB Switzerland Ltd. 4,150
CHIND - ABB Industrie 2,587
CHNWP - ABB Power Protection 197,688
CHTET - ABB Technology Ltd., 70,097
CHTUS - ABB Turbocharging 2,504,622
94,779 12,414 -
CNMOT - ABB Shanghai Motors Co. Ltd. 248,294
CNTIS - ABB JIANGSU JINGKE
29,640
COABB - Asea Brown Boveri Ltda. 241,148 68,792
CZABB - ABB s.r.0. 5,880
CZEJF - ABB S.r.o. 678
DEAPR - ABB Automation Products GmbH, 26,867
DEATG - ABB Automation GmbH 45,502
637,000
DELCE - ABB Logistics Center Europe GmbH 198,826
DESTO - ABB Stotz-Kontakt GmbH 102,331
DEUTS - ABB Utility Systems 59,278
736,205 216 195 -
FRFRA - ABB France SAS 116,023
INABB - ABB Limited, Bangalore 218,029
1,209,616

ITABB - ABB S.p.A.
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Asistencia Servicios
Pais Sociedad Importacion Regalias técnica administrativos Arrendamiento Reembolsos
México MXSIS - ABB Mexico S.A. de C.V. 379,496 3,101
México MXTEC - ABB Tecnologias S.A. de C.V. - 108,102
Paises Bajos NLTBN - THOMAS & BETTS LTD 1,911
Noruega NOAAS - ABB (NOAAS)-PTPM 1,081,523
Panama PAABB - ASEA BROWN BOVERI S.A. 4,072
Peru PEABB - ABB S.A. 18,101 45,053
Polonia PLABB - ABB Sp. zo.o. 798
Suecia SEABB - ABB AB 231,280 -
Estados Unidos USABB - ABB Inc. 148,767 6,998 - -
Estados Unidos de América USBECX - Baldor Electric Company 568,914 -
Estados Unidos de América USPMP - ABB Inc. 424,519
Estados Unidos de América USABB ABB Inc. 462,867
Estados Unidos de América USPMV - ABB Inc. - Power Technology Med 31,310
Estados Unidos de América USTBC - THOMAS & BETTS CORP. 446,798
Estados Unidos de América USTBP - THOMAS & BETTS, LLC 24,162
11,001,990 191,144 191,528 118,763 195 3,000
Afio 2016
Asistencia Servicios
Pais Sociedad Importacion Regalias técnica administrativos  Arrendamiento

Suiza ABBZH — ABB Asea Brown Boveri Ltda. 43,710

Argentina ARABB — ABB S.A., Buenos Aires 101,032

Bélgica BEABB — s.a. ABB n.v. Power Quality -

Brasil BRABB — ABB Ltda. 952,877 81,408 2,400

Suiza CHABB - ABB Schweiz AG 1,771 661

Suiza CHTET — ABB Technology Ltd. 125,005

Suiza CHTRF — Trasfor SA 36,700 5,150

Suiza CHTUS - ABB Turbo-Systems AG 1,957,750 5,151

Chile CLABB - ABB S.A. 48,405
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Pais

China

China

Colombia

Republica Checa

Alemania

Alemania

Alemania

Alemania

Alemania

Esparia

Finlandia

Francia

India

ltalia

Italia

México

Pert

Polonia

Suecia

Estados Unidos de América
Estados Unidos de América
Estados Unidos de América
Estados Unidos de América
Estados Unidos de América
Paises Bajos

Estados Unidos de América

CZEJF - ABB S.r.o0.

FIABB — ABB OY

ITABB — ABB S.p.A.

PEABB — ABB S.A.

SEABB - ABB AB
USABB - ABB Inc.

USTRA - ABB Inc.
NLABB - ABB B.V.

Asistencia Servicios
Sociedad Importacion Regalias técnica administrativos Arrendamiento
CNDMX — ABB Xiamen Switchgear Co Ltd. 9,281 - - - -
CNMOT - ABB Shanghai Motors Co. Ltd. 260,746 - - - -
COABB — Asea Brown Boveri Ltda. 180,200 - 22,969 45,058 -
13,788 - - - -
DEAPR — ABB Automation Products GmbH, 39,189 - - - -
DEATG — ABB Automation GmbH 3,288 - - - -
DELCE — ABB Logistics Center Europe GmbH 274,814 _ - 113 -
DESTO — ABB Stotz-Kontakt GmbH 64,014 - - - -
DEUTS — ABB Utility Systems 2,310 - - - -
ESABB — ASEA BROWN BOVERI S. 31,333 - - - -
745,106 - 1,364 1,852 195
FRFRA — ABB France SAS 134,136 - - - -
INABB — ABB Limited, Bangalore 94,030 - 1,440 - -
1,449,717 - - - -
ITPON — POWER-ONE ITALY SPA 7,934 - - - -
MXSIS — ABB Mexico S.A. de C.V. 83,854 - 7,120 - -
299,058 - 83,140 - -
PLABB — ABB Sp. Zo.o. 70,745 - - - -
270,384 - - - -
388,046 - - 5,731 -
USBECX — Baldor Electric Company 515,804 - - - -
USPMV — ABB Inc. — Power Technology Med 52,380 - - - -
USTBC — THOMAS & BETTS CORP. 481,135 - - - -
1,113 - - - -
17,688 - - - -
USTBP — Thomas & Betts Power Solutions LLC 38,038 - - - -
8,626,666 168,715 197,441 66,116 195
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(c) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de ABB Ecuador S.A,,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado durante
los afios 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea
0 no ejecutivo) del consejo de administracion u érgano de gobierno equivalente de la entidad.

Durante los afios 2017 y 2016, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se
forman como siguen:

2017 2016
Sueldos fijos 362,333 366,801
Sueldos variables 160,065 75,036

522,398 441,837

10. INVENTARIOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Proyectos en ejecucion (1) 560,174 1,127,283
Equipos y repuestos 932,886 1,168,701
Materiales en transito 1,122,550 1,316,312
2,615,610 3,612,296
Menos- Estimacién para obsolescencia (251,204) (278,703)
2,364,406 3,333,593

(1) Los principales proyectos que se encuentran en ejecucion son los siguientes:
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2017 2016

Cliente:
Wartsila Ecuador 299,677 -
Celec 88,524 -
Empresa Eléctrica Quito 71,986 129,180
Holcim Ecuador 20,872 -
Construcciones Globales Andinas 20,648 -
Otros 58,467 264,953
Procelec - 454,866
Hidroalto - 176,119
CNEL - 52,830
Petroamazonas EP - 49,335

560,174 1,127,283

El movimiento de la cuenta de estimacion para obsolescencia durante los afios 2017 y 2016, fue como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 278,703 121,487
Mas (menos):
Provisiones - 157,216
Reversos (27,499) -
Saldo al final 251,204 278,703
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MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la maquinaria, muebles, equipos y vehiculos netos se formaban de la siguiente manera:

Magquinaria, equipos de taller y otros equipos
Equipos de computacién

Muebles y enseres

Herramientas

Equipos de oficina

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de maquinaria, muebles, equipo y vehiculos fue el siguiente:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adiciones

Bajas, ajustes y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017

2017 2016
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
766,319 (563,853) 202,466 766,319 (483,901) 282,418
327,245 (305,201) 22,044 303,253 (268,032) 35,221
197,441 (168,217) 29,224 197,441 (149,404) 48,037
106,293 (106,293) - 106,293 (105,549) 744
2,200 (1,964) 236 2,200 (1,909) 291
1,399,498 (1,145,528) 253,970 1,375,506 (1,008,795) 366,711
Magquinaria,
equipos de Equipos de Muebles y Equipos de
taller y otros computacion enseres Herramientas oficina Total
757,199 357,035 198,245 106,293 8,363 1,427,135
9,120 1,140 10,260
(54,922) (804) (6,163) (61,889)
766,319 303,253 197,441 106,293 2,200 1,375,506
23,992 23,992
766,319 327,245 197,441 106,293 2,200 1,399,498
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Magquinaria,
equipos de Equipos de Muebles y Equipos

taller y otros computacion enseres  Herramientas de oficina Total
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2015 401,296 278,439 125,379 103,278 8,016 916,408
Depreciacion 82,605 44,308 24,823 2,271 56 154,063
Bajas, ajustes y ventas - (54,715) (798) - (6,163) (61,676)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 483,901 268,032 149,404 105,549 1,909 1,008,795
Depreciacion 79,952 37,169 18,813 744 55 136,733
Saldo al 31 de diciembre de 2017 563,853 305,201 168,217 106,293 1,964 1,145,528

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera:

2017 2016
Acreedores comerciales (1) 1,398,339 509,642

1,398,339 509,642

(1) Se originan principalmente por compra de bienes y servicios a proveedores locales, con vencimientos de entre 30 y 60 dias.

13. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto al valor agregado 12,044 35,927
Retenciones de impuesto a la renta 42,865 31,632
Retenciones del impuesto al valor agregado 38,436 21,731
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 15 (b)) 133,580 23,185
Impuesto a la salida de divisas 189,840 163,078
416,765 275,553

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Beneficios a empleados a corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:
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Bonos al personal
Participacién de trabajadores (1)
Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Fondo de reserva

Vacaciones

Total beneficios acumulados

Sueldos por pagar
Jubilacién patronal de corto plazo
Aportes a seguridad social

Total otros beneficios

2017 2016
119,674 354,224
193,311 77,927

9,334 10,872
6,112 7,031
1,650 3,158
137,402 151,926
467,483 605,138
- 10,000

4,806 4,795
43,935 62,848
48,741 77,643
516,224 682,781

(1) La participacion de trabajadores se calcula considerando la utilidad contable al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de beneficios acumulados fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Provisiones

Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Provisiones

Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Décimo Décimo
Participacion a Bonos al tercer cuarto Fondos de
trabajadores = Vacaciones personal sueldo sueldo reserva Total

401,517 170,438 92,636 11,189 6,680 2,214 684,674

77,927 69,702 354,224 151,726 20,218 147,390 821,187
(401,517) (88,214)  (92,636) (152,043) (19,867) (146,446)  (900,723)

77,927 151,926 354,224 10,872 7,031 3,158 605,138

193,311 71,726 119,674 157,077 18,451 155,833 716,072
(77,927) (86,250) (354,224) (158,615) (19,370) (157,341)  (853,727)

193,311 137,402 119,674 9,334 6,112 1,650 467,483

b) Beneficios a empleados a largo plazo-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se formaban

como sigue:
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2017 2016
Jubilacién patronal de largo plazo 491,694 673,082
Indemnizaciones por pagar 205,584 -
Bonificacién por desahucio 141,815 195,335
Beneficios de largo plazo 839,093 868,417

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016, son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tabla de rotacién (promedio) 11.09% 10.50%
Vida laboral promedio remanente 9.11 8.99

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2017, la tasa utilizada, de acuerdo a la enmienda de la NIC 19, es la tasa de los bonos de alta
calidad de los Estados Unidos de América.

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:
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2017 2016

Saldo inicial 677,877 514,674
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 92,635 80,131
Costo financiero 28,064 25,831
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (155,164) (17,824)
Beneficios pagados (62,399) -
Efecto acumulado NIC 19 - 9,818
Otros resultados integrales:

(Ganancia) actuarial reconocida (84,513) (2,704)
Efecto acumulado NIC 19 - 67,951
Saldo final 496,500 677,877
Menos — Porcién de corto plazo (4,806) (4,795)

491,694 673,082

Un anadlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial relevante
que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

2017 2016
Variacion tasa de descuento -0.5% 23,908 61,343
Impacto % tasa de descuento -0.5% -4% 9%
Variacién tasa de descuento +0.5% (22,184) (55,995)
Impacto % tasa de descuento +0.5% 5% -8%
Variacioén tasa de incremento salarial +0.5% 24,401 61,740
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 5% 9%
Variacién tasa de incremento salarial -0.5% (22,823) (56,850)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% -5% -8%

ii) Desahucio-
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:
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Saldo inicial

Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual
Costo financiero

Beneficios pagados

Efecto acumulado NIC 19

Otros resultados integrales:
(Ganancia) actuarial reconocida
Efecto acumulado NIC 19

Saldo final

2017 2016

195,335 155,048
26,025 24,871
8,087 7,937
(67,832) (15,200)

- 6,785

(19,800) (4,334)

- 20,228

141,815 195,335

Al 31 de diciembre de 2017 la compania no tiene previsto planes de recorte de personal planificados, por lo

que la provisién de desahucio ha sido clasificada por la compania como un pasivo de largo plazo.

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la

obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial relevante

que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

Variacion tasa de descuento +0.5%

Impacto % tasa de descuento +0.5%
Variacion tasa de descuento -0.5%

Impacto % tasa de descuento -0.5%
Variacion tasa de incremento salarial +0.5%
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5%
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5%

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

2017 2016
5,735 17,676
-4% 9%
(5,328) (16,135)
4% -8%
6,019 17,791
4% 9%
(5,646) (16,382)
-4% -8%

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Gasto por impuesto a la renta del afo

b) Impuesto a la renta corriente

2017 2016
338,391 207,103
(85,110) 45,497
252,600

253,281

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas (menos)

Gastos no deducibles

Deducciones adicionales

Utilidad gravable
Tasa legal de impuesto
Impuesto a la renta causado

Impuesto minimo
Menos- retenciones

Impuestos por pagar (Ver nota 13)

c) Impuesto a la renta diferido

El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias temporarias:

Provision de inventarios

Provision del impuesto a la salida de divisas — ISD relacionado
con préstamos recibidos de companias relacionadas

Provision Impuesto a la salida divisas

Provision para indemnizaciones

Provisiones de garantias

Provision para proyectos en ejecucién

Provision de costo amortizado activos financieros

Provision de costo amortizado pasivos laborales

Efecto en el impuesto diferido en resultados

Activo por impuesto diferido neto

2017 2016
1,095,429 441,588
544,466 245,476
(101,752) -
1,538,143 687,064
22% 22%
338,391 151,154
- 207,103
(204,811) (183,918)
133,580 23,185

Estado de resultados

Estado de situacion integrales
2017 2016 2017 2016
62,801 61,315 1,486 34,588
- 876 (876) -
31,013 - 31,013 -
53,500 - 53,500 -
60,986 43,415 17,571 (24,717)
1,660 9,741 (8,082) (44,288)
2,702 10,101 (7,398) (11,080)
(2,104) - (2,104) -
- - 85,110 (45,497)
210,558 125,448 -

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se

aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compaiiia espera

recuperar o liquidar las diferencias temporarias, es decir 25% y 22% respectivamente.
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d)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

ii)

i)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compainiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis
afnos cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del
impuesto.

La Compania no ha sido fiscalizada desde su constitucién.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones
que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo y cumpla las
condiciones previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
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v)

total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto la renta prevista
para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente
al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.
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Vi)

vii)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 la
Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion
de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cddigo Tributario, el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades es
del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a
28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacién de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa
del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la
composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita
el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reduccién de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los
casos de reinversién de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es Unicamente
aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo
receptivo y aquellas que se dediquen a la produccion de bienes que posean 50% o mas de
componente nacional en los términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta-

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales
para la generacién de empleo, la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de produccion asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucion del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre
que se cumplan las siguientes condiciones:

- Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;
- Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general;
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- Que el exceso sujeto a devolucion no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo
y el impuesto causado, y;

- Que el Servicio de Rentas Internas verifiqgue que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto.

¢ Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta-

- Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-
Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América;
para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generaciéon de crédito
tributario de Impuesto al Valor Agregado.

- Pagos por jubilacion patronal y desahucio-
Son deducibles los pagos por jubilacién patronal y desahucio calculados conforme lo
dispuesto en el Cadigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacién de
mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y
que no provengan de provisiones constituidas en afos anteriores.

- Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-
Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una
deduccién adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la
determinacion del impuesto a la renta.

16. PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las provisiones se formaban como sigue:

44

(1

2017 2016
Provisién de proyectos en ejecucién 6,639 44,280
Otras provisiones (1) 309,099 189,986
Garantias (2) 243,945 197,339

559,683 431,605

Incluye provisiones para pagos por servicios devengados, tales como: honorarios de auditoria externa y asesores
legales, publicidad, aranceles, entre los principales, de los cuales se encuentra pendiente recibir la factura del
proveedor.

Corresponde a garantias contractuales provisionadas, las mismas que se ejecutan en caso de algun reclamo por

dafos en el funcionamiento de equipos.
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INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los ingresos diferidos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Cliente:
Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP (a) 655,188 465,345
Empresa Eléctrica Quito S.A. (b) 397,500 153,091
Construcciones Globales Andinas CGA (c) 208,718 -
Danielcom 98,992 -
Hidronormandia S.A. 98,740 -
Empresa Eléctrica Regional de Ambato 72,100 -
Empresa Electrica Riobamba S.A. 47,115 -
CNEL EP 44,750 -
Petroamazonas EP 11,300 59,800
Procelec - 795,354
Hidalgo & Hidalgo - 324,889
Hidroalto - 203,947
CNEL - 90,900
Otros 430,276 562,413
2,064,679 2,655,739
El movimiento de los ingresos diferidos por los afios 2017 y 2016 es como sigue:
2017 2016
Saldo al inicio 2,655,739 1,196,595
Adiciones 4,440,930 2,524,596
Ingresos devengados (5,031,990) (1,065,452)

Saldo al final 2,064,679

2,655,739

Los principales contratos que corresponden a proyectos en ejecucién al 31 de diciembre de 2017 se describen a

continuacion:

a)

Entrega de repuestos para Central Hidroeléctica Coca Codo Sinclair

Corresponde a contrato suscrito con la Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP, Central Hidroeléctica

Coca Codo Sinclair para la venta de varios repuestos para stock de la central en mencién. Se espera

entregar el suministro en el mes de junio del 2018, y por el cual se recibid un anticipo del 70% del valor del

contrato.
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b) Proyecto Vicentina - Empresa Eléctrica Quito
Corresponde a contrato suscrito con la Empresa Eléctrica Quito S.A., para la provision de tableros control,
proteccién, medicion y comunicacién para la modernizacion de la subestacion Vicentina 138 kv. La
Compania facturé un anticipo del 50% del contrato y se espera entregar el suministro en el mes de julio de
2018.
c) Construcciones Globales Andinas
Corresponde a 6rdenes de compra suscritas con la compafia Construcciones Globales Andinas CGA S.A.
para el suministro de switchgear de media tension. Por este contrato, se recibié un anticipo de 208,718 y se
estima entregar los equipos en el mes de mayo del 2018.
PATRIMONIO
a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital estaba constituido por 325,000 acciones ordinarias nominales
con un valor unitario de un dolar cada una. El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es segun se muestra en la siguiente tabla:
Numero de Participacion
Nombre de accionista acciones %
ABB Asea Brown Bovery Ltd.(Suiza) 314,842 96.90%
Ivan Bhoman C.A. 7,110 2.20%
Preflosa-Predial Flora 1,016 0.30%
Marvijo S.A 1,016 0.30%
Marcia de Bhoman 1,016 0.30%
325,000 100,00%
b) Reserva Legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. Durante los afios 2017 y 2016, el saldo de la reserva legal registrado por
la Compainiia alcanz6 el 50% del capital social.
c) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales

de Informacion Financiera

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 49,698 proveniente de los ajustes por adopcion
por primera vez de las NIIF, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio
econdmico si los hubiere.
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d) Pago de dividendos

Con fecha 20 de abril de 2017, mediante Junta General Ordinaria de Accionistas, se decidié que las
utilidades obtenidas en los ejercicios 2013 y 2016 por 2,995,329 y 188,988 respectivamente, sea repartida
y pagada a los accionistas por un total de 3,184,317. Con fecha 6 de abril de 2016, mediante Junta General
Ordinaria de Accionistas, se decidié que las utilidades obtenidas en los ejercicios 2014 y 2015 por 2,780,110
y 1,629,351, respectivamente, sea repartida y pagada a los accionistas por un total de 4,409,461.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los anos 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

Ingresos por ventas de bienes
Ingresos por ventas de servicios

Ingresos por intermediacion y representacion

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

2017 2016
21,859,790 15,634,027
105,631 166,328
85,546 63,109
22,050,967 15,863,464

Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

Personal

Otros servicios
Reparaciones
Gastos de viaje

21. GASTOS DE VENTA

2017 2016
162,772 305,232
210,050 58,351

1,895 31
196 5,534
374,913 369,148

Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

Personal

Otros servicios

Gastos de viaje

Marcas (Ver nota 9)
Depreciaciones

Seguros y bases de licitacién
Reparaciones

Multas a los contratos
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2017 2016
2,171,237 2,228,708
726,653 395,915
138,933 135,703
191,144 179,180
136,733 154,063
130,797 110,405
51,435 59,533
223 31,785
3,547,155 3,295,292
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ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
ABB es un grupo industrial privado de origen suizo, cuya oficina central se encuentra en Suiza. Las actividades

operativas dentro del Grupo son dirigidas a proyectos y servicios energéticos. A continuacion se explica la

administracién de los riesgos que realiza la Compafia.

a)

b)

c)

d)

Competencia

ABB es una compafiia global, lider en tecnologias de potencia de energia y automatizacion, de origen Suizo-
Sueco, y con una trayectoria mayor a 130 afos en el mercado mundial. Su competencia tradicional ha sido
de origen europeo Siemens, Schneider, Alstom, sin embargo General Electric de origen americano también
ha sido un actor muy importante. Con el desarrollo de los paises asiaticos hoy existe un protagonismo
mucho mayor de firmas chinas, hindles, coreanas y japonesas, lo cual ha creado un mercado mas
competitivo sobre todo en lo relacionado a precios. Sobre esta base la estrategia global de ABB se ha
orientado a una propuesta de valor asociada a los servicios, la investigacion y desarrollo, la innovacién, el
enfoque al crecimiento, mercados emergentes, costos y nuevas tecnologias.

Cambios tecnologicos

Este riesgo esta presente en compafias que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de nuevos
productos, servicios 0 métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversién realizada, teniendo como
consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las inversiones
y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan determinar su
conveniencia en un momento dado.

La Compania no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrollo de nueva
tecnologia las efectian companias relacionadas del exterior. ABB Ecuador S.A. sélo realiza actividades de
comercializacién a nivel local.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrolla el pais. La Compania ha tenido una recuperacion en el afo
2017 frente al afo anterior pasando de 15,863,464 en el afio 2016, a 22,050,967 en el afio 2017.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compafiia a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través
de un calce adecuado entre las obligaciones financieras de la Compaiiia y sus derechos de cobro.
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e)

Los mecanismos mas usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la contratacion de lineas de crédito
que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada administracién
de los riesgos financieros.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

o Riesgo de que la posicion de mercado de la Compariia se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

o Riesgo de que los productos que se tienen en stock para la venta sufran variaciones adversas en sus
precios.

o Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la compania sufran variaciones

adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la diversificacion de

activos y pasivos.

La Compania asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar sujetos a
variaciones desfavorables por obsolescencia técnica o baja rotacion, lo cual podria afectar sus ventas.

La Compafiia cubre el riesgo en cambio con cobertura natural, es decir vendiendo en la misma moneda en

que compra, cuando las variaciones de tipo de cambio son muy altas.

e-1) Riesgo de tasa de interés-
La Compafiia durante el afio 2017 y 2016 no tuvo problemas de liquidez que la llevaran a solicitar
financiacion con instituciones financieras o partes relacionadas. Los pasivos financieros corresponden
a cuentas por pagar a acreedores comerciales, compafias relacionadas y otras cuentas por pagar,
que no genera intereses y con vencimiento maximo de un ao.

e-2) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la Compafia
a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafia mantiene pasivos en moneda extranjera cuya
moneda de origen son en euros y francos suizos. A continuacion se presenta el detalle de los saldos

en moneda extranjera:
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f)

Tipo de cambio

Moneda de origen 2017 2016 2017 2016
Posicion pasiva Euros EUR 57,129 105,012 1.19495 1.0523
Francos Suizos CHF 1,450,700 711,925 1.02131 0.9809

Las operaciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre publicados por
el Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia no tiene operaciones con productos derivados para la
cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicién a dicho riesgo de su posicidon cambiaria.

A continuacién se muestra la sensibilidad de los posibles efectos de los cambios en las tasas de tipo de
cambio, asumiendo que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se mantendran
por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en resultados por diferencial cambiario

Cambios en puntos 2017 2016
basicos EUR CHF EUR CHF
Posicion pasiva
+() 0.1 4,781 142,043 9,979 72,579
+(-)0.2 9,562 284,086 19,959 145,158
+()03 14,343 426,129 29,938 217,736

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafia desarrollar
sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafia orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito,
adicionalmente se hacen acuerdos back to back con las deméas companias del grupo de forma que se les
paga hasta que el cliente le pague a ABB Ecuador.
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Al cierre de 2017 y 2016 la compania no presenta obligaciones financieras.
El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania a la fecha del
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no

descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2017

Hasta 1 Hasta 3 De3a12
mes meses meses Total
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,149,577 1,198,158 759,677 4,107,412
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 600,351 421,289 376,699 1,398,339
2,749,928 1,619,447 1,136,376 5,505,751
Al 31 de diciembre de 2016
Hasta 1 Hasta 3 De3a12
mes meses meses Total
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 1,760,911 820,942 749,560 3,125,897
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 126,454 383,188 - 509,642
1,887,365 1,204,130 749,560 3,635,539

d) Riesgo de gestion de capital-
La Compariia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio”
que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continle
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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h)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Companiia esté expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiia. La calidad crediticia del cliente se evalla en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesgo de falta de pago de clientes es leve pues a cada cliente se le hace un estudio de crédito con el fin
de medir su capacidad econdmica, su historial crediticio y referencias comerciales, financieras y con el
estado.

Adicionalmente, se debe considerar que la gran mayoria de la cartera de clientes de la Compafiia, esta
conformada por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos
no reviste histéricamente un riesgo para la Compafnia.

23. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2018 hasta la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
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que, en opinion de la gerencia de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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