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ABB Ecuador £.A.

Nectas a [os estados financieros
Fore ano lerminado 2137 d=2 diciembre de 2015
Cxpresadas en Délares de E LA

1. OPERACIDOWES
A28 Souador 54 83 Ura sncadan annnima sansttds en 13 Repltiica el Ecuador el 2 ge agosle de 1977 ¢
subaid ariz ga ABB Assa Brown Bovery LTD de Suiza suien tene 2 98,27% oe peritipacion 2nlz Comzaf’a, Su
chjzlo socizl es provorcionar sevvicios o8 asesoria tecncislca, fabricacion, impatassn v comerciaizacian do
EUITGS de generacid, ratsmision v 2isinbucion de eneoia sldctrica; asl coro, reprasentz a irler-adiar er |z
corpra 2 Mo tacion de equipos, plantas iIndustiales y eq.ipas 22 transports paa enpresas poblicas v preacas

La direszids ragistrada de la Compala es Av Atabuelpa OE1-183 v Ay, 10 de Agosto, Ediicio ABC pizo 10 do
& cludad de Cuite - Eouadnr

Los estados finanziercs adjuntos han side sprooados porla geranciz de a Compania pass &J distribosian el 17
de marze de 2217 ¢ serdn presentacos para la ap-ocbacidn de s junta genersl de sccianislas, an opinidn da |z
gorenala, esles estedos finEncieras sardn agobados &in nadihcacdr

%  BASES DE PREFARACION Y PRESENTACION DE ESTADDS FINANCIEROS

Declaracion da cumplimiento-

Lo estadns hnane eros Azjurtos han sido pre carados de acuerda soa las Marmas Inermacianaies oz vformacion
Finarciera {er adglante "M, eritida por & Conssjo de-Momas Irtemacdcnes de Sontatbilidad | ASS por sus
sigids 2n ngies), vigertas al 37 ce dicembre da 20716,

Base de medicidin-

Loz presentas catados fnenaerns han sida preparados en case 8l costo hostorics, excepto por los bereficizs a
empleados g largo plezo gue son valoqrarss 21 hess a mewodos sctuaneles, 5 padtir de los regisTes de
comlabiidad mantenidoz par la Sompania Los estadns inanciems s2 pressaian 2n Dolsres de ELA . qus es la
moreda de surso legal 81 Celadaor v maneda funzisaal da preeertasidn de la Sompadia

Laz polfticas de contablidac adoptacas 507 consistentes con las apl cadas en anos anteriores, excsptn gus la
Compaila ha adoprads las nuevags NIF v NIGs revisedas que sor obligstorias para los pefocos cue e Inkian
an c despuss ool 1d2 eners de 2018, segln se describe 3 continL acién

* MES T Inizictiva da ravelssitn - Fnmiendaz s la NG 4

* NI 1S y WIS 58 - Acaracor de s ménados acestzbies de depreciacion y amortzacion - Enmiendas a la
WIC 46y KIC 38

. M= 7 oInstrumentos Financieros: Revelacionas - Camuales de servicos. NIF T nstrumentos Financignos
Feue acnnss - Anlicehil dad pate compenssr revalacores en esledos iransiams nlernos corgsrs20os.

* SIS 18 Bereficizs = Emolegoos - Tasa de descuento: por monada.



Nolas a los estados financieros (mmmussion

Existen otras mocifoaciones que lamsién se aplican po- primera vez en ol 870 2016, 8'n enbergo, estas no
terer efieclo aliung en loe presertes ectados fra~dleros de la Sompatia.

Debide a 4 aubuslurg de la Sompofla y la naturaleza 2 sis operssiznes, |a adopeiér ds dichas warmas notuve
un efecto s gnificathve @9 su pesisicn financiera v resultados de aparacian [ar la tanta, qn ha sido necesaric
redificar los estados ingncloms comoaratives o2 le Comeania. L2 adspaitn de la asmiands & la NIC 12 penend
Ln afecto da disminucior cn ¢l pRic monio cel sAo 2718 por 104 782 debida o gue |a gerenc s corsidera sus
cleho rantd na 3 material a los estad2s financergs tomadios en s conjurio no cons ded necesanc rewsizblecsr
l25 cstados firenzieros de arca anteriores

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS
Les principelss prilticas da contaziidad aplizadss poriz Compalilz en ke preparaciin Je sus eslwics iranodenss
snn lan ugiieniss

a} Efective en caja y bancos-
Bl efectivo e caje v barcos gae se praserta er el estade ce g tuacian franclea refresantas & efective v
=8 oeplisines &n inslitaciones Mnanceras oo wEogimiente de 3 meses o meEroy, de gran liguidez. fécimerte
cutiviel Uk les &1 efectvo ¢ sujelos arescos no sigrificathes de camb s en su valer,

ki Instrumentos financheros-
Activos financieros
Reconoeimiento y medieidn Inicial
Les actives financieros ae claslfican al moments cel rece~ocim ents inic &l come astivos firengieos ai velor
rasordble gor car-blag en rasutaces, préstamos y cuontas par caarar. Inversionss manienicas nasts =i
vancimignss, sctvos { nancisrss disponibles pass [z ventz, o come dervados designadas come nsrurons
de cobertura en una coberura cficaz, scgin corespands. Todos os ectivos fnancercs se reco~ocen
Miciaiments por su Vol razonablc mas o5 ¢Dslos d2 trerseocdin d rectamants sinbuibles. exceplo s
sctives financie os ous 5c contabiizan al valor razcnabie fon cambios an rasultadss

Medicidn posterior.

Préstamos y cusnias por cobrar

.ga presiamos ¥ cusntas por cob-an, comesponden @ acuelos actives financieros o9 pagoe Gos v
deteTinablas qua ro e ool 2eaie en e mercado sctvo, Después del reconocimients iniclal, escs
activos flencieros se nusen @ cesly amorlizedo vl izands el nétado de 12 tesa da imerée efactiva, mence
cuaiguier detedore del velor, B oesto amorbeado sa caloula fomando en cuente ounlou er JescueTto o prima
er e sdoulsicion, v las comigiores o |08 cOSTOE qQue son una parte intagrarte de 1a 1asa d2 interés efeciva.
La amotizestn oo o wea do Inord? ofogtive &0 “eootoce en el estado de resultedos come irgreso
ina~cigro, Lag sérdidon gue resulien der deferoro dal vaksr sz moicann on ol gatadn de -eaultadzz
Integralas come costos finenciercs en el caso de |os oréstamas Y Soma Eostas di vantas L otras 38505
cporoihias o gl caso de ias cuentes por cobra,
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Motas

La

a los estados financieres (ent nuzgien

La Compsrila mantiane en esta categor’a: efective on caja y hanes s, deudares aomarciales y ofras cLantas
por oober v cuentas ocr Coleal s entigedas relaconedaa,

Eaja de activos financieres-
L activey Frasciers (o, de coresponder. pare de un 2chva fnanciam o parte d2 on gruos de sctives
finzncicros similsres) se oa de baja en cuentas cuandz:

* Havan expirade los derechas comrasiuales a recibic los fuios de efsctivo generados aor e astive,

= Senzvan ransferids los derecos cortasiuales scbre los fiujos de efeciivo generados por el acive, o
52 7aya asumido Cra oblgacion de paga = un isrcers |8 totalided d2 es0s fujos dz efectivo sin Jna
dercra signitcative, a través de ur acuedo de larswsna v,

. Se layan fenskrido sustanzialmante tados los riesgos o beneficios inherznies a la prapledad cel
activz, v ne se hayan ni ransfeido ni reenids sustancia mente todos |os riesgos v bencficios
inherertes ala propladad dal activo, pere se hava fransfer do &f contral ssbre & <izma

Cuaney se han frarsferids 1os derechos sontractsales de recibi-ios flujos de efectvo generodos por ol asthe,
o £ haya celsbracs Ln acue co de ranslzmencia z Sampanie evalua si 13 rstenion, v 8- gud madids, los
riesgosy benefaizs nhorontas 2 o sropcdod dol active Cuatds a Compafia ng ha transferids ~ reen oo
sdetargialmante {odos 1as riesgos y berefoizs inherentes ala propicdad def actvo, ni tampoco ha tranzfor do
ol cortrol dei migmz, ls Gompenie sotinia "econosends sonteblemenie 8l active transferids en la redida
de 54 molicacidn contireaza sadre ol miama, =n o8 cesc, la Camearia tambidn reconocs & pasive
relacicrado. £ actvo rarsfotido v of pasive relacionsod se rmiden de mancra 1l gue rofic on ns doachss
¥ abl gacianes qua s Compafiia haya reenido.

Ceteriorn cel valer de los activas financieras-

&l eTe de crda pericds sobts &l que se i~forma, 12 Compaia evalis 2 sxiate aigana svidencia objeiva
der ier un Astive inAnziess ¢ un grups de astivos finsncierss s2 encusntran detencrados 2r 30 vaor. Un
deranarg del valer sxiste si unD 0 MAs &vsEnics nouToos después ds! reconocmisrtn inica del actvo (gl
gvento q.e causa la pérd da) tienen impacto negative sobra los Tujes ae efectivz futuros estimados de’ actve
financeera o del zrupo de actwos franciercs v 2se impacts a2gal wo cuede estivarss de manara fable, La
evidznzia ds un ceterizro del valor podria ineldin, enre ofos, irdicioz tal2s como gque los daudores o un
grd o de deuderes se epcueniran cor d ficulizdes francieras significatives. el ircumplimisnlo o maraer log
pacos de cauila g irtereses, la prosatilidad de que sz declsren sn qu ebra u olrs forma de reargenizacion
financiez, ¥ cuando datos obze~vables indiguen que existe Lna disminLcién madibla &1 los flujzs de afectivo
futLros esimadas, tEes como cambios adverscs 2r el essado e os peoos 20 mera & en 58 condic onzs
SoONSMICAs Ut s& corralacianan cor los ircumz imien’os.

La Compsriz £naiza el getenore g8 2Us cuentas por roftar 8 nve de dients corsideratdo el riesgo de
incasac dac firanzies del clisnts.
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Notas a los estados financieros cortnusc sy

Delerioro de acthvos financieres contabilizados al costo amortizados

Para los acivee Frorcizros comasdizezes sar su costo emonizeds, la Compatla prmzm evalla si exsly
g gune avicencla objetiva do detenors cel velor pama los actves financiercs gJle son incividuslinenis
signfizaives, o de menera coleciva para los ectivos firanzierss que no fesdllen incividugimenta
signifizatives. & 1o Gor priis cetaming que no existe avidenc a objetiva e deteriors cel valor para un activa
finanzie o eval.ada de nanera novicus | indepsncdientamente 2o su s gnificalividad, inclui-é esa astivo g9
ur grugn dm activos inancieras con caractsrist cas de rigago de wddile si-ileres, v log evaluard d2 mancra
colectva nara delermingr si ex sta deleio-o de sy valor Log acives Je §3 avallan e manera ind vidual
para daterrinar f exfate deterions oo cuvalur v para los cusles una pérdids par deterisng 62 reconoos oes
sigue reconachendc, na 53 Incloyen &0 la evslusdsn dz detedam o2l valar efectuada de manzia colecthia

El importa ¢2 cualjuis pardiza por seteiorodel valor idortif coda se mics COro @ dilerencia snfre el imponz
w1 Lo de active y o valor pressnte do 05 M os de efectiva lussros o5imados (excluias las pemidas d=
crédito fulwas esperadas gue 300 1o se hzyar incurdze). S velor cresante de 06 fiuos de efecivo firuros
astimados &e dewecLenia & |2 353 de int=rés efectiva origiral oe jos aci vos financieros, Si ur Drés=mo
devangs JnE tasa de ntarés vadab e, Iz tas3 de dezcucnto cara Medil cuglquia sérdida aor defenom dal
vale: el laga da interés ofocliva octual

= imzone an bros dol ctvo 58 reduca 3 traves del uso o8 Una cJEN'R de provisan por desvalonzacion ¢
I3 perdda se gconozo on ol astass da remuladas. Los intersees pansdos (fagistrados comsz ingresos
frarglgme en el eotodo de rosttodos] sc sigucn devengatdn aobre al impnte & Lhms recucido aplicands
la maa de Intaree uti lzads para descortas Ios fujcs de etestive futurae a los ines de med r la péroca par
dete-oro del vala®, Lo prastamos y ‘& previsan por desvalocizesion somespondisnts, & dan de baja cuanda
na gl sten expeoiativas reglistas de un recupers uture y toras las garant s que sahre Slos suderan sxistic
se ofectivzarsa o tarsdrieren & IE Corpafia 56 en un sjercicis posierior, & Impore sstimado d= fa perdida
por dsteicro el va of aumenta o SIS Ty desido a ur evento gJue oou're despuds de Faberse reconocd
el deferiaro, la pérdida sor dater om del walor reconodda artedomeants sa gumenta o disntivaya aj stand:
la mancs o8 27ovis 60 Jor desvalaizaaln Si costerornette 52 recuped und paTda que e impulsdas 3
[erd ga, &l r2cypern s8 aoedie como cosios inanoe s en el estads de esullacos inepa es

Pasivos Mnancieroy

Reconocimianto y medigian inicial

Loy pasivos fingnclercs s3 clasifizan al mements de su recorocimicnts inicial, somo goaives Tensenss &l
vaor razoneble con camblog an “es tades, préstamos v cLERtos Sar pogar, o como derivadas Ses gnados
ooty instumentes de coboetura on una cebestura sficsz, 3egdn correaponda.

Todos los peaivos Snanc erog se soonpcan inazimernte par su valer razonable v, 2n el caso e los
préstamas i cuaniae por pagar cortabiizados por 54 costo amorizeds se registran retss de los costos dz
transaccion direstar ante pi-ibuibias.



Notas a |os estados financieros (coniniac s

Les pasives fnanceros &6 rsconccen suatdo la Conpefiia e pane Je os acucrios conTeciLales del
nerumento Los peslvos financicros ton clasiicados coms chi'geciores 3 Coro plazo @ menos que s
Compafla tenga el deechs irmevocable para d fear al acuerds de las obl gaclonss por mds do enoe mesas
fessuds d2 ks ecta dil estadc do sitaadr finansess. Los coskes de fnancizmicnto se raconocen sagin
el ertecio del devengado Inchuyendo 'as eomimoras relaConEcss ¢ 1a adqiscin do “nancemisnto.

La Compafla martiens 2n esta categor’a, emesdores somerclzles v 0mroe SUe a3 po” paJar, y cusnias fu!
pagar a entidades relazionadas.

Medicldn posterior-
La mecizidn posterior de sasivos fnar olaive depence do sU dssificacian, (el coms s detalla & continuadién

I} Hresamos Y cuentas por ooy
Cespisds del recunodimiento Inclal, ias daudas y préslamics cue dovengan kads ce miden
paster amente por U costo armoMizado, utiizands & matodo de la tasa de intenés slecliva, Log
ganancizs y périides s¢ reccnocs on 105 fesditadas coando los pasivos s dun Ju bafg, asi como o
fraves d=i proceso g8 amortizacian aplizanco ol métndo d= la tasa de interss efectiva

El costo amortizads 5o caituis tomends on cuarts cualylier cescueTio o piima an |8 aoquisicion ¥ las
momisiones o los goSt0z QUT B2an Jna Jare integranie de [ tasa de inlses efedtiva, La amorzacion
de lg tasa da |~lerés efectiva 5@ “econoce carra cosios fitanciens =n el estado da resultzdoa
ntesialzs.

Baja de pasives financienos-
U9 pegive Tnenciers a2 da ce g3 cuandn A ashoacon especlicad: @4 el corespandiantd abntrato sc taye
pajado o cancgledo. o hoya vantido

Clanuy ur pesivo f rantizm exdsent™ st sesmplE2aco por olro pasivo provaniznis e misms pestarista
bajo condiclones s.slcnealmente diferentes o sl as condivioes de un posivo cxistente 38 mocifican ce
mzret sLetansial te! peruta o mod ficacion s2 lrate como unz baja del pasivo ariginal y @l reconocirients
d2 in nuevo pasneo, v la diferencia enfre os importes en lores ressectives se rzcanane en &l estad: de
regulados irtegralas

Compengacidn de [nstrumentos financleras-

Las actvos financizros y oz pazives financleros se eompens2n da marera gae sc informe el impore rgtd
en 2l estado Ja silacion fincnc ora solamante si exsts un derechs achu Isgaimente 2 gibke 08 COmMpeTsar
s imacries reconoGcos Y oasts | rensicn de fSqaidarios por ol inpo-e netc, o de reclizas os activos i
cance @ |35 pasives on forme simatdnas
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Yalor razonable de los instrumentos financleros-
La Compan’a mge sug ingirunenios Snancercs al valor razorabls sn vada lecha el estado de situsdon

firzns ara

Elwzlor razorable es =i precic gue se recidirla cor voendar ur active o cue e pagerla sl frarsfarir un pazivo

EM Ura transsccidn ordencda anrs paticipantes de an marscdo 3 bs fecha de medicion

Elvalarrazeranis de un acve o paans se Tide wiliFenen los sanuestas que ins perligpanies e el merrado
Laaran gl panede veior 8l act vo o passe, asemiends qus s parisinantts o0 ol mercade astuan ano s
mejd anterés econpruon 18 Oempafis cbbes téoowsas da veluaciGn gue oson 2propiadas en las
circunsiancies y zor as cuales fiene suficentz informacion disporicie sare medir &l walcr raronabls,

mavimizade el 252 de dstzs cheervebles ralevanizs y minfmizanda gl uss O datos ro shserablas

Tedos los actvos ¢ pasweos por oz cuales se delermiran o rewe an velorss razonaskes en fos esiades
Anancizros 209 dasicados dentro ce 2 jeraguia de vale gzonable, descria a continuacan. 20 base a
nivel mas bajo d2 los datos usados Tue sean significativos para 'a megicion at valor razenzble cameo un todo:

- Mival 1 - Precios cotizases (no ajustacos] en Tencasos actives para activoe o pasivos idénfzos.

- Mivel 2 - Técrizas da valuacion por 55 cusles el nivel mas bejn de infanmacidr gae as significatvo para
la medizion al vaor razonab 2 25 dirssla o indirclaments abearvable,

- Mivz! 2 - Téoricas de va uagion v lzs coglas el nival maz bajo deinfarnacior qae =5 sigaificative zara
I3 madizian al va orrazonab & nc ez observable.

Fara |2 acthvaz v pssives gue son reconocides alvalor razonabls en los estadus financierzs sobrz una base
woourtorte, la Compantia doterming 5i e han prodacido bensersidias oore os diferertes niveles dentra de
a jerarquia mediame la revision g2 12 catzcorzacion 2 final da cada periodo oz recorte. Asmisms, |2
Jerencia araliza los mevimlentos @1 1as valzras da los sctivos v pasives que deoen ser va orzgdos de
acueso o0 lag poiticas cinteblos,

Parz presbsios da las revelzcicnes d= valor razonabls, la Compariie he determinado lag doscs do activas
¥ pasivos sobre fa base de su nataraleza, caracteristicss y riesgas ¥ el nivel 92 & jerarguiz do valo- razonaois

tzl como se exalicd arteicrmeanss

Inventarios

Lueg fivaelaios seoyveioran 8l costo o valor nelo reslizable, &l gae 2ea menar Bl valar neto realirat’s 25 &l
prewis el ade da venla en el gao noraal da les negocics menoes Los coses sstimados ds complstamiento
y Iog coston nagasadss pars efectiarlaventa. Loz costos incurfizes pars [lever cada procucio @ sJ ubicaciin
actual y darle su congdizidn actua, forman parte def costo. Los irventar os ge iz Compariia se conlsbifizan
de i3 siguisnte mancra;
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Netas a los estados financieros icovinuacis=:

- Froyectos en sieoucior: Al costo dg Imporizo'on 2o o8 2qunos mas fodos o8 cosos d3 nstalaciin v
puesia en macha g e erovenitan noumidos nasie ia fecha cel ceme qoe 58 (2p0ra ¥ QUE N0
e presaman servic ok gue deJan ser reoc ocidss.
Ecuipes y repuestcs: Al Sogle o8 imporiacion on A #nUIRTS mas todos los costas aribuibles 4 su
r&ac onafizacs,

= Madlgna es en ransda. Al oooo oo impartaccn Mas s costes relacionados con la nacionzlizacion

EP coste d¢ (o5 egoipos v reapuAstcs 3= teslada al estado de resullzdos inley «les Jsando 2l método
promad o penderads:

La eztracian o neenterio de ‘enio mowimiento v obsolely es realiczdo cumo resultado 3¢ un estudic
clattueds por la perancia Jue considera la experiencls histéiza v ha dzterm naso una provisiZn dot 100%
do IER prRrimas  que fizren uta antobadad rayw 4 560 ding. Lo provision S¢ ca'ge a 108 Esultados
integrales el afo comrienie

Magquinaria, muebles, squipos ¥ vahiculos
L2 mapenatia, mueblks squipos v vehiccles 2a encusniar valosdos al co5i0, NOD Ce cenvesacion
acurrdada y l=s posibles pérdas po- celsnom de su volor,

Cl costo g adouisizidn incluys el precio de compra. o5 DrENcEIEs, impusstos no recuperablas y cualg.isr
a0 eosls necesanc para pore Jice sctivo en cpemacian,

Les gastzs de recaracor v mantenimiertos ainano se cEngen a 135 cuentss de resuitados del amcric en
s 5@ 1 CUTenL

La maquirana, mucbes eguipos y vehicuos s¢ copracen reade & —omenio en gJe los bienss esiEn en
surdiglones ce uea; distibuyents linealmante of coetr de Ins Aesvos enire los af s da vida 08! sstimada,
Lok ‘néludos y periados de depredecian aclicados, sor reviserns Al cierre de cada sjercic: v, & procede,
djuslados de forma crospectiva,

35 (asas de dopracacicn asthn basadas en 2 vida ol estmada de 1os bizres gus sun

Afios
M il equipes de teller v 2rce equipos 3v 5
Ecuipes 08 mpuacisn a
W ueblos y @ " Seres g
Herramlanlss !
Lawpas de afzns B

Ei vaio~ residua o2 esi0s aclives, @ vida Shl y o méloto de deprecasdn sefecciorads sor ravesados y
&l sludos & fusra vecssero, € 8 facha ce sans estads de § tuacidr firancera cara svegurar guz el méodo
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¥ &l parodo de la deperiaman sean consisientzs con el beneficio econdmies v 1as sxpeciativas de vida de
125 pafidas de magiinartia, musblés v equipes.

Ln campatente de maquinaria, muekies, souipos v vehizulos o cdalquler parte significativa osl misma
rezcnozida inlealmenie, 58 da te baja al nomento da ed venly © CUANER NO BB esZera obter er boncficios
arondTicos Uturos cor su uge. Sudlgdisr zenanc g o pard da rosultan;e & mamento de @ baja doi actve
(caloulads coma la ciferencia enle el ingr=so neto procederts de la vorta y @ Impate en libros del activa)
s2 inciuye e 8l estado da resultadss cuando 2= da da= baje 2 adtivo.

Deterioro de activos no financlcros

A cada fecha de cierre del parodo sobre el que 52 nforma la Corpaftin evalin s axsie alnim ‘nd'do de
que un activo pudicra cstar detedorado 2n su valor. Si exire 8l indicio © cuand? LA praeh3 =nual de
dalerors 98! valor por un @ o5 mjuenidta s Corpafia esdma 8 importe recussrable Se ece activo,
El 'mpo1e recuperable de un sctivs individuza! es &l mayor valo antrs al calar rarsnanizs menos los oogios
dz veTio v SU Valg en JaD, ¥ e Jdelermira pera ceda act vh indwvidual, salvo gus s acken No genere Juos
da eleclivo sue soan susiancs ments indeperdientes de los de otros activos o grupos d= actives.

Cuande 2| Imperie &n librod dE un acive excede £L irporte tacuparabls # Rofive &R considars deteriorado
¥ BU ‘Yalar Ra raduns A su importe recuperatie.

I &a pardidas cor detenzre del valor correspordientes a las operaciones continuadas, inc'uide el detariorg
dai vainr 28 o8 Invanarios g recorosen @9 & exiada 22 resutadss en aguel as categarias de gestos sue
sE SOorra&pnnsan o0t la funcian cel active Jete-iorado.

Fasa o8 actvns mn penaral, & cada fecha d= cizere del senodo scbie el que se nfore sy eleclus ura
avaluacion sobre 1 exste aizin ndic o de que ias séndizas por delefioro del vakor "econocidas pevizmar ke
ya no existen © hayan cisminuido. Si exisiz @ ndido, B Compania elsctie une sslimacion del imports
rasumerable del sctivo Una cérdida por Jete wero sof walor reconoc ca prav amenile solameanie se rsvierts si
fubo ur cambo er lag suposiciores Jlzadas para celemirar @ mporle recuperalis del activo desds i
JiSTa vaz en gue e eoooc 5 una pérdica por detencm da: valo® da ese active. La rsversidn se il e
Taners @ oue o imporie 80 B9 o8 del actve N excena sU oD etupsroble, ril Sxseds o Impers en ibros
Jue se hubiara Jatermitado nelo de |3 ospreciacidn & no 52 hublese meaccido una pédida por seternon
del valo: pae ete actlw on clersiclos antatiores. Tal -evesidn se recondce &n & e3tado d= res tados

Pasivos, provigiones y pasives eontingentes

0% FRSIVDS COrBEpondan & obligac onas mostates A2 fechs da halance, SURINCs Cor o SOngeclencia da
ALCNENE PASAODE PEMA Cliva revelac &dn e aspera como salda ds recursos v ouvo importe v oportunidad sa
puedan astimar faoerea,

Las provisionay sor resonggidas cuando ‘'a Sompadld tiena ura odfigac én presenta {lega o Imp feta) como
r2su tads de un evenly pasddo, es probable cus la Compafifz tanga qus desprenderce de resursos para
canzelsr as ol gaciones ¢ cuanda pueds hagerse ung esfmacitn fiabe del importe de a mema Las
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Motas

ap

a lcs estados financieros rantinuedsn

Frovisionas =g redisen 8 cada fecha del estads de situacion financie-z v s= gjusan pate refigia @ mejor
estimacian Jue 28 'engs: & esa ek

i el efecto del vaor tampaoral de! dinera 25 5 gn fizative, |23 crovisionss se dsscuertan uilizando una tass

Cuanda se recznoce el descuento. el aLmanio e 12 grovision poodusts dal paso dul Leimpo se recancce

oo an Goslo [mancizro en el estedo de rezultazos.

Los pasivos colingeries son registrados &n 'os estados financiercs cuando <= considera que o8 probatie
que ze cotfimen en gt tempo y pueden s&r razenablamente cuantficados; en caso confranz sohe s rovala
la conlingencia en notas a o5 ostadas fnarcizres, Los activoes contitgontes no s rsgistran en los estados
fingreleres, pero se revelan 2n nStaz cuanas su grada de castinochcia os pronable

Frovisiones por garanitis s-

Lag provisonas por cosios reiacanados con garantizs se rennnacen cLanda se vende el sroduots o g
prests el servoic. Bl recorocimeente inicial 38 besa en la sxpenencia msdnca. La sstimacidn ineal de los
co3tos e acionadns non gqarantias 52 revisa sra'manis La Compsis recorose na provis 20 de garantia
de oroductos CRizamenta S & misma A 54 ver 10 a8 Asumida por &t fabreants sinemBargs, regists como
prowiainn nostng locsles pare oL brir cualguier evertusiidad L experiencia histérica de e Corrpafila es que
&N 0daE 1ne cashs ests gsrant'a es reconorina nor e facricants

Eeneficios a empleades

Gona aaza

Son neneficios noys pajc es licuidade hasta el térming de los doces “eses siguientes al cere el perioco
en el gue los empleados har prestada 10s 2eviZiog, se reconolerds Somo Un gasio por el valo’ {sn
descantat) de o5 bensficios a corto plaza que se har o2 pacar por falss serv cics.

Coma parte d2-les bensf dos de coru plazu se induye |2 oadizizacidn @ \rebamdarss, gue 55 calou s
aplicands & 1583 sobea la ullizsd sorlabe.

Las provisiznss par bonificaciones de deros emplsados, son calcy adas en furcitn de 2o dezempefic paa
el sarlzeo de @nerg & dicienbra de cacaafe y 85 cancelefo en &l cuato mes dsf 2A0 siguiente, |as cualzs
warlan antg 3y 4 suelsos,

Larjo plazg

La Cocmpania, seglinias leyes lanorales vigentes maniens un plad de be-sfrizs definidos que comesponde
A un plar de jibi azidn pstronal y cesshucio que s= registra con carge a rasufacos cel afo v su pasivo
represerts & valcr presente de la obigacitn a fa fecha del estado de situacian financizra, Jue se delemine
anaaimeniz con bese 2 estudios actuzriales realizadoes ¢or un penito ndependiante, uzande el melode dg
un das de credio provectado. Bl valor preserte de las abligacionas de benafizsioz defnidoz 52 dete miqa
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bl

desconianco 108 ujcs ce sal oa ce efecive esimaras usancs 1a tasa de inerés determ nada po- el oent
-35 perd dos v ganenrias acturnales s2 reconocen cene Slros resultados imegrales.

impuestcs

NBUGHIS A A ROte correils

Los actives y pasnas por el impuestio 8 2 era Jdet cetiodo comierts s Miden por los mporles cus se
E3020@ MecUlara” o pagar de © @ la autoridac fizulsia Las tysas inpositives v la normaiiva fscal Lilizadas
rare con putar diches mporles son souellas que estén sprobadss 3 la fachs de clsire 92| parods scbre ol
rie 38 informa,  La oerenciz evalia sn foma paiodica as pos cicnas tomadag er |38 sec araciores do
impaestcs con respects a ley silvaciones en las que as normae fiocales op ieabics 50 oncentran sujeas a
il prasliodn, y constibuye provisiores cuando fuerz agropisdo

Impieson i mnis dferds

El impuesds a a rento difcrido ¢ reconoce MAlirando 8 metodo 3ol pasive sobre as diferensias se—por=sies
el las buses imposidvis oo s aclivas y pasives ¥ 3us importes e libros a la feche de derre de! panado
sobre & oue sa i~forma.

Loe pasihvos pot IMpunsto ciftnids so roconocan por todas laa difersncias femnorar &3 imzon bles.
Loe petived porimplnsto sierds 88 reconosen por tocas las d fereqcias terocorar as deduciblac,

Eli=pote 27 'bros de las astives por mpuastn difendo s -svisa en cada %ecaa de clers del perfiode sobre
¢l eue ga intarma y 88 reducs en la vedida 2n gae ya no saa probable la existencia de sufizierte genarcia
imponisle futl.ra para parm te que 8558 eciives por imduesto dfer o sean ulilizados ol o pardalrents.

Los aciives porimpoasio cifeside no rsoorocidos se resvallian €0 cadz lecha os cie T2 del pericdo sobre el
gue 58 iNoMTay &2 menon-cen &1 13 medida =7 que 5= torie probatis L2 exsisnca Je ganancias mocnides
fuhres que pamilen recuperar fichos actvos 207 FIpuastc di'erioo N MACINOTICS Con anterionidad.

Los achivcs v casivos 2o impuesios Siferdos, son red Jos 8 a5 fayss Ce impueto 6cbre 'a renta vige Tes
& |2 fecha gue se 25 ma gue las dferencizs tamporarlas ee teversan, sonsidsrance |3 tasa del impucsto a
la “anta wpwnly eetanlecida en 'a Lay Orogdrica dz 2égimen Tributarle mte o ¥ Us reformas, gue en 252
CESO BE 2%,

El impuessa oifer 8o relgciznada con a3 parmidas reconocidas fuasa del rasliaon ae renonce fers de sta,
Laz pertdas da impuretos di*eridos se reconocen 2nUaa relacior on |a transase on subyacente, yassa zn
el otro -esultade integral o d raciemsnte en el patrimconic,

Los activas y pasives por impuzsts difer co sa compersar s exdsle o0 derecho egeimarte exigible da
compensar los activos y pashos po- el inpussio a las ganancias o' enle v ¥ lus impussios difsridos se
ralacionar con & misna ertidad sueta a impusstos ¥ la misma juedicaid iscal,
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El activa porimpuJestos diferides no se cescuenia a su valur actual v se Sasifiza como no corlente,

T LSS & b
Les srgresos de aclvidades o cinariss, lus gasios v 128 aotivos 62 raconsenn exalivends al imoorts de
sualguier impueslo schre las vertas (e Impuesto al va of agregada), salva:

. Cuands al Impugetc sabre las ventas incurfzo er una adauisiaiin do activas o R UnRe orestacién ce
s8rY 008 NO rosulle redupsral e g la sutordad Facel sr Clyo CASC 882 IMDUAR'N S8 TECONOCE COMo
parte ool costo de adqu sicion del active © como parta del gasto, sagin coTaspendar

Los cusnies por cobrar v SO Sagar qus ya ssiir exprasadzs incliyends ol impone J& i ipuesTs sose
s worlas

= mEots ants de mpuesio schre 23 verias que se sspera recupetar de. © QuE coresponds pacara ia
autooaz el se preseia como vra cuenta por cobras © une cuanta por paga” en B! estaco de stuacidn
Tnatcera, sajin ooresponda

Recanocimisnio de ingresos

Los ingres=s se reconscen cusndc &5 probeb e oLe [0s banefdos sconcmicos ateciacos a la Jansacgion
Auyan a ta Compatiz ¢ & munto de ngeso puede ser medids confliab emante, independientemeante del
morents &n oue 5& QEne s ¢f pago. Los ingresos se niden por el velor resoraEbie de ls conraprestaciin
recizida o por reciblr, enlends en cuerta las condiciones de page dulnidas contraclus manle v gin ozl
impUestos Nl e ey

Los oiecs sspeciioo: de -econocimients de los disfirtos tipos de ngresos son mercionades 5
CONGNJIaC &

Venla de tisnes-

La Sumngafiva genaralmenie racoroce los ingrescs por avonc Jo Blones c.ondo, ha 160 80 ugar 13 erregs.
evidanca parsuldsiva da un pouarde existerte el predc es fjo o dorerminable y ¢2bratdl cad se snclenfre
razanabicrentc esegurada. En cuantc & la verta de productos. la entraga ro & Corsiderars 2us se prod acs,
¥ P3F IO GRS NC 86 raconoeEn NGTess MRS qur & chante 98 fomedo s proniedad T@ 108 prosuctos y
asLmit los riesgos y banaf mxs inheranfes & la prosedzd de os poductos espacifizades er la orden de
COME'E o de venie Ronerds | os ngrasos de la Companoa provienen pricipalmeante de la importacidn ¢
aamETA Facon loca de esuipos v orepoesics para lss industrizss minera, petTouimiza, e devics,
hidroalacsica v de e acile en gane-zl

Las vailas son recoros das netas de devolucicnas y descuanios,

Nanls iioE-
Losirgresos por sariclas reflelan los ' rgresus Jbktenidas sor as actvinodes de'n Compania en fa prostasese
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C& 38NVIC DR A 105 © IBNies en pirer ugar oo poste-ioidad a 1z venta v /& antrega de ua prosuco o sisena
enrplato. Diskas gresos cons sien en cent'elos de Jps ce matlen m'enls, adtivdades de servoic de
oar po cue inziuyer parsoial y pezas o2 recuesls Sud se actinpaian, ¥ la esialadin v puestn on sonvigio
nE 05 Iroducios ook Jan sericio idetendiente o como parte 02 UN SCRlrEN0 de ganvicios.

Irde rietssdn y rEpeeesiacion-

Les irgiesoy por intermedaciin y reprocsoriacian somesponiced a corisiones facturadas a arbcades
refasionadas que efectusn veniss direcias o o erice op toritona SCUSISNATE, ¥ %8 SO0 00eN CLANDD SCn
comoimcas a ~ival giaal = mormadas par Cess Matriz a la Compafia

Reconosimients do costas y gastos
Ef e2sls do vertas s= registra ciends se entegan of harse de matera simlAnes al reconccimisnto de
les ingresns pat la comespondient= venta.

Los otos costos v gaslas se recanoeen a redida jue se dsverga™, indepandieniaments del memento en
NUF BB OROAN ¥ 32 fERiziran en log pe-ndos con b5 Susies se relac orar.

Conversion de moneda sxtranjora

LRs Iransaccnres en moneda exTENje s scninizia merte red sracas po” la Compaiila & las lesas e canbio
de zus respestivas moredas @ = fechs oe afratsacc on. Los actvos ¢ pasivos mavetadcs denciminadas
&I Moneds exiran, era se cowerten a la taza d= cambio oz dierrs de la moneda Wgente a la fecha de clame
del per 0oz scbee el gue seinforma. Todas as difzrencies se impu.an gl eslado de esulladoy roegm es,

ClasiNcacion de partidas en corrientes y no corrisnies
La Comgzafia preser los aclivos vy sasvos an el sstado do sluacidn fimances cluklicedos some
Lwl e e commientes. Un activo se olzsitos como comiente cuando 13 enddad;

BEIOA row i el auive oiere 2 imencion de vender oo sorswrins en su Cicio normal de speracion;
- martena 3 activa srinzipsimants con fires de megociacidn;
- as2era =alizas el activa dentro de kos dece meses sigulonios doscuds del sorfods sobro of sus ie
Infarma; o
ol agivo €3 sfectiva o egquivalente £l efective & meros qus 835 28 encienTe resiringida y na pusca
807 inkrcambiade ni ull zedo pars csncstar un peESIVD por n periods mnimo d2 dose resas Sespohs
o ciiene del perido 300= & QU= 8= NToMma.

Tpoos lot d3mds acths 52 clas fican 2o 0 no cochienles. Ur pasivo 58 Ciasifica SoMo comiente cuando la
Comgafia

= gapers Fauicar e pasivo &0 Su CiCo norma de cperacin;

= maTiEne &l 2a% vo priracaimante con finet de nagociacion

- & pasive debe liquidarse dertro de los Joce meses sigulenes a la Techa dé Gene dul pericdo sozre gl
qu= 5= vforms; 9
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% Nz tiene un darecno incondiciongd para aplazar 2 carcelacidn sel pasys cumnte, &l menos, ios doze
Messs sguertes ale facha de derre dal carioce sobre &l que s informa

Todos 102 cemas nasivns 52 clasit car coms na coTientss

Lo aohvas y pasvos por impuesios ciferdos &2 clzsitican como 2clvoe v Casivos No corientes en o

05 Cazae.

m)]  Ewventos posteriores
Los sventos postenores &l cene dal sjercics que proveen mformacion adivionzl sabrg ls stussidn fimancisra
dzla Cor-pafia alz fecha del estaco de zituacién finznc ara faventos do g uste) sonincly dos on los estados
Prarcigrs. Los svertos posteriares irporantes gue no son eventos de 8 ustes oot expuastos er notas o
o5 es2ades fnaqsizros

JE0 DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVGS

-a prepsraclon ¢e las estados nancieros de la Comeoaniiz requiere que iz gersncia debs realizar jlicios,
ostimaciones v sbpuestos contablzs gue afeclen 05 moalss de ingreses v gaslss, aclivas y pesvos, v
evelacionas rolooiznadas cora asi lembier s revelasidn do pazves contingontes al ciers de perodo sobes 2l
Jue se inforra. En 2ste sertido, la incerticumbre sobre tales supusstos y =stimaciones podra dar luger en 2l

suhust a rasuliados que poacrian regquenr o2 sjustes aignificativos a les impares an linfs de s aobvos 0 pasivos

- atestadns

& sonhheasién 38 descripen os suplaesios ceve relacioradcs con el fotere yoalras tegntas olave da
astimaciaras de inczricl.mbres A la tacka de ciers dal serlaca satre el que se informa, v cus tienen un als
figaco de ooas OREra Lstes sgniiecatvos’ 2obte oz irportss en libros de los activos oy pesivos dussnte el
sraima eercicn | Companie ba pasado sus supuestos y esiimaciosas cong desanan o paramsiios
disaoninlas 2l momenta de |la areparac on de los pressntes estanos frantiems 3 nanbarga a8 sircumsEncias
¥ los supuasios 2etoalzs sobre los zcontecimieios futiras podan variar debias a cambios en el mercads y 2
circunsiancizs nuevas goe puedan sarzir mas alld del contro! de la Conpali’a, Estos cambios 22 reflsjan en log

SUpLEStos en el Mon ents en el gae oo Tan,

* Eelirac on para cusrias incocrablas:
—aegfimaclon para cuentzs incobratles es detarminada cor la gerencla s la Sompefila, en base & uns
ava Uasidn dz 3 ertiguedad de |23 saldos por cobrar ¢ 13 posihi idad d2 recaperscidn o los mismos.

«  SEtiracian pate invertznog de lerto movireienta, =0 mal estaco y chaalale
_aestimacion pars inventanng de lanto mavmentn, gnoral estado y oosseto 68 delarmmanda enbase s 13
arfiziedad de las parbdas
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Wida 01l 2o maguinaria, mueblss, equipos v vablaules

LEs estdmac:nes de vida Ol 22 basa- priacipalmene an 135 proyecsionss de uso futurs de 155 achvos =n
aCjuel % cas0E en ‘08 gue e puadan daterminar que 13 vida 0l de las activos neberles dismiribres, se
deprecia 80 excass enles al valcr en libros neto y el valer de recupegciin esfimads, de etuerds a la vida
Ut restents rav saca.  Sactores teles comelos carrbius en el uso planficade de los distialos ectvos
podrisn haoe: cue la viga Gtil 42 los adivos se vea dmnrnuida,

Imioucaios

Lo cetzminacion de og collgacionss ¥ gastcs por impuestas recuiene de infwpresciones o la lugistacii

Tisutro opdizab o La Compatia cuenls con ssesoiz pro‘esionsl en materia tibtans 2l mamerto de
womar gecisones schis asLNtos ibutanos. AUn cusndd & Sompsnia CorSiTenn Juo SUS estmadonss en
matans oulene son prucentss, corscrvadorzs y aohicadas en forma consisiErits en 13 periodos
repariadon p.enen =urg o screpanc as con sl organ smo ce contn! tributanc (Senvicko da Rontas Ivternas)
&n o interzceloeidn 28 nadmas, 2ue pod eran requenr J2 alustes por mavestos on al fauro.

Cripacionms por Jeneficos a empleados a 'arga Jlazo:

El vaizr presete ca las ob igaciznes de planes de petsion se nafermina med anto valuociones acteasiales:
Les va uazionms aciuar sles implicar varas supssmiones que podr'an diferi- de lor acontesimianos Jue
efectvamene tendran lugar en 2l Autura.  Eslas supnsiciones incluvan [e detarminaciin do la taza de
descuuniy, oz aJdmelos salarizles futiros os indices de motridag ¥ los alimesios fuiiros de las
per ones, Jekido a la complajidad ce la valuscinn, as suposconres subyacentes v au naturaleze de la-oe
plazo, les obligaciores por beneficios defnides son edtremadamenta sensibien m las cAMBIGS or Ctas
suposlconEs, Tudes esus suposiziotes =e revisen a cads ‘echa de necs cel serodo sobre & cue se
rlrima

La tza oe descuento utiizads por & audaaric coTzsponde & & tesa de los bonss corporatives de ats
calidas de los Estadcs Uaidos de Aurvdrica. Este cambio €n 'a tase vbizada ce scusrdo 2 la snmienda de
Ia KIC 18 (ved nota 21 no imaodod resiitucion de estecss financie vy & 1 de enero de 2015 ya Jue los
cfcotos de comb o de ic t2sa arter ormeme Wl izsdas {sonues Jul Job'emo ecsatoianc, no veror materiales
¢ los estodos K-ancierzs fcmados en s¢ counin,

K Indon oo moraldas < bosa en kos ablzs b omélicas 38 expefsndia ecuatotiana pubiicedas por el
I hit= Frualonana de Ssqurdad Scdal [IESE! =2gin RO, Mo, 630 de 28 de agosic ce 2002 _os
aurmaptzs tijurss e salarios y penziones s= besa~ en (o3 ndizes de irfiacln fusuros csperadas pera el
pa‘s.

= Luigion e,

Jebida & las (nceridumores inhersriss & les eglimaciones necesarias pary getermi=ar & (mpote de as
arov slanes, los desembo sos reales pusden diledr de los impertes econscidos orginalmenta sobie 3 base
da le petimaci snes reglizadzs,
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La dete-mincoién de 18 certidad & provsicnar esla basazee la mejor estinacon de os desermbs sos que sera
NeceSEre pagar porls sarassantierts Toligacids, tomasda en conpideras dn toda la informrad on dispenible o la
fecha d¢ seindo incluyenda la opm an de sxparics indepandiantes tales como asesores legalus vy cunsulloes,

CAMEICS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A conlinuedsn ge snuTeran las nomas inlemaciodzs deinfoTacidn inencera y enrendas enitdas poo gue
na 52 ncontebar &4 v gencis para los periados anuales que se iniciaron &l 1 de encro de 2217 En 2sta asntido,
IR Lompsnia dens & intewdn Jde adopler esias nomas segln GO TEERONIE CuEndo 8RN an WiJonciE

komas

Facha efactive dy
vigencia

RIZ 7 - Iniciaciva du v szidn - Enmandas @ b MIC 7

NIZ 12 - Reconogimiants de selivaes por ir puesto diferida sobea plefdan no o eelicads -
Crmee~das zla NIl 12

NIF 12 - Ravelachin de mtereret an otss entidsdes  Acki-acion dol akcon=e ds kog
requoTimiorins de reve alibn en NI 12

NITF 15 - Ingres=3 dhe o Aw clisd e OFJSNarEs FrovericTees 02 SOTTAI0E D07 clantee

HIF 2« petrumanics Fnanoenon

M 2 - Tlaaifizanitn y mediclin de Irensacziones en pagos besados po seuivnes - Ervnwndzs
alablFz

Azlipznde M IFE B Instumansos inenciensa con NIT 4 Canlratas de seguros - Enmisndas 5[
MNIF4

Transferencizs de pup adas e co invereidr (E-mizndas a & WG 40

CMIF nizmpslasion 22 - Traneacao es &n moaneda exbariera o coasidaracionas die aficipe

NI F 1 - Priresa adspmice de Noomes nbermesionales d= info-madén Fhasciora - Eliminasds ca
'@ sxpepoiones 3 como plazs ¢n primars azopoid-

MIC 23~ imveSiones or gaca aZea y.aint Yantires - Arssackdn coe meddidn ce padicipadas &
w2 of st 3 bodés de geananada - pédula o5 ura ducs On da Inversitn - PO - IMARTEON

MIF 16 — Arvand sl y

ZnriencE ala NIF 10w MC 28 - Ve ts o oot uci®node aclives sule o invere sy su stociede. o asiinldo fechs efestve

© ind errture

INSTRUIMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de ena'n da 2017
1 g2 ene'o do 2017
1 42 enato 90 2017
7 @2 enoro o 2098
1 2= eneo 3¢ 2018
9 de aneo 3¢ 2070
1da anetn De UTH
1 @ aneto de 2010
1A ey e 2018

< diz anecn tde NG

= dz cne'o Ja 018

* de enen Ja MR

& viganein

-0 insburentzs finanaiares al 31 ce dic emare 42 2016 y 2016, a0 aonlnrmazan de 1a sigliente rmansra;

ine 2016

He
Comienta corrients Comente

Ha
somianin

Actives financisros medidod al cosle amortizade

ERvE 20 t2ja y bencas 20e2 285 . 2 B4G 07D
DipLdores COMETS a.&8 ¢ oorae contdas por pobesr ness £ 474 747 - 5 853 D63
Cucntas pIr coora” A compafias rlanianadas 10641% " #I2.130
Total petives financienros 8622485 “ 12,711,282
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Notas a los estados financieros :coniruacon

218 25
No Neg
Corrisnte earrinnts Corriants corrlenils

Pasivos fmancizros medidas al costo amomtizago

Aoopogpies oomarssize v o0 cucTSE s por pagar Loaeay - L | .
Crantas 2o pagsr 3 compan 96 ralocgorodos I A25807 200616 Ipi5Aa11 2558
Taotal pasivos finane cros 3.535530 205,518 4. 386622 205,516

T. EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS
A3 de cicienlye de 2018 ¢ 2018, @l efectivo er barcos se formeba de copisres an cosntas barcanas del pals,
cenaminadas cuantzy corfeies a1 dolares d les Estadss Unides de Aménca, de ibre disposibllizzd y no
LRrE s ptsrases

8. DEUDORES COMSRCIALES ¥ OTHAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 21 d= Siorbre de 2016 v 2015, los doudores romerrialas v oiras cue~ias por cobrar s formabar de la

sigLerts manzra
Deudorss comertiales, NoLo;
2096 s
Valor Valor Valar
bruts Deterlorada  Yalor nato bruta Detzrisrada nta
Sl (1) 8505410 (213,023 620236/ WHIL085 (M ETE 5542 443
Broviainnes 42 rgresas 108,132 - 1E5,132 T4, 782 - Td TES

BATASAZ (FIZ0%3 6L60510 0828850 {269.522) ©5I173I8

{1y Cuent=z porcobrar ¢ condicicnss de vencimier io promed ¢ &¢ hotia 60 cios

Otras cusntas per coorar
20156 2015
Valor Valor walar
Brute Deteriorada  Valar nato il Daleriorada nate
[ pnsionacias y erpleadas 423 - a8 05 - wih
Cirzs 13,21 12,270 44,950 - 44550

13,558 - 13588 45,855 - 45825

887 240 (130237 GAT21T  §952705 26%,622] 9,562,083
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Nofas a los estados financieros (ot wazis-)

A 37 deticembre de 2018 v 2045 la andigledzd dzal salde de deado es comszidales nele de provison se comee

sl
16 2015
Mo Mo
daterlprada Deterdorads Tatal deteriorada  Dotorlorada Teral

Wigente 840,526 - £ 820625 2835 - 2,934,821
Wencida
Lic 1o 3C dias 208,725 - 208,735 1.680,1355 - TBED13S
Le 37 @l diss 144.104 - 44,7 0 G435 £05 - DB, 505
Na & g diza 23,200 - 2:300 2,181,145 - E1E1,145
DeErat*Zidas 154 - b7 ga 1. LS E T
Kt e 20 dias 110 3.300,671 35000 3,087 842 405,651 {FA0 AR 436,030

G LO0.410 (=15.027) G,28272307 5,472,065 (08522 B 522,440

{1y Deltesal de i psrtera 3,150,957 comerponds & Petroamazonas ER, carle3 cue la Comzalils espea cebaan en o afo 2017,

Curants ios sfos 2016 ¢ 2015, & moy misnto d2 18 sstimacian pase cogniss neabranles fue como gigue

2018 M5
Sald w2l inicio 278,022 THE T
Mag |'|||.|.-l:u$::|:
Frowisiones A0 ART 81.536
Casligos [Fi7 4062} [10,GC5)
Salaz sl fnzl 213,023 180,872

9 COMPAHIAS RELACIONADAS
Las speraziznes a~tre la Companiay sLs corpaflas relzcicnacas forman pere o2 as transaccicnes hebitiales

e la Compalilz cons derando su cojete v zondicones.
2} SBaldos con comparfiias relacionadas

{a 17 Al 31 d2 dizierhre de 2003 y 2005, ias clelas par cobear a0 anmaatiaz clacioroadas so formanzn
oo la zigliee rmaners,

=T
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MNotas a los estados financieros isain acien)

18

Sociedad Fais 2316 015
Clznte - Filiai:
FoAZE-ABB S A e »0e 1T
ITAES - AS= B A szlia 7 RS0 £.0on
CAGE — ases Loym Cover Lrda Cuharrit & L EDE 11260
DFATE — ARS Siilt idun 3 b Sgmania 2,538
WXEIS - A58 Moo 5.4 de L.V, WExioo 1,504
SE4AER - ARZ AD Saoeia 128 %
USA3E - ABE Inz Zsladas Undas "fid -
dEABEH 54 AZB R Mo Coaliy Jelgica 62 B
RRASE —ASR | Ly Erzsi Z4auE0 !
CHAMS — A28 Manzgma'] Sorvices Lis Suza 12,0040 =
CHHCR — ABE Schagiz AS Sz £,480 -
CLABE  A3EEN Chie 1858 -
CHIAE - SEH Heg (g Unve Sysioms To L. e ETa -
TN - M EORE TALY 522 Wi E852 =
WLASB - 452 EBY Paizar Hzjns 2305 3
116419 =02,130

AL E1 de doembre de HUT8 v 2015 123 3sidos por cobrar a compaflas relacionadas no se eacusntran

Setetorazas

122} A 8 decicombre de 2078 y 2015, ks ousrtas por pager con ecmpadias re ac anzdas sz formaban

da2 |2 sigulente mane -2

Sociedad

Provesdor - Fikal:

CHTLS - ABE “Lrbo-Spslams Al
COHERS — A B o Bovet Jda
RICEIE — ARS Mesatn B4, dz GV
Maph —ann oy

PZABR - 22B 54

LR B = Waldor Llectrie Semparty
USABR - ASB |-z,

SHNWOT — AR Bnsnghel VMetess Sa, Lid
JETOC - THORER & AFTTA COMHF
'TABE - ABH & 0.4,

J=CH5 - A35 AD

SEABE - £OB 5B

ZRAPE - ASELua

STARI-ATIEA

DELC=— ABE _nqist 2% Caioer Sumoo GmbH
TR — TSl - (ALY EPA

Paic 2018 2015
Zuke TE 029 1063 482
Lolemzta 45,256 REEE R
tagwinn 39,700 o T
Firandia 236,778 177,551
Pren ET.0H 180,570
Faladus Lnides de Arree cd 11 RET 135,758
Estados Lnidce de Ar-dr 23 272 TER 124,200
LChing 3,472 75,155
Ecligos Laidcs de Ardr o) 318251 73,135
latia T2 R0 63,240
Alarania L 55,552
Suzza graay 44
Qrasd 231268 33,153
Thie 12 8€D 33,330
AlEmans 50243 28,50
tikis ? 22,148



Notas a los estados financieros =ornacion

$ocloond Pain 245 2015
FHEEM AL Fronse 8AE [rareia 44,020 11,207
DLSTD = AGE Sakr-itnolakl (e ik Al=rnznia 1&,07Y 7242
DEAPR = ARB Sacmaion Froduss Grbe Slarm ania - 5226
PLAZE - ABE Sp, 20 Palonia 1,741 4,385
USPRY = &BE |y, = Pywr Tachnoiogy Sed Eziedas Lnldog de Amérlca 2758
CHARS = ABE Sohweiz Als Suira Falfl 7 S
NEATS = ARA Aulcreslon Gaeok Alamania 4,393 BC7
EENWOT - ABB ABLV Moo S.coim - &
AHAHL = AL S A Pusnes Alos Al = 45 PSE {1230,
INSBT = SO0 irnied Banga ore Wil 720 {2y
CHTET = ASE Tedrnoiogy Lid Suira R S
CATA -AMiSirg Fepddeica Chuts 11008 -
DEUTS = ABB Lty Systems Aomarda L2132 =
hLAZE-ABH H Faises hains 17 585 -
AZAIN = £33 Gobsl Markesing Aratia Saudits E&D
Difarenca’ cambizng 112 290, 5.7 36
3128887 3815811

| =8 FiscimE por cobar ¢ por pagar comersiales con companias relaclonadae fersy vercimientos: a core

P a20Y Ne gEroran intereses,

guoudupguueguyuUUYUYLUUUYYYUYUYYUYUYUdUUYUUOUUUYULRU

LAFGG pinzo
Sociedad Paiz 018 2015
Casa Matriz:
ABZ Ases Browm Hover Lidz, (1) SGuiza 206,810 206 516
235 516 205 518

(1]  Comesoonse 8 130cos ecbidos do su princia ascionisla cor- o spartes Sard Lawas cagalzan nnes en gl afa
2012 Li sominkirasitn ds la empress tomars 18 S2aain 2002 65 D01 on o At e aso 8¢ afio 2057,

Contrato uso de marca — A3B Asea Brown Bover Lid.-

La Comrparfio Mantions un SHeifa'o per uso 36 frarss onn vipancis da diaz afios a partir 45 ensro g2 2008
Dugrte los a%os 2072 v 207§ pOr CONCARID 02 J52 o marca, |2 Cemasfia ha registrado en gestos venms
oMo aSenias c8 operasidn 43 7 Dy B3250 respecl vanriarre, (Ve rola 21)

Controta usa de marea por investigacian y desarrallo= ABB Schweiz AG y CHTET = ABA Technology
Lid,

La Comngafia mansene un contrala por uso 02 manca por (vestigaddn y dasaT=ia. zon vigancla ce 3 ancs
Zon renovaziones autornaticas & part rde abril de 2005 Durante e afo 2018 y 2015 por conceplo de usoe
de marcy, [a Companio ng rog strado on gEstos Of vertas como sgentes de cperac on 126,005 v 23,7949
‘EHPAC veInenle (Ver rots 21),

13
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Notas a los estados financieros jeninuacon;

10. INVENTARIOS, NETO

AL3* dodiciemnbre ce 2016 ¥ 2015, log irvertsr o3 52 forraban dz la sguerte manam

2016 2e45
Froyec.os un sjacucd- 1) 114¢ 283 gro s
Eq.ions ¢ 2p.esios 1,165 701 1462162
bd 21k iales o rdnsito 1.31e.372 1,008 533
R R bl 3,330,874
Menzos. caimacion pera coenlescarcia (278,709) [12%,484)
3,332,593 3,218,387

=

Los Qrncipa es proyesos aus 58 Snouentran en 2jecus on sor lus siguisntzs:

28 2015
Cilente;
radelec (ver nala 17 454 HEE A
Filiagllz fer noma 17 176, 115 -
Emprass & ootk oo Quits S nnta 17 128 182
CRTL vernots 17) S& B30
Pelozimazonas 9 49 353 511,323
o 84 953 256,745
1,727,283 £70,048

Bl mavimienis ve iz orents de estimacon cars chegizssenc’a duanie 08 anos 2016 y 2014, fue coma sique

20146 25
Babdo al inicio 11 A 118,221
Kzz- Acininnes *B¥.z18 B 256
Zalda al final 273,703 121,487

25
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Notas a los estados financieros wortnuzasn

By narla,

sguinos di Cgsiposdu  Muchizg y Egnipos

talled y alrow T ITHALRE 1 Y BRLeros Heérreniertas o olicina Tobsl
Depreyioziin seymy ads:
Sz 908l 37 de diclemise de 201e ) [ T brr ¥ 1 1 0 411 L] E5EE BET.EEE
L8 3F 3 Jcisy 3E E8Z <371 17 454 124 8188 257 5E5
Bl ufastas ¥ oy ER ) (TR a3 (E25 i 5 a1
Balen al 11 de cmmmibre do 315 a7 ITFAIN 425,379 183278 EE1S E15,308
Diniwamcion & a4 L K MEd 227 57 &4t
HAne, B aabe=s ; votlas (4, T ] 4B 153 (1,878
Saddo al 37 de dicienbre de 2076 2B3.901 268097 148,404 RLEN 1509 1.D0R T35

12 ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dosmae de 2006 y 2015, ac eediec cOMECICS ¥ OBS cLeni=s por pEc ye formaban ge la
5ig Ul Ensra

2018 ns
Anrssdares coneed 2 (17 508 42 AE08°1
50,642 550 211

{73 fe arigi-an pibilpelments por somiia de Blenas y sivicks a Joveesorss [saakes, con veneimieniss so arire 30y 80 dise.

13. IMPUESTOS FOR PAGAR
A 3% od dgegmars an PASy 2010 oz impudsios or oega” s formeban de la siqu eve menae!

216 o) |
Iripueath ol valcr Agsgido a6 Re? ‘B399
Rzlenoizneg 4o imp wesls 8 & enta 31 6ES2 B854
Tendnds dzl mpussic al veios agregedc 21T =5
mauesis w @ rents por pager erbola 15 (b 25,'88 28794
Impuesks Al salide da divisas 102,078 1EE.A0
iT8,553 165,102




Notas a los estades financieros cortnusczn:

14, BENEFIGIOS A EMPLEADOS
a) Berelicos o omplopdrs & poro Do

Al 31 de cigiembre de 2015 ¥ /013, I8 cenehoios & emp'eados 3 cono plaze se farmaban come figue

INe 1

Banzs al prisoad Icg oa 2.6
Partipaciin d2 tavai3dMes 1) ELT 4 401 517
5 1 Brse Susidn “NETD 11.15%
% o s silo sueldo ) | G080
Fondo de resciva A95A 274
WaSARines 151,218 AN
Total beneficios azumulados 505,118 684,674
8 old=e por pepar “0.ton 23,224
I vdernizecores o pasi = 8 Bac
«UTEnSN palranal de sorto plazn 4,14 4, dt
Anores 2 seguidad seoal G2 048 &0 BEL
Trln! otros bereficios TT.E43 B7,813
R TH Tr.247

M Laroricipagien de rakejadorrs me calnale coasdareeds da geilidad contabls ol 51 de deierbre de 2010 ¢ 2015
Al 31 da diclembie oa XSy 2315, 8l novimisnts d= bereficios acurulades fue crna sigue:

Decimo Ducimo

Participaziina Bonos sl lerzer cuarte Farilis dia
rabsjadomes  Wacacleros  porsonal | suchdo susito ronena Totsl
$aldo 5131 de diciembre do 2074 €534a0 184 598 1,587 42441 R 059 - 93226
ot lone s 401 517 153,353 &2 536 156,715 & e Fra s [
Tacof B3I£396 i e Lo 67 88T} 158L4:2) 121 &25) (2038 (VOB 508
Baldo 21 M Jc diciombre de 2073 4,57 170.438 526536 1,181 5 680 -E,l‘ld ARIATL
Provipisngs TIa7 = R L e 151,00 £ 28 162,200 827187
Pagot 101 81T bl E R LTI ¥ - | (15.867) <0345 (30072
Saldo al 31 do diclembre ds 2016 TS 151,925 354 224 10,872 ';’,ﬁ'.'.‘l 1,1;; ;;‘!;I;
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ol

Berefiaos @ emalzadas o logo plaze-
Al 3t cedicamae J8 2016 y 2016 1as cbligociohss nor beraf cioa 8 erplesdoz a angs pazo se fosraban
COMZ & gue:

iill ] 215
Jushilaciin sliynel g2 lgge pl2zo GF3CAZ 50 Eks
Ber fizasion par cerahua: 1A 335 155,040
Beneficloe de large plazo BED A7 BG4 936

| 25 hipatesis astusr ales Jillzadas para los sjercicios 2018 y 20106 pon ez sizuientes:

2218 2015
e da cemaunn il & e 4. FE
TEST CtDureds de moremenca aiznal 100% 3.000%
L2 d2 NOTEMATA TR [0 nnes 200% 2.90%
Tebla e volancign (L oomeed o) 10.50% AT
Wida lubaaal prareto eREnents 258 B72

El edlcule ve log beneficics o erpleodos a largz plazo 1o realize un sotdarnio exsemo calficado, usandn varahles
y Estmaciones de mercada oe ozuerco T e matedoodls del sdlauln acturnel & 31 de dizemrbre de 2015 la taea
de cescuznio utiiizada fua 18 da eiglon de conas del gobicmo cedatoians, al ¥1 de diiambre de 2075, la iaga
aliliéads deacserdz & la enmiznde de s MIC 13, &5 ke t3sa ca loa boncs 28 alta calidad de las Fsfades Lridos
de Ameériza (arnsla 2

U]

Reserva para jubilacidn patronal-

klesianie ‘esolucion pushcada er & Regetn DNnal No 42108 28 de 2neo de 1083, la Carlz Saprena de
Jusizic dispyso Jue Ics raba adzres ensn aerentn A la jubilacitn aaronal mencionada =n el Codige Jel
TrEngn 8 ©acrpusn e B que l23 comesponda seqln ja Ley de Segqu-o Social Ctligetoric. De corfu ¢ idad
cor logue merocna o Cacigo del Trabajo fos =mp eados gue por veinlioinee &foz omas hubiaren preglado
s=raTind continuada o imerumpidamene teadrén decechio @ s Jabilados por o sus smpleodarns
Adizinnaleierte, O Wip edoos 20 & la =ona de su despido huberan cumslide veinte afss, ¥ monas de
vaintoings gfos du Labaly conlinue o interumpice tencran de'cero 8 la perte proporcicna’ de dizha
jusizcian,

Al 31 dy dicembre de 2016 v 2015 ¢l 2320 de s reserva para | 1bi acidn paroral subte el 10E dal valor
determinade =n & estudio octuarial

L3 siguiznia ta2 a recure s comoonantasz de gasio 50 18 resrrA dAra (L soion nafronal feconoc S en
e estadc da resullados inaegnel v $u mowimien:o duranta al afs;



MNotas a los estados financieros iso-snuacion:

L& 5 guisnla leb k resure 05 componentes da! ooEto o6 |5 rezerve pare ub lacidn paTonsl rezonscda sn
2l estadn ds resultados ey el v se movmieto curaite el afs

2018 2018
Salde Inlclal B14,574 407, 76L
Fadlcs operetivos cel parinds:
Costo cel wevliiy en wl periodo soiual 82,131 a4
CHetd nansiare 25,33 24810
Etzela a rédli catnss y liguiednciores: andvipsdas (17 H2g) {"3.pgal
Efsule uerwlazo NIC 18 [Ver ncta 2 4,312
Olros resultades integra es:
Gac ancia (=l § scl s reconocica 12 T04) £3 181
Shicke acy—vulaco NIG 19 "Vor neta 23 fi7 851
Saldao heal GrTaTT 514674
Ihe =0 = ey ade zein mi=rn ia, TR%) 6785,

eri.oez S0w0RE

U5 adlsis de gangd idnd pare cads supresw octianal sigrificehvy, que muRsTA la jorms enogue la
chigac or por ber eficos delinides bab 'z sidy afectans par los cambion an o suzosislon acluarial ~skevants
gua ere rarnranemente posible &l ciere del ejenaciz, e rruesy 8 cenl pussian;

2018 115
Mt A0 Wi e desclente 0,55 G313 B B4
Impams 8 tann de desduonts -0.E% %, 165
Yarianhn lnen e descuerts +0.5% {55 B (51431
I pacio % taea da dencuents +0.5% 5%, =
NATIBZIoN 1A de inerermanbe salaral +0.5% B* 740 A7 087
I paizi " lasa Je inzremenin saans -0.5% o [T
Yariaciin @a a3 noromenis salinal -0.5% 5 5503 %, 320
I+ pachy "% lasa se ntremznln saiarial -0 5% 2%, =

iiy Dasahucio-
D2 geuera son =l Cad ge del Tebajo, 1a Compelia lerndiiz Lo pasieo por incemrizacionss con o8
empleador JLc se SopRien vilutaramerts beje clenas circunstancins. Csta provis 30 cobre 15
Lspeficios o8 terminceién d2 B moacisn ichors] for dasahbuc o soicltazo por 8 emaigador o pat =l
trabaazor ol empleador Lonficad 3 Usba ado gu- ¢ veint d-co po- ciemto o8 equivalzrie ala utira
remunerrAn mensual cor ceda unc de los afios do swerasos aiesados @ 1@ misma empraza o
amzlecdor

A137 de quembre da 2018 y 2075 el saldo dz la “essrv: para desarucio cubre al 100% de va o
aatablec do en el estud o act.arial.

La sigJhente tabia resums (o5 comperertes dai gasto de beneflc o por dasshuske reconccido en sf
astads e resyltaoos nlegra v sonowmiero durente el 2o

2D
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Saldo nicial

CIRRIGA npmrel vy dul pericda:

Cowto ael semazio gn el periado oelual
Coatn inftsen

Heanul s ou pagados

EBcts am.maipds WIS 18 {Ver ~ota )
(CHrow resultados Integrales:

Péreida gancnei) aclaare reoonccids
E'szlc poumdsda NI 8 {Wer noa 2}

Saldo “ral

2016 2015
153 048 129 B3
2457 ‘P A5
7.037 8247
20 (5 578
B,788
{4, *1,380
20 828
195,229 155,048

A 31 de dizome e g2 2016 |5 compani= no tiens preesta plases da mcare de persoral Dlanficad=s potlo
cue 0 orowes 00 a¢ oesahucs he ®co dasiiceda posla comeatia coro ur pasivo de la-co plaze,

U1 orglis s oe sensibilidad para cada suolesta arh.ans! significafivo, gus meSstre fa forna en que
So'gasidn per baaetoios definidos hehris sids afectaca 207 los caribios en la supssicion acluanial “elzvanie
QJE era rezonadEments posicls A ciare dele)sne cio, 52 muestTa @ as~linL aclén.

variackn laga do desuents -0.5%

Iinpacte % an de aspousnta -0 0
varnekdn ik de deuous o +3,5%

Imizagle % wac do coscuonta +0.6%
varigskin fasa da incranantn sataial vl 5%
Impaste % el da poramonto salara +0.5%
Yanacdn nga do inersrants salzrial -0.5%
Impzzie %% e de onoverenlo ke 0535

15 IMPUESTD A LA RENTA CORRIENTE Y CIFERIDD

208 2015

PLTH 17 294

% 10
18,948} [ 15,&08)
=l 3
el 17 248
B9 LHE
{18502 {16,078
5% 3%

al  Lin resiraen del imcoesio a la renla come e ¢ dierds caigado & resu lEcos @8 00M0 Sioue:

Estado do resultados:

Impairats & ln eela corrsnle
ImIE usnie a lo rame diTer 4o, MFISCIONa 30 con &l origer ¥
‘BVeren do difefurs ag tamparsias

Sasto anr irapomara 6 e ranta e el afic

b} Impuests 8 lp renta corrlents

2018 2015
207,104 LS 18"
&4 4uy {4,332}
252 800 588,020

Une cocifasidn ertre ta udlidac segun estedos f~arciaroz v 12 uti idzd Jravakle es cara sigua
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Motas g log estados financieros ontinacion

Lilded antes o2 la proy sdnaelimpeesls o s rensg
Mds [menos|

Sasloz no azdusitiza

Utilidad grawvatle

Tasa legal de impussto
Impaestoe ala rentz causado

Articipo minimeg

Manos- remnscnzs

mpueetos poF pagar [Vor nota 131

el Impuesta a la renta diferido

El ety por impuesto diferdo se ‘onmaba de a sigdents nanara

Diferancias temooranss:

Mowisidn oa s cusnlas incobrables

o uasidn sl firenari oz

F-ovieidn de impursze o o sales de dasas B0 ckkeonono
roe préstames recibicos oz compaiias “slacionadzs
Fruvizion vars jubilacidn c=tranal

Frnvisiones da aaratniline

Ferwisiin ez tkaling

HrowIgicn Jar provesios on ojooudon

Provisidn g2 coamn amoizaos
Efects a1 el maucsts difctids en res.tados

Ackwd pom irodesld difsride rato

2016 2018
447 BEE 2I75 267
248 476 403 635
GET, 05 2HTa 85
=% 2%
151,154 589,361
207,403
(133 M5 1302, 060
23,1R5 207 200
Cstado de resultados
Estado de sifuacicn integrales
2018 2015 2016 2015
. - 14 321
o1 35 25,727 4504 T B8
ars ] - .
- (24, 874)
45 415 ER 152 [2a,747) 48 407
- (4 437
0 Fa 24, 500 (4 28E) [21.348)
A0 27181 [11.080 TR O5T
- H34ET 4 332
1dh L8 e - -

“sralz getenminacidn del solive v vas vo por rnpusste difgids al 21 de dicier-bre g2 2016 v 2115, se

aplicarcn las tasas Jo impaesle @ 14 senla en Lase al perlods Jscal e 2l que a Gomoafilo 2apera

ecupera o ligqu dar as diferencias temporanzs.
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d)

Otres asuntos relaclonados con gl Impuesio ala Renta-

il

Tiih

Situaclon tributaria-

Je aciardy oon disposiciones fogains, 13 estonded tiauacia tene 3 faafss de evisar las
decmraciones 33l impJesic a @ ‘enta do 2 Savnabia, tenTe del plazs de hasta res afos sosleriorss
coradas o conr Jdo e fecha ce pEsSrtacsy 28 18 declaraciiin 33 Ivpussts a ko el v hasta ses
05 cucnts ‘2 Admmesimeon Tritans considere que 12 s hubiee decla~ado locw o parls e
impacets,

La Sompcnla na ke sida fiscalizads desde ol 2fo B85,

Determinacidn ¥ pago del impuesto a [z renta-
Ehmpoasto g 13 renta Je la Comperiz se detsrmina gobre una bass snusl con oiaT= ol 3° doalcorbra
de cada pericdo fiscel, splecands alas wiidades cravables o tosa del imaucsto a iz rends vigante

I as socedades nudvis Que 58 ConEituyan Sstan exonersdas del pago 75! ‘mpuesio 2 'a reqla por &
pericdo de sinco aflzs, sismpre v cusndo (9s mvarsiones nUSVIs ¥ productvas se rea jcen faers Je las
juisdiccior es wbyras o8 ios camicnes Cuito ¥ Suayasull v cento de derios SoCtoes cosnim inna

Tasas del impuegto a 3 renta-

La tass cul impJiesto 8 lo renta o6 dol 22% Mo obatants & aartic cel ejercain fiscal 2015 I tarifa
impositva ww'd el 26% an el OSE0 42 CUC |@ Sooiedan Bnge 3JcCCionistas. 2ocizs, parlinipes
corstiuveies, bareficlanos o & milarze, rezidentes o astablecidss on aaralsns hsosles o regimenss
e mrranwe mposicidn; cor Ut portizipaciin girects © indivecta, ndividuzl o orjunta, gusl o sucenor al
S0% dai capkal ggzial o de oqusl gue commesponca a a rakimbara e = sociedsd

Cua~go lz mancionads pamepsnsn dsz ins acccnistas domicll ados en perafecs fiscales © reg'meres
T2 MENor iMPosisio 1 500 MIN0 Al 5l 3 anta del 255 se asficard sobre 2 cropomion de @ bese
imponio ¢ que cormesponde a Sicra paticipacatn

Asirn B0, 32 aploara A tanita de 25% a tods Iz base impanide, 1@ sociedad gueircumpla cen &l dabe-
d= itfarmar @ la Admiwstracion “nbutara a soemocelcidn ue gud socionistss, sodos, partzipes,
contibuyzates, berelicaics o s lares, conforme 3 0 qJa establezca & Ley 42 Régiman Trbutars
imterne v l2s resulucines yue emila el Sevicio de Ramtas Inerras, sin parju dc de ofras sanciates
oue fuerey aplizables

Er cazoe da que ls Comzadia rarvicria 505 unicadss en ol pa2 81 05 1BMNCS ¥ CRndGOnNss Gus
s5i=blzcs la Ley Qrgérica Je Recimen —ntutarn Imtamn pocria obteter urs reducciin en |a tesa del
mpUEsio @ ja ‘arta oe 10 pLams porcentuaies saamm & marts reinvertico, siempre v cual du e uellen
£l correspo~dizrie aur-eric d2 cepitel hastz &l 11 ds dicesmbea del siguiente afo.
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iv)  Anticipe del impuesto o la renta-

v}

El arvbzign se Jeterning sobre i bese ce lo coclarasian de imaussto & (2 rentz cel 2o smedass
arceiey, wol cards dence porcalajss 3l valor dal £otive total imenas cierns compone tles), pateronio
wial rcrenos gravables ¥ coslos v 0asios deducibizs. LI anheipn SR+ coMp=ns3d0 oo & Irpusilo a8
Ia "enlz caLsaco ¥ ne e5 suscepliblz do dowvt oior 28 VO Sas0s de sxzepesde. En ¢a50 d2 cus sl
iTPUes o4 o onla ¢aL sadc Tiers menora ankoans Satatmnade @ anticpo se comeeile BN MI.esD
5 iz renis miema

Azl tarmbegn 88 extluran fe l osterminacior da! anbopy del inpasste 3 1a retla los gasts
reramertaes por cenerscidn de nueva emplec © Mmoo de rgsd salatial, yoen general cousliae
irvers onas y gastos sfecivamente raal sacvs rglaciongdos can los beneclos Tioutar os pa'c & pREs
del inpLesto a la rents gug reconuce ol Cidicy Orgdnies de 13 Produscién Comeie o (pversiznas
parm s tuevay iversiones, asl como omas gleglaciones pos oplicacion de naTTRs ¥ principlos
somables

Tambie esian expwradas del sago dal antdze o= mouesio 0 ¢ remiz a3 sbhasdades nueves
corshtadas a parls se ‘s v geds de Codigo de la Procussan, hesta po-un periodo de S 2nas

Dividendos en efectivo:

=05 Civigendos ¥ ullllcades, caicalados DEspUCs o0 pAago Asl imnuestn 8 e renia, dslrbudos par
susiedades nacior oloa o axtran|cras residentes er el Couadar & favor de ntras socisdades nacor mles
o exlral jerys, 0o goicllodas o para 503 fsczles o uisdizaen de menar IMpasicion o da personas
naluralgs 1o rastdantas gr el Ecusdo” estan exontos do Impueatn 3 Is Jerta:

Estz s¥onzidn no aplico ai gl bancficena efechen; gaisn scardmicaments o de hasho fie=z el poder de
cortroar i2 arbucon de disponer det bensiion, &5 ura pase? nalral rasidene 2a el Eoenior, B
poTenOis do nrnanndn or deaTendcs 3 gl idades que se adigue al Nogreso cravado duped e de
gu £n y donde 2818 15calzRdn & nerefizer o efeciive, sir qua supers |a difsrenciz enre la ndxins taila
dcimplssis 8 la ema pana pereonzs ratwles (37%) ¢ la e fe cengal Jernpsesic a la rents prevista
pars scoaderas (22% 0 25%)

Fr e caso de zue las dvidedos sean distribuidos 4 spoiedsdes domicilicdas eq pazisos fsodles o
req menss de mero inpesicion se debe aslicar ura ratanaior ad clzmal por la d farene & et 14 tasa
mexma de ibalacion de vna parsona netura [35%) y |8 ladfa de imsuesto a le renta somatie
gohcalis sara socwdauve (22% 0 25%)

Cuards ke sociecod oue d s'buye 05 dividendos 0 JSidases insumna o dsbe- de i-formar schee su
CCODCEitsn Tocionoria 3o proccdera & & ~sfention de imaLesio 2 le rentz sobres dizhos dividendos
cemo & & existiera un beneficiaric efactva sesdayle an e Ecuado®
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Notas a los estados financieros wavi-uazio:

i0. INVENTARIOS, NETD
Al 31 de diclembrs do 20°6 ¥ 2093 Izs inventarioa 52 foaben de 12 siguiena mansma

2016 206
Proyasiar Bn & ecliclon (1) 1,927,284 LRI T
Enuipcs ¥ repusslcs 116857 1,485,182
W ealeriles @ tanaln 1318312 1L 5
a4 514,208 I 49 ETE
W oras- EslAcion p3 e obsci: soencs {#TBT0H 21 45T
3,331,583 3218337

{1} Les o ncicoles proyests gue se encue~ian en sjecuciin o0 lus spumrise

2018 205
Clicnto:
Pracelen (e e ds 17! 454 465
Hicraalia fvarno'a 17 1iG1°a
Erpreaa Elect*aa Quitn (Ver nole * 7) 129,183
SNEL Ve nala 17) PR R
Petroamazg s ER 48 345 511303
Ciras 254,063 4GB Tdh
1,127,288 470, 048

El movimiaTio da 13 cuentn de esimacon pare obsolescencis Juranie los ancs 2016 y 2015, fue como sig e

w6 A1
Saldo sl nicie 131 e8¢ LLEP]
i Adicionis 157,218 £280
Saido al finol E78, 700 121487

_——
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apEed
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Notas a los estados financieros iconsruasies:

Maguinaria,

equipos ce Eyulpos de Waebles ¥ Equipas

lalizr v ulros cammiputacitn anseren HareAm Bnts  oe ofleina Total
Deprecisc/dn atu s,
Eaae o 11 dp diolembre de 2014 310,094 172,405 104 414 e Bagy B&7 260
gtz asiun ia,582 0L F+¥ 17 B3 1441 e 231562
Bajar, a'ustns ¢ voriia 2A-0 VBT R (215 R LT [y
Salde &' 31 de didarabie de 1048 0] e ZTE ALY 128 3y a1 B0V W16 ACH
Diearealazida 2835 42 308 o e 23T E3 T s -]
B3t & Julws i voias = EeF 5 o) - B 51,673
Baido &l 31 de dizieribre de 213 483,901 m30er 14§ 204 106,848 1863 * DTS

12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 da dicemoe Je 2076 y 2015, avreedoras comecidies y cliag cuettes por 2egsr 8 fo'masan o= la
& guiente mune-s;

2016 2015
ALTUUE oS Comanciaks 1) 509,642 SE0.ETY
508,642 550,811

|
|

{1} Seangivan s0”s palmeste por compra ds bienes y samvicios 3 Jrowsadones ok, Con ven i ientus du onbre 3C y E0 dlas.

12. IMPUESTOS 2OR PAGAR
Al 31 zedowrimore Ju 216 y 2215, log brpuastos por cagar 52 famatan Je 3 sigulenis marsn:

riig] g 2018
Inp eets al v or GRTEHI00 35927 1B3C30
Roosrc sred S8 MOUZE0A W randa Nga SaE14
Recer s anns 2l ieipuesly o valor sggeegado 21T 25,750
Irmp o8tz A I8 renls por pacar (e Rola 12 (5 21,505 207 F80
Imp.esis o le sal de de dvEas Ha0E 188,501
275 553 TaB5 102
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Notas a los estados financ'eros (wontinuassn:

14, BENEFICIOS & EMPLEADOS

a) BReneficics = empizadas 3 como plazs-

Al 21 de viciemixe o= 2016 v 2013, D8 DEneisos & erplgadus 3 CIRC plaze e fonmatan oomo § gus

Borng al parsurid

Fariciuaisn oe raospdones (1)

Cecimo wresr gualde
Leoimo ko sg do
Forzo de resoov

Vaciaones

Toial benefcios acumulados

Sualdes por pagar
Indemnraciciey por paiar

Juls tpw an patronsl e oot e

Aportad a s2gik g sockal

Total etmes beneficioa

i1y

203 2015

3654 24 82635
77 027 401817
16,872 11 18z
7o 8,550
3,758 2814
181 E * 70438
506,133 £34,574
19,000 21524

= 825

4,785 4,143
62,845 50 353
77,683 47,613
ESL781 7TLIBY

AL de dicierzre oo 2U16 Y 2073 ¢l movimionto ce beneficios sourmutados fie armo sigue:

Saldo al ¥ e diclembe d2 2014

Prowsones
Papos

Zalde sl 31 de diciambre de 2015
Frovisianes
“‘HW

Salde al 17 de diciembrs da 2010

| & pricipacicn 39 rabapdn-zs sewuicula 20 Sdorands ia iyl contazio s 31 06 doier e de 20008 ¢ 2016

Décima Déchmo
Parlicipacion a Bonws al tercat cuario Fandes de
trabajaceres  VAcaciunés  permonal sueltla gusido rEsarva Tatal
853488 134,589 fil B&7 12,412 8,059 - 620,226
491 517 - 53368 WRED 55718 b1 P 22,807 145,552
'GhA 4RS) {57 h%Y) (&1 E07) "B G4 {1 405) (20,385) (1041 .603%
At 517 170,438 h2 836 11.18% 4,580 2214 4574
77827 62,702 w34 22 151,720 e ! 147,300 821 157
(4 517 Bdae: HIE3EF (150430 "854 1&g anty D00 TER)
77,927 161,928 A84.%24 10,472 7,031 3168 605,138
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Notas 2 los eslados financieros je-mruas+n)

b) Beneficios § & pleadys 0 /00 HEIo-

Al 21 de dicemcre de 2078 y 2015, a8 obl saciones por bevsfizios 0 cmelegdos alarge plazo se formaban
LA sigue,

2016 2016
Jusraciin pattonwl de lergo slged 073,282 f0E 38
Fonificecds or JeEanmiss 185,335 155068
Benrficios de large plazo BER AT a64.526

e e—

Laz hipotsis st aciales uti izadas pars los sjeicios 2016 ¥ 7015 son e sigulenes:

216 2015
Tars de dascusiiy 4,7 4% 4.35%
Tasa espzrada de mor=mento solarisl I0¥FA 300%
Taza de incroantn de pansiones 2005 2.00%
Talils de rotze 4 (g omedio; T0.50% QLT
Yida lasoral promedie rar arente £ 82 EVE

El adledi> oe os bereficos & emoicacss a lergo Siars o realiza vn sciuario extaene caificedn, Laend) varasles
y nshimacion es dg mercaso de ocucrds a la metodolegi= del cdicalo actuadal, 41 31 de dicemzre Je 2015 latasa
de Jasrierte ullizeds fue la da emision co benos del gokismo scualielsno sl 31 4o dicler-bre 28 2716 |2 tase

utiizada, de ac.erdc iz avmionda ds 'a NIC 18 As 5 l2sa Je ‘oz Tonds oe alte calidcd oF ina Cs ados Unidos
an AmEtca Ve ok 2.

]

Reservz para [ubilacidn patronsal-

Madiznde nesciicidn publ cada en o Registro Oficial Ne 421 del 25 de eners de 1803, |2 Conle Supremace
Justoia o epuno qus o trabeadsres deten deecho 8 a |Lbilacian patroaal mensketeda en el Codico del
Trakajc, gl pedjuizio de la que les cor-esponds seoun fa Loy de Segum Social Obligatorw. Je czrfatidad
oo bo quic mencicia 3l Codigo cel Trabaic, Ice empleados oe por vei~ioinse afios 0 mas bub enc prsstedo
servicios cortinuads o intemumcidgineie. fonddn decech:s & ser obilados por guz emploadnrsa
Azlooneimenta o2 < gleeDos gue a |8 %ecna oz A Jespide hublere” curplida VBINIG anos  mence da

vartizineo afos de badwlo cortinug @ Intarumpids f2nddn Jececha 3 3 parte proporcionsl de dicha
ju Baan

Al 31 de diciebre ce 2016 ¢ 2015, al spldo de & reserva patz jubliagion patreral eobre ol 100% del valw
dezerm iado a1 el estud'o actuans

I.A sizwisily tab'a resume oz campanenies del gasio da la reserva para jubilecidn patmna| reconodca en
@ gstadz g4 resultados imegral v su moyvim enic darante &l a5a
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Notas a los estados financieros (ortinuacsn)

L& siguierce fabla “ssume o2 comporomos 2| gasts de A relarve pers jusiacidn patrorsl reconadida &1
=l estado de resultacdos nlggral v su mavmizrio Juraris 2 afa

Fi ol 2015

Saide iricial 51 £T8 400 TR4
Easias soarashers =l e ulo
Caosle 08 sorvdcia sn el periocss achual BOAEY 44 544
Coslt fitandiar: 23821 24,210
Efecto et vad euonue v liguidaciones amicpadas (17825} Rl
Efecto acumuiads ML 19 0vVar nole 23 HMMR -
Otrea reautades intagrales:
Davs il e iew) amuaral rezangilag 2,104} 44,451
Efecio acumuleds NIZ 18 {Var nots 2; &7.05 -
Sakda final aTT 817 514,574
Fleos ~ P e ool p 820 %7050 LTEE}

673 082 508, 58E

L analis 2 92 sensibiicas para cada supuess sctianz! siznificatve, que muesla fa Toor g en gue 1y
Coigacidn acr cane’lc o8 definidos hatra sico afoctaca a6 cA=IhinR 70 ie sUpnicion actuanel reevants
qu2 =ra razznable “enle posizle o cigire del gjercicic, 58 MUGSTFE O COMINJacdn

2018 2nms
“ar adicr teea e doscuont: €.5% LA 3E,60<
Irnp&so Y tasa de deszuenis -0.0% T T
Vargddr 258 ce descuarts +0.5% (&£ RIS} [a R
Irepacin %o 9 de descucnls +05% Eir -k
Warackr ‘a0 C0 INCremenio S5 ata 1J.5% o1, 740 57,097
T pacD % a5 of InGramonic sofanzl Hi 5% 'k 17s
vonstor losa co noremends salatis -1 5% [fe et ] (5E3200
I-pac T asa de incheie o sl e 05% &% L

iy  Desahucla-
De acusso con @l Sodigs de Trabajo, |3 Compadie tendra un posvo par Incomrizecieras con loa
ermpleardis nue 26 sepEren voluntariamente gy cerlay creunstancias. Esta provisian cabre og
berefoizs d2 ermnazior de I8 “Elacicn labo-zl pa* dasabucin sclizitado por 2l emcleador o por el
trabajader, ol amzleadsr Eonificard al Tebajado- cor & vimtia nss por e anto d2) ezuivalente 8 1a lfima
rETUNSFEc On Mensue pul sEde unc de 'os afos d2 sorviclos prostadss a la misma e-presa o
empi=ador

Al 31 do giccmane de 2016 v 207 S el s=ido do [ reserva pata cesahunn Tubre = 100% dal valor
extaylecido en e sstadiz actuar sl

La ziguiete tobla weume 155 componertes del gasts se beneficla par deszhucio reconacco en &l
estada de resuilesos | vegrsl v sL movimricnte dasarte & afc

50



Notas a los estades financieros (cortruasias

18,

31

e 215
Baldio nicia! 155 048 195 802
Suros coaraivds dol ponode
<0510 dre sardcio nel prendt welual 24487 14 81E
Zusty frencleg 1807 a.247
Henaiclos pogadoa {16200} (AT
Etecto zcanwdadu RIS 1S (Wer nata &) 3703 "
Otras resultades integralés:
| 'e-dida (gznanci=) sl ol reconczids 43341 *1,208
Efetic sour ukado MIC 16 [Var “ola &) 2L PTE
32 do final 185338 155,048

Al AN ne o ciemare de 2070 18 campalilz no Gene previdto plance oo rocane oo persaral plarificazos, po® o
o0 I proiside de desahuct he soo clazificada por 1§ campania Joma ur pasia on [krgo plEzo.

Lin anglisie de sensibiicad para weda supuesto actuatdial signsetivo, qus muestra [a forma en gi= la
Dbl ACion por tenehoios dafinidos hebria sizo 3'ecieda po” 105 COMDIOS N 1S SLPOS AN Briusnal reevarte
JLe &3 raronablameie preile @ cierre del sjersicia, 20 Muesira 5 co~ENLacAN

2018

2018
VACIRRIAR 12 55 de descoerio <0 5% 17575
gl 45 asa de descuarts -0 8 S
Varlwean tsez de descoonto =C.6% [73.130)
Irnpaatn % casa do dessusinco =0 5% 8%
Vmadr 5= da increments salanal -2 5% 17. 781
frposo % 55a de mor=meno stharial +0U5N o=
Vanaan tuss d2 incre—ents salanal -0 5% {16.38)
|*wpag.p %W la=3 de inertmon.o soionol -2E% -BTE

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Uri resJrmien del impuestd a la recta coTlents v cifetida cargadn A resultados es como sigue,

aj

b}

17,304
0%

(18,855
%

47 GR

‘%

116,078}
%

206

G030

,552)

585 029

Estado de resultados:
201§
I=pLeata & 'a renls coresie FATAGS
Impuests = 15 rards dileride. wiluelznadz cor e’ oricen v
reversc de dierencizs iR npnrares 45 407
Gusia por impuesio a fa renta dal ana 252,609
Imipuesto a la renta corfants

Lira concliazids emme 13 wilidad seqin estadus inznciens v 1o Ltlload gravabls 25 com:s sigue
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Notas a los estados financieros icovnoactn)

LB
i3

JillZad a~tes de la proviaide de imsoesta o la rents
a8 | Nenos)

Bé08 "0 Sedydsiae

Utllldas gravabis

Taka legal d2 impucsto

IMpueste & |a rena caussda

Anticipe minima
Manos- relrie s

lngmicsi0s por pagar (Wer nota 13)

c) Impuasto a b3 renta diferide

Fl artive por img das i difgddo se ‘ormata de la siguiante mareora

Cifera e s Biinrmie s

Fovr s para sugntas inccorables

Py s b da InventRncs

Brrwa & el i puesiy & s2iida de divigas - (50 nelacicnadz
con DrESTAMeS weibidos oe compatias rclecionadas
Povas- pam jab loen patooal

Provigiones oo ganariizs

Provision marsating

A ovcision pair k. 210PSCITE B & SoUGHN

Prewisitn dm casle amartzado

Tecto o4 o impusao Hetide e rasallscon

fctvs par plaatn dieil s iclo

2018 2018
441 588 2,275 260
P4 LT &)5555
SE7 05L iETe SIS
25% 2%
151,151 639,361
205,103
1B O1E) (A2 0RYy
23135 287,798
Csiado de rssuitadns
Emtndo de sRuasidn imtegrales
2078 20§ 06 2095
- - i1e Bag)
81,312 ZE 727 24,582 5818
BT 873 - .
= e}
434°5 £E 122 (@417 43407
: {4,400,
0,741 £4,7008 (41, 282) 127,468
18,181 1,181 (11,380 13,837
- (45, 457) & 535
1a0.443 .45 -

Zara la celemminacior del activa y pasiva por i npueslo difiide & 31 gs disienboe 38 2278 ¥ 2013, 22
aplicarsa I trsas de imolesto a la renta ec case o pwicds fissal sr 2l gue @ Comgania espee

racupera” o iquda las difesenciss lemuooranias.
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Notas a los estados financieros icorinsacion

4

Otros asuntos refacionados con el Impueste 2 la Renta-

1

i)

Situacian tritutaria-

Im mclerds con disposiciones Sgales. ko aocided whutsria tiere A culied de evsar s
rec ATaciones del impuesto @ ararts o=l Compan’'s, menfn de plazo oe vasta t=s =fo: postanu v
coMmanos & Cal- e 3 BcTd IC prosentac on e A decleracidr del impuesto @ le reia, v hesta s
@iics cuEnco @ Acministracior Trbutena considers que noose hubsre dedlarads lods o carto del
LSt

La Compsnia ro 98 sido Tocakznns desde el afo 1893,

Daterminacidn y pago del impuesto a la remtas
El mpuesto = 13 renta de 18 CompaSia se Jelening sobre ung base 2nugl o0 ceme ol 31 ce cicer hre
de cocp periads fiscal, aplicende a las util 2ades yiavab es @ tosa col Impuesta & la renta voerts

LEg sooegsdes nisvas que & canslituyan sstan exonzradas de £ago 4% IMpUCs™ 8 fa ranta por el
periods de croo ahos. $8moTe ¥ Cuends [as N ones NUeVas v producives se r2al cen fiera —n As
urisdiociones urhenas de os canizres Cuitd v Susyagul y dnir de Seos soclnes Aronomicss.

Tasas del impuesio a la renta-

La 1oen del impuessc a e rertd 25 del 22%. No obeantz, o partic dzi caraian fiscal 2013, 1a tenfa
imoosliive serd del 25% wn @ czep o Sue o gociedad tenga sccionisias, socins, oartizipes,
mon=truvantes, be efiviance ¢ 5 mlares, esidentes o 26MO0od0s en pam A0 §5CaEs © rag maes
cemenar imoosicon, cor une periisipaciin diregma 5 incirecta, ndrvidual a conyua, igual o supeno el
C0% del capita socisl o do aqus! oLe coreepoada A ln net_raleza de la sociedas.

Crangds 3 merciznada participcian dol3s accioniates domisiiagos e paralecos Jzcales ¢ recimenss
dhe e or impseicidn s2e mener ol B0%. 13 tants de 25% se splicara sobre la croporciin ds g bags
imacn ble que coTzsponds B diona pariopacidin

Asnimemo 52 apicars atznfe oed 7E% = oCa a base miponible. a socisdad que ircumpla on o debar
g8 informar a la Admiristracion Trizuteriz la con posicion de susz aocionigles, socics, pariclzées,
cortibuyertes, heneficiarios © sinila ws, sonforme a 10 cue ssiaolezoo a Loy J¢ Hegmer Tributann
Intarne  lag resalucicies gue 2mila el Ssrdcis da Rentas Intemas, sin ponu cig de ofras sarcioned
gue fusren splicables,

Cn casz o cue ka Corpadia renv ero sus Lilideces &n & pais en ins Tings ¥ Soncic onss qJe
establece la Ley O-canica ce Ségimen Trbutzrs intare, scdriz obterer u=a reduccitn er l= fass del
Impukely @ |8 renic go 10 cunios porcentiaies snbre & monto remveslidy, siempra y cuesnds efeltuan
& collescundiene aumers 3¢ oo te! hasta & 37 de clcienmibre daf sigu enle oo



Motas a los estados financieros cortinsacion;

iv] Anticipo del impuesic a ia ronta-
El arficioo ez determina scbre o base de e declarzcicn del iirpuesio & la renta dal ano irmesiato
artanar, aplcanga oertos parcantn)es al valor J&f acive total (meros cigrloe comecnattes), pekiran o
ital, ~gresos gravables y costos y gastes deduciblzs. El sriizips s2ra comoensado onn of impuesto a
= rafd caussdo y rg es suscepitle de cevolugion, salve casos de cxtescian. En case d= guae el
mpdesio & & rentd salsado fusre menor al anlivipe daterminada 2 soticipo 53 nomviare @n moueiln
& l& rara rinma.

Asl larbidn, sz excwnan e & deterinacidn cel anticipo del irpumsto & la enle los gesios
incramentalas pas generacisn de nuavs wmplao o mejas de masa saanzl ¥ en gurersl agual as
irversiges v gasios sfecti-anwenle reslizados, relacionades cor ios benef cics tributaiios psra el pags
de impuasi a la ~ente Jue racurece el Coslgo Orgéruca Ar 15 Poducd iy, Comsrde @ Ifversiones
para las n.sves lversiores 88l Gomo ofros rlecteciznes por plcasion de normos Y principlos
cantehlas.

Tembién esiar ewoiwmadas dal Jago el articps ce impuesto a 13 “enta ks sociecodss Tueval
consthuiclas a parir de |2 v g2cla do Céd go de la Froduscldn, hasla por Jn p2rfodo de 5 of os.

v] Dividerdos en ofective-
of dividerdos v utiicaoss, colcuigcos despo by del pegs del mpueeto a la o3, distnbucns sor
zoniedades racioralos o extran eral residentes an @l Ecuador a favar de vlrae socicdade s racicnales
o exirarjeras, nu domicl 2dzs an parzizss iecalas o unsdiockin 0 mato! iMposician O 40 [=r30nas
ratirales o residentss en =l Ecuadcr, estan exentos de Ivpuesio & la Reania

Esla wxan2n ng aeliza i 2! zenatelans efective; quien scondmicamarts © da hechao e Bl poder de
condroker la atibuckd~ de deponer del benelco, ¥s urz persara netural resdetie en el Couedor. B
parcamtaje de =ioncidn de dividerdns o ufilidides ous e aplique =l ingrean gravads cepended de
aeny donde estd localiraro 2 benefciario efucke, singua SUpcre la diferénc a enire (a menima larfa
deirrpueste @ 1% rents paras parsonas nalurales [15%) v (3 tenfa general de impuesto o la renta pravisla
pEra sociecadas (7 2% 2 25%)

=0 el farn de que as dividencos sesn distrlaulges 3 sacedanes somidlissas £n paralsos fiscales o
r=girants de nrenol Imzosicon &8 debe aplicar una referciin adiziosal pon la diferencia entrs ka -asa
masira de titutedln de una pareona natral (35%) v la fedfa de mpuwsio B &2 refta carporative
Apiicabls pare sodedydes (22% o 285,

CLanie u socedaa qJe dsirbuye kes dwvidencos o uidadas neumpa e dcker 4= mofmar sooe su
ComMposIcion assioncrie s procacend & la resancidn de impues e a i3 rente sobres ichos divide dos
womg 8l g o shera Un aenescianc efectivo ~asldents er el Ecuadar,
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MNotas a los estados financieros isortinuas on

i)

wiiy

Cuando una sociedad dislibuys dividendos antes 42 IT teTinadisr de siercido sconimies u ofrpye
nestamoe de e & SUE S0TI0E. ATCCMESE 0 aljund 3¢ SUs pancs rolaccnadas reesiaros no
cnmEnc ales), esly Cper@gin S8 CoNZiderars coro pags of Cividcnoos antoisAnon y par consigu ente
58 debers eleclum |la eenciér comespondien'e B & IErifa de impuesia a a ranta Somorativa vigen.e
&l @o'sn cursa sobrg el monto detalss 2agas. 1al istenclén serd declaraza y pegada al —es siguisnia
thy wlecuads v covst e sréoite fiouatio para a armprasa en s dsclarac on e inpuesla 2 la Rents.

Enajenacidn de acciones y participaciones

A partir gzl clorzicio fiscel 207 €, 28 ercusatrar gavadas con el Imouvesio a la Rerly, les Lildades gie
#Cbar I3s sacodanes domiliades © ro en Ecuador v las asrsoras nalusles, ecuatctanas o
mAIn|sias res gertes o ne a- & peis proverienies de l@ siaenazion diracte o ndirecta de asciones
2 paticipacianas de soespies com diliadas o estal leler los permsnentes en Ecundo”.

Impuesto a la Salida de Divisas (180)-

El i puesto a la selida da divisas, g-ava 2 I siguienls

v Latransterenc a o tas ado de divises al extanon.

»  los pagos efeciuados dests el axdeno., ntushe aguel 03 ealizagos con “Coursos financsros en
& =ieror de & persurd ~aluEl ok sooiadad O de tercercs

« Llas importaciones send enles de cago registmdas por mas de coce (12 meses,

¢« Laz exoorlaciores de blenes v senvicos geremdos an ol Bcuadar, afactiedss por personas
nEturaies o sucedaces comclizdas et gl Ecuado” cuande lag dvisas cofraspondientes 2 los
pEgos por concatla de d chas exportacionss no ingraser &l Ecuacor

o Cuardy g ssiids do dvisss g8 prodizoa como rosulaga de i compensation o nales e sa2idos
geuaoies y acrsedares con ol oxioron, 3 Sase imootible esteEra consthudda ont fa totaidad de la
DTERCEN. et dechr. tants por @ sxédo om Fanster 0o come por el monts cempensads.

Exan exevios de! Impucoia ala Sal de ce Divisas (&0)

= Transfersnzize de dinero do tasls 1,000 que no incuysn cagos Sor consumss o fretas de
ored to.

« Pagos calzedns al adenor por ar-orizacior 3o capita @ infereses de Codilos ulorgatios por
inatitucior es firancieras inkerracionales, con un glzn mayor 2 un 2o, destinados al fiancamiznto
e mvesores previstas & &l Cotigo Drgéscu de 8 Produocion, Comersio C Inveis in2s ¥y cue
savenguen inte-ewws d las tasas referenciales,

« Pagos seaizados al exlerior por conzaepto de 2iv oerdos distrbuidos par sasiadases asioncles o
sxfranjsras comicligday en el Scuador, cesauts 42| pago del impussto & la rerta, a favor oo otres
susizvedas extrarjerag & de personas ~aturale? ne msxiertea 2n =l Ecuador, tlempe y cuzndo no
aslén Jomicliados on peraisas fiacales o junsdicranes de medcr i posicior.

T pLCst0 & 13 Sshde de Dhisas (150) podrd ser ullizado como aédile bibularic para la Jetsrmir acon
el impucsio ale re~ia Fasts sor o afas somore que haya sido ongaado en @ nporlasion da matorias
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rrimes, msumos v bienes de capilal con & insldzd ce Jue soon NCorpoados on Procesos product vos
¥y oue nonsier en el kslado er-idco per el Comind dé P flica Trbulsna

Reformas tributarias-
Jurgntz el aio 2078 se oublicaror las sizuientes normas:

Ley Orgédnlca para e| Equilibrio de las Finanzaa Piblicas, publicada en ol R.O. No, 774 el 29 de
abril del 2016, on la cual e establecio as siguientes reformas:

Desciucisn de 2 punies porceriveies del WA pagada en Tensacciones real zades con dinero
eecrinico, 1 punta porrant Al el VA pagado on arsacoiores real zadas con e eles de cébito
¥ oréada

Bo displan 2 mentn mixime para 3 aclicacion awtomat ca de 1os berwdicioy previsos en lce
Convenios pate Futar e Doble Imposcide er 223,450 para 2 2015, Da supargrés diche impane,
al bereficia se ealzorh madiznte el mecarlsno Cw deva ucion Mo s rsqu ere 13 cotifizasidn de
auditares rdependieties a efestas ds comprobar @ petinend:z sel geslo por a aplicacidn do
COrWENDA.

8e gravacon 120 a) las bebidas ro alcohiicas v gawsosws con contendo de azdeor mayo- 3 25
gramos por o de bebca, exceuio Dsbidas energizames. Se encusniray examios o2 orocuctes
lBceosy sas cervades, el comc v Emous Tineral v oo [Loos con mas dol 0% 0e contenigo natural,
©l oz sene cios de lele’onls fla v planes de voz o da voz, dasos y SIS da sorvicio move evanzeds
Arestano 8 Sacivdades.

Se mzdifican las exciib aciunes del mpuests a lag Saloe de Dvizes como sicue; ) a8 divisas mue
portr oz dodadanos hesm 3 salanoe Daslocs unficadce dsl tobojodor en genersh bi
Fensferencias hasly 3 valurce Easicos unficodss dal radaiador & goneral 2o mas, ¥ ¢) pRoos
I ez fanetss do crdano O de Cebilo hast 5,000

Ley Orgdnlea de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadzna para la Reconstruccion y
Reactivacidn de lag Zonas afectadas por el terremoto del 15 de abril de 2016, publicada en el
ey lstro oficial Mo, 7849 del 20 de mayo del 2016, &n el cual se estahlecio (o sigulents:

Sz crearon los connbue nres snkdar 88 sobre les remJaneracionss, petrimonio. utl dades, & come
3¢ Irrushles y asrecsas representaiives de capial exsienles en < Ecuador de prosiedzg ds
socicdacies reaidenles en para'scs fizcaes u otes jurisd ooonus did sxludion

-B conird.citn sohre |88 rRmunerasones =sia ofianada ¢ laz coreonas naiurales bak ~slocion oo
deperdencia que durgnie los ooho messs Siguenies 3 1a vicencia d2 eela ley percioan uns
remUnerzsion mensual mayor & iguel 2 1,008, qJienes deoen pager una contiaucian Igasl 3 un dis
e remiL neracan de acue oo 8 una tabla progreslva,

Los acmirisiradsies ¥ rapresanantos loga o5 de las parsonas juridicas t2mbign deben cumplir cor
esla rontr butidn sobre los valores sporfacos al |=85

Le coniribudisn salicada sabre @ pelrmonc esla anen'ads = 35 porsones natura'es gue =l 1 ds
o d5l Z015 poscan vt patimonic ndivdual igua o rayera 1,000,007 y pagerdn ura lailu de
0.90%
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-2 Contibucion soide'is sobie bienes inructios v derechos r2pressntalnas e capital
cor=escade 3 O 9% del avalud cotsetsl 22 2076 sobre 10003 o banss inmueb e edsentes =0
# ETuscor v, sobre @l va or petrimonial preponcionnl cue al 31 co diciembre del 2015 perenszca
B manera cireuly ¥ una sociecad o ceqts er el Bxterior; 3 2stz correspands & 17 paraisc liscal
& wsdicoion de meEncs |mpasicier o 10 80 coRGPeA 81 TREDENC A, |2 contrisue & semd o2l 1.6%,
La sominbucdn sozie l@s utlicedss corresaanda al 2% ds la utiidad gravable del impuesto 2 la
renta, attenida poe los snmerades en 2le ercicio fiscal 2015

o Los sersonss naiurales pagaran ests cortribuckin eniends ourp referencs @ base imponisie
izl clorcic fiscal 2015, siemprs ¥ cusde &t suiwe los doce mil ddamee 8 lce Esiados
Unedoz =n Narmearénca {12 0000, sxc vyento las "enas pov e acon de deperdeica ¥ la
Jarficipeaén Aa i=x rphaladores en as ull itades de |3z empresss.

o Pemaign estln sujetos & esta cortiobciln los usioaigos mersantles gue gensraron uilidades
ena sjercicis sl 2016, indspsndisrtemonts q.Je eztén a nd obligados 4l poga del Impuests
g lg Rerta,

n  Les co~bibociznes estab ecidas &1 esa Ly no oodrén zer dzduciblcs 3¢l Impuesto 2 a renta
re 25 persones rwiursles y sociedades. E1 138 tascs en fos cucles ol valr d= dichas
cortrib_ciches exceda &l vailtn de s ulidag gravadie dcf ana 2070 13 darerda 82ra Jeduchie
rars 05 suueries sernicios facales. canforms a loe limies v cond cianes sstablecidas eq el
Reglamerto,

A5 Ausvas inveisiones croductvas gus ge gjecutan ar ol 2iguiznies Wes anom oontd oos & sati:
de la vigarcia da W presang ley, 2n las provinglas de Mareti y Esmeraldas, stdn sxoneradss del
gaod 2l mpuesto a la Renta durante irco anos.

Hasts por un afis se ensueniran cxoncradss del [-pussto & iz Sada o Nvisas v anance s
gfusne s 38 moorfooiones oiociuadas A avTr g8 coninbuyenies cue hayan sufido una
sleciztid— eccndmica directe en sus actives prodishvos como consecuencia del swseste natural
¥ QUE tergen su damiglic @r las provincias de Mansbl y Esmeraldas, ce blenes oe capial mo
procucidas en Ecundar un sern orstinados 8 procescs froductives o a la prastaciin Jde servicios
dblcaens on las zoqas afectazas

Se exoncra gl pago del amldo datimpuesto a 12 rentd correspondants ol wergiio Tacal 2015 a los
sujsics pasves que hayar sufido v alkectucior direcla ar zus activos 0 actvidad 2candmiza
0 coseruencE de desasine nalural

Ley Crganica de Incentivos Tributarios para Varios Scctorcs Productives, publicada en el
Segunda Suplemento del R.O, 550 del 12 de octubre del 2016,

Los empéizadoras tandran ung deducsion adizlonal aal “LN% por os gastes e segu'os medicos

privadus vio medizing g opagacs confratedos a faver I8 sus frabsjadores. sismpre cue s coberurs

929 para 13 totaidad oo o3 rassadsres wr perfuickd de que s=a o ~o par salaric relo. v que s
"SIagion see 007 e presas do-icdadas e el pals

El SRI podrd cisponzr la devolucon da =ntciso d& impuesio a la rerta cusnds se hava vieis

aferads sipnificatvanente IB activdas econdica del confribuvenie. sien pre Jue wele sUpers el
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Impuesiz causoda e |8 padta que sxneca 214 po Impos thve efestive promedio de los zonlr buyeines
definida pof | Ad=vin strazian TribLtana

Se encug-iran axanias Impuesto £ |2 Salda de visas 08 ragas de casitsl o dividzndos selcadoy
alextasaf =0 Lun manto equive 2me 3 valor Jel cepealingresadc al pais por un Fesidents, suw coing
fnEncSmMEnts propn 5T eeses 0 oo Bporte de capilel, senpie v Susndy se heyan destingds
a reekea” irvesiones producthas, ¥ 2505 valores hubignen parmoeciss on of Ecuader por un
aenndo de al me 108 003 2708 cankedus @ penir 92 sU ingresd.

Ley Organica para la premecion del trabajo Juvenl, regulacién excepcional optimizaslén de la
jormada labaral y vegure de desemplen, publicada an ol Primer Suplemsento del RO, 720 dol 28
de marzo del 2018,

Laduracidn ce les passntlss sera normsda sor @ argenlomo reguladar del Sstera de Fdusacion
Supearior y no podrd prelorgacse sin generar relscsn de dspendencis por mas de sam mesAs
Duranta al Yemps ce |3 pazancia deberd ocomiaras B CAWREMNGT de Un pIIpedic messugl no
misncr 2 ur sk del salaric bizito inificado. En todos o6 cases 2o afilant a la Sepur das Social
=l pesate v lo ompiesa SpO12a on 5U totaided lo correspotdiente a b alasdl sobe &l
Eguiva enle al 53 Nz 54500 LRfcase wiccnia

El pago ¢¢l opods o empieador baio & micdaidas confrastial e trnais jveri serd cucierts por
£l Estada Carirsl harla dns selaros bisicos ualfizedss dal trabaadsr =n general por un afo,
sorfome establazsa el IESS, siempre nus &l namen de cortratos juveni=s no supei< o 200% del
wla e la agming

Ancxo de Accionistas. Participes, Socios, Miembros de directorio v Administradores,
Resolucidn No. NAC-DGERCG C16-00000536 del 28 de diclembra del 2016.

=star obhgarons A resenian ese anexo as socicdades, as sutuisaies de stoedades exiranjaras
“esdaties en o sakg v los establecmienios parmaneries de SOCEIa08E 200 e U BB EE

Tespects os las sociadar &5 gus colicen er bolses Jy velores:

T los casee er que el sujeto obigedo cofice 818 dcciunes wi Lulsss de valzies gl Ecuador deberd
reporar schre lpdy acclonisla gue posea drecta o ndifecamantes gl 2% ¢ Maz de U COMPEDIGION
SOCiEEl =

£i gl suato abl gade flane somo asconista a Jna socodod guo cotice SUs Scoiones Bro bo sas de
inarcadcs de valeras reconst das del sxterior, tend dn (2 aaligacdn de idantficar |3 parte del can tal
BUS NG 58 regoohs o gud 65l reseyado 8 un gupd imiads de inversares y respaca a dicka parte
g2 gapilel, dabat repaar sabre W30 actioresta cus posss d rects © ndrecaments of 2% o mas
2 SU COMpOsIc On sanetans

I'a preaentacidn fardia, ‘a fzia de presentacion o la cressntaciin inexacis ca fa wionm ac On, sed
sanmonace conforme @ la roviatva bularia vigenie, y no sdime = sujsto cbligads ce la
presemacion del Aexc, asl como cel sagw cu fy tar fa del 26% de irpuestc a la rera
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Establccer gl tipa impositivo efective (TIE) promedio de los comribuyentes del ajercicie flacal
2016 y fijar las condiclones, procedimisntos y control para la devolucion de! excodents del
antielpa del impuesto a la renta pagado con cargo al efercicio liscal 2018,

Para astasiaser t po ‘mpositiva efect vo [TIE) prorecio de e'act vo promedic 42 loe coviribuyentes. o
Admiristractn Trin.lana aplicard s & queerdes reglas

o)

Tip mposilivs indivicval Comesacnda al mayor valor eritre &l mpLesio a |z renta caumads ¢ el
antic po dale inir @y, dvicido para &l ingraso dol cantriduyente

Ingreso. Serd il uLw coTESpONCE @ '3 casila "Total Ingreses” de la ceclaracion e Impurss & &
lenia dalafe,

Tioo nrpasitve afectvo pomeclo oo 198 contribuyentes: Coresacnds a la sama ce odos los TIE
incividaaias div dida pera e total de conmiouyantaa

El TIE promedio oalicap ¢ par: of afia 2078 28 d2 1 7% pora scciedaces, ¥ oa= a devolJcidn dal
exzacents del articipo e Mpucsio 3 Iz renta pegado, (o8 cortrby yentes deterdr rea izar bo sigu ente;

1-

o]

Yer fica® que o anhaps paghdn orn cargs al ejersicio f scal 20156 sea mayor & impresto Causass
ol i o sjeticio fecal

Calcular su 1IF ndivicual, qie s=rd el resultads de Sivigie & amiizipo pagado cor Gaigo & eercizio
fisce! 20° & para el moos gLecormesporda 8 & caslla Jenorinegda *Tolel ingresos”, de la respectiva
dazclaracion de Impuesia 2 la renta del gzecicio fiscal.

Carparar 80 TIE Irdividual con &l TIE correscondierts al tizo de contricuyente:

En el zasa de que sl TIE ndivis ual mendonazo, ses rmeyor @l TIE promedic de los cortribuyentess,
= diferercis enre ambos detera wmultiplicase por W munlo cue corresponda = B Zasilo
denominads ' Total ngresos®, Je = respectiva declaratid o I pussto 2 13 r2ris oel ejzracio fiscal
Cele -2sullads $2rd &f Mmoo o scbre o cua +2 aplican la devo ucdn.

168, PROVISIONES
A1 31 de diciembre c2 2016 v 2015 fas p o ovisivnes s2 form=ban csmo sligua;

i

2018 2015
Provisién de payeclos en ajaousiin 1) £4 250 PLE R
Eitme pondiabniey () 138,950 103,281
Saranilias {3 16708 3eena
431 635 553,659

Cerceponds £ provsines 3o costys pencientss de incuam awn alividdes menores d2 proyecios ya enmeiaded ¥
gccotazos por ienles de ig Compaiz.
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Inzloye prowal.nes pai pEgoE poi Senicios devengacos, 1Hles coma: ROMCranes 92 audilons cxoma y asesones

Iy o, pusiicicad antre 0§ prncipales.

Creespode & proviticnss oo gaantas Wonicas por costos de BcnaRZICHN ¥ OI0S CI2I0E MONDAGS qUC B0
FaATTis s Beva® ‘o soulpcs Oesde 105 Mslabcines do los Sientns MR v Bd sETE O igar 0e réssiasiin, al
momenty &0 ol que oe de Jlour reclame por dancs ch o nconaTiends de equitos ¥ OirCs coaion MUk Ah san

szumides cor ¢ fobhoame,

INGRESQE DIFERIDOS
Al 31 d= diziembrz de 2076 y 2015, 128 ingresos oiferidos 22 forraban de (& Siguien‘s ransta

Los prindpales conlratos ous cooTesacnien & poyecos en Giocucan ol 31 J¢ d Gemare 35 2075 se casoisen A

016
Chense:
I'racelec {3} T35 38L
Carpotacidn EISciics 3¢ Eculdior CEL=T EP (D) 435 315
Hrdaigo & Haolgo in) Je4 083
Idcato o) 230847
Emprasa Elscivica 00 5.4 10 153,01
CNZL 1) Lot
Petca=azcnas EF ERBC0
Emprasa £iéclricn Rag omal Contra Sur
MRS Graup e,
Helai= Bsumdar 5, A,
Empresa ElLelricn Julte 8
Log 235 449
2,655,738

2015

50.B0C
ds 422
TART

G 502
4aut
A7 477
1,186,538

conGnuaciin

)

b

Proyzcio do rogeneracitn urhans de Loja

Comesponde a éromrar fe ooTpra s.scrias con Froce ec Cla, Lida, & Hidalge e Hidalge 3A pura
sumiristm e ingtalacion s e transformacores de distribacio - sumerzioles, po- los cua es s Compafila
fasturd 795,254 y 224 BBE espechvamente correspend ente al 30% e snticipo cel valer del da &
arden da coTpra. Ademas el sroyeclo presents costos aclivicades como inventarios por 454 86€ (Var
nota 10 y la entrega & [stalscidn de los equipos sard hasta @ mes de noviembre cel 2017,

Proyecto Centrales t¢rmicas Manta y Sachall

Coresponda 2 contrato susorito con la Corpoaccn Eléctics ot Ecucdor SEL=D0 EP, oore & simmmtrs de
repuestos pora Lrsosargacones ABE modelo TRSST DD Al 531 g8 diciemibre 08 207E la Compania actun
£E85 345 coreaporaionte &l 53% de antic po cel velor del contrato, ia #ninega d= las equinos serd hasta =

res de sbri de 2017,
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-1}

Al 37 de dicemb-e de 2018 g valo™ cormezpede g antizipe de contzto con la Corporzcidn Elgdctrica del
bcaador 5 _EC EP, peiw ! durnimsiro de repuestoe oarg vestilador de tire forzadoe A de la Cantral Tarwnn
Towtanay seministng Jé ehés ABB ser ¢ 570 ce bz Central Mazal Lariago ds Wind, entegacoy resonociio
coma ngress en 8 aflo 2075,

Hidrealte 5.A.

Corrssnonde 3 13 20den o compra susciic con Hidraeito Generamtn de Epem a SA, para o sumi=isino
de Inizrruptores de tangue vive, seeccionadores tripolar y transformadcres de cormiente y tensidn
capacitivo, entre otrog. Al 31 de diclembre de 2076 |8 Cempriia recbsd como articipo 203,847
comespondeate ol 50% col valar de a ordsr da compre. €1 proyecto presenta costos activados cono
irventarios 176,119 (ver nota © 2) la =rirega de las equipos se realizd en el mss de enero del 2017

Empresza Eléctrica Qulla

Comespa~da = contrale sJscrits o1 la Empresa Electrica Qufto gacs el surineto de rolés de protecciin
pera subsstaconas oLyo monts de ingresos acr 123,081 fue fSaclunado en 2078 v acapl=do sor sl clierde en
arer ¢ Fionsty achvedo Somo nventa o asciengs 8 128180 NWernoa 10).

Unidad de negoclo Cuayas

CoTesponde a centrelo suscilo con fa Couwasion Nacional de Slectricidad CNEL EP, para @ Sambio oe
elés cle elechu-meanioos @ instalac on ce tzblerce da pratescidn er g6 subsstacicnes, a 31 de alc amara
A= 2016 2 Compai(a e urs 90,500 por erticipo comespondlanta &l G2% del valor del contrato, Ademas al
arayacsta presents cosfoe aciv dudes como inventarios 52,830 [ver ~ota 1C) ¥ la entroge de o2 equipas
2873 nasta el rmes de junis de 2017,

Empresa Eiéctrica Reglanal Centro Sur

Caorupurels & proyesio =00 0 Emarosa EiSotrics Reg onal Cenrc Su°, para & aurincsim de 10 txhisrcs o8
comred ¥ protesdin 2am vo© o5 subesiaciones ¥ summstro de ralds gue fUeron enTEGAZOS &N AT Y jUNIO
cel 216 respecivamee Lo Compatia ol 21 do disembm ds 2015 hasia locrado facturar 124,425
correspondiznte al 20% v 50%. ol valor d=l cortrato,

PATRIMGMIO

a}

Capital emitida

Al 3 de scierbre de 2018 v 2073, el caplel eslava constitu go por 325,200 accioree ordiranss nominales
o2~ un valor viiters d2 un dblar cada wa. B Jdelal'e de fos accicnisios d2 = Compahita al 37 de diciembre
de 2016 v 507 e= segin 58 MURETTa en (3 sigaefe tzbla:
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€)

Nimero de Farticipacidn
Nombre de 8¢ onixts acciones T

ARR Aszg Brown Bovety L1g, 150 22) 14 B4 g 0%
hear: BRarma:s LA, g 2200
Predlesa-Pred & Flore 1,978 030%
Marvila 5.4 g £ 30%
Mercig de Dhoman 1B 0.30%

135,000 100,00%

Reearva Legal-

L3 Loy rzgu'ers que & fransinm a & resema legal par o meows el 10% ce la utifidad ~ata anual, hasta que
lo resera legie por o neros 8l 50% gl capinal social. Dicha reserve no puzde gistibairss como divicercos
en efactvo exeepra e caso Je bouidacidn selg Compatla perc puade uffiizaree pars cuori- pérdidas de
oporaciones o para saptairarss, Curante i2s anes 2018 ¢ 2075, el 2alde da la resarva legal recisirad - por
la Coir pafia sicanzd el 5076 de capitsl social

Resuftardos acumulados provenientes de la adopcion por primera voz do 12s Normas IntemEecionales
ga Informacidn Financiera

De azuvedp co- la Resolusdn Ny SCICICPA IFRE.G.V1.00T de ls Sucerrienzenszia da Compatias
=rltide el 8 de seperbre da 2011, @ saldo deudar po 49,6U8  aroveniente de lo8 Bjustas por adopeinn
=0or pimee vez de las MIIF, poord ser 3bscmizo por o8 resLlodos acumuladasz v los del fime gj=rc s
ecandrico & fos hubiare.

Fage de dividendoe

Cuii lecha 5 de shii ca 2016 madinrie Juria Soncral Orhnada ce Azccniztas. se decierd que 185 Jfidades
plleiizas en los esracios 2014 v 2075 por 2,782,110 ¥ 1024 301 respectvamsnts sea ieparlicd y pesads
& lod soudunietas por Un 1olal on 4 .40% 461 Sobre dichn monta 5= dascontd el irpussls de 71881
relaconaze 2on la Ley Organing da 8o danded y de Coresponsabiidad Ziodadana para la Recorslauzicn
v React vasdn 2¢ a3 20nas afectadas por el fsrenota de 18 de abril,

INGRESCOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Liuaditn los afos 2016 ¥ 2015 108 ingrescs de acividade: odnwiar 26 formaba— de la 2igJoate manems:

Pl ] 218
IFresns par vensas ae higsoo 15.534,027 77 RBA.DDS
Inqresod por vorias 4@ BanICIns 1G5 324 134,046
ngresns sor imernediacidn y rapmssalaciin E3."02 188,069
15,863,456« 26,190.138
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20, GASTDS DE ADMINISTRACIGON

Durang las 306 2016 y 2018, |05 gastos de adminst=o5n s& farmanan J8 |5 sigy ents marsara

01e WiE
Te-annal 30E 230 306,020
(raus ey ol L o132
Gasioa 8 v hie LK. 5 C o ]
e suiunned hil
361,148 383 644

1. GASTOS DE VENTA

Rirante los efos 2018 y 2015, loy gastos de venia 58 formsta~ 98 |a gig. ene maners:

018 2615
Fersrnz] 2,220 T8 2.4 2437
Ciroe sendsay Ja5E"n 4" 6.RO7
Castos oe viae 138,703 177.70C
Marces (Varnosa 8 (006, 3)) 1¢H 142 1+6,10E
Sequroe y boscs de lateasn 190400 47 780
lisgaracionos 59 833 40,572
Rukis 2 'as acntratas s B=7E
Depragiaciones 154,063 231,565

3,248,292 I3

22 ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

ABB 2= 1 grupoirdusttal pivadc de arigen sulzo, cuya ofidna contra 52 SNELENTMA a1 Sura | Az ectvidades
Zpegtivas derlo del Grupc son drigidas 2 Jroyecios ¢ servicios srergéticos. A cortinuacion se explca 1a

adrin:strazicn da log rieegas aLe nealiza lz Compania

a] Competencia

ABB es una compefla giokal Iider an tec-clogias 42 pa‘enia de aneg a v sutonadzacio, da or gen Suizu-
Sagct, ¥ con una trayeciona meyor & 130 2fies en el mercado mundlal  Su compstencia tradicianal ha sdo
de or ger eurcpes Ser-ens, Schneidar, Alstor . s nenbargo Senssal = eoric de origen amorizans BNDEn
Fa sdoun acor vuy mpsitenle, Con € desamolo de los paised 8% &0 Moy SXTiE Un protCgoriamo
rmucho mapor de ney chnas, wnddes, corscnas ¥ jCponegas, o sual he cresdo Ln ~ercads mis
vor-pet feo. sobre jodc en 0 nelasiorsd: & crecos Sobro aots hare A estretenia clobal d= ADD s ha
Crerlad: @ una propuesta 06 valor ssciada & los servicios, 12 Investgeaian y desarol o, la innovac an el

erfacaa sl cregimientd, Marcicos cmotgories costos y nuevas teonalogas
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b

d}

o)

Cambios tecnolégloes

< oim Aesgo metd areserte an compaliias que jeslican inversiones er investigacidn y cesarrol o da nuevog
prosictos, sepazios © melscos Tranciades con o tecursis prodiog, sin tener la certeze d3 gue clchas
inversicnes pusdan gensrar rantailidad lulura suficierts para repager @ invers ién realizada, torlondo some
cofisecdencid |4 pérolda totel o parcial da los racursae imvert 2os.

Los mecanamas mas ugualzs de ritdgacion de esto ric2go cong san an 18 drnesd canme d2 83 invesiones
y en la melemenosdn Je mesariamos sdecuados de cortrol de proyectas qJe parmuian detsrmicar s
COnvETencis &roun moeno g,

Lo Compafis no esume 53t resgo puss fodas las 2oivdases d= inveshganon y desarolo de nueve
IeE0lagi@ s elanl mn coerpadies Eiscicnadas cel exerior ARD Ecuador 24 sdlo mezhra achvidsdes de
corercal 2acitn & nvel loosl

Hivel de actividad economica ecuatoriana

Dedo gue las cpecrronas o= 13 Comoania se vhicaen Ecuador €sles son sensibles v dependierles de
Aivel de actividac ecendmice que desarclia el pais. En pe-odos 32 bajc crecmianto scondmics, cracinignlo
der an tases de desempleo v erecimisnto minimo de 13 denanda irlery, se he dsto  na cisminucién dels
velas de la Compadla pesanco oe 28,190,138 en &l a%to 2098 = £ 803 404 wr &l afio 2076,

Dhatives ¥ politicas de administracion de riesgo financierg

El nesgo fi=anciero por excelencia as el riesgs de liguidee, Lus corgisle B 1y posi i2ad de gt pérdidas
jEtrimicnia e come conEeLuer Ui o2 1@ necesitad de licwicar aotivos de & Compan’a a ur valor inferor 2
de -arcads para podur wlende necesidades da liquidas, dzivedds de ung imsuficierte riicacion e froveés
the ur alue HUBCLDID @Tre 35 obligscicnas financeraz dz '3 Companie y sus desschos 32 cobro

Los mecatimae Mas us,aes ce mitigacion de sste niesgo corsistan or & cotralocon de Incs de credits
qug pe'mitan Nace’ ente a 1ecseidades Imrev sias dz | quidez y sobre todo en b odscudda cominiztracsin
e bus nesgas Inardzros

Aiesgo de mercade-

El iz5g0 an mwmada doming varos r esgos que tiersr una casacterisica coman la posibiidad ce qag la
Comaat a st sérdidas como conseouenca de lae varaciones de mervado. derivades de los aciivos que
ella pasee &Ax snire los m&s COMLNES §2 eNCLertrar

. R esgo de guae la pusizion d2 meicade ce & Compan'a se datarion come o EecURrela oe |3 operacian
prof a2 e lcege, @20 comoe 98 88 condiciones aconolcas,

. R esgo o8 gue los sroductos que setlenen en stock cara la vensa sufran vorioconos aduersas on sus
PIUCiE

i R esgo de gue os monceas distinigs a la moreds dge ocemacion de B corpafia suan variaciones
adversas 8N Bus ciizac onss.
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I

©a

Degto de los macArismas mas usuales de miigac dn e wslos riesges se encueni™d la chvarsificac an de
octhea: ¥ pashaos.

-0 Corrpatia zaume =l fesgs de mercadd pussty Gue lus predustos gus distibuye plotes estar sujstos a
Yariac onss festavorsh es oo oleulescenc & t5on ca o ba)a rotasian, fo cusl podeio ofcla S8 vantas

Ia Gompafila culia o nesgo 2an camblo a9 cabartura netural, es dane ventendn &n 8 misma maneda an
gue comprs, cuando fae varzolones de tipe dz ozmt o 200 muy ahas:

o-1) Riwsgo de tasa de Intergs-
-a Cornpania dusnte ol afo 2072 v 2075 no Wwvo probemas de ligedez qud la | everan a solicitar
inanciacior con nsttucioncs finznems b pattes relacionadas  Los pasivos firancienes corespenden
A cuentcs por pagsr a acreedores correncales compaliias relacioradas ¢ olres cLentas por pagar,
G NG gerera morasts v non vanc misnt: maxme Se ur afo,

e-2) Rlcsge do tipo de cambia-
El rie=ga cc ps de oarbio €8 & rissyc de gue &l valor razznaoke o fuow e caja fu—ros de un
Aslrunerts inatoemn buseyd25idc 2 cambiss i oy Lpos de cembic. Laopssigin cels Compaiia
o |65 bprs ce camaie se relaciora pincipalmente @ les sullvidades operativas de o Compeila.

Al 31 de diciembre da 2016 v 36 2015, 13 Cormpefiy man;ans pasvos 80 TONada exdrarjers cuya
manada d2 orizen son pA euros y farcos suizos A cwrlinascion se presects &l dolohe 6¢ 165 ssidos
BN Moneda extranjers

Tipo de camblo
Meneda de crigen 2018 2978 16 ims
Posicién pesiva Euros Fu= 106012 VELR b 1.0523 100151
Francns Sulésy SHF Ti1526 1023 400 [t 101024

0% Op2raconEs sn moneria extran ara 52 Sfeciiar a ks lpus de oerbio de! mecado libre Jublicados por
o Baran Canma! Zel Ezuador

Al pe amesore de 2018 v de 2078, Ik Compariia no tene ogdErac ones con producton danvados pars la
cosertu e de su fesgo de ueimsio por ©gue asumsa o expogizion a gichc riesga 48 3U ac&icisn sambiaria,

A gorlngesan se muesra la senslblided s2 los posisles afecins de Ios cambios an las tases ve lizo de
cambio, asumiendo que los acives y pRsyns hnancieres @l 31 de diciembre de 2075 v 2015 se maniendran
20" lo cue "BET3 e AA0 Sguionic
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Efecto en resultados por diferencial camblaiio
2016 015

Cambios en punios
hagicos EUR CHF EUR CHF

Peaicion pasiva
LUy 625 47,272 1482 5157
SR DD A%, 2,104 10,034
{08 * ET5 L4, e 4,153 e eld

Riesgo de liguider-

El neaps de iqu dez o« el resco de que la Compal'ia no pseda cumplir 6N gus odiigacionas de pagn
“elaconadss con casives Hancwres &l vendmiarto ¥ reemp azar o= fondos cLEN30 seAn relirados. La
consecuencie sera it nplimien.o eroel pagc e sug eolijacionss freme a teroema.

| & ligquidez s2 cortrald & gvbs ol calce da los vencmisntos de sus actves y paswes da |8 otlenzié= de
Iimees de crédine o mante eodo 08 sxcedert=s d2 iguidaz, o coal ‘e permite a @ Uarpan a d2sarmola’
sus aCiividedes nocTameante

Ly wlminisracién dal rlesge ce liquizez mpicz memensr sufiziente efecthve y disporibilidad de
firgiciam enlo, 3 través ¢o Ura BYesusda cant dac de “uentes de cradice comarometices ¢ e capavidas os
quidar rrar sacciones grincipalmonts doe cndewdamiento. & ressecks, 12 Gerencia de a Conrpaliia onznly
suy esfierzos a manteqer fuaren do firancia~ierts a Irevés de |2 sisconblidad de linsas ce crddilo,
adiclonalmants se hacor aggerdss oacy o Ceck con 1as damas comparias del guzo du foome que se les
paga hesta qus el ciena I2 pogue 2 ABR Fovador

Al clerns do 207 € ¥ 20° 5 la compada no presema coligacio ves fnancieras.
El slguiensa cugdrs maestra & viewamiznin de les abligacionss sanlraidas por la Sompafita 3 1a faeha del
ba anoe goneral v ioa importas @ desembolsar 3 su versiigrly, e bese 3 los pagos cantraciua os fo

deacontscos que 52 realizaran

Al 3 de dicembre de 2016

Hasia 1 Hasta 3 Dedanz Mas e 52
mes mesen meses Tetnl MESES

Cuentas por sogu o aamard las mlacionadas 1, 7A72811 820 542 Baa T4 3125887 205,518
Foreeciores oo afclabes ¢ olids cuertas par

[=hES

T A5 A%31RR = 605 642 -

- BET.36C 1.204 130 S 0eq 3625509 205515
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Al 31 de diclembre de 2015

Haesta 1 Hasta 3 Ce3a 2 tas ge 12
MEE moscs MEEEE Tatal MESEE

Cuariae por pAQIr 3 compatiaa ralacicanidas 27687 278 * 043 732 1e 200 441581 20556
Anrmadnies comerciales ¥ otres Cusluy por

P

i}

h)

= - - 530 811

3305009 1L TE 14800 4255 622 AIIT

Riesgao de gestlin de capital-

La Swmpefia sdministra do menors schive ura base de capitsl para cuoor 98 riesgos noeenles gn sus
anividedes. La sdecuazion dol cepita ce 1a Comparia a8 manicreada ussnds, enbre cbas madidas, los
rullow ssiab ecdos por I gerancio

Los objectves 32 iz Gomoanla cuandgn mas&= cacital, gJe e85 un concedic més empio gue & ‘Falimanip'
e 58 UCsira 20 el balasce general son

(1) Selvagua-cer '@ capacicad de @ Compaf’a pare wwninuar operanco da meERers gua sontisde
brraznda retomoes a las ascinristes y hsnef cics & l0s alos pa, cipanlgs, ¥

a0 Hentzne- una fuerte nasa te captal para spoya” Al desanolic de sus acividztes.

A 21 da diciembe £= 7016 ¢ 2015 no han exiclidy camblos 21 92 acvidades v polilicas 38 maneio do
can tal &n la Compad’a

Rieago oe orédito-

Cl nesgo fe créoits e8 ol | wero de Yue uns contraparts nd raina sus atiigacionas bajo un instrumerts
finenc ew v conbato de diente, 12 gue leva a unz perdide flanesrs | a Caompania astd expuesta a nesgo
sredtics po sus soividades CpRraCond o rincipaiments por cusntas por cobea y por Sus acthvidades
[nancierss. inG uyendc gapécios con bancas y oorng irstrumentos ¥ rasciarncs

Riusgor crediicios relacianadss 8 créditss de cientes es sdministrado de auuede & (85 colifizas
procedimiznios v canvreles sstahlecidos por ks Cormpafta, La salidad credifcla del o wnls 58 evalla e
forma permanente. _as cabros pandiantes da |2 clienlys son sucerv sados. La maxima exposicidn al riesgo
crocitizin a la fecha de presemiacién dei informs =5 al valor de cads clase de acovos FRanciornes,
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Ei riDEgﬂ de “alta de zaga da clienias 25 0eva puies a ceda cliente as le Faoe un eatudic d2 creditn con e fin
dg metir su capacidad esondmica su historal crzahicn v reterancias somersialas, itanceras v son sl
aatecn

L nnslments, se dehe consigerar que ls grar mayoria ce la czrlera de ciences de la Conpaiia, sstl
sonformada por shentes qae han nanser:dn Lna relacdn comsns al de IS0 plars, v oo hestona de pagos

1z reviste higtéricaments L nesoo pzra la Compadia.

23, EVENTOS SUBSECUENTES
Z-tre s 1 de ensro de 2015 qasts la fecra de emisiin de estos wslacos financizms ro se produjeron evenios
gus Beospivion ce la getencia de la Compafite pudieran tener un efects significatve sobre dichos estados
Trar ciaros gue 1o 58 hayan cevelsds 87 0s misToe,

4z



