ABB Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de dicembre de 2013
Expresadas en Délares de E.LLA,

1. OPERACIONES
ABB Ecuador 8.A. es una socisdad andnima constituida en la Replklica det Ecuador al & d= agosto de 1977 ¢
si:bsidiara de ABBE Asea Brown Bovery LTD de Suiza culen tigne ¢ 96,87% de paticipacion en |z Coempania.
Su chjeto social es proponc anar senvicios de asescria tecnclogica, fabricacidn, importacidn y comercializacion
de equipocs ce generacion, [ransmision ¥ distribucion de energla eléctrica; asi come, representar e intermediar
&N |a compra o impartacion de equipos, plantas mdustriales v equipos de fransporta para empresas plblicas v
privadas

La direccion registrads de la Compariia es Av. Alzhusipa OE1-138 y Av. 10 de Agcsto, Edificio ABC piso 10 de
la ciudad de Quite — Ecuador,

Los estados financiercs adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafia para su distribuclon el 14
de marzo de 2076 y serdn presentados para 'a aprobacidn de ia junia general de accionistss; en opinidn de la
gerencia, eslos estados financieros serar aprobados sin medificacion,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
Declaracion de cumplimiento-
Los estados financiercs adunics har sido preparados de acusrdo con fas Normas Infemzoonales de
Infermacién Financiera (en adelantz “NIIFY). emitida por & Censejo e Mormas Internaciones de Contabilidad
(IASE por suUs siglas en inglés), vigentes al 31 de diciermbre da 2015,

Base de medicion-

Los estados financizros de la Cormpafia ~an sido preparados en base al cosio histdrico, a partir de los registros
de contabilidad manteridos por la Compalila con excepclén de los benaficios a empleados a largo plazo que
son valorizados en baze a mélodos actuariales, Los estados francieras se presenizn en Dolares de E.UA. gue
es la monada de cutso legal en el Ecuador y meneca funcional de presentacion de la Compafiia.

Las noliticas de contabilided adoptadas son corsistertas con las splicadas en anos anteriores, exceptt gue la
Compafia ha adeptado las nuevas NIIF y NICs revisadas gue scn abligatorias para los perlodos que 58 inician
an o después del 7 de enerc ge 2015. seqln se describe a cortiruacion, sin embargo, dekido = la estruclura de
la Compefiiz y |a naturaleza ce sus operecones. la adopoion de dichas normas no tuve un efecio significativo
en su posicin financiera y resultados, per lo tante, no ha sido necesario medificar 'os estados financiercs
comparativas de la Companfa,
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Beneficos 2 los empleadas - Planes de benefcics deflimdos Aporiaciones de empleados - Modificaciones
alaNIC 18

Propledades, planta v equipo y Activos Intangibles (Método de revaluacian: revaluacldn proporcional de la
deoreciacian - amortizaciin acumulada) - Moditicaciores a la NIC 16y la NIC 38

Informacitn & revelar sobre pares relacionadas - Perscnal gerencial clave - Medificaciones a fa NIIF 24
Medicidn de! valor razonable - Aplicacldn a activos y pasivos financercs con posiciones compensadas -
Kodificaciones a la NIIF 13

Existen otras modificaciones gue tambign se aplican por primera vez en el afio 2015; sin embargo, estas no
Venen efects siguete en |os presentes estados financieros de iz Compafia

Debido a 'a estructura de |z Compania v |a naturaleza de sus cperaciones, |a adopoidn de dichas nonmas no
fuvo un efecto significative 2n su posicdn financiera y resultades oe operacign; por lo tanto, no ha sido
recesanc modificar 'os estados francierns comparatives de la Compania,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compahia en |a preparacion de sus estados
financiarcs son |as siguientes:

a)

b}

Efectivo en caja y bancos-

El efactive en caja y bancos que se presenta en ¢l estade de situacién financiera representan ol efectiva y
lcs depbsilcs en instituciones fmancieras con vencimienio de 3 meses o ments, de gran lguidez,
facimente convertbles en efectivo y sujetos a riesgos no significativos de cambios en su vaior,

Instrumentos financleros-

Activas flnancieros

Reconocimiento y medicion Inicial

Los achives fnanciercs se c'asifican al momenio del recenocmiento nicial como actives financicros al valor
razonable con cambdios en resullados, préstamos y cuenias por cobrar, inversiones mantonidas hasta el
vencimiento, actives financierns disponibles para 'a wventa, o como dervados designados como
irstrumanios d= coberlura en una coberfura efcaz, segin comesponda Todos os activos financisros sa
reconocen imicialiments por sU va'or razorable mas los costos de transaccién directamente atribuibles,
excapto los activos financiercs que se contabilizan a' vaicr razonakle con cambios an resuzdes,

Medicién posterlor-

i}  Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden & acuelios activos fnancieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacldn en e! mercade activo. Después del reconccimiento inicial,
estos activos financiercs s& miden al coste amoriizado ulilizande el método de la tasa de interéds
efectiva, menos cuaiguler deterioro del valor. El costo amorfizado se calcula tomande en cuenta
cualquier descuento o prima en |a adguisician, v las comisiones o los costos gue son una parte
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integrants de a tase de interdés efectiva. La amerlizacion de ia 1asa de interds efectiva se reconoce
2n el estado de resullados como ingreso financiero en & estado de resultados. Las pérdidas gue
resulten del delercro del valor s reccnocen en el estado de resultados integrales como costos
financieras en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gaslos operatives en el caso
de las cuentas por coorar.

La Compafila mantiene on esta categoria; efective en cgja v bancos, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacicnadas,

Baja de activos financieros-
Un active financiero (o, de corresponder. parle de un activo finenciero o parte de un grupo de actives
financieros similares) &2 da da paja en cuentas cuando:

=  Hayan expirado los derechos confractuales a redibir los fujos de efectivo gererados por & activo;

. Se nayan transfarido lox derechos contractuales sobre los flujos de efeciive generados por el activo,
0 s& haya asumide una obligacién de pagar 2 un tercero [a totalidad de escs flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de lransferencia, v,

+«  Se nayan transferidc sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherenles a la propiedad del
actve, © no se hayan n' trensferide ni r=tenido sustanciaimente todos los resgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo. pero sa haya transferido el control sobro @l mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibic los flujos de sfectivo gensrades por el
aclive, o 52 haya celebrado un acuerce de transferencia, ia Compaefila evalla sl ha retenido. y en qué
madida, o5 riesgas ¥ beneficios nheremes a la propiedad del activo. Cuando |la Compafia na ha
transfarido ni retenido sustancis'mente todos los resgos v bensficios Inherertzs a |a propiedad del aclivo,
ni tampoco ha transteride & coniro) del mismo, @ Compadnia conlinda recongdiendo contablemente el
actvo transferido 2n la medicda de su implicacion continuada sobre &l mismo. En ese caso, la Compania
también reconoce gl pasivo relacicnado. B! actve transferido v el pasivo relacionado se miden de manera
tal gue reflejen los derechos y ebligaciones que la Cempania haya retenido,

Deterioro del valor de los actives financieros-

Al clerre de cada periede sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia objetiva
do gué un activo finanélers o un grupe de activas financieross se ercuentran deterdcrados en su valor, Un
deleroro del valar existe si uno o mas pvenios ncurndos despuds del reconocimiento inicial del activo (el
evente que causa la pérdda) tieren impacto regatvo sobre los flujos de efective futuros estimados del
activo financiero o del grupo de activos financieros, y 8se impaclo negatvo puede estimarse de manera
fiaile, La evidencia de un deteroro del valor podria incivir, entre otros, indicics tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con difcutades financieras significativas, al
incumplimienic o mora en [os pagos de capilai o inlereses, la prebabilidad de gue se deciaren an quiebra u
oira forma de recrganizacién financiera, o cuando dalos cbservables indiquen que existe una disminucitn
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medibie en ‘os fiuios de efectivo ‘uluros estmados, la'es como cambios adversos en el esiado de los
pagos en mora o en 'as condiciones acoromicas gue s correlacionan con o8 ircumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabllizados al costo amortizado-

Para los actives fnanceros cotiabllizades por su costo amoriizado, lz2 Compafia primero evalis si oxiste
alguna evidenca chjetiva oe deterioro del valor para los activos financieros que son indwvidualments
significatives. o de manera colecliva para los activos financieros que no resulten individuaimente
significatives. Si Ia Compafiiz delermina que no existe evidencia obietiva de deteriore del valor para un
activo fingnciero evaiuade d2 manera ndivcual, ingependientarnente de su significatividad, incluica ese
activo el un gruoo de activos fnanclercs con caracleristicas de fesgo de cradito similares, y los evaluarad
de manera colectva para determinar si exisiz dateriono de su vakyr. Los actives que se avallan de manera
ingividual para delerminar si xiste gelefioro de su valor ¥ para los cuales una pérdica por delerioro se
reconace o e sigue reconosienda, no se ncluyen en lz evaluacidn de deteriore dal valor efectuads de
manera colectiva,

El impere de cusiquier pérdica por deterioro del valer identificada se mide come la diferencia entre @l
imoaoriz an libros del activo y el valor presente de los flues de efeclivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito fuluras esparadas que adn no s& hayan incurridc). E! valor presente de los fujos de
efecivo fuluros estimados se dascuentia a ja tasa ge inferdés efecliva eriginal de los activos financiercs, S
un préstame devenga une tasa oe inieras vasizble, |e fasa de descuento para medir cualquler pérdida por
deterioro dal valor es |a taga de interds efectiva actual

El importe en libros del activo se reduce a fravés del uso de una cuenta ce provisitn por desvalorizacion y
la pérdida se reconoce en a8l aslado do resullados, Los intereses genacos (registrados como ingrescs
linancieros en el estade de re=ultados) se =iguen devengando sobre & importe en libros reducido,
aplicando la tase de inferés utilzada para descontar los fujos de efectvo futuros a los fines de medir la
pérdida por deteroro del valor, Los préstamss v la provisian por desvalorizacion correspondiante, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro v todas les garantlas gue sobre
ellos pudieran existir se eecivizaron o ransfinercn a la Compaftia. Si, en un ejercicic posterior, el imporie
estimado de fa pérdida por deterore del valer aumenta o disminuys debido a un svento gus ocume
despues de haberse reconocioo el goterere, la perdida por deteriore del valar reconccida anteriormente sa
aumenta o disminuye giuslando |z cuenta de previskn por desvelorizacidn. S postericimente se recupera
una partda que fus imputada a percida, el recuperg se acredita como cosios financieros en el estado de
resultades.

Pasivos financleros

Reconocimiento y medicion inieial

Los pasives financiercs se clasifican, al momeante de sU reconocimignts inicial, como pasives inancieros al
valor razenable con cambios en resultados, préstamos v cuentas por pagar, o como derivados desionados
como instrumenios de coberlura en una coberiura eficaz, s=gin cormesponda.
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Todes los pasivos financiercs se reconccen inicialments por su valor razonable y, en ol caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilzados por su ceste amodizado se registran netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles

Los pasives financieros so reconacer cuando la Compafiz 5 parle de |os acuerdes confractuales del
instrumants, Les pasivos financieros son clesificados como ckbligaciones & corto plazo 2 mencs gue |a
Compa’t'a tenga el derecno imevocable para diferir &l acuerdo de 'as obligacionss por mas de doce meses
después de la fecha del estado de siluacion financiera. Les coslos de fnanciamiente se reconccen segun
gl criterio del devangado, incuyendo las comisiones relacianadas con la adguisiclon del financlamienia,

Medicidn posterior-
La medaicén posterer de pasives fnancieros depende de su clasificacion. tal como se detzlla a
continuasidn,

Préstames y cuentas por segar

Cespués del reconoamiente inicial, las deudas y prestamos gue devengan nterés se midan
posterlormente por su cosio amortzado, utllizando el meétodo de 12 tasa de interos efectiva. Las
ganancizs y pérdidas =se reconocen en los resuitados cuando los pasivos s dan de aja, asicomo a
fravés de! proceso do amorlizacion aplicande el método de s tasa de interds ofectiva.

—

El costo amortizado se calcula tomardo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos cue sean una pare inlegranle de la lasa de interéds efectiva La
amorizacion de la tasa da interés efectiva se reconoce como costes financierns en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuendo la obligecién especificada en el correspondiente contrate se
haya pagade o cancelado, o haye vencida,

Cu=nco un pasve financierno existente o5 reemplazado por oiro pasivo proveniante del msme presiamista
bajo condiciones sustancialmante ciferentes, ¢ s las condiciones de Un pasivo existanie se modifican da
manera sustarcial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo crignal y el
reconocmiento de un nuevo pasivo, ¥ (@ diferencia entre los importes en libros respeclivos se reconoce en
8i esiado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los actives financieros y los pasives financierns son oblelo de compensacian de manera que se informa el
importe nete en & estado de situacién financiera, (i) si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar (08 imparles reconccidos; y (i) si existe la intencidn de liguidarlos por el impere neto, o de
reaizar 108 aclives y cancelar los pasivos en forma simultansa.
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Valor razonable de los instrumentos financicros-
La Compafiz mida sus instrumentos inancieros al valor razonakle en cagda fechs del estado de situacion
fnanciera,

E! valor razonabie es el precio gue se reckiria por vender un aclivo o gue se pagaria al transferir un pasivo
en una transacsidn ordenada enirs panicipantes de un mercado & |2 fechs de medicidn

El valor razonzble de un aciivo o pasivo se mide utilizande los supuestos que los participanies en el
mercado usarlan al panerle valor al activo o pasive, asumiende que los paricipanies en el mercado actlan
en su mejor intergs econdmice. La Compania utiliza tscnicas de valuacion que son apropladas en las
circunsleanzias y oor (as cuales lene suficients informacién disponible para megir al valer rszonable,
maxdimizando el uso de da‘os observables relevantes y minimizando &l uso de datos no observables.

Todos 108 acives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de i3 jerarquia ce valor razonabig, descrita a confinuacion, en tase al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para 1a mecicion &l valor razonable cocmo un
todo;

- Nivel 1 - Pracies cotizados (no ajustados) er mercados aclivos para activos o pasivos idénticos.

B Nivel 2 - Técnicas de valoacion por las cuales & nivel més baje de infermacion oue es significativa
para [a medicidn al valer razocnable gs directa o indirectamente observabie,

- Nwe' 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas pajo de informackin que es significativo
para la madicion ai valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocicos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrenie, la Compafila determira si se han producido trensferencias enire los diferenies niveles
dentrs de la Jerarquia mediante ‘a revisior de la categorizacidn &l final de cada periode de reporte.
Agimismo, |a gerencia anallza los movimientos en los velores de los actives y pasivos que deben ser
vaiorizadas de acuerdo con las politicas contabies.

Para oropositos de las revelaciones de valor razonable, [a Compafila ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y riasgos v e nivel de la jerarqula de valor
razonabtie tal como se explicd an‘enormente.

Inventarios

Los inveniarios se vaioran al cosio & valor neto realizable, el gue s&a mancr.  El valor neto realizable 25 el
precic estmado de venta 21 el gro nomal ce los negocios, menos los costos eslimados de
completamiegnio v los costos recesarios pars efectuar la venta, Los cosios incurridos para llevar cada
producto a su ubicacidn actual v dare su cordicidn actual, forman parte cel costo. Los inventarios de la
Compadiia se conizbilizan de la sigwente manera:
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d)

- Proyectos en ejecucion: Al coslo de impertacidn de los equipos mas odes los costos de instalacion y
puesla en marcha gus se sncueniran incurmidos hasta a fecha del cierrs gue se reporta y gue no
representan servicios gue deban ser raconocides,

- Egquioos v repuestos: Al costo de impaortacicn de los equipes mas todos los costos atribulbles a su
nacionalizacidn.

- Materalas an transito: Al costo de imperlacion mas los costos relacionados con |2 nacionallzagdn.

El costo de los equipos v repusstos se trasiada al estado de resultados intsorales usando & método
promedio ponderada.

La estimacian de inventario de lanto movimierts y obsolato es realizado como resullado de un estudio
efectu=do por I3 gerencis que considera ia experencia hisldvica y ha detarminade una provision del 100%
de 'zs parlidas que fienan una antigiedad mayor a 360 dias. La provisidn se carga 2 |08 resultados
integrzles del afic comente.

Maguinaria, muebles, equipos y vehiculos
La maquinaria, muebles, equipos y vehicuwcs se encueniran valorades al cosio, neto de depreciacion
acumuada y las posibles pérdidas por deterom de su valor.

El coso de adguisiclén incluye el precio de compra, los aranceles, impuestos no recuperables v cualgquier
otro costo necesaric para poner gicho active en oparacion.

Los gasios de reparacidn y mantenimiento rufinaric se cargan a las cuenlas de resuliacios del gjercicio en
QUE S8 incurmen

La maguinaria, muebles, equipos v vehlculos s2 deprecian desds el momento en que los bienes estan en
condiciones de use, dstribuyendo linealmeante ol coste de los activos entre los afios de vida Ot estimada.
Les métodos y perlodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre do cada ejarcicio y, sl procade,
ajustades de forma prespectiva,

Las lasas de depreciacidn estan basadas en la vida Ol ostimada de los blenos, que son:

__Aios
Waouinaris. equipos da ialer y olros equipos dyS
Eguipas de compulacion 3
Muetles v envanes 8
Herramiantas 3
Enuipos de oficing a

E' valor residual de estos activos, la vida Ghl y e mélodo de depreciacidn selecoonzdo son revisados y
ajusiades si fuera necesario, a |2 fecha de cadz estadc de situacidn Snanciera para asegurar que e
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e}

metade y el perindo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de
vida de las partidas de maquinaria, muebles v equipos,

Un componente de rmaguiraria, mueblas, equipos y vehiculos o cualquier parte sigrificativa del mismo
reconocida infcialments, 52 oa de baja al moments de su venta o cuando no se espera ohtener beneficios
econdmicos futuros por su usc. Cualquier garancis o pérdida resultante al memento de 1a baja del activa
(caiculada como |a diferanca entre 2| ingreso nete procecente de la venta y el importe en libros del activa)
S ncluys en & estade de resuliados cuando se da de bais el activo,

Deteriore de actives no financieros

# cada fecha de cigrre del periode scbre el que se informa, la Compafia evallda si exists aigin indicic de
gue un active pudiera estar datariorado en su valor. S0 axiste tal indicio, o cugndo una prueba anual de
deterioro delvalor para un activo s requenda, la Compafia esiima el impaorte recuperable de ese activo.
El importe recuperable ce un active individual es 8l mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de wenta, y su valar en use, ¥ se defamina para cada activo individual, salva gue 8l active no gerere flujos
de efactivo gue sean sustanciaimente indepencientas de los de otros activos o grupos de activos,

Caande el importe en libros de un activo excade su importe recuperable, el activo se considera deteriorado

y suU valor s& reduce 2 su imporis recuperable,

Lasz peérdidas por deterioro del valor correspondientes a l2s oparacionas continuadas, incluido el deteriore
del valor de los invertarios, se rescnocen en el estado de resultados en aguellas calegarias de gaslos que
se correspondan con la funcidn del active deteriorado.

Para los activcs en general, a cada facha de cierre del periode sobre el gue se informa, se efectia una
evaivacion socbre si axiste algln indicio ce gue las pérdidas por detencro del valor reconocidas
oreviaments ya no existan o hayan disminuigo, Si exists tal indicio, 2 Compadia efectia una estimacian
cel importe recuperatle dal active. Una pérdida por oetercro del vaicr reconocida previamente solamente
se revierie 8 hubo un camb'e 2n las suposiciones utilizadas para determinagr &l impore recuperable del
activo desde la dltma vez en gue sg reconocid una pérdids por detericro del valer de ese activo. La
reversiGn se mita de manera 2l gue f impontte en libros de!l activo no exseda su manlo recuperabls, ni
exceda el impore en lioros que se hubiera delerminade, neto de la depreciacion, si no se hubizgze
reconocido una pérdida por getericro cel valor para ese activo en eiercicios anteriores. Tal revarsion se

reconoce en 2l estada de resuliados.

Pasivaos, provisionas y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a abligacionas axistentas a la fechs del balance, surgidos como consecuencia
de suces0s pasados para cuys revelacion se espara como salida de recursos yoclyo imporie v
aparunidad s& pueden estimar fiablemente,



Notas a los estados financieros (corsnuacien)

a)

Las provisiores son reconacidas cuando ia Compania tiene una obligacidn presente (l=gal o implicita)
como resultedo de un evento pasado, es probable cue la Compadia tenga gue desprenderze de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del mporte de la misma
Las provisiones se revisan @ cada ‘ocha cel esiado de sitluacién financiera v se ajustan para refigjer la
mejor astimacion que se tenga a esa fecha.

5i el efeclo del valor termporal dal dinero es signifcativo, les provisicnes se descuentan utilzando una tasa
actuzl de mercads antes de Impuestos que refleja, cuando correeponda, 'os riesgos especificos dal pasive,
Cuando se reconoce Bl descuento, Bl aumenta de la provisién produclo del pase del tiempo se reconoce
come un costo financiero en el estada de resultados,

Los pasivas contingantes son registrados en los estados financieros cuando sa considera gue es probable
que se confirnen en & tiempo y puecen se- razonsblemente cuantificados, en case conbrario solo se
revels la confingencia en nolas a los estedos fmanociergs.  Los aclivos contingenles no se registran en los
esiados inanciercs, pero =e revelan en nolas cuandp su grado de contingencia es probabie.

Provisicnas por garantias-

Las provisiones por costos reiacionaccs con garartias se reconocen cuando se vende el producto o se
orestz el servicio. E! reconocimiento inicisl se basa en |2 expariencia nistorica. La esfimacion inical de |os
costos relacionados con garantlas se revisa anualmenta,  La Compadla reconcce una orovisian de
garantia de productas Gnicamenia si la misma 3 su veZ no &5 asumida por el fabricante; sin embarga,
registra como provision costos locales para cubrir cualguier eventualidad  Le sxperiencia historica de la
Compzfiz es gue en todos los casos esta garant'a es reconceids por el fabricantes.

Beneficios a empleados

Cono plazo
Zon peneficios cuyo page es iquidado hasta &l término de los doces meses siguieries al cieme del periodo

en & gue los empleados han prestado los senicios, 58 recoOnOCEran COMO un gastc por el vakor (&in
descortar} de los beneficios a corio plazo que s& han da pagar por ta.es servicios.

Como parte de los beneficios de coro plazo se incluye 'a particlpacidn a frabgadores, que se caloula
aplicanda el 15% sobre la utilidad contable.

Las provisianes por bonificacionas de ciertos empleacos, son calculadas en funcion de su  desempafio
para el periodo de enero a diciembre de cadza ano y 25 cancelaoo en &l tercer mes del afio siguenta, las
cuses varian enfre 3 y 4 sue'dos.

Largo plz7o0

La Compafiia, segun las leyas laborales vigentes, mantiane un plan ce beneficios definidos que
comesponds a un plan de jupilacian patronal y desshucio gue se registra con cargo a resultados del afio y
sU pasivo representa el valor presenie de la obligacién a ‘a fecha del esiade de situacicn financiera, gue se
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determina anualmenie con base a estudios actusnales realizados por un perito independiente, usando el
meicdo de unidad de cradito proyectado. B valor presenic de las cbigacionss de beneficics definidos se
detamtina descortando los Auos de salida de efectivo eslimades usande |a tasa de inlerés determinada
por el perito. Las pérdicas y ganancias actuarizles se reconocen como ofros resultados infegraies.

Impuestos

Impusasic ala rente _coments

Los aclivos y pasivos por &l impoesto a la renta dal pericdo corrlente s& miden por of importes que se
Bspera recupersa’ 0 pagar dg o a la autoricad tributaria.  Las tasas impositivas y la normativa fiscel
utilizadas para computar dichos importes son aguellss que estén aprobadas a |z fecha de ciarre del
pericdo sobre el que se informa. La gerencia evalia en formae periddicz las posicicnes fomadas en las
ceclaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en |as que |as nonmas fiscales aplicables se
encuentran suetas a interpretasion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Imouesto a la recta dife-ido
El impuesto & ia renta diferido se reconose utilizande & método del pasive schrz las diferencias

femporales entre |as beses mpositivas de los aclivos y pasivos v sus importes en fibrog a la feche de
cierre del pancdo scbre 8l que se informa.

Los pasivos por impuesto diferldo se reconocen peor todas las diferenclas termporarias impenibles.
Les activos por impuesto difendo se reconocan por tedas |as diferencias temporarias deducibles.

El importe en thros de (os activos por impuaste diferido 22 revisa e caoa fecha de clemre dal perindo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya ro sea prebable la existenca de suficiente gananca
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferdo sean ulilizados total o parciaimente

Los acfives por impuesto diferido ne reconocidos se reevallan en cada lechs de cierre del periodo sobre el
que se informa y 82 reconocen er la medida 2n gue se torme probablo la existencia de ganancies
imporibles futuras que permitan recuperar dichos activos por Impuesto diferido no reconocidos con
antericrigad.

l.os activos v pasivos por impuestes diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre ta renta vigentes
a la fecha que se estima gue |las ciferencias temporarias se reversan, considerando las tasas del impuesto
2 lz rerta vigentes establecidas en |a Ley Orgamica de Regimen Tributario intemo y sus reformas, gue en
este cas0 s0n 22% parz el afo 2014 en adelanie.

El impuesto diferido relacionado con las paddidas reconocidas fuera del resuitado se reconoce fuera de
gste. Las partidas de Impuestos difendes se reconocen en una relacion con la tranzaccicn subyacenta, ya
523 en el otro resultado integral o direciamenta en &l patrimonio.
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Los activos y pasivas por Impuesto difesido se compensan sl existe un derecho legaimente exigible de
compansar los activos y pasivos per el imouesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relzcionan con |a misma entidad sujeta a impuestos y la misma junsdiccion fiscal,

£l activo por impuestos difericos no se descuenta a su valor actual v se clasifica comoe no comiente

Imouesic schre |las vantas
Los ingrezcs de actividades ordinarizs, los gastce y los actives se reconocen excluyendo el impore de
cualquier impuesto sobre lag ventas (g]. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrida &n una adquisicion de activos o en una prestacién de
senvicios no resulte recuperabie de la autoridad fiscal, en cuyo casoc ese impuesio se reconoce como
parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segln corresponds;

= Las cuenias por cobrar y por pagar que va esién expresadas incluyenco el imperta da impuestos
schrs las ventas

El imports neto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de. 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se prasenta como una cusniz por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacidn
financiera, segln corresponda

Reconocimiento de ingresos
Loz ingresos se reconacen cuando es probable que los beneficlos econdmicos asociades a la transaccion

fiuyan a la Comgarftia y & monio de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momenio n que e genern ef paga. Los ingresos s2 miden por el vakor razonabis de la contraprestacion
rechids o por recibir. terienco en cuenta les condiciones de pago definidas contraciualmente y sin inchuir
impuastos ni aranceles.

Loz crterios especificos oe reconocimienio de los distirtos tipos de ingreses son mencionados a
continuacion:

Wenta de biercg-

La Compadila generaments reconcce los ingrasas por la venta de bienss cuando, ha tenido lugar |a
entrena, svidencia persussiva de un acuerde existente, el precio es fijo o determinzable v cobrabilidad se
encuentra razonablemente asegurada. En cuarco a la venta de producios, la enfrega no se considerara
que se produce, y por o tanto no se reconocen ingresos, hasta gue el dients ha tomade la propiedad de
‘ps preductos y asumic los riesges v beneficios inherantes a la propiedad de los producios especificados
en la orden de comora o de venla acuerdo. Los ingresos de la Compafila provienen principalmente de la
importacion v comercializacion local de equipos y repuestos para las industrias minera, petroguimica,
elécirica, hidreeléctrica y de manufactura en ganeral.
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Las ventas son reconocidas netas de devolucicnas y descuentos,

Venta de servizios.

Loe ingresos por servicios reflejan los ingrescs cbienidos por las actividades de la Compafia en i3
prestacion de servicios a los cliertes en ofimer lugar cen pesterioridad a la venta v la entrega de un
producto O sistema compiste. Dichos ingresos consisten en confralos de tipo da mantenimiento.
actividades de servicio de campo gue incluyen persoral y plezas de repuesto que =e acompafan, y [a
instalacidn y puesta en servicio de les producios como un servco iIndependients o como parte de un
confrato de servicios.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se ragisira cuands se entrecan los bienes, de manera simultanea al reconocimisnto de
los ingresos por ls cormespondisnia venta,

Les ctros cosios v gastos se recongcen 2 medids gue 52 devengan. independisntementa del momentc en
que se pagan, ¥ se registran en los perlocos con las cuales se relaconan,

Conversién de moneda extranjera

Las frensacciones en menada extrarjera son inicialmente registradas por |2 Compadla a las fasas de
cambic de sus respectivas monedas 2 la fecha de la transaccién. Los actves y pasivos monstanos
dencminados en meneda exlranjera s& corvierten a la tasa de cambio de clerre de la moneda vigents a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se Imputan al estado de
resullados integrales.

Clasificacidn de partidas en corrlentes y no corrientes
La Compaftia presenta los activos y pasivos en el estaco de situacion financiera clasificados como
carrientes y no corrientes. Un active se clasifica como corrienle cuando la entidad:

- espera realzar el aclivo o tiene la intencion de verderic ¢ consumirlo en su Ciclo normal de
cperacidn’

- mantiane el aclive principelmanta con fines de negocizcién,

- espara realizar el aclive deniro de les doce messs siguientes después del periode sobre el gue se
informa, o

- el activo es efectivo o eguivalente al sfeciivo 2 menos gue éste se encuentre resiringde y no pueda
sar Intercambiado ni uliizado para cancelar un pasivo por ur perfodo minime de doce messs
después del clarre del periogo sobre &l que se informa.

Todas loe demas actvos se clasitican comao no corrigntas. Un pasivo se clasiica como corrianle cuande la
Compafia;

- espera liguldar el pasivo an su cicle normal de cperacion;
- mantieng &l pasivo principaimente con fines de nagociacion,
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- el pasivo debe liquidarse dento de los doce mesas siguientas a la fecha ce ciame del perlodo sobre
el que se informa; o

- no iene un derecho (ncondicioral parz aplarar la canselacién del pasivo duwante, al menos, los doce
meses siguienies a fa lecha de came del periodo scbre al que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrigrtas

Los activos y pasivos por impuestes diferidos se claslfican como astives v pasivos no corienles, an
fodos los casos,

m) Eventos posteriares
Los eventos posteriores a8l clerre del efercicio que proveen nformacidn adicional sobre la situscidn
financiera de 'a Compania a ‘a fecha del esiado de siluacén financlera (evenios de ajuste) son incluidos
en 05 esiados fnancieros. Los eventos postenores importanies que no son 2venics de sjusies son
sxpueslos =n notas a los estados financieres.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

Lz preparacién de los estados financercs de Iz Compania requiere gue la gerenciz debe realizar juicics,
eslimacicnes y supuestos contables gue a’ectan los montos de ingresos y gesios, activos ¥ pasivos, ¥
revelaciones relaclonadas como asi tambien la revelacién de pasivas contingentes al cierra del perledo sabie
&l gue se informa, En este sentido, |a incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones pacrla dar lugar en
el fuiuro a resultados gue podrfan reguerir ce gjustes significativos a les Importes en libros de los activos o

pasivos afectados,

A continuacion se descrber los sLpussios clave refaconados con el fulurc v olfras fuentes clave de
estimacioncs de incertidumbras a la fecha de cierm= dsl peripdo sobro el que se informa, y que liznen un alto
fiesgo ce ocasionar ajustes significelivos sobre los impories en lbros de los actives y pasives durante
& priximo sjercicio La Compafila ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los pardmetros
disponibles & momenic de la preparacion de los presentes estados firancieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuples sobre los acentecimientos fulures podrian variar dekido a cambios an
gl mercado y 2 cirsunstancias nuavas que puedan surgir mas alla del contro! de la Compariia. Estos cambios
s reflejan 2n los supuestos en al momento en & que ocurren.

. Estimacidn para cuentas incobrables:
La estimacidn para cuenias incobrables es defenmninada por la gerencia de la Compafia, en bass a una
gvaiuacion de la antigiedad de los =aldcs por cotrar y 'a pos'bilidad de recuperacion: de los mismos.

=«  Estimacién para inventarios de iento movimiento, en ma! estado y obsolelo:
La estimaciér para inventarios de lerio movimiento, en mal estado y obsolete es determinada en base a
l= antigliedad de las partidas,
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«  Vida 0t] ce maguainana, muebles, equpos y vehiculos:
Las astimaciones de vida Ulll se basan principaimente er as proyeccones ce uso fufure de los activos
Er aguelios casos en los gue =e puedan celerminar quz la vida Gt de los aclives deberiz disminurse, se
deprecia el sxceso anire € valor en libros neto y & valor de recuperacian estimado, de acuerdo a la
vida Ghl restante revisaga. Faciores tales como los cambics en el uso planificade de les distintos
activos podrian hacer que la vida Otil de los activos ss viera disminuida

. Impuestos:
La determinacitn de las cbligaciones y gastes por impusstos requlere de interprelaciones a la legislacian
tributana aplicable, |.a Compafla cuenta con asesorla profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisionas sobre asuntos tributanos. Aun cuzndo la Compadie considera gue sus estimaciones en
matera trbularia son prudenies, conservaderas y aplicacas en forma consistente en loe parlodos
reportados, puedan surglr discrepancias cor el organsme de conirol trbutano (Servicio de Rentas
Intermag), en la inlerpretacion de nornas, que pudieran requerir de sjusles por mpuestos en el fututo

. Okligaciones por beneficos a empleades a lemo plaza:
El valor presente de lms obligaciones de planes de pension & determina mediante valuaciongs
actuarizles, Las valuacicnes actusnales imploan varias suposiciones gque podrian diferr de los
socontecimientas gue efsctivamente fencran lugar en el fuluro.  Estas suposicionss incluyen la
determingcidn da la tasa de cescuente, los aumentos salariales futuros, los Indices de mertalidad y los
aumentos futircs de |as pensiones, Debido 2 la complejided de la valuacidn, las suposicianes
sunyacentes y su naturaeza de largo plazo, lzs obligaciones por bereficios cdefnidos son
extremadamente sensibles & los cambios en estas suposiciones. Tocas estas supasicionss se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Para ia delerminacion de lp tasa de descuerto. 2 perito censiderd 'as fasas de inferés de bones emitidos
por =l Gobiemo, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplia segin indica o
parrafc 78 de la NIC 719,

El Indice de morialidad se basa en las taplas blomeétricas do axperienca ecuatoriana publicadas por &l
Instituto Ecuatorizne de Seguridad Social (IESS) segln R.O. Mo, B50 del 28 de agoste de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los nglces de Inflacién futuros esperados para el
pals.

» Frovisiones:
Debido a las inceridumbres inherentes & las estmaciones necesarfas para determinar el importe de las
provisiones. los desembolscs reales pueden diferir d2 los mpones reconocidos originalmenie sobve la
base dz las esbmacones resizadas.

La geferminacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los cesembelsos que serd
necesaro pagar por la correspondiente obligacién, tomando en corsiderac'én toda |a informacian disponible a

14
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la fecha dol periodoe, incluyendo ‘a opinidn de experos indepencientes tales como =sesores (egales vy
cansuiloresz.

§. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A confinuacicn se enumeran las ~ormas Inlemacionales de informacion finarclera y enmiendss emitidas pero
que no se encortraban en vigancia para los pericdos anuales que se Iniclaron al 1 de enero de 2015, En asie
santide, @ Compafiia tlene |3 iniéncidon ce zdoplar estas normas segln coresponda. cuando entren en

Vigenoa.

Harmas

Fecha afectiva de
vigencia

MNIF 14 Cuanlas de diferimartos de actividades requladas

Enmienda ala NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Coniabilizecion de Adquisic’ones de Participacionss
en Opsraciones Canjunias

Eqmiznda a las NIC 16 y NIC 38 Fropledades, plania y eciipo y Activos infang blas - Aclaracion
de loz mésodos aceplables de depredacdn y ameriz=con

Enrdenda a la NIC 16 y fa NIC 41 Proplededes, plants y equipe y Agricuture: Plantes produciorss
Enmienda 5 ‘& NIC 27 Estados finenc oros separadss - ¥&iodo de 18 parbicipecion

Ermienda ala NIIF 10 y KIC 28 Venla o contribucidn de actvos entre un inversor y su 8sociada o
joint venture

Enmignda & la NIIE & Astivas mantenidos para la venta y operaciones discontinuzdas ro
coriemes

Enmiznda a la NIE 7 instrumentos Financieros - Revelaciores: Contralos de manianimients,
aplcabilidad de las enmiandas da o NIIF 7 & esiados finsncieros condensados intarings
Enmianda a la NIC 18: Saneficios a ampleados

Enmienda Iz NIC 34: Reporte financiero intering

Ermienda & 'a NIC 1: Iniciativa ds revelacion

Enmienda-z la NIIF 10, NIIF 12 y N'C 28 Entidades de mversion: Anicando ‘2 excepoidn de
consofidecitn

NIIF 15 Ingresos de actvidades ordinerias provenientes de contratos coan cfenies

KIF 9 Instumentos financiercs

6, INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enara de 2014
1 da enaro de 2076

1 de enero de 2016
1 de enero da 2016
1 de enerc da 2016
1 de enero da 2016
“ de enero da 2016
7 de enerc da 2018
1 ce enera da 2016
1 de ensro de 2018
1 ce enero de 2016

1 de enerc da 2016

1 dz enero de 2018
1 da anaro de 2018

Los instrumentas fnancieros al 31 de diclembre de 2015 v 2014, se conformaban de 12 siguients manera:

2015 2014
Corrionta Mo corriento Comriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Electivo en caa y bancos 2,846 079 - 8777867
Ceudores comercisies y otras cuentas por cabor, nela 5 663.083 - £,329.547
Cuentas por cobrar 2 compaiias relacionadas 202,130 - 190,689
Total activos financieros 12,711,292 . 12,298 302

18
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205 2014
Corriente Mo comriente Gurfia‘;;e Ho corriente
Pasivos financieres medidos al costo amortlzado
Anraedorss COMEerciales ¥ aras cuanlas por pagar 855,811 . 070 366 -
Cusnlas pov pager 8 compzfias relacionadas 3,614,811 205516 2,932,370 205,514
Total pasivos financieros 4,366,622 205,516 3,802,736 i 205,516

16

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2095 v 2014, sl efective an bancos se formaba de depdstos en cuentas bancarias del
pa‘s, deneminadas cusntas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América, de libre disponibilidad v no
QENEran ineresas,

DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2015 v 2074, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2e formaban de la
siguiente manera;

Deudores comerclales, neta:

2015 2014
Valor Valor Valor
hruto Deteriorada  Valor neto bruto Datariorada neto
Cligntes (1) 98172 LEG (26D 622y 9542441 47628190 (188,751) 4,574,059

(1) Cwentas oar cabar can sondizianes d2 vencimiznto premedic de hasta 60 dias.

Otras cuentas por cobrar:

2015 2014

Valor Valor Valor

bruto Deteriorada Valor neto bruto Deterinrada neto
Frovisiones de ingrezos 74,785 - T4, THE G348, 360 - §33.960
Funciorarios v empleados 05 - BOE 6,111 - &, 171
{ras 44 950 - 44 950 109 517 - 109,517
120,840 - 120,840 755,588 - 755,884
9,932,705 (269,622} 9,683,083 5,518,398 {1B8,751) 5,329,847

Al 31 de dciembre de 2015 v 2014 |3 antigledad del saldo de deudores comerciagles neto de provision es
como sigus:
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2015 2014
e R e ._..,_HD
detericrada  Deterlorada Total detericrada  Deteriorada Total

Vigente 2,834,521 - 2.934,521 4188079 - 4185029
Vencida

De 1z 30 dizy 1,683,1.24 2 1,560,136 136,416 - 136,416
De 31 2 B0 gias 843,608 - 46,505 £2,204 - 52,264
Ce &1 a B0 cias 2,181,143 - 2,181,146 48,080 - 49,030
[2e 81 & 120 dias 1,754,085 - 1,764,095 2,538 2,058
hids de 120 dias 405 GG (IEE B22 156,039 323,482 (188,751) 134,712
Taotal clisntes 9,812,065 (2BG,622) G547 443 4782810 (1387510 4,574,058

(al Durante los afios 2015 v 2014, el movimienio de la esiimacion pars cuenias incobrables fue como sigue;

2015 2014
Saldo al inicia 188,751 158,831
Mas {menos):
Provisiones 91,536 115285
Casligos (10,EE5) (63,485)
Zalde al firzl 260,622 188,751

g [MPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, los impuesios por pagar se formaban de la siguisnte mahera:

2015 2014
Imaouesio al valor agregado 163,038 365,752
Retenciones te impussto a ke ranla 54,514 81,704
Retenciones del impuasto &l valor agregada 23,700 13457
Impuesto & la renta por pagar - Mer Mota 15 {b}) 287 2495 33,813
Impuesto a la saiida de divisas 188,501 155,343
745,102 1,125,088

10. COMPARNIAS RELACIONADAS
Las cperacicnes entre la Compafiiz v sus compafiias relacionadas, forman parts de las transacciones
habituales de la Campania considerando su chieto v condiciohes.

TF
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a) Saldos con compahnias relacionadas

{7.1) Al 31 de diciemore de 20795 y 2014, las cuentas por cobrar con compafias relacionadas se formaban

de la sigulante marera;

Sociodad Pals 2015 2014
Clionte = Filial:
PEAES - ABB S.4. Peri 172 978 aE.nar
ITARE - ABB Sp.A Italia 8,001 64,731
COASE - Azea Brown Boverl Lida. Crolombiz 11,260 12,895
DEATE - AB3 Autamation GmaH Alemania 8,585 -
MXSIS - ASE Mexica SA feCV. México 1305 -
DESTO - ABE Stodz-Hontaki GmbH Alemanis B 5000
FIABB - ASB OY Finlandia - 31,661
GRABS - ABE S A, Gracin - 2,861
SEADE - ABR 8B Suecia - 48 875
USABDE - ABS o Estedos Unidos - 11,168
Menos.- Provisdn para cuenias incobrabies - (21,000}
202,130 190,689

(2.2) &l 3 de diclembre da 2015 v 2014, las cuentas por pagar con compafias relacionadas se formaban

squiente manars;

Sociedad Pais 2015 2014

Proveedor - Filial:

CHTUS - ABB Turao-Systems AG Suize 1,083 462 873518
COARR - Asea Brown Dovan Lida. Colormma 1,081 998 B8 rga
MXEIS - ABE Mexico SA. de OV Waxice 624,175 40,526
FIABS - ABE GY Fin‘ancia 171,861 136,485
FEABB - ABB S0, By 166,070 54,108
LSRECK - Baldor Electic Compary Estadas Unides dio Amédrica 138,788 220,522
LJSABR - ARB Inc, Ezlados Unidos ae Amdrica 134,200 35,788
CHMOT - ABS Skanghal Motors Co. Lid. China 73,135 142 650
USTBC - THOMAS & BETTS CORP. Estados Unidos de Amérca 73135 -
ITASB - ABB S.pA Italia BE&,760 538,158
RECHS - ABB AG Alamanis 66,662 -
SCABE - 4BB A5 Suctia 34,914 130,718
HRAZE - AES Lida. Brasl 33,153 13,802
CLABB - ABR 3.4 Chile 30 380 -
[DELCE - ABB Logistcs Canter Cuope GmbH Alamunia 29.959 47 B85
ITPON - POWER-CNE ITALY SPA ltaka 22118 124 24
FRFRA - ASD France 845 Francie 11107 £1.823
DESTO - ABB Stotz-rantakl GmbH Alemania 724F 100,227

de &



Notas a los estados financieros (contiruacion:

Las cuenias por cobrar y por pagar comerciales con compafias relacionadas tenen vencimientos a corto plazo y na

Socladad Pais 2015 2014
[MEAPH - ABBE Automation Praduals GmaH Alemania 5225 G102
PLABD - ABB 5p. zo.0. Palzniz 4,348 104,021
LSRR - A8E Ine, - Power Technalogy Med Eslados Unidos de Américe 2755 -
CHAER - AEB Schvwelz A Suiza 2,584 2.0e8
DEATSG - ABS Automation GmbH Slamania 507 -
SEMOT - AED ABLY Mators Suacia 271 -
CHIND - ABE Industriz Suiza - 3,904
ZECHS - aBRB AG Alemariz = 23,074
MNOAAS - ABS [(NOAASI-FTEM Managa 38,140
ARAEB - ABB 5.4, Buenos Airas Argeniing (1,280% 26 245
IMASA - ABB Limited, Bangalore Indiz [4,900% 164,050
Diferencial cambiario 6,135 (18 £
3,815,811 2,932,370

QENETHEN nterezes,

Largo plazo

Saciadad Pais 2015 2014
Casza Matriz:
ABEB Asaa Brown Bover Ltda. (1) Suiza 208 518 205596
205,516 205,518

{11 Correzponde a fondos racibidos da sy principal aocioniste como sportes para fufures capitalizacicnes en wl

(s

&fn 2012, La administracitn de 2 empresa lomard iz decision sohre estos aportes en 2! transcurss del afio 2016

Contrato uso de marca — ABB Aseca Brown Bowveri Ltd.-

La Comparila mantiens un sorfrato por use de marca, con vigencia de diez afios a partir de enero de
2008. Duranle los afios 2015 y 2074 por concapto de uso de marca, la Compafila ha registrado en gastos
acministrativos como agentcs de operacién 83,050 y 142 958 respectivamente. (Ver naota 21}

Contrato usoc de marca por investigacion y desarrollo- ABB Schweiz AG v CHTET - AEB

Technology Ltd.

La Compafia mantiens un contrato por uso ds marca per investigacian ¥ desarrolla, con vigencia de 3
afios con renavaciones aviomaticaz a partir de abril de 2095, Duranta el afio 2015 por concepte de usg
ce marca, iz Comparila ha registrade en gastos administrativas como agentes de operacidn 33,148 (Ver
nota 217,

19
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Motas a los estados financieros wcontinuacisn:

(c)  Adminlstracion y alta direccion-
Los mismbros de fa alta Administracion y demas persongs gue asumen la gestion de ABB Ecuador 3.4,
ncluyendo a la gerancla gensral, asi como os accionislas gue la representan, no han participado durante
los afos 20705 v 2014 en fransacciones no habituales yio relevantes,

{d] Remuneraclones vy compensaclones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aguelas personas que tiensn autoridad vy responsabifidad para planificar, dirgir y
contralar fags actividades de |a esticdad, va sea directa o indirectamente, incluyendo cualguier mismbre (sea
o no ejectbval del consejo de administracion u érgana de gobierno eguivalents de iz entidad. Durants los
afnos 2018 y 2074, los importes reconocidos como gastos de gestidn de personal clave, se forman como

siguen:
2015 2014
Sueldas fies 352,532 338,255
Susldas vanables 113402 3,614

477.034 401,888

11. INVENTARIOS, NETOD
Al 31 de diciembra da 2015 v 2014, los inventarios ss formaban de la siguients manara;

2045 2014
Proyactos =n gjecucian {Wer rola 17} BT004R 1,874,608
Equipos ¥ repuestos 1,483,183 548 543
MMaferiales an transdo 1,006 632 1,485, 548
2.35358.874 3,623,400
Menos- Estimacion parg obsoiescencia {121,487} (1132213
3,218,387 3510,178

E! mavimiznto de la cuentz de estimacidn para obsclescencia durante los afios 2013 v 2074, fue coma

sigus:
2015 2014
Salds al Inicle 113,283 105 585
Mas- Adicianes 8,266 T3S
EBaldo al final 121,487 13,281



SERLTF L =

La

GELASE SLOZ 0 Glquuaiange sp LE (R opes

= j3: 1 = fET'00) SFZ'BEL SE0°ASE

(fig'al - [IRE'T) {eza) « [T A | {E2e'w) ZRR'PL EEE 7 s & sRsnie seleg

0gs'sLh = 7 - ELEOE L0892k QEOELE EALDIzpY

BLGegE' L - 19T Eg8's . LEIETE ] 99+'88Z DRL'0FE FLOIZ 3P AQWHIP 9P LE 18 Op|eg

[LE5'aE) gaLz) 2 (3ie'all & = = - srpuan f sapsnle ‘s

9eL'ELL - £08°08 22561 gLe'sk Sl 'Ee sauatsipy

pol'rLL L SLLEL lae's pEs's qLi'gl SZ0'C0E Pl Vi 11 045252 SHS'55E £L0Z 8p aiquwaialp Bp Lf |B Op|Eg
OIE0 T

=10, ogana swafaEn BLi|3ya |m“._._num_._ iy SEpUaElIa H ELFEENE] uppEmdwon  Boul0 A ae)E]

ue soARaY A SBUOIDENARPY

ap sodinbg

£ sajgengy

ap sod|nby

ap sodinbe

‘waeu nhep)

wuRInbis B any sonayaa A odinka ‘ss|ganu 'BURUINDEL B8R OJUSILIADLL |3 'FLO7 A GLOF SOUE S0| 8juemng]

EGZ'045 ooz’ sas) LB FESY - [gor'aLE) SELLEE'L
LRE'D = LRLE = = ¥
=1 TEEE LFE [2e0'E) Lue g
LAEER (Zae L6} EEL'EZE GLO'E [5:'E0L) EGE G0L
FER'LL [{5E 5[ 8] s7e a4l P L (Hes'cel) CREHEL
LBOEEL {soLgss) oo p'RaT a85's) lobs' RIE) Oen'AsE
aes'0LE (PEG OLE] LT ] SOE'SEE (362 LOb) 2EL'LSE
oAk BRE NN S8 L gy sy LRV ET ] AP LT IS
uapamnadag o100 ug|ze|pazdag OJE3)
FLOE 9L0z

seiofaw & 2EUDIDENZS DY
Er it sp sudinss
SETUAILIE AL

sAIEEUA & SEepangy)

uoizendwan ep sodinbg

sadinka soupo £ 15| B 20 s0dinka 'BuEuInbay)

Eralell ajuanbls g ap uegelwn; 9% ojou sopnogss £ sodinbs 'seiganu 'eueunbew B w07 A SLOE Op QUOLIDIp ap LE Y
OL3N 50TN2HIA A 504IND3 's3793NN 'YISYNINDYIW 2L

(ugenunuon) SOJBIOUELUIL SOPRISS SO| B SBJON



Notas a los estados financieros icontinuacion

Magulnaria,

enuipos de Equipos de Muzkles v Equipas

laller v olrcs computacldn enzeres  Herramlentas Vehiculos de oficina Taotel
Dapreciacicon acumulada;
Saldo al 31 de diciembre de 2013 23T 045 135,644 B3, 608 T1.080 6,516 4.808 542,881
Depreciscion 73,080 5 681 20E13 20,203 - 1aa 154,166
Bajas, ajusies y ventas - - - - [6.B1E) - [8,815)
Saldo al 31 de diciembra de 2014 310,094 172,405 104,411 91,382 : 8,888 687,260
Drepresiasan BE.592 0B, 713 TR 12,441 - E185 31,665
Eajas, ajustes y vantas 2,690 (678 3,234 [52E) - (71587} {2,477
Salda al 31 de diciembre de 2015 401,298 274,438 125,378 103,278 z 8,014 218408

13.

14

28

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
&l 31 de diclembore de 2045 v 2014, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagsr se formaban de 2

siguiente mansra.

2018 2014
Acreadoras camearciales (1) 550,811 a0 366
550,811 870,366

(1} Se priginan grincinaimente por compra de biznes y ssnvicios & provecdores locaies. con vencimientos de entre 30y a0

dias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Berefcios a empleados a corto plazo-

A1 31 de diciembre de 2075 v 2014, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2015 2014
Bongs al personal 92 636 G1.6a7
Paricipacidn ne rabajadoras 110 401 817 (53 454
Diteirma tarcer suelda 11,189 12412
Dibcima cuarto sueldo 5,580 5039
Fondo de reserve 2214 -
Wasacinnzs 170,438 184,594
Total beneficias acumulados 524,674 820,225



Notas a los estados financieros (centinuzcicn)

2015 2014
Susldos par pagar 23,324 43,5356
Indemnizaciche s por pagar B.G53 -
Jubilacion patrornal de corta olazo 4788 52056
Apartes 8 seguridad sooial G0,BE3 422451
Total atros beneficios 37,613 137,693
773 24T 1,057,914

(1) La parbicipecion de frabajadores 22 calcula considerande la utilidad contable a' 31 de diciembre d2 2005 y 20714

Al 31 de diciembre d2 2015y 2014, el mevimiarto de beneficios acumulzdos fus como sigue:

Décime Décimo
Participacion a Bonos al tercar cuarte Fondos de
trabajaderss Vacaciones perscnal suelda sueldo reserva Total
Saldo al 31 de digiembre da 2013 600,234 145,327 2,485 4.812 G, 392 1,170 855,430
Provisiones 53 488 158,673 82.388 127 662 18,293 16,253 1,087,961
Fagos {Bo0, 234) 12040770 (3,1598) (128 288, {18,648) 7423} (973,168
Saldo al 31 de diciembre de 2014 B53,489 184,599 61,687 12,412 £,039 - 920,226
Piavisianes 471,517 153,458 B2 635 155,718 20,128 22,600 545853
Pagos [GEIABS) BT 519 51,687} {166 B42) {31 485) {20.386% (1,081,508)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 401,517 170,458 092,636 11,188 6,680 2214 6o4.674

—

b)  Bengficios a empleados 5 largo plazo-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2074, las obligaciones par beneficios a empleados a large plazo se formaban

COMD sigue:
2015 2014
Beneficios da corto plazo 4,788 52 086
Jubilacidn patronal dz targo plazo 508 655 357,677
Bonificacian por desahusio 155,048 128,952
Banaflcles da largo plazo BE4, 936 467 641

28



Notas a los estados financieros icontinuzcion)

30

Las hip&tesis actuarigles utlizadas para o8 efercicios 2015 y 2014 son las siguientss:

2016 2014
Trsa de gescuento B.21% 5.54%
Tasz esperada de incremento salaral 3.00% 2.00%
Tazz de ircrementa de pansiones 2.00% ZE0%
Tabla de rotacion (pramedin) 10.40% 11.80%
Vida isborel promedio remanenie -5 ] 85

El céleule oe |os baneficios a empleados a large plazo lo reallza un actuario externo calificado, usando variables
y estimacionss de mercado de asuesdo a la metedologia del caloule actuarial,

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resokucitn publicada en &l Registiro Ofical No. 421 del 28 de enaro de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispu=c que los trabajadores lienen derecho a la jubiiacién patronsl mencionada en el Codige
del Trabajc, s pequacio de 8 que les comesponda segun la Ley de Ssgure Sccial Obligatoric. De
conformidad con o que menciona 2| Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios corbinuada ¢ intemumpicamente, tendrén dereche a ser jubillados por sus
empleadores.  Adicionalmerte, o8 empleados que a la fecha de su despido hubleren cumplido veinte
aflos, y menos de veinticinco afiss de trabajo continue o interrumpido tendran derecho @ la pane
proparcional de dicha jubilaciin.

Al 31 de diciemibre da 2015 y 2014, el saldo de a reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en & estudio actuarial,

Le siguiente tabla resume los componentes del gasto de |a reserva para jubilacion patronal reconocida en
el eslado de resuliados integral v suU rmovimiento durante el afe:

2015 2014

Salde inicial 409 T84 300,343
Gasios cpemtives del periodo:

Costz del sarvicio on ol persdo aclual 44,511 ai.z210
Costo financiemn 24810 15558
Efecio an reduccenes ¥ liquidaciones anticipadas (13.992) (6,582)
Qtros resultados Integrales;

Férdida actuarial reconacida 49 451 65,247
Saldo final 514,674 408,764



Notas a los estados financieros ontisuzcion

Ur anglisis de sensibilidad para cada supussto actuarial significativo, que muestrz |2 forma en que la
obligacion por benzficics definidos habria sido afectadz por los cambios en |z suposicion actuariat
relevante que arg razonablerments posikle al cierre del ejercicic. se muestra & continuacian:

2015 2014
Yariacidn tasa de descuanta -0.5% 35,545 28,5583
Impacls % tz5a de descuento -0.5% % i
Warlgoitn lHes de dascuenio +1.5% (32,003} 125530
impacto % tasa de descuento +0.5% % B
Varigpan tass de incremento salarial +3.5% 36,876 29473
Impacio % 13zz de norementa salzrizl +3.5% e %
Yanacian taza de incremento salarial -0.5% (33,2209 (26,480
Impacio % fasa de ircremanta salariz) -0,5% EY% [E%a)

i) Desahucio-
De acverds con & Codigo del Trabaje, la Cormpafia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados gue se saeparen voluntarizments 9aje cieras crcunstancias.  Esta provision cubre los
benefizios de terminacién de la relacién laboral por desshucic sclicitade por el empleador o por el
trabajador, el empleader bosificard al trabajador con el vainticneo por ciento del equivalents a la
Oltirma remuneracion mangual por cada uno de los afos de servicios prestados 2 |z misma empresa o

ampleador,

Al 31 de diciembre de 20705 y 2014 el salde de la reserva para desahucio cubre e 100% del valar
establscide en &l estudio actuarial.

La siguiente abla resume los comporenias del gasto de hensficio por desahucic reconocido en el
eslado de resullados integral v su movimiento durarts el afo:

2015 2014

Saldo inicial 129,963 132,008
(Gazlos operativas de’ peripdo:

Caste cel zervicio en el perioco actlal 12,418 10,213
Coste financieso 2.247 2,978
Bansficios pagados 16978 -
Dfros resultados infegrales:

Pérdida (qanancial actuanal recanacica 11,398 [21,232)
Saldo final 155,048 129,963

&1 31 de dicfembre de 2015 la compania no fiene previsto planes de recorte d2 perscnal planificados, por
lo que la provisian de desahucio ha sido clasiicads por la compafla como un pasivo de fargo plazo,



Notas a los estados financieros (cortruacian)

Un anaiisis da sensibiiidad para cada supuesto actuarial significafivo, gue muestra la forma en gue la
obligacién por beneficios defnideos habrla sice afsclads por fos cambios en g suposicion actuarial

ralevante que era razonzblemente pesible &l cerre dal gjercicio, se muessira a continuasian:

2015 2014
Wariacion trsa de dessuento 0.5% 12,312 14,722
Impacts % @sa de descuanto -0.5% B B
Wariacion tasa de descuento +0.5% (171,002} 8587}
maache % lasa de descuants +0.3% -7 -7k
Wariacidn tasza de incremanta salarial +3.5% TEEEY 11,677
Impacta % tasa de incremento salarial +0.5% %a 9%
Varlzeidn lasa de incramento salarial -0.5% (11,588) 9,944}
Impacto 3% tasa de incrementa salzrizl -0 5% -1 -B%

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
a) inresumen el impuesto a la renta comiente y diferido cargado a resultados 25 como sigue:

Estado de resuitados:

2015 2014
Impuesia 8 la renta caricnte 589,361 B27 175
Impuesto a la rents diferida, relacionado con el ofgeny
reverso de dierencias tempnrarias G Ly &1,8C0
Gaslo por mpuesto a la rerta del 870 585,029 878,979

b} Impuesto ala renta corriente
Lina concilasion entre (a utilidad sequn estedes financieros y |3 utilidad gravable es come sigue:

2015 2014

| tlidad antas de la aravisin del impuesio a la rerts 4278 280 3,703,103
Mas [menos}

Gastos no deducinles A03 BES 98 AR
Deduccian naor layes espociaies - (42 738)
Utilldad gravable 2,878,515 37590058
Tasa legal de impuesto 22% 2%
Impuesto a la renta causado 585 361 B2T1TO
Menos- retenciones [302,0683) (203 366)
Impuestos por pagar {Ver nota 9) 287298 533,813

4%
a2
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c} Impuesto a la renta diferido
El activo por imouesto diferido se forrmaka ce la siguiente manera;

Estado de resultados

Estado de sltuacidn integrales
2015 2014 2015 2014

Difzrengias tsmpsrarias:
Frovis@in para cuantas incobrahies - 1£ 8428 114.845) 13,235
Provision dz inventarios 26 TET 24,505 1,818 1,680
Diferencie €n @ depresiacion de magquinara, mueblas, equipas v
vanlsulos - - - f.543
Frovisian impuesto @ la sglida ds divisas — 150 - - - {26 BSE}
Frovisian del impuesia a & salida de divisas — (50 salacionado
con préstamoz recibidos d= compahias relacianadas 576 76 - 5
Provigion para jubitacin patranal - 24,274 (24.274) 5,458
Proviziones d2 garzntias 68 132 18,635 48,487 B3z
Pravigion markeing - 4 438 {4.438) (12,7073
Pravisitn para proyectos en ejecucian 54,025 76,385 {21,359 (38,270
Provision de cozlo amorfzado 21,181 2245 18,237 {814y
Efecte en gl impussio diferds &n rasultadas 4,332 (81,500}
Activa par impuesio difsrde nato 170,945 166.613

Lina recongiliacion: entre el gaste por impuesto & la renta ¥ el producto de |a utilidad contable multiplicaca
por la tasa de impuesto al 31 ds diciembre, es como sigls

2015 2014

Utilidad antes de la provision para impeesto a la renta 2,275,260 2703104
Gasto imauesto 2 la rentz & la tesa impasitiva vigents

g 5O, 557 B GBE
Giastos na dedusinlas (diferencizs permanentes) 40,911 43 800
Mjuste de diferencias temporatias 43,561 20,453
Gaste porimpuestio a fa renia reconocida en el esiado

de resuhados integrales 5B5,029 A78.4978

Para Iz determinacion del activa v pasivo por impueste diferido 2l 31 de diciembre de 2015 y 2094, se
aplicaron las fasas de impussio a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compania sspera

racuperar o Fouidar las diferencias temporarias.
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d) Otros asuntos relaclonados con el Impuesto a la Renta-

i)

iif})

Situacion fiscal-

De scuerdo con disposiciones legaies, la auleridec trbutaria fiere la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto & la rente de la Compafila, dentro del plazo de hasta tres arftos
posteriores contados @ partir ce la ‘echa de presentacion de Ja declaracion del impuesto a la renta, ¥
hasta seis afos cuandp la Administracicn Tributaris corsidere qua no s& hubiere declarado todo o
parte del impuesto,

La Cempafia no ha sido fiscalizaca desde el ano 1898,

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

E impuesio a la renta de la Compadtiz se delermina sobre una base anual con cierre & 31 de
dicizembra de caca periodo fiscal, aplicanda = las utitddades gravaties ia tasa dal impueste a la renta
vigente.

Las sociedades nuevas que s& constituyan estan excneradas del pago del impueste a la renta por el
periode de cinco afios, siemore v cuando 1as inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de
las jursdicciones urbanas de los cantones Quite y Gueyaguil y denfro de cierdos seciores
econamicos,

Tasas del Impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la rerta es del 22%. No cbstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, |2 tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de cue la sociedad lenga accionisfas, socios, paricipes,
constituyentes, beneficiaricos o similares. residentes o establecidos en pamiscs fscales o regimenes
de menor imposicidn; con una paricipacidn directa o indirecta, iIngividual o conjunia. igual o superiar
al 50% del capital socia! o de ague! que comespenda a la naturaleza de la sociedad.

Cuands 'a mencionada parcipscicn de los accionistas domiciiadas en paraisos fiscales o regimenas
de menor mposicitn sea menor al 51%, |z tarifa del 25% se aplcard sobre |3 propercion de |a base
imponiole que carresponda & aicha participacion,

Asimizmo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, |a scoiadad que incumpla con el
deber da infermar a la Administracién Tributada lz composicidn de sUs acclonistas, sccoios. participes,
contfibuyentas, beneficiaros o similares, conforme a lo que establezca (a Ley de Régimen Tributario
Interng v ‘as resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ciras sanciones
gue fueren aplicables

En caso de que la Compafia reinvieria sus utiidades en el pais en los téminos v condiciones que
esiabiece la Loy Organica de Reégimen Tributaric Intemo, podria oblener una reduccion en la tasa del
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iv)

V)

imouveste & la renla de 10 purtos porcentuales sobre &l rmonte reinvertide, siempre v cuande sfectien

el correspondiants aumento de capital hasta i 31 de diciembrs del siguisnie afo,

Anticipo del impuesto a la renta-

El antepo se determing sobre |la base de la declaracidn dal impueste a la ranta del afio nmediata
anterior. aplicando ciertos porcentajes al valor dei active total (mengs cierfos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y cosios ¥ gastos deducibles. El anficipo sera compensade con el
impuesto 2 ia renta causado ¥ no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepaidn. En caso
de gue el imouesto a la rerta causado fuere menor al anticipo determinade, el anticipo s2 conviers
an imoueste g la renta minima.

Asl también, se excluidn de la determinacién del anficipo del impuesio & 'a renta los gastos
incrementales por gereracion de nuevo emples o mejora de masa salarial, ¥ oen general aguellas
inversiones v gasios efectivamenis realzados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del imovesto 2 2 renie que reconcce el Codigo Orgénice de |la Produceién, Comercio e
versiunes para fas Nusvas nwversiones, asi coimn otras alsctacionss por aplicacicn de normas y

princisios contables.

También astan exoneradas cdel page del anticpo de impussto a Iz renta l2s sociedadaes nuevas
constilidas a pariir de 12 woencia del Codigo des & Produceidn, hasta por un perledo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilicades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residenies an el Louador, a favor de olras socledades
nacionales o extranjeras, no oocmiciliadas en paraiscs fiscales 0 jurisdiccidn de menor iImposicion o
de personas naturales no residentes en el Ecuader, estan exentos de Impussto a la Renta;

Esla exencidn no anlica si el beneficizrio efectivo; guien econdémicameania o de hecha tiene el poder
de controlar la atribuzion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador
| parcenigie de retencidn de dividendos o ulilidades que se aolique al ingreso gravado dependsra de
guien y donde esta locafizado e benafisiario efective, sin gue supere la diferencia antre la maxima
tarifa de impuesto 8 & renta para personas naturales (35%) y 1a tarita general de impuasto a la renta
prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidas 2 sociecades domiciliadas an paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicién se deba aplicar una retencién adicional por la diferencia entre |a tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) v ia tarifa de impuesto 2 [a renta corporativ

aplkczble pars sociedades (22% o 25%).
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Cuando la sociedad que distribuye les dividendos o ulilidades incumpla e deber de informar sobre su
comp:osicidn acoonaria se procedera a la relencicn de impuesie a iz renta scbres dichos divicendos
como =i sg exsiizra un banefciario efeciive residents en e! Ecuador

Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de la tarminacian dal ejercicio economico u otorgue
préstamos de dinero a sus soclos, acclonistas o alguna de sus pares relacionagas (préstamos no
comerciales), esta cperacion se considerara como pago de divioendos anticipados y por consiguiente
se debera sfectuar la relencidn correspondiante 2 la tarifa ce impuests a 'a renla corporative vigente
& afg 2n curso, sobve ¢l moro de tales pagos Tal retercidn serd dedarada ¥y pagada al mes
sigueniz ce sfectuada y constituira crédizo fributario para la empresa er su declaracién de Impuesto
ala Renta,

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicia fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta. las utiidades
gue percican las socledades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuaiorianas o
extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacicn directa o indirecta de acciones
o partcipacicnes de sodiedades domiciiadas o establocmientos pemranentes en Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-
El impuesto & [& salida de dlvisas, grava a lo siguente:

s La transferercia o traslado de divisas al exierior,

« Los pagos efectuados desce & exterior, inclusive aquellos realzados con recurses financieros en
el extarior de la parsona najural 0 2 scciedad o de lercems.

* Las imporzcicnes perdientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

¢ Las exportaciones de blenes y servcios gererados an el Ecusdor, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas an 2l Ecuadaor, cuando las divisas corespondientes a los
pagos por corcepto de dichas exportacionas no ingresen al Ecuadar.

« Cuando 'a saiida de divisas se produzce como resultade de la compensacidn o neleo de saldos
deudores y acreedoras con el exterior, la base impenible estara constituida por Ia totalidad ce ia
operacidn, es decir, tanie per el salde netc transferdo como por &l monto compensacc.

Estan exentos del Impuasto a la Salida ce Divisas [1S0);

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos do tarjetas de
arédio.

» Pagos reslizados &' exterior por amortizacion de capital e interesas de créditos ctorgados por
instituciones  financleras Intermaciorales, con un plaze mayor a un afo, destinacos &l
franciamienio de inversiones previsias en el Cédigo Organico dz la Produccidr, Comercio =
Inversiones y que devenguean intereses a 'as tasas raferenciaies.

» Pagos realzados al exterlor por cencepto de dividendos distribuidos por socledades nacionalas o
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oxtranjeras domiciliadas en =l Ecuador, despuds dal pago del impussts s la reniz, a favor d2 otras
sociedades extranjeras o ce parscnas naturales no residentes en sl Ecuador, siempre v cuando
ne estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicocionas de manar imposician,

El Impueste a la Safida ce Divisas {150} podra ser utllizade como crédito tributario pera la
determinacion del impuesto a fa renta hasta por 5 afios, siempre que haya side orginade en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de cue sean
incerparados en procasos productivos v gue constan en el listado emitida por &l Comité de Palitica
Tributaria,

Reformas tributarias-

El 18 de viciembre de 2015 se premulgd en el Registro Oficial Ma. B52 ‘a Ley Orgénica de Incentivos
para Asociacionss PUblizo-Privadas v la Inversion Exfranjera, cor gl fin de establecer incentivos nara
lz gjecucian da proyvactes pajo 1z modalidad de asociacion poblico-privada. ademas de incentivar e
financiamiznio produciive v la inversian exiraniera.

Esta Ley se gplica a las asociaciores pdblico-privadas oue tenan por objato la provisicn de biznes,
cbras o senvicios por parte dal Gooierno Central v los Gobiernos Auténomos Descentralizados,

En adigion, sz regfizarcn principalmente las siguientas reformas:

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-
Se zorega la exoneracion de los rendimiertos financiercs por inversionas & plazo fijo en valores
de renta fig vy depdsites a plazo fijo mayor a un afio para scoiedades, efeciuadas & partir del ano
2018,

Se incluye s excneracion g las ulilidades originadas en la sngjensacidn dirscla o indirectas de
acciones, participaciones ¥ otres derzchos de capital obteridas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatariznas hasta por Una fraccion basica desgravads del pago de impuesto 2
la renla de personas neturales.

Se permiie ef reconceimisnio de los aclives y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los

cazos v condicicnes establecidas en el reglamertso.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de |a Ley de Régimen Tributario Interno =
RALRTI-
Mediante Decreto Ejecutve No. 544 publicade en el Suplemento da! Registro Cficial Mo, 647 de
fecha 11 de dicizmbre de 2015 se establecié que no e aplicars a! limite del 20% de deducibilidad
de las pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnices, de consultorla
y similares; en caso de operacionas con partes relacicnadas locales siempre y cusndo les
caresponda la misma t@rifa impositive, exceplo en el caso de aplicacién del beneficic por
reinversicn de wllidades.
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- Precios de transferencia
El 28 de mayo de 2015 =& publicd en &l Segundo Suplements del Registro Oficizl Ne, 311 1a
Fesclucian Mo, NAG-DEERCGEC15-00000455 emitica por la Directora General del Servicio dz
Rentas Internas (SR1), gue conterpla principalmente, lo siguiente:

* Se amplia e confenido del Anexo de Cperaciones con Partes Relacicnadas [ACPR) y del
Informe integral de Precios de Transferencia (IPT)

»  En adelantz, el corterida del Informe iniegral de Presias de Transferencia (IIFT) se definird
en una ficha igcnica que estard disporible en |z weab del Servicic de Rentas Intermas. El
Infarme Integral de Precics de Transfarencia {IIFT) debe adjuniar sus papeles de trabao an
farmate digital.

= [ncremenio en el mante del umbral de transaccionas que obligan a fa presentacian dei Informe
rtegral de Precios de Transferencia (IPT) al Senicio de Rentzas Intemas,

» 3o reduce el tipo de oparaciones que s agregan para la base de calculo de los umbrales de

« obligatorisdad.

= Ge especifican los cascs en los cuzies las transzccicnes con partes locales deban ser parte
del calculo de los umbrales.

«  5Selimita alas comparacionss que incluyvan informacidn de varios afios

Al 31 de diciembre 2615 los montos de transacciones con partes relacionadas no superan los limites
establecidos por la normativa tributaiia para lg elaboracion del anexo o informe de precios de
lransferencia

Refarmas laborales -

El 20 de abril de 2075 se publice en e Tercer Suplemento del Registro Oficial Mo, 483 s Ley
Oroanica para |2 Justicia Laboral v Reconccimiento de! Trabgje en el Hogar, due contempla
princigalmente, los siguisniss cambios:

= [Eliminacion ce fipes de conirate; por fiempao fijo, & prueba, v enganche.

« |as ulilidadeas distribuidas & los trabajadoras, no podrén excader de veinticuatro salanos basicos
unificados del trabajador en general, En caso de qua ¢l valor de ostas supers ef monto safalado,
2i exgedente serg enfregaco al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

» FPzara efecios de responsablidades laborales se consideraran emprasas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patrimenios autonomos y ofras modalidades de asociacion previstas en [a ley,
domicibadas &n el Ecuador, enias que una de allas padicioe directamente en el capital de la ofra
en al menos un porcentae equivalents al 25% del mismo y serdn subsidiariamente responsables,
para los fines de ias obligaciones contraidas con sus trabajadoras o rabajadares,

e[| ministerio recter del trebajo podra establecer 2 través de scuerdo ministerial limites a las
brechas salariales antre la remuneracion maxima de gerentes generalas o altos directives y ia
remuneracion mas baja percibida dentro de |la respectiva emprasa.

= La benificacion por desshusic se pagard de manera obligataria en todos los casos en los cuales
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terming |2 relagion lsboral.

* Las pensionas minimas ge invalidez, vejez v dz incapscidad permanents ftolal o absoluta, ss
esiabiecera ds acuerdo a fiempe aportade, en proporcién al salaric basics unificado v de acuerdo
& la tabia detallada en la Lay.

Ley Organica de Remisian de Intereses, Multas y Recargos
El & de maye de 2015 sa publicd 2n 8l Suplemento gel Registro Oficial Mo, 483 |3 Ley orgénica de
remision de intereses, mukas y recargos. qus contempla orincipalments, o siguienta,

Se dispone lg ramisidn dz intareses, multas v recargos derivados de obligaciones fributarias y
fiscales internas cuya administracién y'o recaudacion e coresponde dnica y directamente al Serviclo
di Rentas Internas, conforme lo siguiente:

2.135e cendonan los intereses de mora, muliss v recargos causados por impuestos v chiigacicnes
fiscales comienidos en tiiuics de credito, actas de ceterminacian, rescluciones administrativas,
liquicdaciones, sag a base Ce calastros, regisiras o hechos preestablecidos legalmeante por parte
del Sanicio de Rentas Intemas cug establezcan un valor & pagar de obligacidén frioutaria; asi
COMa i0s que se genaren por declaraciones originalas o susttutivas, que se encusntren vencidas
o pendignizs de pego hasta la fecna de publicacicn de fa presents norma, siempre gue se efectis
ia cancelacien de la ictalidad det impuesto pendiente de pago, conforms & las reglas siguisntes:

+  La remision de intereses de mora, multas v recarges serd del gien por ciento (100%) 5 el
pago de Iz tetalidad del impuesta adeudada de |a obligacion tributariz es realizaco hasta los
sesenta (B0} dias habiles siguisntes 5 la publicacion de esta Ley an &l Registro Cficial; v,

» Lz remision de intereses de mora, multas v recargos sera del cinouenta por ciento (50%) si 2l
pzgo de A toialidad deb imouesto adaudade de la chligacidn tribularia es realizade dentro del
sericdo comprendicc entre e dla habl sesenta v uno (B1) hasta 2l dig habil noventa (20)
siguientas a la publicacién da esta Ley en af Registro Oficial.

2.2La remision de interases de mora, muias y recargos gue rata el anterior literal, beneficiard
también & guienes tengan planisadcs reclamos v orecurscs  adminislralives  ordinarics o
oxiracrdingrics pendientes de resoclucién, sicmpre v cuarnds pacuen la ofalidad del impussto
adeudadn, v los valeres no remitidos cuanda correspandzs, de acuerde a los plazos y porcentajes
de remision estatlecides. Los sujetcs pasivos para acogerse a la remision, deberzn informar el
pagt efectuado & la adtoridad sdministrativa compatente gue conozea el tramite, suien dispondra
el archive del misma.

2.3Las compafias cuyas obligacionss tributarias estén corienidas en actos administrativos
impugnados udiciaimente, pendientes de resolucidn o sentancia, podrén acogerse 2 la presente
remisidn, siempre que dasistan de sus acciones o recursos, desistimiente que no dard lugar a
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costas ni honoradcs.

xij Ley Organlca de incentivos para asociaciones plblico-privadas y |a inversion extranjera-
El 1& de diciembre de 2015 se publicd mediants Suplemento de Registro Oficial B52, 2 Ley Orgénica
de incentivos para asociaciones poblico-privadas v la inversion extrenjers, con el chjeto de establecer
ineentives para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacitn plblice-privada, ademés
de incentivar el fingnciamienta productivo y Ja inversidn extranjera.

Algunos de los puntos que s2 noluyen en esta Ley son;

+  [Macanismes de heestive para la inversidn productiva y la atracecion de la inversion en general,

« E|tratarmiente trioutario oara la participacion privaca an proyestes de interés publico.

« |ncentivos especificos para pramoaver en general el finenciamisnte preductive v la inversion
extranjara.

= Hemisicn de intereses, multas v recargos de las obligaciones patronzies en mora con el Instituto
Ecuatoriano da Saguridad Social - IESS: Al respects se 2probo o siguiente:

o Las cbligaciones en moma referentes a fondos de reserva, préstamos quiragrafarios,
oréstamos prendarios e hisctecarios, no estdn sujelos & fa remisicn.

o L& remisicn corresponde a intereses; mulas y recargos de obligacionss patronales en mora
originadas en planilas, acios de determinacion, liquidacionss, registros, glosas, resolucicnes
administrativas y tiuos de crédite erritidos por al IESS,

o Para cue cualguisrs pueds acogerse a esia remizién, debera oblgner la determinacion de
valores pendientes por ohligaciones patronales a fraveés de la pagina web o por medio de las
ventanillas.

o El ESS implementara un sisizma automatizado de pago en & cual se incluird la remisitn a la

fecha

Infareses, Mutas v recarqos

o Los intereses de cbligaciones patrongles gue se epcugntren en mara, de las gue debia
cancefarse un interés eguivalente al maximo convancions! astablecido por el Banco Central
del Ecuador mas 4 purntos. podran cancelarse en un plazo de 50 dias a partir de la pubiicacién
de esta Ley, &n el 1% de dicko interés penerade.

a i la obligazion patrenzl se cancela entre los 81 v 150 dias nosterores a la publizacicn de la
Lay, habrd urna remision del total de jos intereses genarados dal S0%.

o Las mulias v recarges dentro de los 90 dias a pariir de la publicacion de la Ley. se carcelaran
con una remigion del 100%.

o 5i la abligacién paironal =e cancsia entre los 91 y 150 diss pestencres a la publicacicn de la

Ley, habrd una exoneracion correspendients al 50%.

40
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o Los empleaderes que mantengar converios de pago respecto de las obligaciones pendientes,
siempre y suando hagan el pago denfro de los plazes establecidos en la Lay, indicados
antericrmente. podrén benaficiarse de dicha remisicn,

o Las obligaciones patronzles ‘mpugnadas podran ser chjete de dicha remisidn semprae y
cuando los impugrantes retiren de forma definitiva la impugnacion y cancelen |a totalidad de
la deuds.

o La remision tambign aplicarsd a reclarmos v recursos administratives pendientas de resolucidn
U obligacionas impugnadas.

4]

Leos deudaras gue se acojan & la remision no podrén interponer impugnacicén o pago indekide
sobre dicha abligacicn.

o Mo sg raguerira tréamite judicial slgune, ni se reconocerén pagos por honararios a Secretanos
o Atogados para [a remision determinada en la Lay.

PROVISIONES
Al 31 de ciciemare de 2015 v 2074, 1as provisionas se faormaban como sigue:

2015 2044
Frovisicn de provecios en ejgcucion (1) 745 5050 342 671
Ctras provisiores (21 108,381 t69.558
Zarantias 305,553 349,251
BG3,658 601,820

{1y Coresponde a provigiones de costos pendientes de incurmic por actividedes menares ce proyectos ya enfregadas v

aceptzoos oo chentes de l2 Comgania.

2y Incluye provisiones oara pagos devengados en =l 2014 y que s2 carcelaran en el 2096 (2075) i2les come:
honorarios de additoria exlerma y asesores 2gales, provisiornes devengadas oe gasios de publicidsd, entre ios

principales.

INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 oe diciembre de 2095 y 2014, los ingresos difsados se formakan da |a siguiente manera;
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2015 2014

Cliente:

Comoracian Eléctrica del Ecuadar CELEC EF (a) 396,878 252 2598
Empresa Eléctrica Regoral Centre Sur (B) 124 425 150,500
WMIR Group ing, () TH.H70 812,887
Pefreamazanas FP (d) S&,800 578,800
Helcim Ecuader 5. A, (8) £5.800 255,085
Empresz Eléctrica Quila 5.4 (f) 8501 230,845
Industral y Comercia’ TOM 5.4 - 188,663
Savio 3 PA = 180973
Oaros 471 420 ME 215

1,186,585 2,787 107

Los principales contratos que corresponden a proyectos en gjecucion al 31 de diciembre de 2015 se describen
a continuacién:

a)

b)

c)

d)

e}

Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP

Proyectos de suministro de repucstos para ventilador de tiro forzado A de la Central Térmica Trinitaria y
suministro de relés ABE serle 570 de la Certral Marcel Laniado de Wind a ser entregados en mayo v julio
del 2016 respeciivamente. Los proyectos iniciaron en el 2015 con un costo total de 252 947 y 287,157
respectivamente,

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur

Proyecios de sumimisiro de 10 de tableros de cortrel y proteccion para variaz subsstaciones y suministro
de relés a ser eniregados en enero y jumio del 2018 respectivamente. El costo total de cada uno de los
proyectos ascierde a 486.2711 y §1,B55.

MMR Group Inc.

Proyectos de servicie, ingenieria y suministro de materiales pare csida en switchgear Y-SWG-IAT v
suministro de 3 ransformadores de corriente y 3 fransformadores de potencial a ser entregados en febrerg
y mayo del 2018 respectivamente. El costo fotal de cada une de los proyscios asciende a 74,900 y 45834

Petroamazonas EP

Proyectos de suministro de 4 tabloros de fusza, contrel y sincronizacién y low voltzge switchboard, & ser
entregadas en diciembre de 2016, E| costo total de cada uno de los proyectos ascience a 614 882 y
BE 455

Holeim Ecuador S. A.
Provecto de suministro de 1 transformador trfasico fipo 60 a ser entregado en mayo del 2018, El cosio
total del proyedio asciende a 52 845.
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fi Empresa Eléctrica Quito S.A.
Froyacio de suministro de 3 tablercs de control v proteccion para la subestacion Payamino a ser
entregado en mayo del 2016, E| costo total del proyecto ascisnde g 199,048,
FATRIMONIO
a) Capital emitida
Al 31 de diclembre de 2075 y 2074 e! capital estaba constituido por 325000 acciones ordinarias
nemiralss con un valor unitatio de un délar cada una. El detalle ce los accionistas de la Comparia al 31
de diciermbre de 2015 y 2014 es seqls s2 muestra en la siguients takla.
Nitmero de Participacion
Hombre de accionista acclonas k.
ABS Ased Brown Savery Ltd.(Suiza) 314842 95.90%,
lvan Bhoman C.A. Ta10 2.20%
Prafaza-Fradial Flora 1.018 0.30%
Manvijo 5.4 1,618 0.30%
Marca de Bhoman 1,018 0.50%
425,000 100,00%
b} Reserva Legal-

La Ley requiere que 52 transficra a la reserva legal por o manos el 10% de ia ulilided néta anual, hasta
que la reserva llegus por lo menos af S0% del capital socizl. Dicha reserva no pueda distriouirse como
dividendos en efectiva, excepto en caso de liquidaciaon de la Compania, pero puede ulilizarse para cubrir
perdidas de operaciones o para capitalizarse. Durante los afies 2048 y 2014, el saldo de la reserva legal
registrado por iz Compafla alcanzd el 50% del capital soocial,

Resultados acumulados provenientes de la adopelén por primera vezr de [as MNormas
Internacionhales de Informacidn Financiera

De acuerdo con 'a Rosclucion Ma. SCICICPA IFRS.G.11.007 da la Superintendencia de Compafiias
emitida el ¥ de septiembra de 2011, el zaldo ceudar por 45,698 proveniente de los ajustes por adopoiin
por prmera vez de las NIF, podrd sar absorbide por los resultados acumulados y los del Uitimo ejercicio
econdmico sl les hubiere,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afos 2015 y 2014 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:
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2015 2014
gresos porventas de bienes 27 393,083 22 T8 780
mgrazos 00° vonles de servicics 138080 3,251,243
ingrasos por intermediacién y reprosertassn 158 969 217 608

28,180,138 28.247.831

20, GASTOS DE ADMINISTRACION
Curante ies afios 2015 y 2014, |os gastos de administracian se formaban de la siguients manera;

20186 2014
Pessana 309 080 385,938
Otros sendicios 70182 56,572
Gaslos de vigje 4 402 1.54%
Depreciacionts - 3,783
382,644 443,132

21, GASTOS DE VENTA
Durante los afos 2015y 2014, |os gastos de venta se formahan de |a sigulente manera:

015 2014
Personal 2412437 2515024
Otros servicios 616,803 280,072
Gaslos de vaje 177,700 153,994
Miarcas [Var Nota 10 (afa.2}) 116,199 142 955
Seguros v bases de lichacidn aT.7a2 53,704
Roparaciongs 40 612 G5, 76
Multzs a los confrates 8,275 B 325
Deprecizciones 231,565 147403

1,704,213 3,374,226

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS
ABB es un grupo industrial privade de origen suizo, cuya oficira central se encuentra 2n Sviza. Las actividades
ocperativas deniro cel Grupo son dingwgas a proyecios y servicies energeticos. A continuacion se explica la
administracion de los riesgos que realiza la Compadia.
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a}

b

d}

ej

Competencia

ABE es una compafia global lider en tecnologlas de potenciz de energiz v automatizacion, de crigen
Suize-Sueco, ¥ con una trayectoria mayor a 130 afios en el mercado mundial. Su competencia tradicional
ha sido de origen eurcpeo Siemens, Schreider. Alstar, sin embargo General Electric de origen americans
tarmbign ha sido un actor muy importarte.  Con el desarrcllo de los paises ssiaticos hoay existe un
protagonismo mucho mayor de firmas chinas, ninduas, coreanas y japonesas, lo cual ha creado un
mercado mas competitive saore todo an fo relacionadeo a precios. Sobre esta base |z esfreieciz glebal de
ABB se ha crigntado a una propuesta de valor asociada a los servicios, |a investigacion v desarrolio, la
innovecidn, &l enfogue al crecimientc, mercados emergentes, costos v nuevas tzcnologlas.

Cambhios tecnoldgicas

Este riesgo esta presente en compafias gue realizen inversiones en investigacian v desarrollo de nuevos
productos, senvicios o meétodos, financiadas con recursos propios, sin iener la cereza de que dichas
inversignes puedan generar rentabilidad fitura suficiente para repagar la inversicn realizada, teniendo
COma consacuencia la pérdicda total o paroial de los recursos inveridos.

Los mecansmos mas usuales de mitigasicn de este riesgo corsisten en la diversificacion de les
inversiones v en la implementacion de mecanismos adtecuados de control de provectos gue permitan
determinar su conveniencia en un memento dado.

lL.a Compafia no gasume este riesgo pues jodas |as actividedes de invesiigacicn vy desarrclio de nueve
tecnoiogia las efectlan companizs relzcicnacas del exteror, ABE Ecuador S A, =olo realiza sctividades de

comarzializacion a nivel local,

Nivel de actividad econémica ecuatoriana
Dado gue las operaciones de la Compania se ubican 2n Ecuador, éstas son sensibles y dependientes dal
nivel de actividad econdmica gue desarmolla & pals. Les ingreses de la Compafila se mantiens similar en

comparacion con el resultado del afio 2014

Objetives y politicas de administracion de rlesgo financlero

Ei rizsgo financiaro por excelencia es gl riesgo de liguidsz, que consists er la positilidad da sufrir pércidas
patrimoniales como consecuencia de |a necesicad de liguidar activos ce la Compafila a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liguidez, derivadas ds una insuficiente mitigacién a través
de un calce adecuada entre las chigaciones financieras de fa Compafiia y sus derechos de cobro

Riesgo de mercado-
El resgo de mercado domina varios riesgos que tieren una caractarisiica comon; la posikiidad de que la
Compafia sufra pérdidas como corsecuencia de las variacionas del mercado, derivadas de los activos

quz elia posea. Asl, entra los mas comunes 58 encusntran:
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- Riesgo de que la posicidn de mercado de la Compaftla se detgricre como consecusncia de la
operacién propia o de terceros, asi como da las cordiciones ecandémicas.

=  Rissao de gue los procusios que se fienen an stock pars la venta sufran varaciones adversas en sus
pracios.

- Riesgo de que 'as monedas distinizs a ‘2 moneda de operacidn de la compadiz sufran variaciones
adversas en sus cofizaciones,

Dentro de los mecanismos mds vsuales de mifigacion de estos riesgos se encuentra ia diversificacidn de
activos i pasivos,

La Compaiiia asume el riesgo de mercado pusste que los procductos que distribuye pueden estar sujetos a
variaciones desfavorables po- obsolescencia técnica o baja rotacion. lo cual pedria sfectar sus ventas,

Lz Compa‘ia cubre el fesgo en cambic con coberiurz natural, es decr vendiendo en fa misma moneda en
que compova, cuando l2s varaciones de Upo de cambio son muy altas

e-1) Riesgo de tasa de interés-
La Comparia durante &l afo 2015 v 2014 no tuvo preblemas de liquidez que 13 llevaran a solicitar
financiacién con  Inslfuccnes franciaras o partes relacionadas. Loz pasivos finzncieros
carresponden 8 cuentes por pager a acreedores comerclales, compadias relacionadas y otras
cuentas por pAJAr fue no geners inleresas y con vencimiarto maximo de un ano.

e-2] Riesgo de tipo de camblo-
El riesgo de tpo de cambio es el riesgo de gque el valor razonable o fiujos de caja futuros de un
instrumento financero fluctien debido & cembios en los tipcs de cambio. Lz exposicidn de la
Compania a los tipos de cambio se relscona principalmente a las aclividaces operstivas ce s
Compafia,

Al 31 de diciembre de 2075 y ce 2014, la Compadia mantiens pasives en meneda extranjora clya
moneda de origen son en sures, frances suizes v libras esterinas. A continuacion se presenta el
detzlie de los saldos en meneda extranjera:

Tipo da camblo

Moneda de origen 2015 2014 ol il
Posicidn activa Francos Suizes CHF . 29254 101141 1.01346
Posicion pasiva Eurps EUR 280,375 BB BB 109151 121838
Francos Suizos CHF 1.023.4C00 832,830 1.01024 101148
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Las operaciones en moneda extraniera se efecilan a los tipos de cambio del mercado libre publicados por
&l Bance Certral ¢el Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, 'a Compafiia no liene operaciones con productos derivades para la
coberiura de su riesgo de cambio por [0 gue asume s axposiclén a dicho riesgo de su posicidn camoiaria.

A centinuacién se muestra (@ sensikiidad de los posbles efectos de los cambios en las tasas de tioo de
cambio, ssumiendo que los eclivos y pasives financiercs al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
maniendran por lo que resta del afio siguiente:

Efocto en resultados por diferencial camblario

Cambios an puntos wis 2014
basicos ELR CHF EUR CHF
Posgicion activa
0.8 = . - 1,481
+{3 1.0 = - - 28,962
+(315 - 2 3 43,443
Posicion pasiva
+{ 05 38,3589 1,430 897 24,1490 411 746
+i11.0 10851 1,044,174 AR 252 823.453
{15 421303 1,049,231 72,587 1235238

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liguidez es el rnesgo de oue !z Compafiia no pueda cumplir con sus obligaclones de pago
relacionadas con pasivos fingncieros al vencimiento v reemplazar los fondos cuande sean refirados. La
consecusncia sera el incumplimiento en el pago de sus obligaciores frente a tercercs.

La liguidez se controla a través del calce de Ins vencimientos de sus activos y pasivos, de |2 obtencitn de
lineas de crédifc y/io mantaniendo los excedentss de liguidez, lo cual i parmite a la Compandia desamcliar
sus actividades normalmente

La administracién del riesgo de fquidez implica mantener suficients efective vy disponibiided de
financiamiento, a raves de una adecuada caniidad de fuenles de crédito camprometldas y |la capacidad de
liguidar fransaccicnes princpalmente de endeudamiento, Al respecte, la Gerencia de la Compatiia arienta
sus esfuerzes a mantener fuentes de firanciamientc a fravés de la disponibilidad de |Ineas de crédito,
adicionalmente se hacen acuerdos back to back con las demas compariias del grupo de forma oue se les
paga hasla gue el cliente le pague a ABB Ecuador.

Al cierre de 2015 y 2014 la compafia no presenta obligaciones financieras.
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El siguients cuadro muestra el vencimiento de las obligeciones coniraidas por 'z Compafila a |a fecha cel
balance general y ios impories & desemboisar a su vencimierto, &n base 3 los pagos contractusles no
descontados gue se regfizardn,

Al 31 de diclombre de 2048

Hasta 1 Hasta 3 Cedail
mas meses meses Tatal
Cuentas por pagar a compaiias repdionadas 2757274 1,043,733 220 518 4,021,327
Acreedores comacizles y oiras cuentas aar pagar S50,811 - . 550,811
3,308,080 1,043,733 220,315 4752138

Al 31 de diclembre de 2014

Hasta 1 Hasta 3 De3atl
mes meses meses Total
Cuentas por pagar a campanias relaclonadas 1.80%,207 1,123,867 213,122 4137585
Acreadoraes comerciales y oras cuehlas por pagar 28T 287 701,550 11,658 970,365
2,058 464 1,826,107 224 B&1 4108252

g)

Ricsgo de gestion de capital-
La Compaf’a administra de manara actva una base de caplital para cubnr jos riesgos inherenles en sus
actividades. La adecuscién cel capital e '2 Compafila as monioreada usandc, entre otras medidas, los

ratics establecidas por la gerencia,

Leos objetivos de la Campafila cuande mareja capital, que es un concepto mas amplio gue el *Patimonio”
gue s& muastra en el balance gencral son;

{} Salvaguardar la capacidad de la Compafifa para continuar cperando de manera que continds
brindando retormos a los accionistas y beneficios a los olros participantes; y

{iiy  Manlensr una fuerie base de capital para apoyar el desarrolic ce sus actividades.

Al 31 de diccembre da 2015 y 2014, no han existide cambios en las actividades v politicas de manejo de
capital en la Comparila.
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h} Riesgo de crédito-
El rleago de crédite es ol tesgo de que una contraparte o redna sus abligacionss bejo un instrumento
financiero o contrate de cliente, lo cus leva a una pérdida financiera. La Compafia el expuesta a riesogo
crediticio por sus actividades operaciznales principalments por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, inciuyende depdsites con bancos v otres instrumentos firancieros.

Riesgos crediticios refaciorados & corédios de clientes es administrade de acuerds a las paoliticas,
procedimientas v controles establzeides por la Compania. La calidad crediticia def clienle se evalla en
forma permanentz. Los cobros pendiertes de los clientes son supsrvisados. La méaxims exposicién al
riesgo crediticic a 'a fecna de presentacién del ‘nforme s &l valor de cada clase de activos financisros.

El riesgo de falta de pago de clentes es leve pues a cada clisnte se le hace un estudio de crédito con el fin
de medir su capacidad econdémica, su historial crediticio v referencias comerciales, fingncigras v con el

astado,

Adicionalments, 2 debe considerar que |a gran mayoria de la catera de clentes da la Compaiila, 2sta
conformada por clientes que han rmantanido una relacidan comercial de largo plazo, v cuyo historial de
pagos no reviste histéricamente un riesgo para la Compafiia.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 21 da diclambre de 2015 nasia la fecha de emisién de estos estados financieres no se predujeren
evanios gque, en opinidn de l& gerensia de la Cempafiia, pudieran tener un sfecte significative sobre dichos

estadas financieros que no se hayan revelado en los mismos.



