ABB Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
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Exprasadas en Dotares de EUA,

OPERACIONES

ARRB Ecuador S.A. es una sociedad andnima constituida en (g Repiblica del Ecuador e 8 de agasto de 1977 v
subsidiaria de ABB Lid. Suiza quien tiene el 98,87% de pariicipacién en la Compafia. Su objeto social es
proporcionar sarvicios de asesoria tecnoldgica, fabricacidn, importacion y comerclalizacidn de equipos ds
generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica; asi como, representar e intermediar en la compra o
importacidn de equipos, plantas industrizles v eguipes de transporta para empresas plblicas y privadas,

La direccibn registrada de la Compafifa es Av. Alahualpa CE1-198 v Av. 10 de Agosto, Edificio ABC piso 10 de
la ciudad de Quito — Eeuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de Ja Compaiiia para su distribucion el 15
de mayo de 2014 y seran presentados para 1a aprobacion de ia junta general de acclonistas; en opinion de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados financieros adjunios han sido preparados de acuerds con as Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adeiants "NUF"), emitidas por la International Accounting Standards Board {en
adelants "IASB"}, vigentes al 31 de diciembre de 2013,

Los presentas estados financieros han sido preparados en base al coslo histérico, excepto por las obligaciones
por heneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales {Ver Nofa 3), a
partir de s registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los sstados financieros sg presenian en
Ddlares de LA, que es [a moneda de curso legal en Ecuador v moneda funcional de presentacidn de la
Compafia,

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafita ha adoptado las nuevas NIF y NiCs revisadas que son obligatorias para los periodos gué se inician
en o después del 1 de enere de 2013, segin se describe a continuacian; sin embargo, debide & la estructura de
la Compafia v la naturaleza de sus operaciones, ta adopcian de dichas normas no tuvo un efecto significativa
en su posloidn fnanciera y resuliados; exceple por la aplicacidn de la NIC 19 en relacidn con ia clasificacion de
ia jubllacion patronal de corto v largo plazo.

Las nuevas normas o modificacionss emitidas, adoptadas por la Compafiia son:
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Notas a los estados financieros (contnuasién)

NIC 1 “Presentacion de los elementos de ofros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 17
~ambia la agrupacion de los elementos presentados en Ofros Resuliados integrales (OCH, por sus siglas
en inglés). Los elementos gque podrian ser reclasificados a resuftados en un momento future se
presentaran per separado de los elementos que nunca serén reclasificados. Esta modificacién afecta
(ricamente a la presentacidn de estados financieros y no tiene efecto en la situacién financiera o
resuliacios de fa Compadia.

NIC 1 *Aclaracidén del requerimiento de informacién somparativa - Modificacicnes a la NIC 17

Esta modificacion aclara la diferencia enire la informacién comparativa voluntaria v el minimo de
inforrmacion comparativa requerida por la norma. La Compaifa debe incluir informacidn comparativa en las
notas a los estados financieros cuando se ofrece voluntaraments informacién comparativa més alla del
periodo comparativo minimo requerido. Esta modificacion afecta Gnicaments a la presentacién de estados
financieros y no tiene efecto en la situacion financiera o resultados de la Compafifa.

NIC 19 “Beneficios a los empleados {modificada)”

L.a modificacion elimina fa opcitn de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida acluariales; es
decir, ¢l mecanismo del corredor. Todoes los camblos en ef valor de los planes de beneficlos definidos son
registracdos en e estado de resuliados integrales.

NitF 7 "instrumentos financieros: Revelaciongs ~ Compensacion de activos vy pasivos financieros
{modificacion}”

La modificacion requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de
compensaciin y la exposicion neta que resulta. Esta informacidén ayudara a entender el alcance con el que
una entldad ha reflejado las posicicnes netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de
compensacion en ios derechos y las obligaclones de la entidad.

NIIF 13 "Medicidn del valor razonable”

La NHF 13 establece una guia Onica de orientacicn para todas las mediciones al valor razonable de
acuerdo con las NIF, dando pauias sobre cdmo afeciuar dichas mediciones: pare na cambia cuandao una
enfidad estd obligada a usar ef valor razenable, La NHF 13 define el vaior razonabla como un precio de
salida.

Come parte del proceso de aplicacitn de la NHF 13, la Compaiila ha reavaluado sus politicas para la
medicidn de ios valores razonables de sus activos vy pasivos; como resultadoe de fa aplicacion de tg NITF 13,
la Compafila no ha afectado significativamente ia medicidn del valor razonable de sus actives y pasivos.
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y pasivos por los

cuales se detarminaron valores razonables.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Majoras anuales a las NIIF {emitidas en mayo de 2012)

El IASE publicd un adelantc de las modificaciones v mejoras a ias NIF en mayo de 2012, Las
rmodificaciones realizadas a fa NIC 1, MIC 16, NIC 32, NIC 34 vy NIIF 1, comprendidas en este cicle de
mejoras, no tienen un efecto significativo en los estados financisros adjuntos.

Existen ofras modificaciones como: NHF 10: Estados financieros consolidados, MIF i1 Acuerdos
conjuntos vy NIIF 12; informacion a revelar sobre parficipaciones en otras entidades, que también se

aplican por primera vez en el 2013, sin embargo éstas no tiensn efecto alguno en los presentes estados
financisros.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por l& Compaiila en la preparacidn de sus estados
financieros son 1as siguientas;

a)

Efectivo en caja y bancos-
E! efective en caja y bances que se presanta en ef estado de situacidn financiera representan el efectiva y
ios depdsitos en instituciones financieras con vencimientc de 3 meses o menos, de gran fiquidez,

facilmente convariibles en efeclivo y sujetos a riesges no significativos de cambios en su valor,

Instrumentos financieros-

Activos finangieros

Reconocimiento v medicidn inicial

Los activos financieros se clasifican al momente del reconacimiento inicial como activos financieros al valor
razonable con cambing en resultados, préstamos v cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencirmianio, actives financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. Todos los activos financieros se
reconocen iniciaimente por su valor rezonable més los costes de transaccidn directamente atribuibles,
excepto los activos financieres que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Madicion posterior-

iy  Préstamos vy cusntas por cobrar .
Los préstamos v cuenias por cobrar, corresponden a aguslios activos financieros con pagos filos v
determinables qua no tienen cofizacidn en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
astos activos finsncieros se miden al cosic amortizado ufilizando el método de ia tasa de interés
efectiva, menos cualquier deteriora gded valor, El costo amortizado se caleula tomando an cuenta
cualquier descuento o prima en la adguisicidn, v las comisiones ¢ 108 costos gue son una parte
integrante de la tasa de interas efectiva. La amortizacidn de 12 tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas gue

resuiten del deteriore del valor se reconocen en el estado de resuliados integrales como costes



- Notas a los estados financieros wontinuacion)

financieres en ef caso de log préstamos y coma costos de ventas u oiros gastos operativas en el caso

{ de las cuentas por cobrar.

f ’ e . - . -

£ La Compaiiia mantiene en esta catagoria: efective en caja vy bancoes, deudores comerciales v ofras
11 cuentas por cobrar y cusntas por cobrar a enfidades relacionadas.

{

s,

Baja de activos financierog-

Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un activo financiere ¢ parte de un grupo de actives
financieros similaras) se da de haja en cuantas cuando:

iy

P

] Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los fiujos de efectivo gengrados por ef activo;

Se hayan transferido los derechos contractuales sobre lus flujos de efsctivo generados por e active,
E - o s& haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos fitjos da efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v;

Se hayan transferido sustancialmente todos los rlesges vy beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferide ni retenido sustancialmants todos los resgos v beneficios
inharentes a fa propledad del activo, pero se hava transferido el contrel scbre el mismo.

ey

srtha,

Cuando se han transferido los derachos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el

by

L activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compadiz evalta s ha relenido, v en qué
i .medida, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compaiia no ha
. transferido ni refenido sustanciaimente todos los riesgos vy baneficios inherentes a la propiedad del activa,
[ ni tampoco ha transferido el contro! del mismo, la Compafiia contina reconociendo contablemente el
o activo fransferido en la medida de su implicacién continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compadia
: tamblén reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y &l pasivo relacionado se miden de rmanera
E ) tal que refleien [os derechos y abligaciones que ta Compafiia haya ratenide.

2 . Detarioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada pariodo sobre ¢l que se informa, la Compania eval(s st existe alguna evidencia objetiva
de que un active financigro ¢ un grupo de activos financleros se encuaniran deterforados en su valor. Un
o deterioro del valor existe sl uno o mds eventos ocurrides después del reconocimianto inicial del active (sl
evento que causa la perdida) tlenen impacio negativa sobre los flujos de efectivo fturos estimados dat
activo financiero o del grupo de actives financieros, v ese impacio negativo puede estimarse de manera

oo

fiable. La svidencia de un deleriore del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como gque los

deudores o un grupoe de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el

e

incumplimienio o mora en los pagos de capital o intereses, ia probabilidad de que se declaren en quiebra u
€ : otra forma da reorganizacién financiara, o cuando datos ohservables indiquen que existe una disminucidn
' medible en los flyjos de efectivo futuros astimades, tales como cambios adversos en el estado de los

P pagos en mera © en las ¢ondiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos,

Pt
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para ios activos financiercs contabilizades por su costo amortizado, la Compafiia primero avallia si existe
alguna evidercia abjetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los actives financieros que no resulien individuaimente
significativos. Si la Compaifa delermina gue no axisie evidencia ohjetiva de deterioro del valor para un
active financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significatividad, incluird ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de cradito similares, ¥ los evaluara
de manera colectiva para determinar si existe deteriore de su valor. Los activos que se evallan de manerg
individual para determinar si existe delerioro de su valor v para los cugles una pérdida por deterioro se
reconoce o se sigue reconcciendo, no se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor efectuada de
rmaneara colectiva.

Ef importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide come la diferencia entre ef
importe en libros del active v el valor presente de los flgjos de efectivo Tutures estimados {exclisidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que ain no se hayan incurrido). Bl valor presente de los flujes de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interes efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga uha tasa de inferés vartable, la tasa de descuento para medir cualgquisr pérdida por
deterioro dal valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros def active se reduce a través del uso de una cuenta de provision por desvalorizasion v
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los infereses ganados (regisirades como ingreses
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducide,
aplicanda 1a tasa de interés utilizada para descontar 108 flujns de efectivo futurns a los fines de medir ia
pérdida por deteriore del valor. Las préstamos v la provisidn por desvalerizaciéon correspondiente, se dan
de bafa cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro v todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compafia. 51, en un ejercicio posterior, el importa
estimade de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuys debido a un evento que ocurre
despuss de haberse reconocide el deteriore, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuanta de provisidn por desvalorizacidn. Si posteriormente se recupera
una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredila coma cosins financiaros en &l estade de
resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasives finencieros al
valor razenable con camblos en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o coma derlvados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln correspenda.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, an el caso de los
préstamos v cuenias por pagar contabilizados por su coste amortizade se registran netos de los costos de
fransaccion diractamante atribuibles.
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A la fecha de los estados financieros, la Compania ciasifica sus instrumentos financiercs pasivos segln ias
l categorias definidas en la NIC 39 coma: préstamos y cuentas por pagar.

ey

Los pasives financieros se reconccen cuande la Companiia es parte de los acuerdes contraciuales del

instrumento. Los pasives financieros son clasificados comeo obligaciones a corio plazo a menos que la

Compafila tengz el derecho irrevocabie para diferir el acuerdo de las obligacionas por méds de doce meses
{ después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segtin
. el criterio del devengado, incluyendo ias comisiones relacionadas con la adquisicidn del financiamiente.
i
§ Medicion posterior

La medicidn posterior de pasives financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla a
{ continuacion:

i iy Préstamos vy cuentas por pagar

Z Despuds del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos gque devengan interés se miden
. postericrmenta por su costo amortizade, utifizando el métede de la tasa de inerés efectiva. Las
L

b ganancias y pérdidas se reconocen en fos resultados cuando os pasivos se dan de baja, asi como a
zz ; través del procesa de amoriizacién aplicando el método de la tasa de interés efactiva,

i - El costo amortizado se calcula fomande en cuenta cualguier descuento o prima en la adouisiclon v
[ tas comisiones o los costos que sean una parte infegrante de la tasa de interés efectiva. La
< amortizacién de iz tasa de inferés efectiva se reconoce ¢omo costos financieros en &l estado de
[ resuitados integrales.

8 Baja de pasivos financieros-

P Un pasive financiere se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
v naya pagado o cancelado, o haya vencido.

P Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro pasive provenients del mismo prestamista
c bajo condiciones sustancialmente diferentas, o sl las condiciones de un pasivo exisiante se modifican de
‘{ manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasive orighhal v &

reconocimiento de un nuavo pasive, v |a diferancia entre los impories en libros respectivos g8 reconace en
el estado de resultados integrales.

iy

Compensacién de instrurnentos financieros-

o

. Los activos financieros v los pasivos financieros son objete de compensgacion de manera que se informa 2l
importe neto en e estade de situacién financlera, (i} si existe un derecha actual iegalmente exigible de
compensar los irmportes reconacidos; y (i} si existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, ¢ de
realizar los activos y cancelar {os pasivos en forma simuitanea.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

&)

Valor razonable de los instrumentos financieros-

ta Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable an cada fecha del estade de siluacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al fransferir un pasivo
en una transaccidn ordenada enfre parlicipantes de un mercado a la fecha de medicién

Ef valor razonable de un aclivo o pasive se mide ulilizendo los supuestos que los paricipantes en al
mercade usarian al ponere valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado actian
en su mejor interés scondmico. La Compaiila utitiza técnicas de valuacion gue son apropiadas en las
circunstancias v por ias cuales tiene suficients informacidn disponible para medir al valor razonable,
maximizando ef uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actives v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en ios asfados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita 2 continuacion, en base al
nivel mas bajo de los dalos usados que sean significatives para la medicldn af valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente ohiservable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por tas cuales ef nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicitn al valor razonable no es observable,

Para los activos y pasives que sen reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias enfre los diferentes niveles
dentro de la jerarguia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los actives y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, 18 Compafiia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre & base de su naturaleza, caracterfsticas v riesgos v &l nivel de |a jerarquia de valor
razonable tal como se explicd antericrmente,

inventarios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. El valor nelo realizable es
precio astimade de venta en ef giro normal de los negocios, menos 105 costos estimados de
comptelamiento v los costos necesarios para efectuar la venta, Los costes incurridos para llevar cada
producto a su ubicacidn actual y darle su condicidn actual, forman parte del coste. Los inventarios de la
Compaitia se contabilizan de Ia siguiente manera
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Notas a los estados financieros (continuacion)

d}

- Proyectos en gjecucion: Al costo de importacién de lus equipos mas {odos 10s costos de instalacion v
puesta en marcha que se encuentran ihcurridos hasta la fecha del cierre que se reporta ¥ qus no
reprasentan servicios que deban ser reconosidos..

- Equipos v repuestos: Al costo de imporfacion de los equipns mas tfodes los costos alribuibles a su
nacicnalizacion.

- Materiales en trénsiio: Al costo de importaciéon mas los costos relacionados con la nacionalizacion.

El costo de los equipos y repuestos se traslada al estado de resuliados integrales usando el método
promedlc ponderado.

La estimacidn de inventaric de lenfe movimiente v obsclefo es realizado como resultado de un estudic
efectuado por la gerencia que considera la experiencia Mstérica y ha determinade una provisidn del 100%
de las partidas gue tienen una antigledad mayor a 360 dias. La provision se carga a los resulfados
infegrates del afio corriente,

Maquinaria, muebles, equipos v vehiculos
l.a maguinaria, muebles, equipos y vehiculos se encuertran valorados al cosle, neto de depreciacidn
acumuiada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicidn incluye el precio de compra, los aranceies, impuastos no recuperables y cualquier
otre costo necesario para poner dicho active en opseracién,

Los gastos de reparacion y mantenimiente rutinario se cargan a las cuentas de resultados del gjercicio en
que se incurren,

La maguinaria, muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
sondicionss de uso, disticuyendo lineaiments of costo de jos activos enire los afios de vida Ot estimada.
Los métados v perlodos de depreciacién aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicio v, si procede,
ajustades de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Uil estimada de los bienes, que son:

Afos
Maguinaria, equipos de ialler y olros eguipos By35
Eqguipos de camputacion &
Muehies v enseres 5
Herramientas 3
Vehiculos 5v 10
Equipos de oficing 8

=l valor residual de esitos actives, i vida 4til v ¢l método de depreclacion seleccionado son revisados y
gjustadas sl fuera necesario, a fa fecha de cada estado de sifuacion financlera para asegurar que el
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método vy e periodo de la depreciacion sean consisientes con el beneficic econdmico v las expectafivas de

-

vida de las partidas de maguinaria, muebles, equipos y vehiculos.

€ Un compongnte de maguinarie, muebles, equipos vy vehiculos o cualguier parte significativa del mismo
recenocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se aspera obiener beneficios

v,

acondmicos fuduros por su uso., Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo

’tf {calculada come ta diferencia entre ol ingrese neto pracedente de ia venta y &l importe en libros del active)

g se incluye en e} estado de resullades cuando se da de baja el activo.

%

- e} Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre dat periodo sobre el gue se Informa, fa Compaiia evalta si existe slgin indicio de

f que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe {al indicio, o cuando una prueba anual de

- deterioro del velor para un activo es requerida, la Compafnia estima e! importe recuperable de ese activg,

) El importe recuperable de un aclivo individual es el mayor valor enfre el valor razonable menos los costos

{ . de venta, y su valor en usn, ¥ s delermina para cada active individual, sabvo que ef activa no genere flujos

f - de efectiva que sean sustancizimente independientes de los de ofros activos o grupos de activos.

{ Cuando &l irmporie en libros de un activo excede su Importe recuperable, el active se considera deteriorado

o y su valor se raduce a su importe recuperable.

t

[ Las perdidas por deterioro del valor correspondientes a 1as operaciones continuadas, incluido e deterioro

o del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aguellas categorias de gastos que

E se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

L Fara los activos en general, & cada fecha de cierre del periodo sobre &l que se informa, se efectiia una

£ evaluacion sobre s/ existe alglin indicio de que lgs pérdidas por detericre del valor reconocidas

‘ previameante ya no exisien o hayan disminuide. Si existe tal indicio, la Compaiiia efectda una estimacion

é X del importe recuperable del active. Una pérdida por deteriore del valor reconocida previamente solaments

i se revierta si hubo un cambic en las suposicionas utilizadas para determinar el importe recuperable del
activo desde la ilftima vez en gue se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La

i ,' raversicn se limiia de manera tal que el imporie en libros del active no exceda su monto recuperable, ni

- exceds el importe en ibros gue se hubiera determinado, nete de la depeeciacion, si no se hubiese

S reconocide una pérdida por detericro del valor para 2se activo en efercicios anteriores. Tal reversion se

é; ) reconoce en el astado de resultados.

f)  Pasivos, provisicnes y pasivos contingentes

; ‘ L.os pasivos corresponden a obligaciones exisientes a [a fecha del balance, surgidos como consecuencia

de sucesos pesados para cuva revelacidn se espera como salida de recirsos vy cuyo importe

oportunidad se pueden estimar fiablemante.
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Las provisiones son reconocidas cuando Ja Compaiiia iene una obligacidn presente {legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, s prohable que la Compafiia fenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de fa misma.
Las provisiones se ravisan a cada fecha del estado de situacidn financiera v se sjustan para reflgjar la
mejor sstimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado anfes de impuestos que reflgja, cuando corresponda, los riesgos capacificos del pasiva.
Cuando se reconoce & descuento, & aumenio de ta provisién producto dal paso del tempo se reconocs
coma un costo financiero en el estado de resultades.

Los pasivos cordingentes son regisirados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tempo v pueden ser razonablemante cuantificados; en caso conirario solo se
revels la contingencia en notas a los estados financieres. Los actives contingentes no se registran en los
estados financiercs, pero se revelan en notas cuande su grado de confingencia es probable.

Provisiores por gqarantias-

Las provisiones por costos relacionades con garantias se reconosen cuando se vende ef producto o se
presta el servicio. El reconocimiento inicial se basa en i2 experiencia histérica. La sstimacidn inicial de los
costos relacionados con garantias se revisa anugimente. La Compafifa reconcce una provision de
garantia de productos Gnicamente si la misma a su vez no es asumida por el fabricante; sin embargo,
registra como provision costos iocales para cubrir cualguier eventualidad. La experiencia histdrica de ia
Companla es que en todos 108 cases esta garantia es reconocida por el fabricante.

Beneficios a empleados

Corto plazg

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces messs siguientes al clerre del pericdo
en el que los empleados han prestado los sarvicios, se reconoceran como un gasto por el valer (sin
descontar) de los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a ifrahajaderes, que se calcula
aplicando el 15% sobre 1a utiiidad contable,

Las provisiones por benificaciones de cierios empleados, son calculadas en funcion de sy desempafio
para el periodo de enerc a diciembre de cada afo vy es cancelado en el tercer mes del ano siguiente, las
cuales varian entre 3 y 4 susldos.

Largo plaze

ta Compafila, segiin las leves laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos gque
comesponde a un plan de jubilacion patronal vy desahucio que se regisira con cargo a resultados del afio v
sy pasivo representa e valor presente de la obligacion a la fecha del estado de sifuacion financlera, que se
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determina anualmente con base a estudios aciuariates realizados por un perito independiente, usando el
matodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los fivjos de salida de efective estimados usandoe ia tasa de interés determinada
por el petito. Las pardidas y ganancias actuariales se reconocen como olres resultados integrales.

Impuestos
impussto a la renta corriante

Los activos y pasivos por ef impuesto a la renta del perfodo corrients se miden por los impories que se
espera recuperar o pagar 9¢ o a la autoridad wibutaria. Las {asas impositvas y la nomativa fiscal
ulilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre def
pariodo sobre &l que se informa. La gerencia svalla en forma perlddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impusestos con respecto a las situacionas en ias que las normas fiscales aplicables se
gncuentran sujetas a interpratacion, y constifuye provisiones cuando fuera apropiado.

impuesto a la renta diferido

El impussio a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasive scibre las diferencias
temporales entre las bases impositivas de los aclivos y pasivos y sus importes an libros a la fecha de
cierre del periodo sobre 8l que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias tempararnias imponibles.

Log actives por impuesto diferido se reconocen por {odas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferide se revisa en cada fecha de clerrs del periodo sobre
el gue se informa y se reduce en fa medida en que ya no s2a probable la existencia de suficiente ganancia
imponible fulura para permitir que esos activos per impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferide no reconocidos se reevaitan en cada fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa vy se reconocen en la medida en que se forne probable la existencia de ganancias
imponibles fuluras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferide no reconoeidos con
anterioridad.

Les activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que ias diferencias ernporanas se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes estabiecidas en la Ley Orgadnica de Régimen Tributario Interno v sus reformas, que en
esta caso son 23% para el afto 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las parfidas reconocidas fuera del resultado se reconces fusra de
éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacidn con fa transaccién subyacente, va
sea en el ofro resuliado integral o directamente en el patrimonio,
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Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmenie exigible de
compansar los activos y pasives por & impussio a las ganancias corriente y s los impusastos diferidos ge
relacionan con la misma entidad sujets a impuestos y la misma jurisdicclén fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corrisnte.

impuesto sobre las ventas

Los ingresos de aclividades ordinarias, 108 gastos vy log activos se reconocen exgluyende ¢l imperte de
cualguier impussio sobre 1as vendas (&) impuesio al valor agregado), satve

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacion de
servicios no resulie resuperable de (a autoridad fiscal, en cuyo caso ase impuestio se recenoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasle, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar v por pagar que va estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
s0bre las ventas.

El importe neto det impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o qQUe corresponda pagar & i
autoridad fiscal, se presanta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en ef estado de situacion
financiera, segin corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando s probable que los beneficins econdmicos asociados a la fransaceifn
fluyan a la Compafiia v & monto de ingreso puade ser medide confiablemente, Independientemente del
momento en que 58 genera &l pago. Los ingresos se miden por ef valer razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pagoe definidas contractualmente vy sin incluir
impuestos ni aranceles,

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingrescs son mencionados a
continuacidn:

Venia de biengs:

La Compafila generalmente reconoce los ingresos por (a venta de bienes cuande, ha tenido lugar la
anfrega evidencia persuasiva de un acuerdo existente, el precio es fijo o determinable y cobrabilidad se
encuenire razonablemente asegurada. En cuanto & la venta de producios, la entrega no se considerard
aque se produce, v por fo tanto no hay ingresos se reconocen, hasta que =l cliente ha tomado la propiedad
de los productos v asumié los riesgos vy beneficios inherentes g la propledad de los productos
especificados en [a orden de compra o de venta acuerdo, Los ingrescs de fa Compafia provienen
principalments de {a imporacién v comercializacion local de equipos vy repuestos para las industrias
minera, pelroguimica, eléctrica, hidrogléctrica v de manufactura en general.
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Las ventags son reconocidas netas de davoluciones v descuentos.

Venta de servicios-

Los ingresos por servicios refigjan los ingresos obienidos por las actividades de la Compafia en ia
prestacién de servicios a los clientes en primer lugar con posterioridad a 1a venta y la entrega de un
producto o sistems completo. Dichos ingresos consisten en contratos de tipo de mantenimiento,
actividades de servicio de campo que incluyen perscnal v plezas de repuesto que se acompafian, y ia
instalacién v puesta en servicio de los productos como un servicio independients o como parte de un

contrafo de servicios.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas s registra cuando s& entregan los bienes, de manera simulténea al reconocimisntn de
tos ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento an
gue se pagan, vy se registran en los perfodes con los cuales se relacionan.

Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por fa Compafila a las {asas de
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccion, Los aclivos y pasivos monstarios
denominados en meneda extranjera se convierien a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la
fecha de cierre del perodo sobre el que se¢ informa. Todas las diferencias se imputan al estado de
resultados integrales.

Eventos posteriores

Los aventos posterfores al clerre dot efercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a ta fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieres. Los evenios posteriores importanies que no son eventos de ajusies son
expuastos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICI0S, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La praparacion de los estades financleros de fa Companfa requiere gue la gerencia deba raalizar juicios,

estimaciones y suposiciones contables que afeclan los impories de Ingresos, gastes, aclives y pasivos

ey

informados v 12 revelacién de pasivos contingentes al clerre del pericdo sobre el que se informa. En este

sentido, 1a incertidumbre sobre tales suposiciones vy estimaciones podria dar lugar en el fulure a resultados que

e

podrian requerir de ajustes a los importes en bros de los aclivos o pasives afectados.

Juicios

13

En ta aplicacidn de las politicas contables de ta Compaiia, la gerencia no ha considerado juiclos significativos
en la presentacion de los estados financieros al 31 de diciernbre de 2013 y 2012
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Estimaciones v suposicionas

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro v otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierrs del periodo sohre e que se informa, gue tienen un allo riesgo de ocasionar gjustes
significativos sobre los importes en libros de los activos vy los pasivos durante el prdximo ejercicio, se describen
a continuacidn. lLa Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, fas chcunstancias v las
suposiciones actuales sobre los acontacimientos futures podrian variar debido a cambios en el mercado o a
dircunstancias que surjan mas alld del control ds la Compafia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en
el momento en que elios courren.

& Estimacion para cusnias incobrables:
La estimacion para cuentas incabrables es determinada por la gerencia de fa Compahia, en base a una
evaluacion de |a antigiiedad de ios saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

o Estimacidn para inventarios de lento mavimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto es determinada en base ala
antigliedad de las partidas.

® Vida Ut de magquinaria, muebles, equipos y vehiculos:
Las estimaciones de vida Ulil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aguelios cascs en los gue se puadan delerminar que la vida dlil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso enfre ef valor en libros neto v &l valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en ef uso planificade de los disiintos activos
podrian hacer gue fa vida Ot de los activos se viera disminuida.

® Impuestos:

La determinacién de las obligacionas y gastos por impuestos requiers de interpretaciones a 13 legistacion
fributaria aplicable. La Compaffa cuenta con asescria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisionas sobre asuntos tributaros. Adn cuando s Compaffa considera qua sus estimaciones en
materia fributaria son prudentes, consarvadoras y aplicadas an forma consistente en los perfodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control fributario (Servicio de Rentas
Internas), en la inferpretacion de normas, gue pudieran requeriy de ajustes por impuestos en el futuro.

® Obligaciones por beneficios post emplao:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensian se determina mediante valuaciongs actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferlr de los acontecirnientos que
efectivamente tendrdn lugar en =l fituro. Estas suposiciones incluyen la deferminacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidad v los aumentos Tuturos de las
pensiongs. Debldo a la compleiidad de la valuacin, las suposiciones subvacentes y su naturaleza de
large plazo, las obligaciones por heneficios definidos son exiremadamente sensibles a les cambios en
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estas suposicionss. Todas estas suposiciones se revisan & cada facha de clerre del pericdo sobre el qus
se informa.

Parg la determinacidn de la {asa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el Gobierno, en vista de que en Ecuador no exisie un mercade de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de la NIC 19,

Bl indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por e
Institute Ecustoriano de Seguridad Sccial {IESS) seglin R.O. No. 850 del 28 ds agesto de 2002, Los
aumentos futuros de salarics vy pensiones se basan en [os indiees de inflacion fulures esperados para el
pais.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherenies a las esfimaciones necesarias para delermirar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pusden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimacicnes realizadas.

La determinacidn de ta cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necasario pagar por la correspondiante obligaciin, tomande en consideracion toda la informacién disponible a la
fecha del periode, incluyendo la opinion de experteos independientes fales como asesores legalas v consuliores.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Compaiila decldié no adoptar anticlpadamente las siguientes normas e interpretaciones gue fusron emitidas
par &l AR, pere gue no son efectivas al 31 de diclembre de 2013:

NIG 32 “Instrumentos Financleros: Presentacldn ~ Compensacton de activos v pasives financieros
{modificactoen)”

Efectiva para perfedos que comiencen en o a partir del 1 de enaro de 2014, La modificacién precisa &l
significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacidn” y los criteries de los
mecanismos de solucidn no simulténeas de las cdmaras de compensacidn para tener derecho a la
compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos ¢ mas instrumentos financieros,
las entidades deben fener un derecho de compensacidn que no puede estar condicionado a8 un hecho
futuro, v debe ser de cumplimiento obligatoric fas siguisntes circunstancias: 1) el curso normal de sus
operaciones, (i} un evento de Incumplimiento, v {iif) en caso de insolvencia o guiebra de la entidad o de
cuaiguiera de las confrapartes.

- NIC 39 “Novacidn de derivades v continuidad de la contabilidad de coberturas {modificaciones)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partic del 1 de enaro de 2014. Estas modificaciones
proporcionan una excepcion para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novacidn de un
derivado designado comoe un instrumanto de coberiura que cumple con clertos oritarios.
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- NIIF 8 "Instrumentos financiercs: Clasificacién y Medicign®

Esta norma no fiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja & primera fase del trabajo
del (ASE para el reemplazo de la NIC 38 y se refiers a la clasificacién y medicion de Ins aclives financierns
tal como se definen en iz NIC 38, La aprobacion de la primera fase de fa NEF 9 tendra un efecte sobre ia
clasificacidn v medicidn de los activos financieros de la Compaiia, pero potencialimeante no fendrd ningln
impacto sobre fa clastiicacion y medicién de pasivos financieros. Asimismo, fa NIIF 9 introduce nueves
requisitos para ia utilizacidn de s confabilidad de coberfura, con la finalidad de que ésta se encuentre
alineada con la gestion de riesgos de una compahia.

- *Entidades de Inversidén” {maodificaciones a la NIIF 10, NItF 12 y NIC 27}
Efectivas para perfodos que comiencen en ¢ a partir del 1 de enerp de 2014, Estas modificaciones
astablecen una excencion al requerimiento de consclidar a entidades que califican como una enfidad de
inversion bajo los criterios de la NIIF 10. La excepcidn a la consclidacion requiere que ias entidades de
inversidn se registren comae subsidiarias a su valor razonabla con cambios en resulfados.

- CINAF 21 “Gravdmernes”
Efectiva para periodos gue comiencen en ¢ a partlr del 1 de enero de 2014, La CINIF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasive por un gravamen cuando la actividad gue dé lugar al page, tal como se
identifica en lg legislacion pertinente, se realiza. Parg un gravamen que se activa al alcanzar un umbral

minimo, [a interpretacion aclara que ningln pasivo debe ser anticipado antes ds alcanzar ef umbral mining
especificado.

En opinion de [a gerencia, la adopeion de dichas normas e interpretaciones no tendrad un efecto significativo en
la posicién financiera y resultados de la Compadia cuandeo entren en vigencia, asi como tamporo en las
revelacionas requeridas para sus estados financisros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 v 2012, se conformaban de la siguienie manera:

2013 2012
Corriente Corriente

Activoes financiercs medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 1,162,040 2,197 4872
Deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar, neto 7.534.181 3,084,084
Cuantas por cobrar a compafias refacionadas 107,443 204,320
Total actives financieros 8,833 644 5,486,383
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 1,387,330 789,285
Cuentas por pagar & compahlas relacionadas 4,217,847 2,103,743
Total pasivos financieros 5,605,277 2,802,948
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los activos v pasivos financieros medidos a costo amortizado se aproximan al valor justo dabido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, ef efectivo en bancos se formaba de deposites en cuentas bancarias del

pais, denominadas cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América, de libre disponibilidad v no
generan interases.

DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, los deudores comerciales y otras cuantas por cobrar se formaban de (a

siguiente manera:

Deudores comercizles, neto;

2013 2012
Yalor Valor Valor Valor
bruto [3eterioradsa neto breto Detariorada neto
Clientes (1) 7,601,417 {111,588} 7,480,352 3,034,355 (53,3583) 2,981,002

{1} Cuenias por cobrar con cenditiones de vencimienio promedio de hasta 80 dias.

Oiras cuentas por cabrar:

2013 2012
Valor Valor Valor Valor
bruto Deteriorada neto bruto Deteriorada neto
Provisiones de ingresos 401,887 - 404,597 743,493 - 743,483
Funcionarios y empleados 5,137 - 5137 18,160 - 15,160
Ctras 68,038 {27 366) 38,672 115,288 {27,365} 87,922
472,772 (27,3668} 4454086 873,941 {27,368} 846,575
8,074,689 {138,931} 7,535,758 3,508,236 {80,718} 3,827,577

Al 31 da diciembre de 2013 ¥y 2012 la antipliedad del saldo de deudores comerciales neto de provision es
cOmo sigue:
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2013 2012
No Ko
deteriorada Deferiorada Total deteriorada Deleriovrada Total

Vigente 8,469,081 8,468,081 1,808,723 - 1,805,723
Vencida

De 1a30dias 250,306 ~ 550,308 946,637 - Qa6 537
De 31 a 80 dias 496,080 - 46,080 218,745 - 218,746
De &1 a 90 dias 41,814 - 41,814 1,607 - 1,807
De 91 a 120 dias 210,247 210,247 1,309 - 1,299
Mas de 120 dias 234,308 (111,565 122,744 60,343 {53,353) 6,980
Totai clientes 7,601,817 (111,565) 7,480,352 3,034,358 (53,353) 2,081,002

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ia anfigiiedad del saldo de otras cuentas por cobrar neie de provision es como

sigue:
2013 2012
No N
deteriorada  Detericrada Total deteriorada Deteriorada Total

Yigente 37,051 - 37,081 22,238 - 22,238
Vencida

De 1 a 30 dias 1,181 - 1,181 792 - 78z
De 31 a60dias 234 - 234 - - -
De 61 2 90 dias - - - - . -
De 91 a 120 dias - - - 3,888 . 3,888
Mzas de 120 dias 32,708 (27,368} 5,343 103,830 {27,366} 76,164
Total otras por cobrar 71,175 {27,366} 43,809 130,448 (27,3663 103,082

{(a) Durante los afios 2013 y 2012, el movimienlo de la estimacion para cuentas incobrables fue come sigue:

2013 2012
Satdo al inicio 80,719 73,330
Mas (menog):
Frovisicnes 58212 20,112
Reversidn - {12,723
Saido al final 138,831 8O, 718

9.  IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de dicilembre de 2013 v 2012, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la sigulente manara;

18
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;
[
v 2013 2012
;
{ Por cobrar:
E,, , lmpuesto al valor agregada 346,016 -
346,015 -
{ Por pagar:
- Impuesto al vaior agregado - 164,803
PR Retenciones de impuesto a la renta 61,560 84,779
{ Fetenciones dal impuasto al valor agregado 24,295 28,9685
f impuesto a la renia por pagar {Wer Nota 15 (b)) 738,022 332,410
Impuesto a la salida de divisas 222,288 105,820
E 1,046,165 698,777
IS 10. COMPARIAS RELACIONADAS
v las operaciones entre la Compafila y sus compafias relacionadas, forman parte de las transacciones
r habituales de la Compafia considerando su objeto v condiciones.
f 3) Saldos con compafiias relacionadas
£ fa.1) Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, las cuentas por cobrar con compafiias relacionadas se formaban de la
h siguiente manera:
{ - Sociedad Pais 2012 2012
i Cliente - Fillal:
. ARS Global Marketing FZLLC Emiratas Arabes Unidas 28,000 -
L ABB Schwelz AG Suiza 5,580 -
E“ ABB Stotz-Homntakt-Ghd Alemania 2,704
ABH Ltda. Brasil - 1,601
» ABE Oy Drivas & Pow Finlandia - 4,000
ABB Switzerland Lid. Suiza - 1,000
§ Asea Brown Boveri Lida. Colombia 36,298 601
r ABB Automation GMBH Alemania - 17,062
= ABB S.p.A. Jiaiia 32,600 40733
{ ABB 5.4 Pert| 9,596 .
; ABR Elekirik Sanawi, Turquia - 2,532
L ABB Inc. (USPUA-PTSY) Estados Unidos de América 17,268 136,791
f . Menos.~ Provision para cusntas incobrables (21.000) -
107,443 204,320

(2.2) Al 31 de diciembra de 2013 v 2012, Ias cuentas por pagar con compafiias relacionadas se formaban de ta
sigiiente manera:

oo,

o
!

-
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Sociedad Pais 2013 2012
Casa Malriz:
ABE Ases Brown Boverd Lida. Suiza 205,516 205,516
Proveador - Filial:
ABB Agea Brown Boveri Lida. Buiza - 145,080
ARB 5.A., Buenos Alres Argentina 25815 -
Asiea Brown Boverd Litda. Bolivia G666 456
ABB tida. Brast 944,563 14,869
ABB Turbo Systems AG Suiza 207,354 380,814
ABB Shanghai Mators Ca. Ltd. Taiwan {China) 33,086 114,553
Asea Brown Boveri Lida. Colombia 1,806,163 14,885
ABB S.R.e. Republica Chaca 821
ABB Automation Products GmbH, plemaria 3,028 10,588
ABRB Automation GmbH Alemania - 4,902
ABB Logistics Center Europe Alemania
GmbH 1.274 24 544
ABB Stoiz Kontakt GrbH Mernaniz 109,116 8,157
ABB OY Fintandia 175,830 139,495
ABB France SAS Francia 11,823 258
ABB UK Process Instrumentalion Reino Unido - 520
ABB Inc., St Laurent, Quebec Canada 1,878 -
ABB S.p A, Kalia 239,890 331,237
ABB BV, Paises Bajos - -
ABB (NOAAS) PTPM Maruega 43,897 -
ABB S.A. Perd 244,038 73,2189
ABB Sp. zo.o Polonia - 66,654
ABB AR Suecia 4,730 104,057
Baldor Eleclric Company Estados Unidos de Amérina 120,287 351,293
ABB Automation Estados Unidos de América - 1,278
ABB Ine. Estados Unidos de América 28,199 85,563
ABB Inc. Estados Unidos de América - 17,527
Diferengial camiiario 3,086 13,194
4,217,947 2,103,743

Las cuanias por cobrar y por pagar comerciales con compafias relacionadas tignen vencimientos a corto
plazo ¥y no generan intereses.

Contrato uso de marca — ABB Asea Brown Boveri Lid.-

La Compafiia mantiene un contrato por use de marca, ef cual tuvo una vigencia dal 1 de enaro de 2004 al
31 de diclembre de 2007, contralo que fue renovado en octubre de 2007 con vigencla de diez afios a
partir de enero de 2008, Durante los afios 2013 v 2012 por conceplo de uso de marca, la Compaiiia ba
registrado en gastos administrativos como agentes de operacidn 118,474 y 80,040 respectivamenta. {Ver

Nota 21}




J—

T

g

ooy

oy

iy

oty

)

-

oy

T

g

ey

i

Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los afles 2013 y 2012, se han efectuado las siguientes

relacionadas:

B} Transacciones con compafiias relacionadas

b1} Transacciones de ingreso

fransaccionss con  compafiag

Ao 2013;
Reembolso  Servicios Servicios
Pais Sociedad Publicidad de gastos téenicos administrativos
Arahiz Saudita ABB Global Marketing 207,853 - .
Brasil ABB LTDA - - 2,281 .
Suiza ABB Schweiz AG - - 9,225 2,419
Suiza ABE Chius (ATPA) - 6,614 2,393
Colambia Asez Brown Bover LT, - 27,712 11,851
Alamania ABRB Automation Product - - 3,020 -
Alemanta ABEB Automation GMBH - - 4,945 -
Alemania ABB Stotz-Hantaki-Giv 3,078 - - -
Espafia Asea Brown Boveri 8.A, - - - 921
Finlandia ABB OV - - 5,682
Haliz ABB S.p.A ABB SACE [ 11,000 - 8,200
Par ABB 5.A - 4178 5,870 3,050
Turguia ABB Elektrik Sanayi. - - - "
Estades Unidos de America  ABB INC (USPUA-PTSY} - §1.047 “ 7,561
Estados Unidos de Arnérica Baldor Electric - - 3,760 -
Total 224,831 92,837 64,548 16,344
Afio 2012:
Reembeolso  Serviclos
Pals Sociedad Corpisiones  Publicidad de gastos Técnicos  Exporaciones
Suiza ABB Asea Brown Bover Lida. - 9,741 - -
Arabiz Saudita ABB Global Marksiing FZ LLC - 122,434 - -
Suiza Chind ABB Switzerland - - 1.000 -
Colombla Asea Brown Boveri Lida. - - 4,786 - 10,244
Alemania ABB Automation Gmbh - - +,0C0 17,082
Finlandia ABB QY . 4,000 - 1,180
talia ABRB 3.p.A. - 12,051 7,682 -
Peri ABB S.A. - - 2,338 -
Turquis ABB Elekldk Sanavi. AS, - 2,532 -
Estados Unidos de América ABB Inc. 129,306 - 7,485 -
Total 125,306 148,286 27,423 18,242 10,241
27
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— MNotas a ios estados financieros (continuacicn)

Administraclon y alta direccidn-

Los miembros de la alta Administracion v demas personas que asumen la gestion de ABB Ecuador 8.4,
incliyando a la gerencia general, asf como los aocionistas que (a representan, no han parficipado al 31 de
diclernbre de 2013 v 2012 en transaccionas no habituales yfo relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de [a gerencia clave-

La gerencia clave son aguellas personas que fiznen avtoridad v responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de ia entidad, ya sea directa o Indirectamente, incluyendo cualguier miembro {sea
o no ejecutiva) dal consejo de adminisfracion u drgano de goblemo equivalente de la enfidad, Duranie los
afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como gastes de gestién de personal clave, se forman como

siguan:
2013 2012
Sueldos fijos 267 892 234,874
Sueidos variables 74,084 684,724
338,786

299,598

11. INVENTARIOS, NETO

ey

gy
: H
H H

oo

o
i .

oy

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, los inventarios se formaban de [a siguiente manera:

2013 2012
Proyecios en gjecucion (Ver Nota 17) 3,678,036 4,618,204
Equipos y repuestos 930,452 1,108,618
Matariales en trénsito 1,208,738 486,592
5,817,226 5,424,414
Menos- Estimacion para obsolescencia {105.586) {73,919
5,711,640 5,350,495

£l movimiento de la cuenta de estimacidn para obsolescencia durante los afios 2013 v 2012, fue como

ey

i 95

shgue:

2013 2011
Saldo al tnicio 73,919 147,869
Adiciones 31,667 15165
Reversiones - {89,108}
Saido al final 105,586 73,818
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Notas a los sstados financieros (continuacion)

Salde al 31 de diciembre de 20914

Depreciacién

Bajas v ventas
Saldo al 31 de diclembre de 2012

Cepreciacion

2alas, ajusies y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Maguinaria,
aguipos de Eguipos de Muehlas v Eguipos
taller y otros  computacién enseres  Herramientas  Vehiculos  de oficina Total
117,618 79,874 43,181 54,135 11,053 T, 778 310,734
50,232 35818 20,890 16,158 14,020 247 137,186
. (8,439} {17.588) - {26,025}
167,848 107,150 84,071 67,2094 7,487 8,425 421,875
68,738 38,400 20,774 26,272 112 152,395
459 {8,105) (1,247} (22,486) (671} 674 (31,379
237,045 {38,544 83.508 71,080 6,318 8,808 542,891

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de ia

siguiente manera:

Acresdores comerciales (1}

Anticipos de clientes

2013 2012
1,386,736 786,314
524 12,941
1,387,330 799,255

{1) Se origiran principaimente por compra de bienes y servicios a proveedores locales, con vencimientos de entre 30 y 60

dias.

14. BENEFICICOS A EMPLEADOS
a) Beneflcios a empleades a corlo plazo-

AL 31 de giciemnbre de 2013 v 2012, 1os beneficios 2 empleados & corto plazo se formaban como sigue:

Baonos at personal

Participaciin de tranajadores {1}

Décimo tercer sueldn

Décimo cuarto susido

Forwe de reserva

Vacacionas

Total beneficios acumulados

27

2013 2012

2 495 30,573
BR0,234 410,069
§,812 9,045
8,392 5,607
1,470 -
145,327 122,312
577 606

855,430




gy

Biaal

e

j—

Notas a los estados financieros (continuacien)

Sueldos por pagar
Jubilacion patronat de corte ptazo
Aportes a sequridad sochal

Total otros beneficios

2013 2012
83,977 71,854
132,515 122,986
33,800 28,191
250,492 223 031
1,105,922 800,637

—cccMEannn

L

{1) Lla pariicipacion de rabgjadores se calcula considerando 1a uliidad contable at 31 de diciernbre de 2013 y 2012,

Al 31 de diciembre de 2073 y 2012, &l movimiznto de beneficios acumulados fue como sigue:

Décimo Décimo

Bonas al  Participacion tercar cuarte Fondos de

personal @ trabajadores sueldo suetdo reseva Yacaciones Totat
Saldo al 31 de diclembre de 2014 43,511 352,499 5,342 4,633 - 93,229 500,266
Provisiones 26,228 410,069 90,671 12,605 79,660 95,513 714,746
Pagos (39,166} (352,491 (87,968)  {11,691) {79.680) {66,430) (B37.408)
Satdo al 31 de diciembre de 2042 30,573 410,069 9,045 5,607 - 122,312 577,606
Provisiones 3,594 800,234 106,197 15,781 11,088 106,394 833,208
Pagas {31,672} {440,089  {105,430) {15,006) {9,918} (83,379) {655,474}
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2,495 690,234 8,812 §,382 1,170 145,327 855,430

28

b) Beneficios a empleados a largo plazo-

nnnnARAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones por benaficios 2 empleados a large plazo se farmaban

COMO sigue:

Jubilacion patronat de corto plazo
Beneficios de corto plazo

Jubilacién patronat de fargo plazo
Bonificacién por desahucio

Beneficios de largo plazo

2013 2012
132,619 122,886
132,615 122,988

senae 143,260
132,007 127,436
299,738 270, 696

422,380 sg3,682

432,350

Las hipdtesis actuariales wilizadas para los gjercicios 2013 v 2012 son Ias siguientes:
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2013 2012
Tasa de descuento 7,00% 7.00%
Tasa asperada de incremento salarial 3.00% 3,00%
Tasa de incremerto de pensiones 2,50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio} 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 8.7 8.2

Ei salculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externe calificade, usando variables
y astimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del céleulo actuarial,

Reserva para jubilacion patronal-

Madiante resolugion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte Suprema
de Justicia dispuso que los rabajadores tienen dereche a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la gue les carresponda segin la Ley de Seguro Social Obligaterio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestade servicios continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empieadores.  Adicionaimeante, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y mencs de veinticinco afios de trabajo continue o interrumpido fendran derecho a la pare
proporcionat de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el salde d= la reserva para jubiiacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudic actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasta de la reserva para jubilacidn patronal reconocida en
al estado de resultados integral v su movimiento durante el afo:

2013 2012

Baldo inicial 266,248 219,120

Gastos operativos dal pariodo:

Costo del servicio en ¢l periodo actual 27,332 26,084
. Costo financiern 18,248 15,338

Efecto en reducciones y liquidaciones anticipades {32,152) (771}

QOtros resultades integrales:

Pérdida actuarial reconocida 20,671 6475

Saldo final 300,343 266,246

Un andlisis de sensibilidad pera cada supuesto actuarial significative, que muestra la forma en que ia
obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial
relevante que era razenablemente posible al clerre del ejercicio, se muestra a continuacion:
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2013
Varfacion tasa de descuento -0.5% 20,920
impacio % tasa de descuents -0.5% 7%
Vartacion iasa de descuento +0.5% (18,775}
mpacto % wss de descuento +0.5% (B%)
Variacidn tasa de incremento salarizl +6.5% 21,869
impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 7%
Variacidn tasa de incrernento salarial -0.5% (19,558}
impacte % tase de incremento salarial -0.5% (7%}

Desahucio

{Je acuerdo con &f Cadigo del Trabajo, la Compadia tendria un pasive por indemnizaciones con los
empleados gue se separen voluntariamente bajo clertas circunstancias. Esta provisidn cubre los
beneficios de terminacion de la relacidon laboral por desahucio solicitado por el empleador 0 por el
trabajador, &l empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del eguivalente a la
(ltima rermuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestadoes a la misma empresa &

ampleador,

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 el saldo de o reserva para desahucio cubre 8t 100% del valor

astablecido en el estudio actuarial.

l.a siguiente tabla resume los componentes del gasto de bensficio por desahucio reconocido an g

estado de resuitados integral v su movimiento durante el afo:

2013 2012

Saldo inicial 127 436 108,421
(Gastos operativos del pericdo:

Costo del servicio en & periodo actual 10,187 5277
Costo financiers 8,725 6,836
Beneficios pagados (20,382} -
Giros resultadns integrales:

Pérdida actuanial reconosida 8,040 6,902
Saldo final 132,006 127,436

Al 31 de diciembre de 2013 la compaiiia no tiene pravisto planes de recorte de personal planificades, por
la que la provisidn de desahucio ha side clasificada por la compafifa como un pasivo de largo plazo.

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesio actuarial significativo, que muestra fa forma en que [a
obligacidn por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en i@ suposicidn actuarial
relevante que era razonablemente posible al clerre del ejercicio, se muestra a coniinuacion:
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% 2013
g" B Varlacion tasa de descusnte -0.5% 10,821
impacto % tasa de descuento -0.5% 8%
f ‘ Varlacién tasa de descuento +3.5% (8,738}
- impacto % fasa de descuento +0.5% ~T%
i Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 14,313
. impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 9%
t Yariacion fasa de ingremenio salardal -0.8% (10,1413
€ impacto % tase de incremento salasial -0.5% ~B%a
g 5. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a)  Unresumen del impuesto a la renta corrients vy diferido cargade a resuliados es como sigue:
.
b
E Estado de resultados:
b 2013 2012
b impuesto a la renta corrients 1,042,308 580,723
r impuasts 8 la renia diferido, relacionade can & arigen y
L reverse de diferencias temporarias {163,024) {26,873}
[ i Gasio por impuesto a i3 renta del afo 889,285 §33,850
b} Impuesto 3 fa renta corriente

L Una conciliacién entre la uiilidad segln estados financleros y la utifided gravable es como sigue:
L. 2013 2012
% .
o Utilidad antes de la provisién del impuestc a la renta 3,811,328 2,337,105
% - Mas {menos}

Gastos no deducibles 826,445 203,158
§ Deduccion por leves especialas - {88,980
; Qiros resultados infegrales - {13,379)
13 B [———_— [rE———
Q .
u Utilidad gravable 4,737,770 2,437,924
i Tasa legal de impuesto 22% 23%
g Impuesic a la renta causado 1.042,30% 560,723
o [ rr -

Menog- refenciones 304,287 228,313
7 [ —_—
k
v impuestos par pagar (Ver Mota 8) {738,022} (332,410)
I T
S
b ¢y Impuesto afa renta diferido
£ & activo por impuesto diferide se formaba de la siguiente manera:
[ Som

oy
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Estadeo de resultados

o Estado de situacidn integrales
i Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
9:.' - 213 2012 2013 2012
[ Difarencizs temporarias:
. Provigian para cuantas incobrables 1,613 1,613 -
i Pravislon de inventarios 23,229 15,484 7,745 (17,712)
P Diferencia en la depraciacitn de magquinaria, muebles, equipos vy
i vehiculos {5,543) (5,543) - -
g{’ Provisidn impuesto 2 ia salida de divigas ~ 13D 26,556 12,835 14,021 11,378
’ Provision del impuesto a la salida de divisas — 1S relacionado
e con préstamos racibides de compaiias relacionadas 876 876 -

Pravisidn para jubilacion patronal 18,816 12,124 6,682 8,084
{ Provisiones de garantias 18,804 15,880 2,924 15,880
i' - Provisién marketing 17,145 12,320 4,828 12,320
) Pravisién para provectos en ejecucicn 113,659 . 113,659
f Provisién de costo amortizado 3,158 . 3,158 -
- Efecto en el impuesto diferido en resultades 153,024 28,851
- Aclive par impuesto diferido neto 218,413 65,389
e
(.

Una reconcilizcion entre el gasto por impuesio a la renta v &l producio de la utifidad contable multiplicada
{ ; por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue;

2013 2012
Ukilidag antes de la provision para impuesto a la renta 3,911,325 2,337,105
. Gasto impuesto 3 la renta a la {asa imposiliva vigente
£ (2012, 23% y 2011, 24%) 856,491 537,534
e Gastos no deducibies (diferencias permanentes) §3,194 14,681
g Efecto producido por ia reduccion en |z tasa de
impuesto a i renta - 2,828
t Ajuste de diferencias temporarias {34,400} {21,283)
. Gasio por impuasto a 1a renta reconoeido &n &f estado
‘ de resulizdos intagrales 888,285 533,850

P

ey

Para la determinacion del aclivo y pasive por impueste diferido al 31 de diclembre de 2013 v 2012, se
aplicaron las {asas de impuestc a a renta en base ai periodo fiscal en el que la Compatfila espera

Ty

recuperar o fquidar las diferencias temporarias.

frem;

o
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N
. d} Tasz efectiva
r Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, as 1asas efectivas de impussto a la renta fusron:
. 2013 2012
{

Ubllidad antes de provision para impuesto a la renta 3,811,325 2,337,108
L fmpuesio 2 la ranta corriente 1,042,300 332,408
f Tasa efectiva de impuesto 26,65% 24.12%
e
i Durante a! afio 2013 v 2012, ef cambio en ias tasas efectivas de impussto fue como sigue:
o 2043 2012
P
£ Tasa imposiliva legal 22.00% 23.00%
P fncremento por gastes no deducibles 4.65% 2.00%
" Disrminucian por deducciones adicionales - {0.88%)
g Tasz impositiva efectiva 26.65% 24.92%
r-
LN
=
L Otros asunios relacionados con el impuesto a la renta,
i

a)  Situacidn fiscal-
Ce acuerdo con disposiciones legales, fa autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
dal impuesio a la renta de la Compafia, denfro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de ia fecha de presentacién de la declaracion del impuseste a (2 renta, siempre y cuando haya cumplido

B H H

oportunamente con sus obligaciones tributarias,

{' 0
o La Cempanla no ha sids fiscalizada desde o afio 1998,
¢
b} BPeterminacién y page del impuesto a larenta-
L El impuesto a la renta de la Compahia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembra
¢ de cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades gravables {a tass del impuesto a la renta vigente.
i l.as sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos ef 20% de
- sus frabsjadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta v de su anticipo por el periodo de cinco
b afios, con el correspondiente pago de interasas,
B
¢} Tasas del impuesto ala renta-
G Las tasas del Impuesto a la renta son las siguientes:

i 32
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Aho fiscal Forcentaje
2012 23%
2013 en adelanta 22%

En caso de que la Compafila reinvierta sus ulilidades en el pais en los términos v condiciones que
establece la Ley Orgénica de Reégimen Tributaric Internc, podria obtener una reduccion en la 1asa de
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertide, siempre y cuando efectien e
correspondiente aumento de capital hasta & 31 de diclembre del siguients afio.

Anticipo del impuesto a 1a renfa-

Ef anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del aie inmediate anterior,
aplicando clertos porcentajes al valor del active total {menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables v costos y gastos deducibles. £l anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolueidn, sailvo casos de excepcidén. En caso de que &l impussio a la
renta causade fuere menor al anticipo determinado, ef anticipe se conviarte en impuesto a la renta minima.

Adicionalmente, se excluiréan de la determinacion del anticipo det impuesio a la renta los gasles
incrementales por generacidn de nuevo sampleo ¢ mejora de masa salaral, y en general aguellas
inversiones v gasios efeclivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para ef pago del
impuesto a la renta que reconoce of Cédige Organico de la Produccion, Comercio e Inversionss para las
rnivavag inversiones.

Dividendos en efectivo-

Consfituven ingresos exentos del impuesto a fa renta los dividendos pagados a sociedades locales v a
sociedatdes det exterior gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes an ef Ecuador 0 a sociedades domiciliadas en paraises fiscales o
regimanes de menor imposicion, estan sujefos a una retencion en la fuente adicional del impuesto a Ia
renta.

Impuesto a la Salida de Divisas {15D)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a [o siguienta:

s La transferencia ¢ traslado de divisas al exderior,

) Los pages efectuados desde el exterior, inclusive agquellos realizados can recursos financieros an el
exterior de la parsona natural o la sociedad o de terceros.

«  Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meges.

° Las exportaciones de bienes y servicios generades en el Ecuador, efectuadas por persanas naturales
o suciedades domiciliadas en e Ecuador, cuando las divisas comrespondientes a los pagos por
conceplo de dichas exporiaciones no ingresen al Ecuador.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) as del 5%.

Estan exentos del Impuesto a (a Salida de Divisas (ISD)

sy

® Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumes de {arjetas de crédito.
® Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditns oforgades por

by

instituciones financieras inlernacionales, con un plazo maydr a un afo, destinados al financiamiento

Leaae

de inversiones previstas en el Cddigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones v que
‘ devenguen intereses @ las tasas referenciales.

E = Pagos realizados al exterior por parle de adminisiradores v operadores de [as Zonas Especiales de
Desarrolio Foondmico (ZEDE).

«  Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, stempre v cuando no
estén domiciliados an paraisos fiscales o jurisdiccionas de menor imposicion.

B ) N

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD} podré ser utilizado como crédito {ibutario para la determinacidn

i 3

del impuesto & la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en Is imporlacidén de materias

I primas, insumos y bienes de capifal con ia finalidad de que sean incorporades an procesos proguctivos y
¢
cuie consten en el listado emitido por ef Comité de Polflica Tributaria.
- 18. PROVISIONES
* Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, las provisiongs se formaban como sigue:
.
2013 2012

P
Lo
{ Provision de proyectos en gjecicién (1) 516,631 160,589
B Otras provisiones {2} 141,497 156,366
i
b Garantfas 85,471 72,481
{ 743,599 389,435
£

{1  Incluye una provision de 435,828 destinada a cubrir rabajos pendientes por un siniestro ccurrido en la Refineria de
§,_ ‘_: Esmeraldas por un contrato con @f cliente Hernandez Mancheno e Hidalgo. Los frabajos pendientes de sjecucidn
[ incluyen la instalacion, la capacitacion para el uso y puesta en marcha de os aquipos averiados.
Lo
{ ' {2)  Incluye provisiones para pages devengados en el 2013 v que se cancelaran en & 2014 tales como: honorarips de

auditoria exierna ¥ asesoras legales, provisionss devengadtas de gastos de putlicidad, entrs ios principales.

¢ 17. INGRESOS DIFERIDOS
L

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, los ingresos diferidos se formaban de la siguiente manera:
¢
T
g
L 35
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e 2013 2042

%

Cliente:

- Empresa Eléctrica Quits $.A, (a) 2,169,489 -
. Empresa Electrica Regional Centro Sur () 587,045 -
g . Emprasa Eléctrica Ambato Regional {¢) 338,501 584,562
P Petroamazonas EP (d) 156,200 -
3 Corporacién Eléctrica del Ecuador £4,854 869,277
{- . Hernandez Mancheno & Hidalge - 3,669,135
’ Heicim Feuador §. Al - 164,995
fo Empresa Eléctrica Ricbamba 3 A. . 151,844
M Otros 349,063 298,810
i 3,685,852 5,758,623
[~

Los principales contratos que correspenden a proyectos en ejecucion al 31 de diciembre de 20132 se describen
P a continuacidn:

- a} Empresa Eléctrica Quito S.A
s Suministro de bienes y prestacion de servicios reqgueridos de tres transformadores de fuerza por un monto

de 2,565,000 v una duracion de 450 dlas.

By Empresa Eléctrica Regional Centro Sur

£ Suministro y entrega de un sistemsa para la supervision, proteccidn v conirol de las subestacidn No. 21, asi

£ como la gjecucion los servicios de configuracidn, moedificacidn y software, licencias v pussta en marcha del

Y modo de operacidn "Hot-Stand-by® por un monto de 452,100 v una duracidn de 300 dias,

L.

= ¢} Empresa Eléctrica Ambato Reglonal

b Suministro de 14,260 interruptores  termomagneticos a ser entregados en las cludades de Ambato, Puyo y

P Tena por un monto de 144,143 v una duracidn de 1800 dias.

1

d)y  Petreamazonas EP

£ Suministro de transformadores 2.5MVA a ser enfregados en la Regidn Amazdnica de Ecuador por el monto
de 523,000 v una duracion 283 dias.

b

{ 18. PATRIMONIO

[ a) Capital emitido

. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital estaba constituido por 325,000 actiones ordinarias

(. nominales con un valor unifario de un dolar cada una. Ef detalle de los accionistas de la Companla al 31

[ de diciembre de 2013 y 2012 es segin se muestra &n la siguiente tabla.

L

£ 36

fa
i
oo



-
o

Ty

oy
i

e

=)

ey g

=

&

. 1.

e [ g

g

e
i

mERL
[
ey}

Notas a los estados financieros (continuacion)

Nitmers de Participacion

Nombre de accionista acciones Yo
ABB Ltda (Suiza) 314,847 98.90%
lvan Bhornan C.A. 7.110 2.20%
Fraflosa-Predial Flora 1,016 0.30%
Marvijo 8.A 1,018 0.30%
Marcia de Bhoman 1,016 0.30%

325,000 100,00%

Reserva Legal-

La Ley requiere que se fransfiera a la resarva legal por lo menos &l 10% de la wilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por o menos al 50% del capital soctal. Dicha reserva ne puede distribuirse como
dividendos en efsctivo, excepto en casc de liguidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir
nérdidas de operaciones o para capitalizarse. Durante los afos 2012 v 2011, 2! saido de la reserva legal
registrado por la Compafiia alcanzd &) 50% del capital social,

Resultados acumulados provenientes de fas Normas
internacionales de Informacién Financiera

Ge acuerde con la Resclucion Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias
emitida e 8 de septiembre de 2011, ¢! saido deudeor por 49,698  provenlente de los ajustes por adopcidn
por primera vez de las NIIF, podré ser absorbido por los resultados acumulados v los det Gltimo gjercicio
econdmico si los hubiere,

la adopcién por primera vez de

Pago de dividendos

Con fecha 20 de mayo de 2013, mediante Junta Ganeral Crdinariz de Acciconistas, se decidid que ia
utilidad shienida en & ejercicio 2012 por 1,782,854, una vez deducids la participacidn pars trabajadores, el
impuesto a la renta v 1a reserva legal, sea repartida entre los accionistas de la Compafiia

Con facha 18 de junio de 2012, mediante Junta General Qrdinaria de Accionistas, se decidio que la ulilidad
obienida en sl sjercicio 2011 por 1,483,397, una vez deducida la participacion para trabajadores, el
impuesto a la renta v la reserva legal, sea repartida enire ios accionistas de la Compafita

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Curante log afles 2013 v 2012 fos ingresos de aclividades ordinarias se formaban de la siguiente manera;

2013 2012
Ingreses por venias de bignes 26,001,767 10,562,523
Ingrases por ventas de senvicios 5,080,618 3,188,124
ingresos por iInferrnediacion v representacion 230,768 283,135
Qfros - 37.481

31,313,174 19,071,273
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION

o Curante los ahos 2013 v 2012, lus gastos de administracion se formaban de g siguiente manera:
[ -
{ 2013 2012
{ ,
‘ Parsonal 397,196 221,268
i Otros sericios 89,863 28,210

Gastos de vigje 1,828 2,201
E h Depraciacionss 4.487 2077
Reparaciones 50 587
[ 493,334 412,333
s 21, GASTOS DE VENTA
i Durante los afios 2013 v 2012, kos gastos de venta se formaban de la siguiente manera:
[ 2013 2012
o Personal 2,087,305 1,695,016
i Oftros servicios 239,148 257,265

Sastns de viaje 100.022 103,278
i Marcas (Ver Nota 10 (a(2.2)) 116,474 80,040
Seguras vy bases de licitacion 41,595 42,276
i Reparaciones 19,872 29,303
- Multas a los confratos 8,445 9,408
Lo Depracizciones 147,908 140,307
g 2,780,787 2,356,830
- 22, ADMINISTRACION DE RIESGOS
Pl ABB es un grupe industrial privade de origen suizo, cuya oficina central se encuentra en Suiza. Las actividades
. operativas dentro del Grupo son dirigidas a provecios v servicios energéticos, A continuacion se explica fa
e administracion de los riesgos que realiza la Compafiia

a)  Competencia

ko ABB es una compadia global, lider en tecnologias de potencia de eneigia y autornatizacidn, de origen
g Suizo-Suero, ¥y con una frayectoria mayor a 130 afies en el mercado mundial. Su competencia fradicional
o ha sido de origan europso Siemens, Schneider, Alstorn, sin embargo Genegral Electic de origen americano
P también ha sido un aclor muy importante.  Con &l desarrolic de los paises asidticos hoy existe un
. protagonismo mushe mayor de firmas chinas, hindies, coreanas vy japonesas, lo cual ha creado un
£
L. mercado mas competitivo sobre fodo en 1p relacionado a precios. Sobre esta base la estrategia global de
£ ABB se ha orlentadc a una propuesta de valor asociada a los sarvicios, la investigacion v desarrollo, [a

innovacién, el enfoque al crecimients, mercadcs emergentas, costos y nuevas tecnclogias.

38
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Cambios tecnoidyicos

Este riesgo esta presente en compafiias que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de nuevos
productos, servicios o métedos, financiadas con recurses propios, sin tener 13 certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficlente para repagar la inversidn realizada, teniendo
come consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos,

Los mecanismos mas usuales de mitigecion de este rlesye consisten en la diversificacidn de las
inversiones v en fa implementacion de mecanismos adecuados de control de proyecios que permiban
determinar su conveniencia en un mormento dado,

La Compaiifa no asume este riesgo pues iodas las actividades de invesfigacion y desarrolic de nueva
tacnofogia las efectian compahias relacionadas del exterior. ABB Ecuador 8.A. sdlo realiza aclividades de
comercializacién a nivel local.

Nivet de actividad econdmica ecuatoriana

Dado que ias oparaciones de la Compadia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles v dependieniss del
nivel de actividad econdmica que desarrolia el pais. Existe un crecimiento de las ventas de ta Compaiiia
pasando de 19,071,273 en el afio 2012, a 31,313,171 en e} afio 2013,

Ohjetivos vy politicas de administracian de riesgo financiero

El rigsqo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de ia nacesidad de liguldar acfives de la Compadila a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacién a través

de un calce adecuado entre ias obligaciones financieras de la Compafiia y sus derechas de cobro.

Riesgo de mercado-

El riesge de mercado domina varios riesgos que Hienen una caracteristica comuin: la posibilidad de que la
Compaiia sufra pérdidas como consecuencia de {as variaciones del mercadn, derivadas de lus activos
que ella posee. Asl, entre los mas comunes se encuentran:

® Riesgo de gue la posicidn de mercado de ia Compafiia se deteriore como consecuencia de a
operacidn propla ¢ de tercercs, asi como de fas condiciones econdmicas.

® Riesgo de que 10s productos que se tienen en stock para la venta sufran variaciones adversas en sus
precios.

® Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la compafia sufran variaciones
adversas en sus colizaciones.

Deniro de los mecanismos més usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
aclivos y pasivos.
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La Compahia asume el riesgo de mercado puesto que los produstos gue distribuye pueden estar sujetos a
variaciones destavorables por obsalescencia téenica o baja rotacian, o cusl podria afectar sus ventas.

i_La Compafifa cubre el rizsgo en cambio con cobertura natural, es decir vendienda en [a misma moneda en
que compra, cuando {as variaciones de tipe de cambio son muy altas.

e-1) Riesgo de {asa de interés-
La Compaiila durante ef afio 2013 y 2012 no tuvo problemas de fguidez que ja llevaran a solicitar
fimanciacion con instituciones financieras o partes relacionadas. lLos pasives financieros
corresponden a cuentas por pagar a acreedores comerciales, compafiias relacionadas y oiras
cuentas por pagar, que no genera inlereses y con vencimiento maximo de un afie,

e-2) Riesgo de tipo de ¢amblo-
E! riesgo de tipe de cambio es &l riesgo de que 8l valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los fipos de cambio. La exposicidén de la
Compafiia & los tioos de cambio s relaciona principalmente a las actividades operativas de Ia
Compaiifa.

Al 31 de diclembre de 2013 v de 2012, 1a Compafia mantiene pasives en moneda exiranjera cuya
moneda de origen son en eures, francos suizos v libras esterlinas. A continuacién se presenia el

detalle de los saldus en moneda extranjera:

Tipo de cambio

Moneda de origen 2013 2012 203 2012
Posicion activa Eurcs EUR - 164,566 1.38158 1.321820
Posicitn pasiva Eurps EUR 16,581 35,888 1.38138 1.321820
Francos Sulzos CHF 164,148 462,196 1.12797 1.004008

Libras Esterlinas  GBP - 388 - 1.616260

Las operaciones en moneda extranjara se sfectian a los tipos de cambio del mercado libre publicados por
gl Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diclembre de 2013 y de 2012, la Compaftia noe tiens operacionss con producios derivades para la
coberbyra de su riesgo de cambio por o que asume la exposicion a dicho rissgo de su posiciin cambiaria.
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A continuacion se muestra la sensibilidad de los posibles efectos de los cambios en las tasas de fipo de
cambio, asumiendo que los activos v pasivos financleros al 31 de diclembre de 2013 vy 2012 se
mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en resuitados por diferencial cambiario

2013 2012
Cambios en puntes

béasicos EUR CHF GBP EUR CHF GBP

Posicion activa
+{-) 0.5 - - - 32,283 - -
+(-31.0 - - . 164,568 - -
(315 - - - 246,849

Posicion pasiva
+{-} 0.5 §.2a1 82,074 - 17,9499 231498 194
+(-}1.0 18,581 164,148 - 35,998 462,188 388
+ (-} 1.5 24,872 248,222 - 53,897 £93,293 581

Riesgo de liquidez-

El rlesgo de liguidez es & riesgo de que fa Compaiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimienle v reemplazar los fondos cuando sean refirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del caice de los vencimientos de sus activos y pasives, de [a oblencidn de
lingas de crédito y/o manizniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compadia desarrollar
sus actividades normalmente.

La administracion del riesge de liquidez implica mantener suficients efectivo vy disponibilidad de
financiamienteo, a través de una adecuada cantidad de fuentes de créditc compromestidas vy la capacidad de
fiquidar transaccienes principalmente de endeudariento. Al respecta, la Gerencla de la Compafia orlenta
sus esfuerzos a mantensr fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito,
adicionalmente se hacen acuerdos back to back con las demds companias del grupo de forma gue se les
paga hasta que e dlienie le pague a ABB Ecuador,

Al cierre de 2013 v 2012 fa compaiia no presenta obligaciones financiaras.

Ei siguients cuadro muestra ef vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compania a la fecha del

halance general v los importes a desembolsar & sy vencimiento, en base a los pagoes contractuales no
desconiados que se realizaran:
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Al 21 de diciembre de 2013

Hasta 1 Hasta 3 Pe3ai2
mes meses meses Total
Cuentas por pagar a companias relacionadas 3230535 784,063 206,349 4,217.947
Acreadores comercigles v otras cuentas por pagar 448,678 928,130 12,524 1,387,330

3,677,211 1,708,193 218,873 5,805,277

Al 31 de diciembre de 2012

Hasta 3 De3ai2
Hasta 1 mes meses meses Total
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 1,583,844 311,989 207,800 2,103,143
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 444,961 336,353 12,841 789,255
2,033,905 648,352 220,744 2,902,398

)

h}

Riesgo de gestion de capital-

l.a Compafila adminisira de manera activa una base de capital para cubrir [os riesgos inherentas en sus
actividades. La adecuacion de! capital de a2 Compafila es monitoreada usando, entre ofras medidas, los
ratios establecidos por e gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un cancepto mas amplio gue of “Fatrimoenio”
gua se muestra en el balance general son:

{iy Salvaguardar ia capacidad de {a Compafifa para continuar operando de manera que contings
brindande retornos a los accionistas v beneficios a los otros paricipantes; vy

{if} Mantener una fuerte base de capital para apoyar &l desarrolle de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, no han existide cambios en las aclividades y politicas de manejc de
capital en fa Compafiia,

Riesgo de crédito-

El rlesgo de crédito es al riesgo de gue una contraparie no refina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, o qus feva a una pardida financiera. La Compaiiia astd expuesta a riesgo
orediticio por sus actividades operacionalies principalmente par cuentas por cobrar v por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.
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Riesgos crediticios relacionados & créditos de clientes es adminisirado de acuerde a2 las politicas,
procedimientos v controles establecitdos por la Compafila. La calidad crediticla del cliente se evallia en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al
riesgo crediticio a la fecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

El riesge de faita de pago de clientes es leve pues & cada cliente se le hace un estudic de crédito con el fin
de medir su capacidad econdmica, su histordal crediticio v referencias comerciales, financieras v con el

-

estado.

- Adicionalmente, se debe considerar que fa gran mavorfa de la cartera de dlientes de la Compafifa, esid
confarmada por clisntes que han mantenido una relacién comercial de large plazo, y cuyo histarial de
pagos no reviste historicameante un resgo para la Compafiia.

- 23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2014 hasta la facha de emision de estos estados financieres no se produjeron sventos
gua, en opinién de fa gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
- financieres que no se hayan revelado en los mismaos.
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