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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Asea Brown Boveri S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Asea Brown Boveri S. A., (una sociedad
anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Asea Brown Boveri de Suiza) al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros, basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos Jos aspectos importantes, la situaci6n financiera de Asea Brown Boveri
S. A., al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Asea Brown Boveri S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2005 2004

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 844,531 455,790

Inversiones temporales 2 (a) - 364,935

Cuentas por cobrar, neto 3 5,480,596 1,146,113

inventarios, neto 4 2,944,220 1,297,542
Total activo corriente 9,269,347 3,264,380

Muebles y equipos, neto 5 33,283 29,578
Otros activos . -
Total activo 9,302,630 3,293,958
Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras 6 100,000 300,000
Cuentas por pagar ' 7 4,388,034 1,721,626
Compaiiias Relacionadas 8 4,023,899 587,557
Total pasivo corriente 8,511,933 2,609,183
Provisién para jubilacién y desahucio 12 108,511 89,895
Total pasivo 8,620,444 2,699,078
Patrimonio de los accionistas:

Capital social 9 325,000 325,000
Aportes para futura capitalizacién 284,362 284,362
Reserva legal 10 1,145 3,277
Utilidades (pérdidas) acumuladas . 71,679 (17,759)
Total patrimonio de los accionistas 682,186 594,880
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 9,302,630 3,293,958

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Asea Brown Boveri S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresados en Doélares de E.U.A.

Ingresos:
Ventas
Intermediacion y representacion

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Administrativos, ventas y generales

Utilidad (pérdida) en operacién

Otros ingresos (egresos):
Financieros, neto

Utilidad en venta de activos fijos
Otros, neto

Utilidad antes de provision para participacién a trabajadores
e impuesto a la renta

Provisién para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Provision para impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por accion

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Nota

11

12(d)

2005 2004
10,948,587 4,344,393
98,492 335,772
11,047,079 4,680,165
(9,881,356) (3,925,930)
1,165,723 754,235
(1,066,893) (778,948)
98,830 (24,713)
3,639 (3,901)
- 574
50,740 42,103
153,209 14,063
(27,270) (4,553)
125,939 9,510
(38,633) (6,450)
87,306 3,060
0,27 0,01
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Asea Brown Boveri S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

Expresados en Doélares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2003

Més- Utilidad neta

Saido al 31 de diciembre de 2004

Menos- Reversion de la reserva legal (Ver nota 10)
Mds- Utilidad neta -

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Utilida- -
Aportes des
para (pérdi-
futura das)
Capltal capitali- Reserva acumu-
social zacién legal ladas Total
325,000 284,362 3,277 (20,819) 591,820
- - - 3,060 3,060
325,000 284,362 3,277 (17,759) 594,880
(2,132) 2,132 -
87,306 87,306
325,000 284,362 1,145 71,679 682,186

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Asea Brown Boveri S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por actividades de operacién-
Depreciacién y amortizacion

Jubilacion patronal e indemnizaciones, neto

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) cuentas por cobrar

(Aumento) en inventarios

Aumento en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en compaiiias relacionadas
(Disminucién) en pasivos a largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de muebles y equipos, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucién de obligaciones financieras

Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos
e inversiones temporales

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2005 2004

87,306 3,060
9,514 23,712
36,010 18,114
(4,334,483) (301,329)
(1,646,678) (789,352)
2,666,408 721,142
3,436,342 (350,367)
(17,394) -
237,025 (675,290)
(13,219) (13,251)
(200,000) (60,736)
23,806 (749,277)
820,725 1,570,002
844,531 820,725
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Asea Brown Boveri S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresadas en Délares de E.U.A.

1.

Operaciones

Asea Brown Boveri S. A. fue constituida el 8 de agosto de 1977. Su objeto
social es proporcionar servicios de asesoria tecnoldgica, fabricacién,
importacién y comercializacién de equipos de generacion, transmisién y
distribucién de energia eléctrica; asi como, presentar e intermediar en la
compra o importacion de equipos, plantas industriales y equipos de
transporte de empresas publicas y privadas.

El nimero promedio de empleados de la Compaiifa fue de 10 en el afio
2005 y 9 en el afio 2004. La direccién registrada de la Comparifa es Antonio
Ulloa N31-264 y Mariana de Jesus, Quito.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las cifcunstancias.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en varios
aspectos a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y en
el futuro se planea adoptar todas las NIIF, sin embargo en aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las NIIF provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquelios emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

®

Inversiones temporales-

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
alta liquidez con vencimientos menores a tres meses, las inversiones
temporales estén registradas al costo que no excede el valor de
mercado.

Cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos de hasta 30
dias plazo, son reconocidas y registradas al monto original de la
factura, menos una provisién por cualquier monto estimado no
recuperable. La provisién para cuentas incobrables es realizada
cuando existe la duda razonable para su recuperacion.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no
exceden el valor de mercado, excepto inventarios en transito que
estén al costo de adquisicién.

Muebles y equipos-

Los muebles y equipos estan registrados a una base que se asemeja
al costo histdrico. Las provisiones para depreciacion se cargan a los
resultados del aio y se calculan bajo el método de linea recta y las
tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los
bienes.

Provisiones-

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Participacién a trabajadores-
La participacién a trabajadores se registra en los resultados dei afio y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(g) Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resuitados del afo y se calcula

por el método del impuesto por pagar.

(h) Provisién para jubilacién e indemnizacion-

La provision para jubilacién e indemnizacion se carga a los

resultados del afo, en base a un estudio actuarial efectuado bajo el

método prospectivo.

) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdémicos asociados a la transaccion, fluiran a la compaiiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios

inherentes.

1)) Utilidad neta por accién-

La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de

acciones en circulacion durante el afio.

(k) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de

E.U.A, que es la moneda de curso legat en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuentas por cobrar se conformaban

de la siguiente manera:

Clientes

Retenciones en la fuente
Funcionarios y empleados
Anticipos a proveedores
Crédito tributario lva
Otras

Menos- Estimacion para cuentas incobrables

2005 2004
5,376,514 1,001,064
102,050 86,129
35,184 11,288
18,834 37,381
2,477 25,057
43,949 36,411
5,579,008 1,197,330
98,412 51,217
5,480,596 1,146,113
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Notas a los estados financieros (continuacién)

El movimiento de la estimacién para cuentas incobrables por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, fue como sigue:

2005 2004
Saldo al inicio 51,217 29,063
Mds- Provisiones 47,195 22,154
Saldo final 98,412 51,217

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

2005 2004
Materiales en transito 1,536,518 664,507
Proyecto en curso 1,357,895 -
Equipos y repuestos 49,807 650,053
2,944,220 1,314,560
Menos- Estimacion para inventario de lento
movimiento - 17,018
2,944,220 1,297,542

El movimiento de la estimacién para inventario de lento movimiento por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, fue como sigue:

2005 2004
Saldo al inicio 17,018 17,018
Mads- Provisiones 20,000 -
Menos- Bajas 37,018 -
Saldo final - 17,018

Mueblies y equipos .
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los muebles Yy equipos estaban
formados de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Tasa anual
de
deprecia-
2005 2004 cién
Muebles y enseres 66,568 70,868 10%
Equipos de computacion 40,841 26,852 20%y33%
Vehiculos 532 532 20%
107,941 98,252
Menos- Depreciacion acumulada 74,658 68,674
33,283 29,578

Durante los afios 2005 y 2004, el movimiento de los muebles y equipos fue

como sigue:

Saldo al inicio
Més (menos)-
Adiciones, netas
Depreciacion

Saldo al final

6. Obligaciones financieras

2005 2004

29,578 23,016
13,219 13,251
(9,514) (6,689)
33,283 29,578

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las obligaciones financieras corresponden
a préstamos por 100,000 y 300,000 respectivamente, otorgado por ABB
Treasury Center Inc. de E. U. A. (compaiiia relacionada), que devenga una
tasa de interés del 6.21% anual, con vencimiento en febrero de 2006. Al 31
de diciembre de 2004 devengd un interés anual del 5.21%, con vencimiento

en noviembre de 2005.

Esta obligacién se encuentra registrada en el Banco Central del Ecuador

como un crédito del exterior.

7. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

2005 2004

Anticipo de clientes 3,756,456 1,557,488
Proveedores nacionales 57,265 91,278
Obligaciones por pagar 70,590 41,047
Impuestos por pagar 4,290 4,500
Ingresos diferidos 6,474 6,474
Otros (1) 492,959 20,839

4,388,034 1,721,626

(1) Incluye principalmente 389,639 de provisién de muitas por retraso en entrega de
equipos vendidos a Transelectric S.A.

8. Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los saldos por cobrar y por pagar a
compaiiias relacionadas eran los siguientes:

Cuentas por pagar-
ABB Power Technology (SESWG) 2,833,256 863,082
ABB Colombia (COABB) 843,855 142,613
Bailey Network Man. (USPUA) 556,305 -
ABB Inc. (USPMV) 365,468 -
ABB QY, Electrical Machines (FIATEM) 36,087 2,323
ABB S. A. (ARABB) 26,699 49,370
ABB OY Drives (FIATDP) 21,018 -
ABB AS (NOPTD-A) 20,300 -
ABB Automation inc. (USBFP) 8,760 -
ABB Saces P.A. (ITAGI-S) 8,159 -
ABB Limited (INABB) 8,081 -
Otras 6,191 12,056
ABB Inc. (USPHV) - 131,200
ABB Power Technology S. A. (ESTFO) - 108,375
Bailey Network Management (USBNM) - 76,791
ABB Asea Brown Boveri S. A. (PEABB) - 74,465
ABB Turbo System Ltd. (CHTUS) - 27,813
ABB Secheron Ltd. (CHSEC) . 22,464
ABB Industrie AG Baden (CHIND) - 16,795
ABB Jumet S. A. (BEJUM) - 2,543
ABB Control AF (FRCTL) - 371
4,734,179 1,530,261
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

Cuentas por cobrar-

ABB TPL (COABB) 675,599 368,593
ABB (USPMV) 22,929 -
ABB S. A. (ARABB) 8,268 2,768
ABB USA (USBNM) 2,100 347,942
ABB Service (USSEV) 744 -
ABB Power T&D (USTRA) 350 -
Otras 290 62,143
ABB Switchgear (SESWG) - 68,626
ABB Peru (PEABB) - 62,414
ABB intemationa! Marketing Ltd. Zurich - 30,218
710,280 942,704

4,023,899 587,557

Durante el afio, se efectuaron las siguientes transacciones con las
compaiiias relacionadas:

2005 2004
Compra de equipos 11,011,254 3,644,120
Intermediacion y representacion 98,492 335,772
Intereses 13,505 14,507

Las transacciones con compaiiias relacionadas, se han realizado en
condiciones pactadas entre las partes.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el capital social de la Compaiiia estaba
conformado por 325,000 acciones ordinarias y nominativas, totaimente
pagadas con un vaior nominal de 1 cada una.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

1.
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En el mes de septiembre de 2005, la Superintendencia de Compaiiias
observo el registro de apropiacion de reserva legal del resultado del afio
2002 por 2,132, registro que al 31 de diciembre de 2005 ha sido reversado.

Gastos de operacién

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los gastos de operacion eran los
siguientes:

2005 2004

Sueldos y salarios 265,146 237,346
Beneficios sociales 201,375 103,505
Impuestos y contribuciones 101,392 5,484
Viajes 52,943 30,395
Arriendos 51,600 46,800
Personal tercerizado 41,424 49,103
Servicios profesionales 34,004 30,937
Seguros 30,211 27,194
Servicios publicos 24,816 23,356
Sistemas de informacion 23,874 27,842
Depreciaciones 9,514 23,712
Otros 230,594 173,274

1,066,893 778,948

Impuesto a la renta

(a) Situacién actual-
La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1998 y no existen
glosas pendientes como resultado de esas revisiones.

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta serfa del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(c) Pérdidas tributarias-
De conformidad con disposiciones legales, las pérdidas tributarias de
la Compaiiia originadas en ainos anteriores, podran ser amortizadas
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en el que se produjo
la pérdida, siempre que no sobrepasen el 25% de la utilidad neta.
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compaiiia tenia pérdidas
fiscales amortizables en ejercicios futuros de-16,961 y 25,510
respectivamente.

(d) Conciliacién tributaria-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la compafiia, fueron las siguientes:

2008 2004
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 125,939 9,510
Més (menos)- Partidas de
conciliacién-
Gastos no deducibles 37,142 19,805
Amortizacién de pérdidas tributarias (8,549) (3,516)
Utilidad gravable 154,532 25,799
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 38,633 6,450

(e) Reformas al Reglamento de Aplicacion a la Ley de Régimen
Tributario Interno-
E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorporé a la
legistacién tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, nuevas
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados
en operaciones con partes relacionadas. Si bien a la fecha de
emisién de los estados financieros adjuntos la Administracién esta
analizando la incidencia de las referidas normas en la medicion del
resultado tributable de tales operaciones, no cuenta ain con todos
los elementos necesarios para determinar y reflejar en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2005 los efectos de ia nueva
normativa. Dichos efectos, si los hubiere, seran contabilizados tan
pronto se complete su determinacidn.




Notas a los estados financieros (continuacion)
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13. Reserva para jubilacion e indemnizacion

(a)

()

Reserva para jubilacién-

Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal, mencionada en
el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No.
359 se publicé la reforma al Art. 219 del Cdédigo del Trabajo,
mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el saldo de jubilacién patronal fue
de 83,518 y 64,994 respectivamente, y registré en los resultados
31,171 y 12,862 respectivamente, por concepto de jubilacién
patronal, cubriendo la reserva necesaria al 31 de diciembre de 2005 y
2004, segun el estudio actuarial.

Reserva para indemnizacion-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Companiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no seré
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, el saldo de ia provisién para bonificacién
por desahucio fue de 24,993 y 24,901 respectivamente.

Durante los afios 2005 y 2004, la Compaiiia registré en los
resultados 4,839 y 5,252 respectivamente, por concepto de provision
para desahucio, cubriendo de la reserva necesaria al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, segtin el estudio actuariai.
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14.

Contratos

Compaiiia Nacional de Transmision Eléctrica Transelectric S.A.

Con fecha 12 de abril de 2005, la Compaiia suscribié un contrato de
adquisicion de bienes y equipos con Transelectric S.A. con un plazo de 210
dias calendario a partir de la firma del documento y un valor total de
4,242,991. El contratante ejecutara multas por 5,051 por cada dia de
retraso en la entrega de los suministros de acuerdo a lo estipulado en el
contrato establecido entre las partes.

Con fecha 16 de septiembre de 2005, la Compaiifa suscribié un contrato de
adquisicién de bienes y equipos con Transelectric S.A. por un valor total de
5,967.233. Los bienes y equipos seran entregados en cada uno de los sitios
de instalacién conforme los plazos y condiciones establecidas en el contrato.




