GRAN TIERRA ENERGY COLOMBIA LLC - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2019
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 108,436
Otras cuentas por cobrar 1,368
Gastos pagados por anticipado 8,487
Total activos corrientes 118,291
Activos no corrientes
Inversiones de exploracion 7 2,901,901
Equipos de computacién 2,346
Derechos de uso de activos 8 26,466
Total activos no corrientes 2,930,713
Total activos 3,049,004

Las notas explicativas anexas-sen parte integrante de los estados financieros.
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GRAN TIERRA ENERGY COLOMBIA LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en déblares estadounidenses)
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PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes

Proveedores 9 539,370
Provisiones 10 858,130
Impuestos por pagar 12 46,654
Pasivos por arrendamiento 8 18,591

Total pasivos corrientes 1,462,745
Pasivos por arrendamiento 8 8,296
Total pasivos no corrientes 8,296
Total pasivos 1,471,041

Patrimonio

Capital asignado 13 40,000

Aportes para futuras capitalizaciones 13 2,105,000

Resultados acumulados (567,037)
Total patrimonio 1,577,963

Total pasivos y patrimonio 3,049,004

Las notas explicativas anexas-sonpatte integrante de los estados financieros combinados.
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GRAN TIERRA ENERGY COLOMBIA LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL PERIODO DESDE SU DOMICILIACION (26 DE ABRIL DE 2019) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2019
Gastos de administracion 15 565,940
Gastos financieros 1,097
Pérdida operacional 567,037
Impuesto a la renta -
Pérdida neta y resultado integral del periodo 567,037

Las notas e_ml\icativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GRAN TIERRA ENERGY COLOMBIA LLC - SUCURSAL ECUADOR

INVERSION DE LA CASA MATRIZ
POR EL PERIODO DESDE SU DOMICILIACION (26 DE ABRIL 26 DE 2019) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aportes para

Capital futuras Resultados
asignado capitalizaciones acumulados Total
Saldos al 26 de abril de 2019 - - - -
Capital asignado 40,000 - - 40,000
Aportes para futuras capitalizaciones 2,105,000 - 2,105,000
Pérdida del ejercicio - - (567,037) (567,037)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 40,000 2,105,000 (567,037) 1,577,963

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GRAN TIERRA ENERGY COLOMBIA LLC - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DESDE SU DOMICILIACION (26 DE ABRIL DE
(Expresado en délares estadounidenses)

2019) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo pagado a proveedores

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de inversiones de exploracién

Adiciones de equipos de computacion

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes de capital asignado

Pagos de capital de pasivos por arrendamiento

Aportes de Casa Matriz

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Nota 2019

(523,798)
(523,798)

10 (1,504,401)
(2,559)
(1,506,960)

40,000
(5,806)
2,105,000
2,139,194

108,436

6

108,436

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros combinados.
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1.1

GRAN TIERRA ENERGY COLOMBIA LLC - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO DESDE SU INCORPORACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La entidad es una sucursal ecuatoriana de Gran Tierra Energy Colombia LLC, una compafiia de
responsabilidad limitada constituida y registrada bajo las leyes de las Islas Caiman.

La Superintendencia de Compafias mediante Resoluciéon No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2019-
00003061, autorizd el establecimiento de la Sucursal y le concedié el permiso para operacion en el
pais. Esta resolucion fue inscrita en el Registro Mercantil el 26 de abril de 2019 y en el Registro de
Hidrocarburos el 8 de mayo de 2019.

Su objeto es llevar a cabo la exploracion y explotacion de hidrocarburos y petréleo crudo directamente
o0 a través de terceros.

El domicilio registrado de la Sucursal es Av Corufia N27-36 y Francisco de Orellana en la ciudad de Quito
- Ecuador

La ultima entidad controladora de Gran Tierra Energy Colombia LLC, Sucursal Ecuador es Gran Tierra
Energy Inc., domiciliada en 900, 520 - 3 Avenue SW Calgary, Alberta, Canada

Contratos de Participacion para la Exploraciéon y Explotacion de Hidrocarburos (petréleo crudo)
en los Bloque Chanangue, Charapa e Iguana de la Regién Amazénica Ecuatoriana.

El 22 de Mayo de 2019, la Sucursal firmé con el Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de Energia y
Recursos Naturales no Renovables, tres (3) Contratos de Participacion para la Explotacion y
Explotacion de Hidrocarburos en los Bloques intracampos Chanangue, Charapa e Iguana de la Regién
Amazodnica Ecuatoriana. Los contratos fueron inscritos en el Registro de Hidrocarburos del Ministerio
de Energia y Recursos Naturales no Renovables el 14 de junio de 2019 (Bloque Charapa y Chanangue)
y 17 de junio de 2019 (Bloque Iguana) respectivamente.

Los contratos establecen que el Estado Ecuatoriano no asume riesgo alguno por la ejecucion del
Contrato. Las inversiones, costos y gastos requeridos para la exploracion y explotacion del crudo del
area del Contrato, corren por cuenta de la Contratista a cambio de lo cual recibe, una vez iniciada la
produccion, una participacion del petroleo del area del Contrato, la cual sera distribuida entre la
Contratista y el Estado Ecuatoriano de acuerdo con los porcentajes establecidos (ver porcentajes mas
adelante).

Actualmente la Sucursal se encuentra en el Periodo de Exploracién, que se inicia con la fecha de
inscripciéon de los Contrato en el Registro de Hidrocarburos y termina con la declaratoria de
Comercialidad de los Yacimientos de Hidrocarburos y con la aprobacién del Plan de Desarrollo y finaliza
con la Declaratoria de Comercialidad de los yacimientos. Este periodo tiene una duraciéon de 4 afos
prorrogables por dos afios adicionales previa autorizacion del Ministerio de Energia de Recursos
Naturales no Renovables.

A la finalizacion del Contrato, la Sucursal entregara al estado ecuatoriano, sin costo y en condiciones

normales de operacion, los pozos, campamentos, obras de infraestructura, y demas bienes muebles e
inmuebles, que hubiesen sido adquiridos para los fines de los contratos.
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1.2

GRAN TIERRA ENERGY COLOMBIA LLC - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO DESDE SU INCORPORACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los principales aspectos de los contratos antes mencionados son los siguientes:

La Sucursal debera ejecutar las actividades de exploracion y evaluacion y explotacion de crudo por su
cuenta y riesgo, en las areas de los intracampos Iguana, Charapa y Chanangue, y a efectuar las
inversiones, costos y gastos necesarios para su cabal cumplimiento, a cambio de lo cual recibira los
siguientes porcentajes de produccion fiscalizada como participacién para los tres contratos:

Precio del barril de crudo oriente % de participacion
Menor o igual a USD 30 87.50
Mayor a USD 30 y menor a USD120 Entre 40.00 y 87.50
Mayor o igual a USD 120 40.00

La Sucursal como contratista para la exploracion y explotacion de hidrocarburos de acuerdo con la
normativa vigente ha rendido a favor del Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables dos
garantias: 1) Una garantia solidaria de casa matriz para cubrir posibles causales expresados en el
Contrato; y, 2) Garantia bancaria incondicional, irrevocable y de cobro inmediato por un valor equivalente
al 20% de las inversiones comprometidas durante el Periodo de Exploracién. Esta ultima garantia sera
devuelta a la Contratista al cumplimiento del Plan Exploratorio Minimo.

Gran Tierra Energy Inc. de Canada (ultima Casa Matriz) estd comprometida con la Sucursal a brindar el
apoyo financiero necesario para que la misma continle con sus operaciones y cumpla con las
obligaciones derivadas de los contratos para la exploracion y explotacion de hidrocarburos firmados con
el Estado ecuatoriano.

Durante el 2019, las actividades realizadas por la Sucursal en los Contratos de Participacion, consistid
en la realizacién de Estudios de Impacto Ambiental, Evaluaciones de Sismica y Estudios de Geologia
y Geofisica para el hallazgo de reservas.

Situaciéon econémica del Ecuador

En el afo 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos
afos y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa,
se ha incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas
empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacion de la inversién y gasto publico; incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de
bonos del Estado asi como a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y
gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizaciéon de subsidios; entre otras medidas.

A inicios del afio 2020, con la propagacioén a nivel mundial (pandemia) del virus conocido como Covid-

19, el cual produjo una subita caida de los mercados de valores a nivel internacional, del precio del
petréleo crudo y de paradas importantes en el sistema productivo a nivel mundial, ha tenido un fuerte
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GRAN TIERRA ENERGY COLOMBIA LLC - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO DESDE SU INCORPORACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

impacto en todas las industrias, el cual todavia no ha podido ser evaluado con certeza. En el pais, el
gobierno ecuatoriano ha tomado medidas para evitar contagios masivos, entre los cuales, ha decretado
estado de excepcion y el cese de actividades comerciales. A la fecha, la Sucursal no ha determinado
el impacto de esta pandemia en sus estados financieros. Sin embargo, la Casa Matriz, brindara el
apoyo financiero necesario para cumplir con las obligaciones relacionadas del Contrato y con el estado
ecuatoriano.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Administracion de la Sucursal para su
distribucion el 30 de marzo de 2020 y seran presentados para la aprobacion de la Casa Matriz. En
opinion de la Administracion de la Sucursal, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacioén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2019, emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan su adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histérico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 3
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compariia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

. NIIF 16 — Arrendamientos.

o Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
o Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

v" NIIF 3: Combinaciones de negocios
v"NIIF 11: Acuerdos conjuntos
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GRAN TIERRA ENERGY COLOMBIA LLC - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO DESDE SU INCORPORACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

v" NIC 12: Impuesto a las ganancias
v" NIC 23: Costos de financiamiento

. Modificacién, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.
. Interpretacion CNNIF 23 incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias.

Estas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos futuros, excepto por los efectos
por adopcion de la NIIF 16.

Durante el afio 2019, la Sucursal adopt6 NIIF 16 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los
cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se detallan a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinaciéon de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las
Transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para
el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo uUnico en el balance general
similar a la contabilizaciéon de los arrendamientos financieros segun la NIC 17.

La NIIF 16 incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios, arrendamientos de activos
de "poco valor" (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir,
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un
arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir,
el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el
plazo del arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer
por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo
por derecho de uso.

También se requerird que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran
ciertos eventos (por ejemplo, cambio en el plazo del arrendamiento, cambio en los pagos de
arrendamiento futuros resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos
pagos, entre otros). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo
de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de
arrendamientos: los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.

La Sucursal adopté la NIIF 16 desde el inicio de sus operaciones. Actualmente, la Sucursal mantiene un

contrato de arrendamiento de oficinas al plazo de dos afos. Los expedientes practicos utilizados en la
aplicacion inicial de la NIIF 16 fueron los siguientes:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO DESDE SU INCORPORACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

o Aplicacion de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares;

o Contabilizacién de arrendamientos operativos con un periodo remanente de menos de 12 meses
al 1 de enero del 2019 como arrendamientos de corto plazo, y;

o Exclusion de costos indirectos iniciales para la medicion de activos por derecho de uso a la fecha
de aplicacion inicial.

CINIIF 23 — Incertidumbre frente a los tratamientos de Impuesto a la renta

CINIIF 23 aborda la contabilidad de los impuestos a la renta cuando los tratamientos fiscales implican
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos diferidos. No se aplica a impuestos o

gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos relacionados con
intereses y multas asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La interpretacion aborda especificamente
lo siguiente:

o Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado;

o Los supuestos que hace la Sucursal sobre la revisién de los tratamientos fiscales por parte de la
autoridad fiscal;

o Coémo una entidad determina la ganancia tributaria (pérdida tributaria), bases impositivas, pérdidas
tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas impositivas; y,

o Cobmo una entidad considera cambios en hechos y circunstancias.

Debido a que la Sucursal inici6 sus operaciones en el afio 2019y que obtuvo pérdida en sus actividades,
la evaluacion de incertidumbres frente al impuesto a la renta no reflej6 posiciones tributarias inciertas.

Aun no adoptadas por la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compadia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1yNIC 8 Mod|f|caC|(?nes para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con 1 de enero 2020
otras modificaciones
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIIF 9, NIC 39 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (referenciales). 1 de enero 2020

La Sucursal estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impactos significativos en los estados financieros
combinados en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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POR EL PERIODO DESDE SU INCORPORACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario en el que opera la entidad (la moneda funcional). Los estados financieros se presentan
en ddélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado
de

resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
cobertura de flujos de efectivo.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo en bancos, que se presenta en el estado de situacion financiera lo constituyen
depdsitos a la vista en instituciones financieras locales, de gran liquidez, facilmente convertibles en
efectivo y sujeto a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicién

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Sucursal para la gestion de cada activo financiero.

El modelo de negocio de la Sucursal para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, con cambios en la venta de activos financieros, o ambos.

Medicién posterior

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias: Activos
financieros al costo amortizado; activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales que se reciclan en resultados acumulados; activos financieros a valor razonable con cambios
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en otros resultados integrales que no se reciclan en resultados acumulados; y, activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal mantiene como activos financieros al costo amortizado al
efectivo en bancos, mismo que se aproxima al valor nominal, dada la naturaleza de estos instrumentos
financieros. No existen activos financieros que se clasifiquen en las demas categorias anteriores.

Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y medicién

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen las cuentas por pagar comerciales.
Medicién posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados-

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propdsito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Sucursal que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.

La Sucursal no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

(i) Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los
pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién bajo el método de la tasa
de interés efectiva.
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El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del
pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros
en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente.

Inversiones de exploracién

La Sucursal reconoce como costos de exploracion y evaluacion aquellos incurridos después de obtener
el derecho legal de explorar un area determinada y antes de que sean demostrables la factibilidad
técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso hidrocarburifero. Estas inversiones estan
relacionadas con el descubrimiento especifico de reservas. Se miden al costo histérico y se encuentran
capitalizadas como parte de las inversiones, caso contrario son cargados a resultados en el afio que
se concluye que los mismos no arrojaron resultados satisfactorios.

Los desembolsos relacionados con estudios de sismica en la fase de exploraciéon y evaluacién se
reconocen como inversiones de exploracion y evaluacion se evaluan como parte de los costos
capitalizados totales asociados a un area determinada.

Los desembolsos por Contribucion por Utilizacion de Aguas y Materiales Naturales de Construccion y
Contribucién anual para el Desarrollo de la Educacion Técnica Nacional y Becas se capitalizan en las
inversiones de exploracion y evaluacion hasta que se realice la declaratoria de comercialidad y paso a
produccion. En esta fase, estas contribuciones se contabilizan en el estado de resultados integrales.

Activos fijos (equipos de computacion)

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia las entidades y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
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posteriores que corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Uutiles
diferenciadas y no considera valores residuales, pues se estima que el valor de realizacién de sus
activos fijos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los
estados financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Ndmero
Tipo de bienes de anos
Equipos de computacion 3

Arrendamientos
Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso se encuentran valorados al costo, neto de amortizacion acumulada y
las posibles pérdidas por deterioro de su valor. El costo incluye el importe de los pasivos por
arrendamientos, los costos iniciales incurridos netos de los incentivos por arrendamientos.

La Sucursal reconoce los activos por derecho de uso a la fecha en el que el activo identificable esta
disponible para su uso.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos por derecho de uso, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra en los resultados integrales segun corresponda.

Pasivos por arrendamiento

Los pasivos por arrendamiento son valorados al valor presente de los pagos por arrendamiento que se
realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos por arrendamiento incluyen pagos fijos netos
de los incentivos por arrendamiento, los pagos variables de arrendamiento dependen de un indice o
una tasa, las garantias de valor residual, el precio de ejercer de una opcion de compra y las multas por
rescindir un arrendamiento, si las hubiere.

Para el céalculo del valor presente de los pagos de arrendamiento, la Sucursal utiliza la tasa de interés
incremental en la fecha de inicio del arrendamiento, si la tasa de interés implicita en el arrendamiento
no es facilmente determinable. Después de la fecha de inicio, los importes de pasivos por
arrendamiento se incrementan para reflejar la acumulacion de intereses y se reducen por los pagos de
arrendamiento realizados.
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Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor.

La Sucursal aplica la exencién de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus arrendamientos
a corto plazo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses o
menos desde la fecha de inicio y no contienen una opcién de compra). También aplica el arrendamiento
de la exencion de reconocimiento de activos de bajo valor a los arrendamientos que se consideran de
bajo valor. Los pagos de arrendamiento en arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos
de bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Provisiones

Las provisiones se registran provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién vy, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso
del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalua en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuestos indirectos

Los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto indirecto (ej.
impuesto al valor agregado), salvo:

o Cuando el impuesto indirecto incurrido en una adquisicion de activos o en una prestaciéon de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce

como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

o Las cuentas por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.
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El importe neto de impuestos indirectos que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos subsecuentes-

Los eventos subsecuentes al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacién
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
incluidos en notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por las entidades se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

A continuacion, se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen
un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos
durante el préoximo ejercicio. La Sucursal ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los presentes estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de
la Sucursal. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que ocurren.

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en
el futuro.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de las entidades y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

- Determinacién del plazo de arrendamiento de contratos con opcién de renovacion y terminacién:
La Sucursal determina el plazo del arrendamiento como el término no cancelable del
arrendamiento, junto con cualquier periodo cubierto por una opcion para extender el arrendamiento
si es probable que se ejercera, o cualquier periodo cubierto por una opcién para terminar el
arrendamiento, si es probable de no ser ejercido.

La Sucursal tiene actualmente un contrato de arrendamiento que incluye opciones de extension y
terminacioén. La Sucursal aplica el juicio al evaluar si es probable ejercer o no la opcion de renovar
o rescindir el arrendamiento, es decir, considera todos los factores relevantes que crean un
incentivo econdémico para que ejerza la renovacion o la terminacion. La Sucursal reevaluara el
plazo del arrendamiento si hay un evento significativo o cambio en las circunstancias que esta bajo
su control y afecta su capacidad de ejercer o no ejercer la opcidon de renovar o terminar (por
ejemplo, la construccion de un arrendamiento significativo mejoras o personalizacion significativa
del activo arrendado).

- Estimacion de la tasa de interés incremental: La Sucursal no puede determinar facilmente la tasa
de interés implicita en el arrendamiento, por lo tanto, utiliza su tasa de interés incremental (IBR en
sus siglas en inglés) para medir los pasivos por arrendamiento. La IBR es la tasa de interés que la
Sucursal tendria que pagar para pedir prestado durante un plazo similar, y con un valor similar, los
fondos necesarios para obtener un activo de un valor similar al activo por derecho de uso en un
entorno econémico similar, por lo tanto, el IBR refleja lo que la Sucursal 'tendria que pagar', lo que
requiere una estimacion cuando no hay tasas observables disponibles o cuando deben ajustarse
para reflejar los términos y condiciones del arrendamiento.

La Sucursal estima el IBR utilizando datos observables (como las tasas de interés del mercado)
cuando estan disponibles y se requiere que haga ciertas estimaciones especificas de la entidad.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

La Sucursal opera en la industria de hidrocarburos. Sus actividades estan expuestas a una variedad de
riesgos financieros principalmente relacionados con riesgos de mercado, riesgo crediticio, riesgo de
tipo de interés, riesgo de tipo de cambio, riesgo de liquidez y otros riesgos. El programa de
administracion de riesgos de la Sucursal esta dirigido a minimizar los potenciales efectos adversos en
su desempefio financiero.

La Casa Matriz tiene a su cargo la administraciéon de riesgos de acuerdo con la politica aprobada para
las Compania del Grupo Gran Tierra. La Casa Matriz identifica, evalta y cubre los riesgos financieros
en coordinacién estrecha con las unidades operativas y proporciona directrices para la administracion
general de riesgos.

(@)

Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de
interés o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos
financieros, pasivos o flujos de efectivo esperados de la Sucursal. La Administracion sigue una
serie de guias y procedimientos basados en la centralizaciéon del manejo de las funciones de
tesoreria.

El principal riesgo de mercado que tiene la Sucursal se relaciona con los precios del petréleo.
Los precios del petréleo son volatiles e impredecibles y estan influenciados por las
preocupaciones sobre el desequilibrio mundial de la oferta y la demanda y muchos otros factores
del mercado fuera del control de la entidad. Esta situacion puede afectar al riesgo de liquidez
debido a que la mayoria de los ingresos de Casa Matriz (entidad que provee financiamiento a la
Sucursal) proviene de las ventas de petréleo. Para disminuir este riesgo, la Casa Matriz celebra
contratos de derivados de precios de productos basicos para gestionar la variabilidad de los flujos
de efectivo asociados con la venta prevista de produccion de petrdleo y proporcionar un nivel
base de flujo de efectivo para asegurar que la ejecucion de las inversiones de capital y
compromisos de inversion de la Sucursal.

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, no existe exposicion al riesgo de cambio resultante
de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son en la moneda
funcional. En todo caso, las politicas de las entidades del Grupo Gran Tierra Energy establecen
que, si la Sucursal celebrase contratos en una moneda distinta a la moneda funcional, las
exposiciones al tipo de cambio se gestionan a través de contratos de derivados que permiten
gestionar la variabilidad de los flujos asociados en moneda extranjera.

Riesgo de tipos de interés: El riesgo de tipos de interés de que los flujos de efectivo futuros
fluctien como resultado de cambios en las tasas de interés del mercado. Debido a que la
Sucursal no ha incurrido en lineas de crédito con tasas de interés variable, no existen
afectaciones a las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.
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(b)

(c)

(d)

Concentracion de riesgo crediticio

Los activos financieros potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio
consisten principalmente en el no cumplimiento de la contra parte de un instrumento financiero.
El instrumento financiero que estd expuesto a concentraciones de riesgo de crédito en la
Sucursal es el efectivo en bancos. Para disminuir este riesgo, el efectivo en bancos incluye a los
saldos en cuentas bancarias que son colocados en instituciones financieras con calificaciones
crediticias de grado de inversién. Debido a que la Sucursal esta en etapa de exploracion, el riesgo
de crédito no afecta a otras partidas del balance general. Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal
no ha experimentado incumplimientos materiales de su contra parte.

Respecto a la institucion financiera donde se mantiene el efectivo en bancos, tiene calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que los recursos con los que el Grupo Gran Tierra Energy
fondea a la Sucursal podrian no estar disponibles. A través de su Casa Matriz, la Sucursal tiene
acceso a un amplio rango de fondos a tasas competitivas de bancos y mercados de capitales.
En la situacion actual la Sucursal cree que tiene acceso a suficientes fondos para cumplir con
las estimaciones de requerimientos de recursos. La Sucursal tiene un manejo efectivo de
tesoreria que monitorea en forma continua los requerimientos de caja. Los fondos son solamente
retenidos para cumplir los programas operativos y de inversiones comprometidas.

Riesgo operativo

En sus actividades la Sucursal enfrenta riesgos industriales y de medio ambiente por lo que se
encuentra sujeta a extensas regulaciones gubernamentales concernientes a la proteccion del
medioambiente, salud y seguridad industrial. En el alcance general de las actividades de la
Sucursal, se involucran una amplia gama de riesgos operativos tales como explosién, incendio o
derrame de productos toxicos, generacion de desechos no biodegradables.

Las actividades de exploracion se llevan a cabo en sitios que son ecolégicamente sensitivos
(selva amazodnica), y se requiere conocimientos especificos para minimizar el impacto en el
referido ecosistema, biodiversidad y salud humana.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 se conformaban de la siguiente manera:
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2019
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 108,436
Total activos financieros 108,436
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 539,370
Total pasivos financieros 539,370

El valor en libros de efectivo y proveedores se aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 el efectivo en bancos constituye el saldo en una cuenta corriente local
expresada en dolares de los Estados Unidos de América. Los fondos son de libre disponibilidad y no
existen restricciones sobre los saldos al cierre del periodo informado.

INVERSIONES DE EXPLORACION

Al 31 de diciembre de 2019, las inversiones de exploracién y evaluaciéon se formaban de la siguiente
manera:

Bloque Bloque Bloque

Chanangue Charapa Iguana Total
Sismica 237103 46,610 233,826 517,539
Permisos ambientales 678,341 756,825 603,202 2,038,368
Geoquimica 48,623 50,371 98.994
Contribuciones (a) - - - 247,000

contractuales

964,067 853,806 837,028 2,654,901

(a) Incluyen los desembolsos por la Contribucion anual por Utilizacién de Aguas y Materiales Naturales de
Construccion y Contribucion anual para el Desarrollo de la Educaciéon Técnica Nacional y Becas.

Las inversiones de Exploracion estan sujetas a revision por parte de la Agencia de Regulacion y Control
Hidrocarburifero - ARCH. Si este organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas podrian
no formar parte de la amortizaciéon aceptada una vez iniciada la Comercialidad de los Bloques, lo cual
podria afectar en los calculos de Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores en las utilidades,
una vez que dichas objeciones sean ratificadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI y aceptadas
por las entidades. La ARCH se encuentra en proceso de auditoria de las operaciones de los Bloques
Charapa, Chanangue e Iguana del afio 2019.
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ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2019, los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento se formaban
de la siguiente manera:

Activo por derecho de uso

2019
Inmuebles 26,466

26,466

Pasivos por arrendamiento

2019
Corriente 18,591
No corriente 8,296

26,887

Al 31 de diciembre de 2019, el movimiento de los pasivos por arrendamiento fue el siguiente:

Activos por Pasivos por
derecho de uso arrendamiento

Saldo al 26 de abril de 2019 -

Mas (menos)

Adiciones 32,693 32,693
Depreciacion (6,227) -
Pagos - (5,806)
gg:(;o al 31 de diciembre de 26,466 26,887

Los gastos por interés y los gastos relacionados con arrendamientos de corto plazo reconocidos en el
estado de resultados integrales en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron US$994 y
US$1,468 respectivamente.

La Compafiia mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Tipo de activo Periodos de Anos de
identificado Uso del activo identificado arrendamiento terminacion
Inmueble - Oficina Operativo 2 anos 2021
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO DESDE SU INCORPORACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES

Un resumen de proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue:

2019
Proveedores locales (a) 131,060
Proveedores del exterior (b) 408,310

539,370

(@) Incluyen principalmente saldos por pagar a diversos proveedores por servicios de asesoria $78,358,

seguridad $45,101, seguros $ 4,276 y gastos administrativos $3,325. Los plazos promedio de
son de 30 dias.

(b) Incluyen principalmente saldos por pagar a los proveedores de sismica y geologia.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2019 las provisiones se formaban de la siguiente manera:

2019
Provisiones comerciales 837,714
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 20,416

858,130

SALDOS Y TRANSACCIONES CON CASA MATRIZ

pago

Al 31 de diciembre de 2019 no existen saldos pendientes de pago o cobro entre la Sucursal y la Casa

Matriz:

Transacciones

Las operaciones entre la Sucursal y su Casa Matriz, forman parte de las transacciones habituales

de la

Sucursal considerando su objeto y condiciones. El detalle de las transacciones realizadas con Casa Matriz

durante el afio 2019 fue como sigue:

Entidad Pais Tipo de transaccion Relacion uUs$
Gran Tierra Energy Inc. Canada Aporte para futuras capitalizaciones Accionista 2,105,000
Gran Tierra Energy Inc. Canada Capital asignado Accionista 40,000
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Remuneraciones al personal clave

La Administracion de la Sucursal le corresponde al Apoderado Especial. La Administracion de la Sucursal
mantiene el apoyo de personal clave en otras areas. Estos ejecutivos no tienen relacion laboral con la
Sucursal ya que pertenecen a la némina del personal de Gran Tierra Energy Inc.

IMPUESTO A LA RENTA

12.1 Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2019, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 3,625
Retenciones en la fuente de IVA 43,029
46,654

12.2 Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis
afios cuando la Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del
impuesto. La Sucursal no ha sido fiscalizada desde su domiciliacion. El periodo abierto de revision es
2019.

12.3 Tasa impositiva

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacién de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior
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al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

12.4 Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones,
los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

12.5 Otros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5 y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede
ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion
de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.
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- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago
de jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme
lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios
de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por
mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compafiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que
se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracion de la Sucursal, luego del analisis efectuado considera que, de las mencionadas
reformas, los principales cambios que le han sido aplicables son: i) gravar impuesto a los
dividendos distribuidos al exterior; ii) creacién de la contribucion unica y temporal; iii) destinar el
rubro de las provisiones por jubilacion a una administradora de fondo para qué estas sean
deducibles, y; iv) eliminacién del anticipo de Impuesto a la Renta.

INVERSION DE LA CASA MATRIZ

Capital asignado: La Sucursal en Ecuador tiene un capital asignado de 40,000 segun consta en la
Escritura Publica de domiciliacién de fecha 26 de abril del 2019.

Aportes para futuras capitalizaciones: Incluye los aportes recibidos para futuras capitalizaciones de
entidades del Grupo Gran Tierra Energy, mismos que son utilizados para las actividades del giro del
negocio.

Durante el afio 2019, la Sucursal recibié como aportes el valor de US$2,105,000. Con fecha 20 de
diciembre de 2019, la Junta de Administradores de la Casa Matriz deciden convertir los fondos recibidos
en aportes para futuras capitalizaciones. La Administracion de la Sucursal tiene la intencion de convertir
el 100% de estos aportes en capital asignado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019

Servicios de seguridad 191,089
Servicios legales 146,243
Servicios profesionales 118,923
Suministros y materiales de oficina 39,454
Gastos de viaje 32,071
Tecnologia y redes 9,815
Depreciaciones de derechos de uso 6,227
Arrendamientos de corto plazo 1,468
Otros 20,649

565,939

COMPROMISOS

Contratos de consultoria ambiental-

La Sucursal firmo tres contratos de consultoria para viabilizar las operaciones ambientales de los
Bloques Iguana, Chanague y Charapa con Ingenieria, Ambiente y Desarrollo, Envirotec Cia. Ltda, Entrix
Américas S.A. y Ecuambiente Consulting Group Cia. Ltda respectivamente. Los contratos tienen una
vigencia de 3 afos a partir del 6 de mayo de 2019.

EVENTOS SUBSECUENTES

A fines de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacion al final del afio
era que un numero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados a la Organizacién
Mundial de la Salud (OMS). En los primeros meses de 2020, el virus se propago a nivel mundial y la OMS
declar6 este brote como una pandemia. En el pais, el Gobierno ha decretado el estado de excepcion,
mismo que restringe de forma parcial el derecho a la libre movilidad de las personas y ha producido el cese
de las actividades comerciales. En la actualidad, la Sucursal no puede determinar el impacto de la
pandemia del virus COVID-19 en su posicion financiera futura y en sus operaciones, sin embargo, la
Sucursal considera que este evento no requiere ajustes a los estados financieros adjuntos.

Excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision
de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

* * * *
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