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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Atimhold - Atimasa Holding S. A.;

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Atimhold - Atimasa Holding S. A. (una
sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Corporacién Primax S. A. de Perd), que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Atimhold - Atimasa Holding S. A. al 31 de diciembre de
2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para [a opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Otros asuntos

Como se mencicna en la Nota 4(a), estos estados financieros separados se emiten con el propdsito de cumplir
con los requerimientos legales locales y presentan la situacién financiera, resultados de operacién y flujos
de efectivo de Atimhold - Atimasa Holding S. A. de manera individual. Este informe se presenta para uso
exclusivo de la gerencia de Atimhold - Atimasa Holding S.A. y de la Superintendencia de Compafias, Valores
y Seguros y no deben ser usados para otro proposito diferente.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno
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determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros separados, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad
de la Compafiila para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos
que la gerencia intente liguidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista
para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros separados tomados en
su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara
distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son
consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse gue
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademads:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros debidas a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsidn importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, perc no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe
de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su
continuidad como un negocio en marcha.

e  Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y |la oportunidad de la auditorfa,
y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en
el control interno gue identificamos en nuestra auditoria.

RNAE No7 462
W
\/ atpicio Cevallos
NCPA No. 21.502
Quito, Ecuador
29 de febrero de 2020
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Atimhold - Atimasa Holding S.A.

Estado separado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

Notas 2019
Activo
Activo corriente:
Efectivo en bancos 8 140
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9(a) 2,999,775
Total activo corriente 2,999,915
Activo no corriente:
Inversiones en acciones 10 800
Total activo no corriente 800
Total activo 3,000,715
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9(b) 332
Total pasivo corriente 332
Total pasivo 332
Patrimonio:
Capital emitido 12(a) 800
Utilidades retenidas 2,999,583
Total patrimonio 3,000,383
Total pasivo y patrimonio 3,000,715

£y £~
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Pedro)iﬁue{a
Geren} General \"C/otna;dora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Atimhold - Atimasa Holding S.A.

Estado separado de resultados integrales
Por el afno terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

Nota 2019
Ingresos por dividendos recibidos 13 2,999,775
Gastos operativos:
Gastos de administracién (192)
Utilidad neta 2,999,583

Pedro Vizueta
Gerenté General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Atimhold - Atimasa Holding S.A.

Estado separado de cambios en el patrimonio
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

Capital Resultados
Total
emitido acumulados
Mas (menos):
Escisién de capital 800 - 800
Utilidad del ejercicio - 2,999,583 2,999,583
Saldo al 31 de diciembre de 2019 800 2,999,583 3,000,383

Pedro Vizueta
Gerenté General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Atimhold - Atimasa Holding S.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Aumento en cuentas por pagar a entidades relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Aumento neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio

Saldo al final

Pedro Vizueta
Gerenté General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Atimhold - Atimasa Holding S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Atimhold — Atimasa Holding S.A., (en adelante la Compafia) fue constituida en Ecuador en septiembre de
2018, mediante la escision de una parte del capital de la Compania Primax Comercial del Ecuador S.A.

En el mes de marzo del 2019, con resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2019-00001824, y con fecha de
registro mercantil 01 de abril de 2019 se aprueba la escision de la Comparia Primax Comercial del Ecuador
S.A., y la creacion por efecto de la compania Atimhold - Atimasa Holding S.A. con un capital social de US$
800,00 que se regira por su propio estatuto social.

Atimhold — Atimasa Holding S.A., es subsidiaria de Corporacion Primax S.A. (compania de Peru) y su principal
actividad es ser una tenedora de acciones.

En el mes de octubre de 2019, la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas de Atimhold — Atimasa
Holding S.A., aprobd la firma de un contrato de fianza solidaria en calidad de fiador, en la cual se obliga frente
a Scotiabank Pert S.A., en calidad de representante de los tenedores de Bonos Corporativos que fueron
emitidos por Corporacion Primax S.A., a titulo de fianza, para garantizar hasta por la suma de 300,000,000
(trecientos millones de Dolares de E.U.A.) o su equivalente en Soles Peruanos, en forma solidaria,
irrevocable, incondicional, indivisible y de ejecucion inmediata, sin beneficio de excusion ni divisién, el
cumplimiento de las obligaciones asumidas como consecuencia de la emision de Bonos Corporativos, de
acuerdo a lo establecido en el Contrato Marco de Emision del “Primer Programa de Bonos Corporativos
Primax”, suscrito por Corporacién Primax S.A., los bonos Corporativos seran colocados en la Republica del
Perl y estaran sujetos a la ley peruana. Al 31 de diciembre de 2019 este contrato de fianza solidaria se
mantiene vigente.

En el mes de octubre de 2019, Atimhold — Atimasa Holding S.A., firmé un contrato de fianza solidaria en
calidad de fiador, en el cual se obliga frente al representante de los tenedores de Bonos Corporativos que
fueron emitidos por Corporacion Primax S.A. en el Perq, a titulo de fianza, para garantizar hasta por la suma
de 200,000,000 (doscientos millones y 00/100 de Dolares de E.U.A.) o su equivalente en Soles Peruanos, en
forma solidaria, irrevocable, incondicional, indivisible y de ejecucion inmediata, sin beneficio de excusion ni
divisién, el cumplimiento de las obligaciones asumidas por Corporacion Primax S.A como consecuencia de
la emision de Bonos Corporativos, de acuerdo a lo establecido en el Contrato Marco de Emision del “Segundo
Programa de Bonos Corporativos Primax”.

Los estados financieros separados de Atimhold — Atimasa Holding S.A. adjuntos han sido aprobados por la
gerencia de la Compania para su distribucion el 28 de febrero de 2019 y seran presentados para la aprobacion
de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

La direccion registrada de la Compariia en Ecuador en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, en la
Avenida 12 de Octubre y Av. Coruna, Edificio Urban Plazo piso 5.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Bases de medicion:

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. Los estados financieros
se presentan en Délares de Estados Unidos Americanos que es la moneda de curso legal en Ecuador y la
moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Adopcion de politicas contables

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que
la Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2019, segun se describe a continuacion:

- NIIF 16 — Arrendamientos
- Interpretacion CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias
- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa
- Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccién o liquidacion del plan
- Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017:
¢ NIIF 3: Combinaciones de negocios
e NIIF 11: Acuerdos conjuntos
¢ NIC 12: Impuesto a las ganancias
e NIC 23: Costos de financiamiento

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2019, la Compania ha aplicado NIIF 16 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los
cambios originados por la aplicacion de esta nueva norma se los detalla a continuacién:

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Unico en el balance general similar a la
contabilizacion de los arrendamientos financieros segun la NIC 17.

NIIF 16 incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios, arrendamientos de activos de "poco
valor" (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con
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un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario
reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un
activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el
activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses en el
pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo por derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran
ciertos eventos (por ejemplo, cambio en el plazo del arrendamiento, cambio en los pagos de arrendamiento
futuros resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos, entre otros). El
arrendatario generalmente reconocera el monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como un
ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de
arrendamientos: los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.

La Compainiia analizo el efecto de la adopt6 la NIIF 16, la cual no tuvo impacto en sus estados financieros,
debido que actualmente no cuenta con ningun tipo de arriendos.

La Compariia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o en conjunto con
uno o mas tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque que predice mejor la resolucion de la
incertidumbre.

La Compaiiia aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a
la renta. Tras la adopcion de CINIIF 23, la Compania no consider6 tener posiciones fiscales inciertas.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Companfia en la preparacion de sus estados
financieros separados son las siguientes:

a) Estados financieros separados
Los estados financieros separados no consolidados de Atimhold — Atimasa Holding S. A. se emiten para
cumplir con requerimientos legales locales y presentan la inversion en su subsidiaria al costo (Véase
Notas 4 (d) y 10), de acuerdo a lo establecido en la Norma de Contabilidad Internacional (NIC) 27
“Estados Financieros Consolidados y Separados”.

b) Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos en efectivo y los valores mantenidos en bancos que se
presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal y no estan sujetos a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

c) Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.
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Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificaciéon de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Compania para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales ORI, es necesario que este otorgue el derecho a la Compaiiia a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés)
sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compariia para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, con cambios en la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se reciclan
en resultados acumulados (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que no se reciclan
en resultados acumulados (instrumentos de patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compainia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.
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Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen deudores comerciales, cuentas
por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)
La Comparia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI si se
cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través del cobro y la venta de estos, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI, los ingresos financieros, valuacién
por tipo de cambio y pérdidas por deterioro, se reconocen en el estado de resultados y se calculan de
la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor
razonable restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable
acumulado reconocido en ORI es reciclado al estado de resultados integrales.

La Compania no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en Otros resultados
integrales ORI.

Activos financieros designados al valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de
patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compania puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en ORI cuando
cumplen con la definicion de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion” y
no se mantienen para su venta. La clasificacion se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a pérdidas y ganancias. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido
el derecho de pago, excepto cuando la Compafia se beneficia de dichos ingresos como una
recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI.
Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en ORI no estan sujetos a
la evaluacion de deterioro.

La Compafia no mantiene activos financieros registrados en esta categoria al cierre del periodo.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para la negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros que se requiera obligatoriamente ser
medidos al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los
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derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como
instrumentos de cobertura efectivos.

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambios en resultados, independientemente del modelo de
negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda
pueden ser designados a valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al
hacerlo elimina, o significativamente reduce, un error contable.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de
resultados.

Esta categoria incluye los instrumentos derivados y las inversiones de capital cotizadas que la
Compania no habia irrevocablemente elegido clasificar al valor razonable con cambios en ORI. Los
dividendos sobre las inversiones de capital cotizadas también se reconocen como otros Ingresos en el
estado de resultados cuando se ha establecido el derecho de pago.

La Compafia no mantiene activos financieros registrados en esta categoria al cierre del periodo.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y;

- La Comparnia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido
el control del activo.

Cuando la Compafia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo
financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Compania continda reconociendo el activo. En ese caso, la Compafiia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compania tiene
retenido.
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La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compafia puede ser
requerida para pago.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el proposito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compania que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.

La Compafia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existente se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacién
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente.

d) Inversidn en subsidiaria
Las inversiones en acciones se registran al costo, los dividendos procedentes de la subsidiara se
reconocen en los resultados del afio cuando surja el derecho de recibirlo.

e) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se esperan
recuperarse de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

f)  Reconocimiento de ingresos provenientes de dividendos-
La Compania reconoce ingresos por dividendos de su subsidiaria cuando surge el derecho de recibirlos

dg) Reconocimiento de costos y gastos
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

h) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacién
financiera de la Compania a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de gastos, activos y pasivos, y revelaciones
relacionadas, En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el
futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

A continuacion se describen el supuestos relacionados con acontecimientos futuros y otras fuentes clave de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos a futuro. La
Comparnia ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de
la preparacion de los presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales
sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

7.

que puedan surgir mas alla del control de la Compania. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el
momento en el que ocurren.

. Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compainiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretacion de
normas que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienza el 1 de enero de 2020. En este sentido, la
Companiia tiene la intencién de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Modificaciones de la NIIF 3 - Definiciéon de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma a la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020
Modificaciones ala NIC 1 y ala NIC 8 - Definiciéon de materialidad 1 de enero de 2020
Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIF 1 de enero de 2020
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada
0 Negocios conjuntos Por definir

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 se conforman de la siguiente manera:

2019
Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en bancos 140
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,999,775
Total activos financieros 2,999,915
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 332

Total pasivos financieros 332

El efectivo en bancos, cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas, se aproximan al valor justo debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO EN BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de efectivo en bancos se formaba como sigue:

2019

Bancos (1) 140

140

La Compariia mantiene su cuenta corriente en Délares de E.U.A. en una entidad financiera local; los fondos son de libre

disponibilidad y generan intereses
CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Naturaleza de la Origen de la Venci-
Sociedad relacion Pais transaccion miento 2019
Anticipo de
Corporacién Primax (1) Matriz Peru dividendos 2020 2,996,025
Anticipo de
Inversiones Piuranas (1) Matriz Pert dividendos 2020 3,750

2,999,775

(1) Corresponde al anticipo de dividendos realizado en el mes de junio.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2019, la cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaba de la siguiente

manera:
Naturaleza
de la Origen de la
Sociedad relacion Pais transaccion  Vencimiento 2019
Atimasa S.A. Subsidiaria  Ecuador Compras 2020 332

332

Las operaciones entre la Compania y sus entidades relacionadas forman parte de las transacciones
habituales considerando su objeto y condiciones.

Las transacciones con entidades relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las
partes en términos similares como si fuesen realizadas con terceros no relacionados.
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10. INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre de 2019, la inversion en acciones se constituia de la siguiente manera:

Valor %
costo participacion

Compaiia emisora Pais Actividad principal 2019 2019
Atimasa S.A. Ecuador  Comercializacion de combustibles y derivados 800 99.99%

800 99.99%

11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

a) Impuesto alarenta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2019
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,999,583
Mas (menos):
Gastos no deducibles 192
Otras rentas exentas (2,999,775)

Utilidad gravable -

b) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)  Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta,
y hasta seis afos cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo
o parte del impuesto.

La Compafiia no ha sido fiscalizada.

ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afos las inversiones
nuevas y productivas, en los sectores econémicos considerados como prioritarios, de industrias
basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-privada.
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i)

Estan exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12 afios contados desde
el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion
y que se encuentren fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podran
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por un periodo de 8 afos.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual se tomara en cuenta las condiciones y
procedimientos establecidos en el Reglamento de Aplicacion de la Ley para el Fomento Productivo
y Atraccion de Inversiones para la aplicacion y verificacion de este requisito, en atencién al tamafo
de las sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion de
15 anos.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del
Ecuador.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior
al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

En caso de que la Companiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
cumpla con las siguientes condiciones:

e Se efectle el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo
a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

e La maquinaria y equipos adquiridos cumplan con las condiciones establecidas en la referida
Ley y su Reglamento; y permanezcan en uso del contribuyente al menos por 2 anos, v,
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iv)

e Obtener un informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion
laboral directa o indirecta con el contribuyente, mismo que debera contener la informacién
requerida por el Reglamento de aplicacion de esta Ley.

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion
de la Gestion Financiera (29 de diciembre 2017), gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta
durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que:

. Generen empleo neto
. Se incorpore el 25% de valor agregado nacional a sus procesos productivos relacionados con
los siguientes componentes:

o  Equipo o Maquinaria
o  Materia Prima

o Insumos

o  Mano de Obra o,

o  Servicios locales

. La microempresa sea nueva en su totalidad sin considerar el mero traspaso de activos.

Para el calculo de la base imponible del Impuesto a la Renta se debera deducir adicionalmente un
valor equivalente a una fraccién basica gravada con tarifa cero de Impuesto a la Renta para
personas naturales.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto ala renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones,
los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios
contados a partir del inicio de su operacién efectiva.
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v)

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica cuando:

a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos, la exencion no sera aplicable Unicamente sobre la porciéon no
informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador 0 a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo
deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacién de la misma Ley. El valor asi
obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que
debera verse reflejado en el comprobante de retencién.

Si la sociedad residente o establecida en el Ecuador distribuye en mas de una ocasién dentro de
un mismo ejercicio fiscal dividendos gravados a favor de una misma persona natural o beneficiario
efectivo ecuatoriano, en cada distribucion se debera reliquidar el valor de la retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% o0 28%);sin embargo la retencién no
podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del ejercicio econdémico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracién de Impuesto a la Renta.
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vi)

c)

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180
dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con
un plazo mayor a un afno, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la

determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la

importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica

Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas
tributarias son los siguientes:

Las Companias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden beneficiarse de la
exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

. Reformas tributarias
Mediante la Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 111 el 31 de diciembre del 2019, se establecieron reformas tributarias,
entre las cuales principalmente se encuentran las siguientes:
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Impuesto a la Renta

- Dividendos

Se considerara como ingreso exento los dividendos y utilidades calculados
después del pago del Impuesto a la Renta, distribuidos por sociedades residentes
nacionales o extranjeras residentes en Ecuador Unicamente a favor de otras
sociedades nacionales.

La capitalizacién de utilidades no sera considera como distribucion de dividendos,
inclusive si dicha capitalizacion se genere como parte de una reinversién de
utilidades.

La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente, se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta.
El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

Cuando la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado (40% del dividendo) formara parte de su renta global.
Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el
25% sobre el ingreso gravado, conforme la resolucién que emita el SRl

En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y
el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el punto anterior

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima
tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

- Jubilacion Patronal y Desahucio

Se configura como ingreso de fuente ecuatoriana, a aquel generado por las
provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido utilizadas como gastos deducibles y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de la provision.

Reforma de Jubilacién Patronal y Desahucio - Vigente a partir del afo 2021

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas
en estudios actuariales.

Para efectos de que la provisién de jubilacion patronal sea considerada como un
gasto de deducible se debera cumplir con lo siguiente:

a) La provisién se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
de trabajo en la misma empresa y,
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b) Los aportes en efectivo de esta provisidn sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos y debidamente autorizadas por
la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
companias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente por
partes relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de personas naturales,
el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no debera
ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

Se establece una deduccién adicional del 50% de los seguros de crédito
contratados para la exportacion de conformidad con lo que se establezca en el
reglamento.

Se elimina la figura del Impuesto minimo y el célculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta en funcién de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles.
El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al
50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente,
efectuadas en el egjercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Impuesto al Valor Agreqado

- Los exportadores, sean personas naturales o sociedades y los operadores de turismo

receptivo dejan de ser considerados agente de retencidn del Impuesto al Valor Agregado

(IVA)

- Se incluye como agente de retencion del Impuesto al Valor Agregado a las empresas

emisoras de tarjeta de crédito en los pagos efectuados en la adquisiciéon de servicios

digitales cuando el prestador del servicio no se encuentra registrado ante el SRI.

- Seincluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor

agregado a los siguientes:

- Servicios digitales de acuerdo a lo que se defina en el Reglamento de aplicacion de

la Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria v,

- Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesano calificado por

los organismos competentes, siempre y cuando supere los limites establecidos para

estar obligado a llevar contabilidad

El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacion en la nube.
Servicio de carga eléctrica para todo tipo de vehiculo 100% eléctrico.
Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas
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Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

Papel periddico

Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en la
nube (cloud computing).

El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para
la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

Impuesto a los Consumos Especiales

La base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de producciéon nacional o

bienes importados, se determinara segun corresponda en base a las siguientes reglas:

El precio de venta al publico sugerido por el fabricante, importador o prestador de
servicios menos el IVAy el ICE;

El precio ex aduana mas un 30% de margen minimo de comercializacién.

El precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE mas un 30% de margen
minimo de comercializacién

Para el caso de la aplicacion de la tarifa especifica la base imponible sera en funcion
de unidades segun corresponda para cada bien.

La base imponible correspondera al precio de venta del fabricante o precio ex aduana,

segun corresponda, mas un 30% de margen minimo de comercializacion para los

siguientes bienes o servicios:

Productos del tabaco, sucedaneos o sustitutivos del tabaco en cualquier
presentacién, incluyendo tabaco de consumibles de tabaco calentado, liquidos que
contengan nicotina a ser administrados por medio de sistemas de administracién
de nicotina; de acuerdo con las definiciones que se encuentren vigentes por la
autoridad competente.

Perfumes y aguas de tocador.

Aviones, avionetas y helicopteros, motos acuaticas, tricares, cuadrones, yates y
barcos de recreo o similares.

Armas de fuego, videojuegos, focos incandescentes, calefones y sistemas de
calentamiento de agua de uso doméstico que funcionen total o parcialmente
mediante la combustién a gas.

Bebidas gaseosas con contenido de azdcar menor o igual a 25 gramos por litro de
bebida; y

Bebidas energizantes

La base imponible sera el precio de venta del prestador de servicios menos IVA e ICE

para los siguientes bienes o servicios:
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- Servicios de television pagada; y, cuotas, membresias, afiliaciones, acciones y
similares que cobren a sus miembros y usuarios los Clubes Sociales, para prestar
Sus servicios, cuyo monto en su conjunto supere los USD 1.500 anuales.

- Servicios de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, datos y sms
del servicio movil avanzado prestado a sociedades.

- Servicios de telefonia moévil, que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del
servicio movil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad
de prepago.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

- Se establece el plazo minimo de 180 dias como condicion para la exencién del ISD en
las siguientes disposiciones: (antes 360 dias)

- Pago de créditos externos y el respectivo interés. Se incluye como parte del crédito
exento aquellos destinados a la inversion en derechos representativos de capital.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
de aquellas inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de
valores del Ecuador.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital en valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que
hubieren sido adquiridos en el exterior destinadas al financiamiento de vivienda,
microcrédito o de las inversiones productivas.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros ganancias de capital y
capital de aquellos depdsitos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes
del exterior en instituciones del sistema financiero nacional.

- Las exenciones antes descritas no seran aplicables entre partes relacionadas.

Contribucion Unica y Temporal

- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de ddlares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados i
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%

10,000,001.01 En adelante 0.20%
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12. PATRIMONIO

a)

Esta contribucién sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

En ninguin caso esta contribucién sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado
en el ejercicio fiscal 2018

Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible
en la liquidacion del Impuesto a la Renta de los afios 2020, 2021 y 2022.

Su declaracion y pago se realizara hasta le 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucién.

El pago tardio de esta contribucién generara intereses y una multa equivalente a USD
1,500 por cada mes de retraso, multa que no excedera al valor de la contribucion.

Esta contribucion podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo de hasta 3 meses.

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2019, el capital emitido estaba constituido por 20,000 de acciones ordinarias

nominales totalmente pagadas con un valor nominal de 0,04 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Nombre de accionista Numero de acciones Participacion %
Ano 2019
Corporacién Primax S.A. 19,999 99.99
Inversiones Piuranas S.A. 1 0.01
Total 20,000 100.00

b) Dividendos

13.

Con fecha 3 de junio 2019, mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas se
anticip6 dividendos correspondiente al ejercicio 2019 por US$1,999,850 y con fecha 7 agosto de 2019
mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas se anticipé dividendos
correspondiente al ejercicio 2019 por $999,925.

INGRESOS POR DIVIDENDOS RECIBIDOS

Durante los afos 2019, los ingresos por dividendos se formaban de la siguiente manera:

2019

Dividendos recibidos (Atimasa) 2,999,775

2,999,775
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14.

15.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y
comprenden lo siguiente:

Activos y pasivos financieros cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los activos y pasivos
financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el
valor en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los depésitos a plazo,
cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a tasa variable. Estos
instrumentos (efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas,) se clasifican en
el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Compaiiia al 31
de diciembre de 2019.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019 que no se hayan revelado en los mismos.
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