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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en miles de US Délares)
A. COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 6 de octubre de 1977, con la
denominaciéon social de “"Compafiia Elaborados de Café COLCAFE C.A”, e
inscrita en €l Registro Mercantil el 27 de diciembre de 1277. El 10 de junio de
1993, cambié su denominacién social a “Compaiiia de Elaborados de Café
ELCAFE C.A.. El objeto social de la Compaiiia es procesar e industrializar el
grano del café en todas sus fases, para comercializar en €l mercado local €
internacional, los productos industrializados en sus diferentes marcas registradas.
La Compafiia tiene sus oficinas principales en la ciudad de Guayaquil donde
también funciona la planta procesadora de café soluble, adicionalmente cuenta
con una planta procesadora en la cuidad de Montecristi - Manabi, cuyos procesos
permiten al café conservar intactas sus cualidades naturales, siendo por lo tanto el
café liofilizado o mas parecido al café de pasar.

Durante el 2019, la Compafiia exporté US$60,809 miles (US$56,868 miles en
el 2018) de café procesado, que corresponde al 81% (78% en el 2018) de sus
ventas totales siendo su principal mercado el europeo y el 19% (22% en ¢l 2018)
de las ventas fueron destinadas al mercado local.

El costo de venta de café representa el 90% de las ventas totales del afio
2019 (93% en el 2018).

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizaciéon del
Gerente General y de la Junta de Accionistas.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bhases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracidon de cumplimiento; Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por los pasivos por beneficios definidos a largo
plazo de empleados.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de |0s bienes y servicios.



11
COMPARIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
(Continuacién)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia del
valor razonable descrita a continuacion:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en la fecha de la
medicion.

Nivel 2: Datos de entrada (insumos) distintos a los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Datos de entrada (insumos) que no son observables para el activo o
pasivo.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compaiiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo.

Juicios y estimaciones: La preparacién de estados financieros conforme a las
NIIF requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracién que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién: El Délar de Estados Unidos de América
(UsSD) es la moneda de curso legal en la Repdblica del Ecuador y, por lo tanto,
moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clasificacién _de saldos en corrientes vy no_corrientes: La Compaiiia
presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la
clasificacién de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, o se
pretende vendero o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacién, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a |a fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo
o0 equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado © usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacion, se mantiene principalmente con fines de negociacién,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion,
al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del periocdo sobre el que
se informa. La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

Efectivo_y_ equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depédsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién
serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier contrato
que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compaiiia pasa a formar pante de las clausulas
contractuales del instrumento.

+« Medicidn inicial:

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos
financieros se miden inicialimente por su valor razonable mas ¢ menos, en
el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo o pasivo financiero.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccion, si no tienen un componente financiero significativo.

+« Medicién posterior:

Acfivos financieros:

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable
con cambios en resultados, dependiendo de su clasificacién.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amonrtizado o
valor razonable con cambios en resultados.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

Clasificacion.

Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican, segin se midan posteriormente,
sobre la base del modelo de negocic de la Compaiiia para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los fluyjos de efectivo
contractuales de los mismos, en las siguientes categorias:

Costo_amontizado: Los activos financieros que se mantienen dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros. Cualquier ganancia ¢ pérdida que surja de la
baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otros ingresos, netos junto con las ganancias y pérdidas
cambianas. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es mantener los activos financieros para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan unicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a traves de ORI,
excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
detericro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambic que se reconocen en resultados. Cuando se produce
la baja del activo financiero, la ganancia o perdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados
y se reconocen en otros ingresos, netos. Los ingresos por intereses
de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otros ingresos, netos y los
gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no
cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de
deuda gue subsecuentemente se mide a su valor razonable a través
de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos
netos en otros ingresos, netos en el periodo en el que surgen.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

La Compafiia mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.
Estos dltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Inversiones al costo amortizado®, “Cuentas por
cobrar a clientes’, y “Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas’. Los
activos financieros a costo amortizado représentan dnicamente los pagos
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado por el métode de interés
efectivo menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los
clientes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
clientes y a compaiiias relacionadas cuentan con un promedioc de cobro
menor a 60 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracién tiene
la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, segln se midan posteriormente, en
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y al
costo amortizado.

La Compafiia sdlo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costc amortizado. Los pasivos
financieros incluyen, “‘Cuentas por pagar comerciales™, “Cuentas por
pagar a Compafias relacionadas” y “Otras cuentas por pagar’. Todos los
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

"Obligaciones financieras™. Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro gastos financieros.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”; Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios.

Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se
debe realizar dentro de un afio © menos, de lo contrario se presentan
CcOMO pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea impontante, se remide al costo amorizado usando el
meétodo de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominal.

"Cuentas por pagar a compafias relacionadas™ Corresponden
principalmente a obligaciones de pago por préstamos para capital de
trabajo. Se registran a su valor nominal pues no generan intereses v se
liquidan de acuerdo con las disponibilidades de efectivo.

+ Deterioro de activos financieros:

La Compafiia no reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas scbre cuentas por cobrar comerciales porqué considera su
cartera de alta recuperabilidad.

El valor de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha
de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda
la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones mantenidas
hasta el vencimiento. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histdricas de la Compariia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea
apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafia reconoce la
pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafia mide la pérdida por deterioro para
ese instrumento financiero por un valor igual a la pérdida esperada en los
proximos 12 meses.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)
La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la perdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion
de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian
surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12
meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

+ Baja de activos financieros:

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si
la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continGia reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activo y
cualquier obligacién asociada por los valores que podria tener que pagar.
Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la Compariia
continuari reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de bhaja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del afo.

+ Baja de pasivos financieros:

La Compaiia da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones
de la Compafiia hayan sido pagadas o canceladas, o hayan expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja v la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente
del efectivo o pasivo asumido, se reconcce en resultados.

« Compensacidn de activos y pasivos financieros:

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera
que se presente en el estado de situacidn financiera su valor neto,
cuande y sclo cuande la Compafiia tenga, en el momento de actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos vy
tenga la intencidn de liquidar por €l valor neto, o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

Inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El costo de los inventarios comprende todos los costos
derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra, [0S
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adquisicidn.



17
COMPARIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Los costos de transformacién de los inventarios comprenden aquellos costos
directamente relacionados con las unidades de produccién, tales como la mano de
obra directa.

Tambkién comprenden una distribucién sistematica de los costos indirectos de
produccion, variables o fijos, en los que se haya incurrido para transformar las
materias primas en productos terminados.

El costo del inventario es asignado mediante el método del costo promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacidon o compra, segun
corresponda.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su preduccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta. Al final del pericdo se evaldan los saldos
de inventarios individuales mas importantes para determinar su valor neto
realizable. El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto
realizable, asi como todas las demds pérdidas en los inventarios, se reconoce en
el periodo en que ocurre.

El importe de cualquier reversidon de la rebaja de valor que resulte de un
incremento en ¢l valor neto realizable, se reconoce como una reduccion en el
valor de los inventarios que hayan sido reconocidos como gasto en el periodo en
que la recuperacion del valor tenga lugar.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
economicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo y se devengan en
funcién de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

Propiedad, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconoce como activo solo si es probable que la Compafiia
obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y dicho importe
puede ser medido con fiahilidad.

+ Medicion inicial:

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por
su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicidbn o© costo de construccion, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacidén y puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion de la Compania.
Cuando corresponda, también incluira los costos de desmantelamiento vy

retiro del elemento, vy rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta el
activo,

« Medicion posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades, planta
y equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En
caso de requeriro, la Companiia registra pérdida de deterioro de los
activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.



18
COMPARIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

+« Método de depreciacién y vidas Utiles:

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta, basada en la vida util estimada de los elementos
de propiedades, planta y equipo; o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas. A continuacion, se
presentan las vidas Utiles usadas para el calculo de la depreciacién:

Vida atil en Tasade
Clases afios depreciacion %
Edificios 20 5
Maquinarias 10 10
Equipos 10 10
Equipos de computacion 3 33.33
Muebles y enseres 10 10
Vehiculos 5 20
Instalaciones 10 10
Subestacion eléctrica 10 10

Los terrenos no se deprecian

Las vidas utiles, el método de depreciacién y valores residuales (de
existir) son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

+ Bajas o venta de propiedades, planta y equipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros del activo a
través de su utilizaciéon continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro_de activos no financieros: El valor de un activo se deteriora
cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La Compaiiia
evalda al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algun indicio de
deterioro del valor de algin active no financiero. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un anélisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en €l resultade del periodo,
a menos que €l activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacién efectuada de acuerdo con esa otra norma.

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus comespondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion laboral vigente.

La participacion de los trabajadores en (as utilidades es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio, que se contabiliza segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del periodo en que se produzean, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en el patrimonio.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen o
eliminan la obligacién por beneficios definidos, y |a ganancia o pérdida resultante
se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (i) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar tal obligacién, y (i) puede hacerse una estimacién
fiable del valor de la obligacidn. El valor reconocido como provisién a la fecha de
los estados financieros , es la mejor estimacién de la Administracidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Impuesto a la renta:
+ Corriente;

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas, gue obtengan ingrescs
gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

Sin embargo, para las sociedades que tengan la condicion de micro y
pequefias empresas o exportadores habituales, la tarifa de impuesto a la
renta aplicable sera del 22%.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

La tarifa impositiva sera la cormrespondiente a sociedades mas tres
(3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

by Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidén o
régimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacién de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con _clientes: Se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de la venta de productos, netos de impuesto a
las ventas y descuentos. Se reconocen cuando se cumple la obligacion de
desempefio en el momento de la transferencia de control de los bienes, es decir,
en el momento de la entrega al cliente que se realiza en los puntos de venta.

Los descuentos son aplicados al momento en que los clientes adquieren el
producto. Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del
producto, por lo tanto, no existe un efecto de contraprestacion variable que se
tenga que reconocer.

Costos y gastos: Los costos y gastos son reconocidos con base a lo
causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Nuevos pronunciamientos: Las siguientes estan vigentes por primera vez
para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019:

+ Una nueva Norma: NIIF 16 *Arrendamientos™. Establece los principios
para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacion a revelar de
los arrendamientos.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

+ Modificaciones a la NIIF 9: Aclara que activos financieros concretos con
caracteristicas de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable por la terminacion anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambics en resultados.

+ Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos™; Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas v
Negocios Conjuntos (a las que no se aplica el método de la participacién)
deberan ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de contabilizar las
pérdidas o pérdidas por deterioro de valor,

+ Modificaciones a la NIC 19 “‘Beneficios a los Empleados” — Modificacién,
reduccion o liquidacién del plan.

+ CINIIF 23 "La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias”: Especifica como reflejar los efectos de la incertidumbre en la
contabilizacién de impuesto a las ganancias cuando no esti claro coémo
aplicar las leyes fiscales a una transaccion o circunstancia concreta.

NIIF 16 - Arrendamiento: El andlisis efectuado por la Administracion de la
Compaiiia determind que la adopcién de la NIIF 16 no tuve un efecto significativo
en los estados financieros de la Compaiiia.

Los demés pronunciamientos no son aplicables a la Compafiia.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de
2019: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compania:

Norma,
interpretacidn, o Sujeto de modificacién 'ifi‘:hzg:
modificacién 9e
Modificaciones a las Yantas o aportaciones de activos Pospuesta
MIIF 10 y NIC 25 P i indefinidamente
NIIF 17 Contratos de Seguro. 1 da eneroe de 2021 {*)
Madificaciones al marco Meodificaciones a las referencias al Marco 1 de enero de 2020
conceptual Conceptual en las Normas NIIF
Madificaciones MIIF 3 Definicidn de negocio 1 de enero de 2020
Momﬁca::fg? NIC 1y Definicidn de matetial o con importancia relativa.| 1 de enero de 2020

{*) La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enere de 2022, sujete a consulta
durante el 2018,

La Administracion de la Compafiia prevé que la adopcidn de estas nuevas
normas e interpretaciones, asi como de las modificaciones a las normas
existentes, no tendrd un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros y sus revelaciones, al considerarlas que, en su gran
mayoria, no le son aplicables a sus operaciones.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacidn de los estados financieros requiere que la Administracién
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones vy juicios son continuamente evaluados y
estédn basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algin indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacidén del valor recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
0 pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido |a pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

Estimacién de vidas utiles de propiedades, planta y equipo: La
estimacién de las vidas Utiles se efectila de acuerdo con lo mencionado en la

parte pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacién, se revela la naturaleza y el alcance de |0s riesgos que surgen
de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta expuesto a la fecha de
los estados financieros:

Riesqo de credito: El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que
enfrenta la Compariia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdida.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene anticipos
recibidos de moneda extranjera para futuras ventas de productos y préstamos,
destinados para capital de tfrabajo que esta asociado a la fluctuacién de su precio
de mercado. Ademas presenta endeudamiento significativo a largo plazo con sus
relacionadas sin pactar una tasa de interés ni fecha de vencimiento; esta situacion
no la expone al riesgo de tasa de interés. Por otro lado, todas las transacciones se
efectlian en ddlares de los Estados Unidos de América, no estd expuesta al riesgo
de tasa de cambio.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

A la fecha de los estados financieros, los principales pasivos comientes estén
representados por sus relacionadas. Por lo que sus obligaciones pueden ser
negociadas en caso de ser necesario.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiiia es asegurar una
calificacion de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los socios. La Compafiia gestiona su estructura
de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios y condiciones econdmicas.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base de la ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compaiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo.

El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los
ratios de apalancamiento fueron los siguientes en miles US$:

2019 2018
Obligaciones con instituciones financieras 3,086 9,000
Proveedores 2,136 2,531
Compaiiias relacionadas 90,103 82,127
Total deuda 95,325 03,658
(-} Efectivo y equivalentes de efectivo 785 301
Deuda neta 94,540 93,357
Total patrimonio neto 9,843 9,652
Capital total 104,383 103,009

Ratio de apalancamiento 1% 1%
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros en
miles de US$:

2019 2018
No Mo
Corriente corfiente Corriente corfiente

Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Efective y equivalentes de efectivo 785 301

Cusntas y documentos por cobrar

comerciales 38,779 32,792

Otras cusntas y documentos por cobrar no

relacionados 18,370 2.013

Cuentas y documentos por cobrar

relacionados 10,851 10,584
Total activos financieros 69,785 52,690
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Obligaciones financieras 3,086 9,000

Cusntas y documentos por pagar

proveedores 2,136 2,531

Cusntas y documentos por pagar

relacionados 90,103 82,127
Total pasivos financieros o5 325 93,655

La Administracién considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja 6 73
Bancos locales (1 113 200
Bancos del exterior 666 28
785 301

(1) Corresponde a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes
cuentas corrientes:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

Bancos 2019 2018
Banco de la Produccidon S.A. Produbanco 18
Banco del Pacifico S.A. 1 1
Banco del Litoral S.A. 5 20
Banco Guayaquil S.A 107 160
Banco Promerica S.A. 1

113 200
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.  ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2019 2018

Banco del Litoral S.A. (1) 120 121
120 121

(1) Corresponde al contrato de compra venta de cartera de credito efectuada al
Banco del Litoral S.A., el 29 de diciembre de 2015.

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COERAR NO RELACIONADOS:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes nacionales 88 112
Clientes extranjeros (1) 38,776 32,765
38,864 32 877
{-) Deterioro acumulado de cuentas por
cobrar 85 85
38,779 32,792

(1) Incluye principalmente US$34,525 miles (US$$30,705 miles en el 2018) de
Café Enterprises S.A,

K. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Anticipos a proveedores 133 403
Préstamos empleados 65 25
Otras (N 19,172 8,585
19,370 9,013
(1) Incluye principalmente US$15,270 miles (US$5,100 miles en el 2018) de Café

Enterprises S.A.

L. INVENTARIOS:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Materias primas 3,209 8,875
Productos terminados 9,632 16,802
Productos en proceso 200 22
Materiales y repuestos 8,847 9,131
Importaciones en transito 339 203
(N 22,227 35,033

(-) Estimacion por obsolescencia
inventario 28 28



L.

INVENTARIOS: (Continuacion)

(1) A continuacion, el detalle:
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22,199 35,005

Al 31 de diciembre de

Matenas pnmas
Froductos terminades
Productos en procesos
Materiales y repuestos
Importaciones en transito

2019 2018

Total en miles Total en
Guayaquil Montecristi de US% Guayaquil Montecristi  miles de USS
31583 3,200 14 &,861 8875
9622 4,632 6,746 10,058 16,802
200 200 1 3 | 22
5,614 8,847 3,563 5,568 91
332 338 19 184 203
15,851 22227 10343 24,690 35053

M. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Retenciones en |a fuente (1) 543 397
Reclamos en tramite 112 147
Anticipo Impuesto a la renta 2018 570
Crédito tributario IVA (2) 549 995
1,774 1,539
(1) A continuacién, un detalle:
En miles de US$
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Afio 2016 62 62
Afio 2017 168 168
AR 2018 167 167
Afio 2019 146
543 397
(2) A continuacién, un detalle:
En miles de US$
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Retenciones de Impuesto Valor Agregado 126 102
12% y 14% Compra local de bienes y
servicios 421 892
12% y 14% Importaciones gravadas 2 1

549 995
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N. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

[+) Altas -}
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Salde al {+} [+-} Ajustes / Sakle al
OUOI1S  Adiciones  Corerves V;:}:: ! Reclasificaciones HMM212019
Planta - Guayaguil
Terrenos 451 451
Edificios 1,703 1703
Maguinarias y equipos 13,161 13,161
Equipos 238 238
Muebles y enseras 187 187
Vehiculos 217 7
Instalaciones 3265 3265
Equipos de computacion 237 297
Subestacion eléctrica 851 851
Flanta liofilizade 27,780 27,780
48,100 48,100
Planta — Montecristi
Termenos y mejoras 32 42
Edificios 351 23 674
Maguinanas y equipos 10,462 10 462
Equipos 126 126
Muebles y enseres 179 179
Vehiculos 290 8} 282
Instalaciones 4151 4161
Equipos de computacidn N2 212
Aeronaves 158 188
Flanta desalinizadola 445 445
Subestaciin eléctrica 328 228
Flanta liofiiz ada 17452 17,452
35019 23 {#) 35,034
Consiruceiones an curso Fls] 431 23 392 L]
83,159 431 (8) (302 83,190
{-) Depreciacin
acumulada 87 232 4 049 [t=1] 71273
Total Activas 15,927 [3,618] (202 11,8217
Q. INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS:
En miles de US$
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Certificados de aportacion (1) 337 379
Cargos diferidos (2) 4,696 4,675
Depdsitos en garantia 7 7
Acciones 1
5,040 5,062

(1) Corresponde a certificados de aportacion con vencimiento a 10 afios a partir

de su emisién.

(2) Corresponde a valores pagados por glosas tributarias de las que se espera

iniciar un proceso de reclamo.

P. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Obligaciones con Instituciones Financieras (1) 3,064 9,000
Intereses por pagar 22 253
3,086 9,253

(1) A continuacién un detalle:
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P. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién)

En miles

Fecha de USE

Institucién
5 ¢

Inicie Caphal Interés

En miles de US$
Al 3 de diciembre de

Plazo 2018 2018

Banhco
Guayaquil 5.4
Banco
Guayaqull 5.4

110872018 11032018 2,000 812%

OTH0T2019 034032020 &,000 2.95%

1i1 dias 5,000

240 dias 3,064

2064

9000

Estas obligaciones estan garantizadas con producto terminado (Ver Nota EE).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

Proveedores

2019 2018
2,136 2,531
2,136 2,531

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:.

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Con la administracidn tributaria )] 649 256
Por beneficios de ley a empleados (2) 868 8§39
Provisiones (3) 1,035 814
2,552 1,909

(1) A continuacién el detalle:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

Retenciones en la fuente
Impuesto al Valor Agregado
Impuesto a la renta (Nota BB)

2019 2018
31 28
214 228
404
649 256

(2) A continuacion el detalle:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondo de reserva

Participacién trabajadores (Nota BB)

2019 2018
70 104
114 124
609 608
3
75
868 839

(3) Incluye principalmente US$572 miles (US$713 miles en el 2018) por tramites
importacion materia prima, repuestos y material de empaque.
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S. OTROS PASIVOS:

Corresponden a anticipos recibidos para futuras ventas de productos y préstamos,
destinados para capital de trabajo, a continuacion un detalle:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Noble Comadlitties Il 1,522 2,872
Alimentos Los Andes S.A. 29 29
1,551 2,901

T. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR
DESAHUCIO:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Jubilacién patronal (1) 1,731 1,882
Bonificacién por desahucio 2) 60 331
1,791 2,213

(1} A continuacién el detalle:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 1,882 1,978
(-} Pagos 151 96
Saldo final 1,731 1,882

(2) A continuacién el detalle:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 331 401
(-} Pagos 271 70
Saldo final 60 331

U. PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con relacicnadas y afiliadas no tienen fecha de vencimiento definida, ni
generan intereses, excepto por los préestamoes recibidos los cuales en su mayeoria
tienen vencimiento corriente. A continuacion, el detalle:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

Cuentas y documentos por cobrar 2019 2018
Compaiilas relacionadas:

Compafiia de Seguros Céndor S.A. 434
Industrial Cartonera Ecuatoriana S.A. 27 27

27 461
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U. PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

Cuentas y documentos por cobrar 2019 2018
Compaiiias afiliadas:
Ultramares Corporacion C.A. 1 3
Distribuidora Dispacif S.A. (1) 9,029 8,338
Chocolates Noboa S.A. 307 307
Industrial Molinera C.A. 260 259
Mercanoboa Publicidad S.A. 579 579
SISTECOM Sistemas de Computacion C.A. 11 9
Edeca S.A 571 562
Compaiiia de Elaborados de Cacao
Colcacao C.A. 66 66
10,824 10,123
10,351 10,584
Cuentas y documentos por pagar
Compaiiias afiliadas:
Ultramares Corporacion C.A. 4,754 4,965
Distribuidora Dispacif S.A. (1) 252 9
Industrial Molinera C.A. 81,520 73,627
Molinos Poultier S.A. 431 431
Mercanoboa Publicidad 3.A. 5 11
Corporacion Automotriz S.A. 39 39
87,001 79,082
Compaiiias relacionadas:
Industrial Cartonera Ecuatoriana S.A. 64 19
Compariia de Seguros Condor S.A. 4 4
68 23
Accionistas:
International Business Corp. Ltda. 3,034 3,022
3,034 3,022
90,103 82,127

(1) Saldos en proceso de conciliacion.

Las transacciones con las compaiiias relacionadas durante el ejercicio 2019 y
2018 fueron:
Ados terminades al 311212019 Exprasade en miles de USE

Préstamos Intereses
recibidos generados

Compras ventas Otres

Compahias aliliadas
Ultramares Coiporachn C.A 1
Industrial Molinera C & 258 5,240

Distribuidora Cispacif £ A 14,012 282
Mercanoboa Fublcriad SA a1
Sistecom Sistemas de 129
Computackhn G A,

Edleca SA.

wlw

220 14,047 8,240 284

Compafilae relaclonadas
Comparla de Sequres Condor
SA Lo

Industria Cartonera Ecuatoriana 27
SA

1176
Total 1,346 14,307 8,240 3 254
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U. PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Ados tarminados al 311212018 Exprasado an miles de US§

Compras Ventas racibid tragado: ganerados Otros
Compafiias afiliadas
Ultrarnares Compomcion C.A 2z 4
Industrial Molinera C & 52 10,335 a0 ]
Distnbulkdora Dlspaclt 5S4 16,045 G0
Chocolates Noboa 5.8 35
Molnos Poultler £.4, 37
Mercanobaa Publeelad S A 142
Shstecom Slztemas de Computacion C A, 203
C & Y Comercializackin y Ventas 5 A
345 16,128 10,335 47 443 73

Compahias relaclonadas
Compariia de Seguros Condor S A, a8
Industria Cartonera Ecuatoriana £ A 282

1,140
Total 1,485 16,128 10,335 47 445 73

V. PATRIMONIO:

Capital suscrito: Representan 137,280 miles acciones ordinarias con un valor
nominal de US$0.04 cada una que totalizan US$5,491 miles.

Aporte para futuras capitalizaciones: Comresponde a aportes en efectivo
efectuados por los accionistas para incrementar el capital pagado de la Compafia.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compariia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes
cuentas, transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacién del
patrimonio y Reexpresién monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.QLICLO17 de la Superintendencia de Compadias
(actualmente Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros), publicada en
R.O. #483 del 28 de diciembre de 2001, la Compafiia podra compensar las
pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utilizarén los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacion y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por
la Junta general de accionistas.

Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF: En esta
cuenta se registran los ajustes por avalio aplicados a los activos fijos calificados
como €l principal criterio al adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). El saldo acreedor de esta cuenta, sélo podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltime gjercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en caso de liquidacion de la Compafiia.

Pérdidas acumuladas: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amontizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.
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W. CUENTAS DE ORDEN:

Incluye principalmente propiedades, planta y equipo
pero contintan utilizandose.
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que cumplieron su vida dtil,

X. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Por los ahos terminados al
31122019 31-12-2018
Total en Total en
miles de miles de
Guayarull Montecristi us$ Guayaqui Montecristi Uss
Wentas al Extenor 1.038 59,771 60,808 4220 2,848 56, 368
Ventas Locakes 4 13,976 13,980 g 16,328 16,336
1,042 73,747 74,789 4 228 658976 73,204
Y. COSTOS DE VENTA:
En miles de US$
Afos terminados al
3111212019 311212018
Locales 5,690 6,100
Exportacion 61,749 651,686
67,439 67,786
Z. GASTOS DE VENTA:

En miles de US$
Afos terminados al

31M2i12019 311212018
Mercadeo 174 177
Trading 1,520 1,324
Publicidad 578 367
2,272 1,868

AA. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

En miles de US$
Afos terminados al

311212019 31/12/2018

Presidencia 160 249
Gerencia general 115 454
Contabilidad 344 529
Financiero y caja 75 108
Compras 59 57
Recursos humanos 126 135
Comercio exterior 211 192
Bodegas 138 103
Administracidn 2,970 3,999
De gestién 1,022 172

5210 5,998
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BB.PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base de calculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta, fue
el siguiente:

2019 2018
Utilidad (pérdida contable) 497 (730)
Menos: Participacion de los trabajadores en las
utilidades 75
Utilidad gravable 422 (730)
Mas: Diferencias permanentes - Gastos no
deducibles N 1,022 172
Base imponible para el calculo del Impuesto a
la Renta 1,444 (558)
Impuesto a la renta por pagar (Saldo a favor
del contribuyente) 404 (270)
Tarifa Impuesto ala Renta 28%

(1) Corresponde a gastos sin sustento tributario por US%$1,022 (US$172 en el
2018).

CC. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entrdé en vigor la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del gjercicio econdmico 2020,
son las siguientes:

Exenciones

Deducciones

Otros

¥# Solamente los dividendos vy
utilidades distribuiclos a favor
de otras sociedades
nacionales (la capitalizacion
de utilidades no se considera
distribucién de dividendos
inclusive si se gensra por
efactos de la reinversion de
utilidades).

¥

Las utilidades, rendimientos o
beneficios de sociedades,
fondos y fideicomisos de
titularizacién en el Ecuador,
cuya actividad economica sea
la inversidn y administracidn
de activos inmuehles, siempre
¥ cuando cumplan con ciertas
condiciones  establecidas an
la Lay.

# Los pagos parciales de
rendimientos financieros
anteriores al plazo minimo de
tenencia de 365 dias.

¥* Aquellos derivados dirscta y
exclusivamente por ejecucion
de proyectos financiados en
su totalidad con créditos o
fondos no reembolsables de
gobisrno a gobiernc.

¥ Sera deducible el interés sn

operacionss con partes
relacionadas, siempre y
cuando, no sea mayor al 20%
de la utiidad antes de la
participacién laboral mas
intsreses, depreciaciones y
amortizacionss

corespondientes al respective
ejercicic fiscal.

¥ Seran deducibles con &l 50%

adicional los gastos de seguros
de crédito contratados para la
exportacidn,

¥ Seran deducibles las

provisiones  para  atender el
page de desabucio y pensionas
jubilares, actuarialments
formuladas por empresas o
profesionales  especializados.
En el casc de las provisiones
para pensionas  jubilares,
debaran correspondsr a
personal que haya cumplido por
lo menas 10 afos de trabajo en
la misma empresa, vy los
aportes en afectivo de estas
provisiones, deberan ser
administrados  por  empresas
especializadas en
administracién de fondos
autatizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

¥ Los dividendos o dtilidades

efectivamenta  distribuides a
tode tipo de contribuyente con
independencia de su residencia
fiscal, excepto la distribucion a
una socieded residents  en
Ecuador o un establacimisnto
permanente en &l pais de una
sociedad no residente, estaran
gravados con sl 40%. Cuando
se distibuyen a personas
naturales rasidentes an
Ecuador, formaran parte de su
renta global v serdn sujetos de
retencion del 25%.

Se elimina definitivamente la
figura de anticipe de impueste a
la renta come pago minimo, y se
otorga la posibilidad del page
anticipade vy voluntaric  dal
impuesto a la renta, por una
surma que serd igual al 50% del
impuesto a la renta causado del
ejercicic fiscal anterior menos
las retencionss efectuadas en
dicho ejercicio fiscal. El walor
anticipado  constituird  crédito
tributaric para el pago del
impussto a la renta.
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CC.

DD.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Exenciones Deducciones Otros

# Se agregen los servicios de | » Se podra deducir el 100% | » Se establece un  régimen

infraestructura  hospitalatia, adicional de los gastos de impositivo, aplicable a los

educativos y  culturales vy publicidad ¥ patrocinio impuestos a la renta, al valor

artisticos  como  sectores realizados a favor de agregado y a los consumos

scongmicos priortarios para deportistas, programas ¥ especiales, para

el Estado. proyectos  deportivas,  hasta microempresas, incluidos
un150% de los gastos de microemprendedores.

organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y culturales, y
hasta &l 1% del ingresc gravado
por los recursos y donacionss
para carreras de pregrado vy

postgrado entregados a
Instituciones  de  Educacion
Superior.

Ademas, las Sociedades que realicen actividades economicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el gjercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién Unica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningun caso esta contribucion sera superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelaciéon de las transacciones de ingresos y gastos por
compariia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicéd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:;

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estade contrato para la exploracién vy
explotacion de recursos no renovables.

La Compaiiia ha contratado un Consultor para que realice el Estudio de Precios
por el ejercicio econémico 2019, el mismo que esta en proceso.
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EE. GARANTIAS:

La Compaiiia mantiene las siguientes garantias con el Banco Guavaquil 3.A.;

En miles de US$

Tipo Al 31 de diciembre

Tipo de garantia Obligacion 2019 2018
Producto terminado Préstamos 11,280 12,690
11,280 12,690

FF. LITIGIOS LEGALES:

Segun lo confirmado por los asesores juridicos de la Compafiia, cuatro
impugnaciones con el Instituto de Ecuatoriano de Seguridad Social por US$10 mil,
recuperacion de cartera de crédito (Banco del Litoral S.Al) por un valor total de
US$129 mil v varios juicios como demandante contra terceros por US$43 mil.

GG.HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decreté estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada “‘COVID-19", vy
posteriormente, el dia 16 del mismo mes y aflo, se decretd el estado de excepcién
por calamidad pablica en todo el territorio ecuatoriano. Esta situacion ha
generado, en mayor o menor medida, la suspension de toda actividad econdémica.
No es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los
estados financieros de la Compariia en el gjercicio econdmico 2020, no obstants,
se prevé dificultades en |a recuperacién de cartera, una disminucién significativa
en los ingresos v retrasos en los tiempos de ejecucion de los proyectos.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o
circunstancias que, en opinion de la Administracion de la Compafia, puedan
afectar la presentacién de los estadoes financieros o que requieran ser revelados.



