COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A

MNOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS

MINADD AL 31 DE DICIEME = 201

(Expresadas en miles de USDolares)

A, COMPARNIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A:

Fue constituids en |a cudad de Guayaquil ¢ 6 de octubre de 1977, con la
denominacién social de “Compadia Elaborados de Café COLCAFE CA° e
inscrita en el FRegistro Mercandd el 27 de dicembre de 18977, El 10 da jurio da
1983, cambid su denominacion social @ “Compafia de Elaborados de Café
ELCAFE C.A.". El ohjeto sodial de s Compafiia es procesar eindustrializar el
granoc del calé en todas sus lases, para comercializar en &l mercado local e
intemacional, los productos industrializados en sus diferentes marcas registradas.
La Compaflia fieng sus ofidnas principsles en la ciudad de Guayaguil donde
también funciona |a planta procesadora de calé soluble, adiconalmente cuenta
con una planta procesadaora en |a cuidad de Montecristi - Manabi, cuyos procesos
permiten al café conservar intaclas sus cualidades naturales, siendo por ko tanto el
café liofilizado lo mas parecids al café da pasar. .

Curarie el 2018, Is Compafiia exportd USESE 868 miles (USEET 55omies
en el 2017) de café procesado, que coresponde al78% [85% en el 2017) de sus
ventas iotales sende su prncipal mercado el suropes y el 22% (15% en ¢l 2017)
de las ventas fueron destinadas al mercado local,

El costo da venta de café representa & 93% do'las venias totales del afo
2018 (92% en o 2017

Los estados financieros por ef ano terminado al 31 de diciembre de 2018,
han side emdides con autonzacien del Gerente Generaly de |3 junia de
accionistas. )

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacikin se describen las bases de presentacion ulilizadas para
elaborar kos estedos financieros;

Declaracidn  de  cumplinesntala Compafia @ mantensg sus regisiros
confables de conformidad com las Normas Intemacicnales de Informacién
Financiera emitdas por el Comité Intemacional sobre Mommas de Confabilidad
(I83E, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos, que fambién han sido ufiizadas en la pranaracitn de los estados
fnancleros a@unlos ¥ us notas,

EBazes de mediciin; Los estados financiercs han sido preparados sobre la
baze del costo histdrica, excepta por las obbgaciones por beneficios a emplkeados
no cormentes, que son valonzadas en base 4 métodos actuariales. En el caso del
costo histdnca, 08 achvos se registran por el impode del efectivo ¥ ofras partidas
pagadas; los pasivos se regisiran 2l importe de les productos recibidos a camblo
de incurir en [a obligackin, v por las cantidades de efectivo ¥ equlvalznies al
efectivo que espera pagar para satisfacer 2| pasivoe en 2 curse nomal de 23
OPETACIongs.
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A,

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
(Continuacin) '

Maneda local: El dofar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en la Repdblica del Ecuador v moneda funcional de presentacion de
la Compadia.

C. RESUM LAS POLITICA o D MAS IMPORTANTES:

A corfinuacion mencionamas las princpales politcas contables ulhzadas
par ka Adminisiiacion e la preparacion de Ios astados inancieras adjunios:

Efective v _saquivalentes al efectivoConstiluyen fondos de inmediata
disponibilidad, El efectivo comprende {amo el efectvo como los depdsdos a la
visla, Los equivalenies al efeclivo son inversionas 2 coto plazo de gran quidez,
que son fEciimente converibles en impotes determinados de efeclivo, por o gque
estdn sujetos a un resgo poco significative de cambios en su valor. Una inversidn
seid eguivakenle al efective cuando tenga vencimienlo en lres meses o menos
dasde [a fecha de HﬂFlJEiEifﬁn. ;

Activos finandierps:Comprenden las cuentas por cobrar a clentes. Son
aclivos financieros no derivacos que dan derecho a pagos fijos o delerminables y
que no colizan en un mercado adivo. Se reconocen cOMo comentes pues son
axigibles én menos de doce Mmases.

Las cuentas por cobrar clientes, z& derivan por la venta de café en el cursa
nomnal de cperaciones, Su reconocmiento inicial ¥y medicidn posieror ez a su
valor de negoctacion el cual no dihere signiicativamente de su coslo amorlizada.
Las cuentas por cobrar a compahias relacionadas & ofginan en préslamos para
capiial de trabajo, lo cuales no devengan interzses ni fiensn vencimientos
detinidos.

La Compafia realiza evaluacionas de sus cuentas por cobrar comercales al
final de cada periode de presenlacion para determinar si exasten indicios de
deterioin de zu cartera, El deleriorn de la cadera establecido en el andlisis v
valoraciin, se carga a resullados confra una cuenta de provision para cuentas de
dudosa recupsracién. La carera que & considera irecuperable o pérdida, ze
casiga. El deteriors del valer de las cuentas por cobrar 22 constifuye en funcidn
de un andlisiz de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Activos financieras mantenidos hasia el vencimiento; Estan registradas al
coslo de adquisicion ¥ los inlereses generados s reconocen como ingresos a su
VERCIEtS.

Invertarnos e mide al menor enire o costo y el precio esiimade de venla
menos o5 cosios respedivos de vender. El walor neto realizable ez al precic de
venta estimado en & gird nomal de los negodos, menos Ios coslos eslimadas de
fmalizacion v los cosios estimados necesanos para efectuar B venta.

Al final del pericdo se evalGan los saldos de inventaros individuales mas
impartartes para determinar su valor neto realizable. Si el valor nedo realizable ez
menor que el saldo regisirado, se ajusia |a diferencia contra resultados.
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COMPARNI, FE EL CAFE C.A
C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacidn)

Las imporaciones an trdnsito & registran al coslo do adquisicidn mas los
cargos relacionades en 2l procese de importacidn. Los cosios no recuperables, se
registran en los resultados defl peniodo. Asi mismo, todas las pérdidas de
inventarie se reconocen en los resultados del pericdo en que oourren,

El costo de los inventanos se asigna ulilizando & mélodo de coslo
promedio pandarada. & 13 facha de los estados financiaras, la Administracion no
considera necesain constifuic Alguna provision para 18 ohsolescencia de
inventario debido a [a alta rotacion del inventario.

sSendcios ¥ olros pagos anticipados. Comprenden los beneficios fuluros
que s@ espera obienar por ks montos anficdpados a s proveedoras de enes vy
SEMICHE, ¥ gque aln no se devengan. Se acredita cuando se liguida e contrato,
semvito o adquisicidn de blenas qua {a ongina.

Actvos por impuestos cormientes: Se registra los valores que la Compafila
cancela por impuestos indirectos, los monios gue los cliemles retienan por

concepto de |mpuesto al Valor Agregado, v oz oie ze tancels de forma
anticipada por concepto de Impuesto a la Renta,

Propiedades_maquinanias y equipos:Su reconodimiento inicial es al costo
de adguisicidn g incluye todos los cosios necesanios para gue &l aclive este isto
en las condiciones y ubicacion para su uso. Las arogaciones por mantenimiento y
reparaciones s& cargan a gasios al incumrirse en eflas, migntras |as mejoras que
incrementan |la capacidad de produccion o alargan la vida Ofl del activo, se
capitalizan,

Para la adopcldn de Momas Internacionales  de Informacidn
Financiara(MIIF), e avaluaron los bienes a través de peritos calificados v of efecto
del avalds, que fue un ncrements en el vakor neto, 52 regisird en la cuenig
patrirmanial,

La vida util estimada de las propiedades, maquinérias Y BOUIDOS 85 COmQ
U

Tipo de activo Afios
Edificios . 20
Maquinanas 10
Equipos 10
Equipos de computacidn \ 3
Muebies y enseres _ 10
Vehiculos 4 5
Instzlaciones 10

Subestasién eltclhica 10
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coMPAfiiA DE ELABORADOS DE CAFE EL CAFE C.A,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
[Continuacien)

El gasto por depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos se lo
registra de manera sisternatica durante la vida dtil del aclive en los resultados de
cada pericdo,

La vida &l v el método de depredaciin de los elemantos de propedades,
maquinanas y equipos se revisan al cierre de cada ejerciclo econdmico anual,
respectivamante. S procede. se ajustan de forma prospactiva.

La Admimistracion no establecié un velor residual al costo de las
propiedades, maquinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al
teérming de fa vida ufid, no 25 significative.

El valor residual de estos activos, 13 vida atil i &1 método de depreciacian
seleccionado son revisados al cieme de cada ejerciclo econdmico para asegurar
gue sean. consistentes con e beneficlo econdmico v las expectaiivas de vida de
las partidas de propiedad, maquinarias v equipos. Sl procede, se ajustan de forma
prospectiva,

Pasivos financieroslos pasivos financiers comprenden cuentas v
docurnentos por pagar proveedorss y relacionadas, obligacionas financieras y
otres. Las cuentas por pagar proveedores incluyen aquellas obligacionas da pago
pof bienes y servicios adquindos en el curso normal de negocic ¥ no devengan
intereses. Su reconocimients inicial y medicién posterior es a su valor nominal que
€5 equivalente a su cosio amontizado.

Las cusntas por pagar & relaconsdas comprenden ocbligadionza por
préstamos para capital de trabajo. 52 reconocen & su valor nomnal v no tienen
facha de vencimiento definida ni generan interesas.

Las chigaciones financieras se registran inicialmente % s& miden a su
costo- amorizado, Las obligaciones fnancleras se dasifican en coriente de
acuerdo @ su vencimiento, y ufilizando |2 tasa de inferés establecda en latabia de
amortizackdn durante &l plazo de vigencia de las mismas. Los intereses financieros
s reconocen en el esiado de resullados integrales en el rubro YEasios
Financieros™ en &l periodd enque se devengan.

Lo reconocs un pasivo inancen en el estado de stuacion financiara a la
facha da la negociacidn cuando $e compromate a pagar &l pasiva.

Dedefiopg del valor de los aclivos no financieros: El valor ge un aclive se
deteriora cuando su valor en libros excade 2 su valor recuperable (el mayor entre
su valor raronable menos lbs costos de disposicidn vy su valer en uso) La
Comparia evalia al final de cada gercicio econdmico anual, 3i existe algin Indicic
de deteriore del valor de algin active. De exislir, estima e valor recuperable del
activo mediante un anglisis de 103 fujos uluros estimados, descontacos a su valor
preserie usande una tass de descuento que refisjia la evaluadiin actual del
mercads dal valor del direro én el tiemps v los fiasgos especificos del activo,

La pérdida por delencro del vaky se reconoce en e resullada del perods,
a menos que & aciivo se contabilice por su valor revaluads de acuerdo con otra
nomma, Cualquier pérdida por deterioro del valor en los adivos revaluados s lrala
como un decremento de la revaluacion efeciuada de acuerdo con esa afra narma.
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COMPARNIA ADOS CAFE b,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién

Las importaciones en tréinsido se registran al costo de adquisicion mas los
cangos relacionados en e proceso de imporiacidn. Los costos no recuperables, s
registran en o5 resullades del periodo. Aszi mismo, todas las peérdidas de
inventaric s recanocen en los resultados del periodo en 'gue ocurren.

El costo de [os inventarios se asigna utlizando & mélodo de cosio
promadio ponderado. A [a fecha de oz estados financienss, [a Administracion no
CoONSkiara necesann constifuir 3lguna  provigion para A obsnlescencia  da
inventano debido a |3 alka rotacdn dal imventario,

Servicios y otios pagos snlicipados, Comprenden los beneficios fulvros
aue se esperd oblener por los montos anficipados a los proveedares de bienes y
senicios, v gue adn no e devengan. Se acredita cuando se liguida el contrato,
semvicio o adquisicidn de bienes que [a ongina.

Aclivos por impuestos comienies: Se regisira los valores que la Compafiia
cancela por impuesios indirectos, |os montos que los clientes retienen por
concepte de Impuesto al Valor Agregade, v los auoe se cancela de forma
anficipada por conceplo de Impuesio a la Renta,

maquinanias y equipes:Su reconodmiento inicial es al costo
de adquisicion e incluye todos los costos necesarnios para que ¢ aclivo esté listo
&n las condiciones y ubicacidn para su uso. Las eragaciones por mantenimiento y
reparacionas sa cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que
incramentan la capacidad de produccion o alargan la vida Ofil dal active, sa
capitalizan,

Para la adopcién de HMNomas Int&rnaﬁma]aa de Informacidn
Financiera(MIIF), se avaluaron los bienes a fravés de peritos caificados vy el efecio
del avalla, que ftue un incrementa en el valor neto, se regisind en la cuenta

patrimonial,

La wida Ohil estmada de las propiedades, Maguinanas vy equipds 25 como

Sigue:
Tipo de activo A0S
Edificios s 20
Maguinanas 10
Equipos 10
Equipos de computacidn : >
Muebles y enseras ) 10
Vehiculos ] 5
Instelaciones 10

Subestacion slecinca 14
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE EL CAFE C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS INPORTANTES:
{Continuacidn)

A la fecha de los eslados financieros. |2 Administracion considera que na
axisten indicios de deterioro en sus otros adlivos apln:a.‘nlas en base a la
evaluacion efeciuada en ese sentido, :

Citras obEgacionas corientas: Comprenden obligaciones patronales vy
nbutanas, que son registradas a sus comespondientss valores nominales, se

ariginan on disposciones laborales v Unibulanas vigentes ¥ se regisiran conira
resulfados en lag pates proporcionales de e obligaciones devengadazs Se
rESonOcen Como comertos, pues Se Bguidan an manas de doce measas.

Beneficics de emplesdos no cormentes: Comprenden |as provisiones por
jubilacidén patrenal y bonilicacion por desahucio, gue 52 contabilizan segun estudio

preparado por un perto actuanzlEl valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos v el cosio del sewvicio presente relacionado se determina en
base al mélodo de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones s registran
contra resuliados del pericdo,

Beneficios sodales comientes: Las va:an:iunaﬁ".dd personal s& regisiran
sobre la base devengada. Los décimo lercer y décimo cuaro sueldos se
provigionan y pagan de acuerdo & la legistacion laboral vigente,

La paticipacidn de los rabajadores en las ullidades &5 calculada en
funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuasto a |a renta, segun
o establecido por la legislacidén ecuatonana vigermie. Esle beneficio 58 reconole
en los resultatos del periodo en gue comesponden.

Impugsto corianta: El cargo por impuesto a |a renta comiente se calcula
mediante |2 asa de impugsto aplicable a las ulilidades gravabies v s carga a los
iesulledos del afio gue se devenga con base en el impuesio por pagar exigible,

De acuerdo con la normativa ributania vigente, s socedades constiluidas
en el Ecuador. las sucursales de sociedades exiranjeras domiciliadas en & pais y
los establecimientos permanentes de socedades exranjeras no domiclliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tardfa impazgitiva del 255 (22% en
=l 2017) sobre su base impondbis,

La normativa tributaria local establece el pago del anficipo del impuesio a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceds ol fipo imposiivg efeciivg
{TIE) promedio, definido por la administracion tributara. La devolucian lotal o parcial
de la diferencia entre e anticipo y el impuesto a la rénta causado, podrd ser
eolicitads una wez ferminado el ejercicio fiscal v presentada la decloracion de
impuesio 3 |2 ranta.

Reconocimients de ingresos de actvidades ordinsrias, La Compania
recanoce ingresos de aclividades ordinarias por la venta de café de acuerdo con la
MNIF 15 en el curso normal del negetio, Los pracios son definides por |a
Administracion de la Compafiia, La ocbligacidn de desempedio por venta de calé, se
satistace al momento que el bien es entregado y transferidos los nesgos al cliente,
en ese momento se reconoce el ingreso, pues seé transhiere el control.




P, CA
RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
[Continuaciéing

M@m Se registan sobe |a base del devengado y se
registran cuando 8 conacan,

Gaglos financieros: Se onginan en préstamos para capdal de rabajo, Los
gastos por inloreses se contabilizan como gastes en el periode en que se
Incumen.

Musvos pronunciameenios pars 2018 Las siguisnies eslén vigenles por
pAmEra Yo para pencdos gue comiencen el 1 de enero de 2018:

« Dos nuevas Nomas NIF 9 instrumenios Financieros. v la NIF 15
ingresos de Actvdades Ondinanas procedenies de Conbralos con Clantes
{que incomora las Acdarmaciones a la NIIF 15);

= LUna modfcacidn a la MNIIF 4 Aplicacion de I NIF 8 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Coreratos de Segum (Modficaciones a la NIIF 4);

= Modiicaciones a olras dos Nomas: NIIF 2 Fagos basados on ACCiones, y
la NIC 40 Propiedades de imversion;

* Un conjunio de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIFF,
Ciclo 2014-2017. v,

« Una Imerpretacion: CINIF 22 Transacciones en Monada Exiranjera y
Contraprestaciones Anficipadas,

La Adminisiracton de la Compafiia ha realizado el sndlisis sobre la
adopsion de la NIIF 15 y NIIF 9.

MIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentas de contratos con
clientes: Las obligaciones de desempelio por la venta de calé; se satisface ai
momanto en gque el bien o servicio es entregado y transferidos los riesgos al
clients. #n ase momento se reconoce el ingreso. Con base a lo expuesio, la
Administracidn ha concluido gue los efeclos de s implemeniacion de ios cambios
do la MNIIF 15 no generan un impacio significativo mas alla de nuevas revelaciones
que deberdn realizarse, eslo debidc 2 que el tratamienio contable pars ef
reconocimeanio de los ingresos bajo NIC 18 es consistente con Ios requenmientos
de la nueva norma

NIIF @ - Instrumentos fnanciercsiia Compaflia ha determinado un
datenoro por pérdidas crediicas basado en aguelos saldos con antiguedad
mayor a un afo. Con base en lo anies expuesio, s= concluyd que los efeclos de la
impiamantacidén da ioa cambios de la NiIF § no generan un impacto significativo,

pues 5& recuparan dentro de los plazos aprobados.

La adopcidn da la NIF 9, reguind wn cambio en i reclasificacion de los
instrumentns finanderas, ahora todos s adivos y pasivos financieros se
clasifican al costo amorizado, Sin embargo, no existe Incldencia &n su valoracion,

Los demds pronunciamientos no son aplicables a la Compaflia,

Mormas emitidas que bienen una fecha dea vigencia postenar al 1 de enero
de 2018; A continuacion, e enumeran las nomas niemacionsles de informacion
financiera, interprelaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero da 2018 par qua
no 5& ancontraban en vigencia a3 ia fecha de emizion de los estados fimancierns de

ta Compafia
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C.

15

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES;

(Continuacidny
MR,
It ation, o L Factua die
Mndificacion Sijein e modiflcackin vigencia
Exlablece ke principios para & reconecimients, miscickin, pressmackin
® informaciém a ravolar de oz arrendamienion. Lo HIIF ¥ rdieduse un
roedelo s corduniizecdn pars ks svancaianas Onco y requisns qus un
NIIF 16 mirancialaso reconomcn achvos ¥ pasivos pam lodos ke arondae ientos BLESE
“Amendamientezs” | cen an plaza supericr 4 17 moess, a mencs que ol adive sulpacerte
g e baj wvaker. La HNIF M mantona sustanciaimania os
requaiefiadloe  de conbabdidad  dol amendader de bl KBTS AT
Arrercimmisntcs.
NIIF 17
“Cenlralea de Diwitga u la NEHF 4 “Conlrstos de Seguros”. M
Sogure” -
CINDF 25 Ak 0 ks roguerimientos de B WIG 12 Inpusals & las Sanantiss
S Mrcerticki up-ba'r::l:r_ﬁn de cémo refiejor ks elecion de B incericmbre en 3
PR conitebiizacitin da impuesto 8 Ins gonencias cuando no asth clor céma ]
Tistarratos ol aprienr IS Wy Aigchiod & una DERSIGOON O Cifcunstanck concrEts, o
i b ro estd clare sl o avtoridad Sseal acoplend of fratamionio flscal do
i e arfided,
Beolera gos  actbeoe Anarciores conorates con  esrscheicHoos do
- canddetan artcinndn qus poedan dar Wgar B URG GOMESrasn
m"'g':;“'h negalve ruzonable por B berinacién nficpeds del conimlc, sen |oo e
olugibdos pary masifEve o codlo amordmdo o al yakn raionable con
camiica an ofm repulsco ivegral, sm lger os vabrs raronable con
camoios en rasutads,
Aol que Ias emidedes contabiizardn los parboipacionss & largo olaes
Maddic soommrt @ b anunn dnecinda o nngosic conpetto- 3 o no se npboa vl mikocs de b ]
MIC 28 panticipaciin-iands 1a WP § sbos cordabiizar las pirdidas o pardidss
por deberores 06 walor mplconde la NS 28,
Laa madficrcicnas o s KEF 13 pelasan que cuansa una artdac abtana
Bl control oe un BeQOOG qQuE S UNE ORSTEIIGN SonpEmin, medid
nusvamanis B partddeaciin mordonida on oo regoske.
Los meodBoncones @ la MIF 11 selaran Qua cuands una entdan sbiena
wl zanirsl conjurls de B NEQEHES CUE BF UNA GROAGIER comEedn, sl
AUVOFETE B3 piEEaciin rmadenida on sl fagokis
hepons Anuslis a :
las Nommas NILF Caclo | Ura de b modifcackones 2 @ NHIC 12 oclarn gque ana snidad | GU01/2079
HNE-F017 el abikzon [odas s condstunntus da b drhdandod o o iMOLGntn a
s ganancias de @ mbsma forma ndependlanemente de la manera an
quu Aurk @l Impisats,
Uns du faa medfcaciones o @ NG 23 aclhe quo caarcdo un activa gua
oumpke las requiskos estd isto para su uso pravisto o vanta, una entidad
frala e prictenas perdinnles foallkadad para chlanir el Bctvn. Coma
parto de los présiamos genemalos.

La Administracidn de la Compafia preve que |3 adopcion de eslas normas

y modificaciones na tendrdn impacto significative en los estados linanciens y sus
revelaciones, excepto por la aplicacin de la MIF 18, la cual e encuentra en
proceso de evaluacién, sobre su impacto en os estados financieros.
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COMP, ECA
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

Las sstimaciones y juicios subyacentes se revisan regularments. Las
revisiones a las Illr'l'llcltll}ll contabies se reconocen an al pariodo de la revisidn
y periodos futurgs &i la revision afecta tanto al periodo aclual como a periodos
subsecuontes. A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables
gue la Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criledos
contables:;

Detedorg de activos: A la fecha de cierme de cada periodo, o en aquella
facha que 56 considers necesann, se analiza el valor de los Activos para
delerminar s axste algin ndico de gue dehos activos hubleran sufrido una
pérdida por detenioro. En caso de que axista algln indicic se maliza una
estimacidn del impore recuperable de dicho adivo. 5i 58 irala de achvos
identificables que no genéran Nujos de electivo de forma independients, s& estima
la recuperabiidad de la unided generadora de efectivo @ @ que perienece el
aciivo. Las pérdidas por deterions reconocidas en un acivo en periodos anteriones
son reveridas cuando & produce un cambic en las eslimaciones sobré su valor
recuperable incrementando el valor del active con cargo 2 resultados con el limite
ded vaior en fibros que o actvo hublera tenido de no habesras mconocxdo la
pérdida por deferiono.

presente de III- p«mmnrm plrl abrgamnu hnlﬁl:lu: dlﬁnll:h: a
trabajadores depende de varios faclores que son l:luhrmi'lidﬁl en funcibn de un
cdlcubo acluarial basado en varos supuestos. Estos supuesios utiizades para
deferminar el valor prasenie de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambig en los suUpUestos Impacta en el valor en |ibros de las
provisiones de eslos beneficios.

Estmacion_de wioas lbles de propedaties, maqunanas y equpos. La
estimacson de las vidas utles y el valor residual se efectian 00 Scuerdo a lo

menconato &n & parke perinente &n B Naota G.

E ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere e pamafo 31 de la Norma infernacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacitn se revela la naturaleza y e alcance de jos
Mesgos que surgen de los instrumentos fnancieros a los que la Compariia estd
expuestia a la fecha de los estados financeros:

Riesge de crédito: El riesge de crédito es of nesgo de pérdida financiera
qua enfrenta la Compafia en un instrumento financiero & la contraparie no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se orgina principalmente de las
cuentas por cobrar y ef efactivo an bancos.

A ln fecha de los esiados financieros, no existen cusnias por cobrar que
pudieran incremantar el fesgo de pérdida. De Igual manera el efecthvo an bancos
s& mantiane &n enldades financieras conuna excelanle calification de rnesgo
olorgada por un tercero indepandiente.
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E. ADMINISTRACIGN DE RIESGOS: (Confinuacion)

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es al nesgoa las pérdidas del
vaikor de un acfive asoclado a la fuduacion de su precio e&n & mercado, v esta
asociado al resgo de tasa de mberés, al riesgo de fasa de cambio v a ofros riesgos
Oe precio,

& |la fecha de los eslados financieros, |la Comparfiia mantiena anticipos
recibidos de moneda exdranjsra para fuiuras ventas de producios y présiamos,
destinados para capital de trabajo que esid asociado a la fluctvaddn de su precio
de mercade, ¥ qua asid asociado al nesgo de tasa de cambio y precio. Ademas
presenta endeudarniento significative a largo plazo con sus relacionadas sin
pactar una iasa de interés ni fecha de vencimiento; esta siuacion no la expona al
riesqo de tasa de interés, Por otro lada, todas las tmensacciones e efacioan en
dilares de [os Estados Unidos de América, no esld expussia al resgo de lasa de
cambio.

Riezqo de liguidez: El resgo de Bguidez ez el riesgo de que la Compafia
tenga dificullades para cumpllr con sus obligaciones ssociadas con suUs pashos
financiers, que son ligudados mediante 1a entrega de efectivo u oiros activos
financiaros.

A la fecha de oz estados financieros, los principales pasivas comientes
estan representados por sus relacionadas. Por lo gue sus'obligaciones pueden ser
negociadas en caso de ser necesario, :

F. GESTION DE CAPITAL:

Hl abjetivo principal de la gestidn de capital de la Compafiia es asegurar
una calificacion da crédito sdlida & ndices de capital saludables para sustentar su
negocin y maximizar el valor para los accionistas La Compafifa gestiona su
estruciura de capifal vy realiza ajusies en funcidn a o8 cambics en las condidones
econdmicas.

La Compaiia monilorea su capial sobre la base del raio de
apalancamiento, Esta rativ se calcula como la deuda neta dividida entre &l capital
tofal. La deuda neta se calcula como & total de los recursos ajenas (incluyendo
obligaciones emitidas, cuentas por pagar comerciales y a compafiias
relacionadas) menos o efectivo y equivalentes de efectivo. El capital tofal se
calcula como el “patrimonio neto” mds la deuds neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes en miles de USS:

2018 2017
Obligaciones con insfituciones financieras Lo B0m 10,000
Provesdorgs 2531 4 486
Compatias relacionadas 8212 136,484
Total deuda 93,558 150,950
{-} Efectiva y equivalentas de efectivo 301 2655
Deuda neta 83,357 148,334
Total patrirnonio neto 2,651 10,351
Capital total 103,008 158,715

Fatic de apalancamiento 2% T
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A confinuacion se presentan las categorias de [os instrumentes financieros en
milas de L33

2018 27t
a Mo
_Copeente | _cedieente Cormente cormente

Achivik Tesmcearce: croclkios &l eeslos

Eracthea y equivalonbes oo afnct &1 | LS
Aclives imanceros medidos al cosle
LTy R L

Cunnlas v documentes oiE Gobrar

comarcaias Ky - 41,801

Ot cunntas y docomentos por cobear mo

relaciorades 8ms a7, oe

Cuanias y docurmentes por cobrar

rebciorados L 14,474
Tolml activos firencieras 52 BE0 TI% B2
Pacmie Fnancinroe medicke of eoein
amorlizado:

Clehgracicrmn irsmdinis SUO00 i, DO0O

Cuanian y dod UReenbes Drof Dagar

peoveodores 253 & 495

Cunias ¥ dacUREnbes T pagar

ralacioradas L1 TG40
Talal pasivas Gnnesras 83,653 R -1~~~

= El valor an libros de efectivo y equivalenies de efectivo, cuenias por cobrar
comerciales y relacionados, y cuentas por pagar proveedores y relacionados, y
oiros no difiere signifcativamente de su costo amorizado debido a la
naluraleza de corto plazo de estos instrumentos.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTING:

En miles de USE
Al 31 de diciembre de
18 2017
Caja 73 15
Bancos locales (13 200 765
Bancos del exterior 28 1876
3 2,656

(1} Coresponde a os zaldes conciliades que ¢ manbensn en las siguisntes
CuEenias conmenies.

En miles de USS
&l 31 de diciembre de
Bancos 2018 2017
Bancode la Produccidn 5.4 Produbanco 18 a8
Banco del Pacifice 5.4 1 1
Banch dol Litoral 5 4, 20 3
Benoo Suayaquil 5 A 160 Tad
Banco Promefica S5 B | 1
200 765
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I. ACTINOS FINANCIERGS MANTENIDOS HASTA SU NVENCIMIENTO:

En miles de USS
Al 31 de diclembre de
2018 2017

Banco del Litoral 5.A. {1} 121 126
121 125

(1) Corresponde al contrato de compra venta de carara de cradito efectuada al
Banco del Litoral 5.4, el 29 de diciembre de 2015,

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

En miles de US$
_ A3 de diciembrade
=018 2H7
clentes nacionales 112 a4
Clientes axtranjeros (1) 32,785 41,792
32877 41,336
(=} Dederioro acumulads de cuentas por i
cobrar 85 B5
32792 41,801

(1} Incluye principalmente USE30,705 miles (US340,825 miles en el 2017} de
Café Enterprises S.A.

K. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

En miles de U3E
Al 21 de diclembre de

2018 217
Anlicipos a praveedores : 403 v
Fréstamos empleados ; 25 20
Otras (1) 8585 - 46278
013 47 014
(1} Incluye prncipalmente US35,100miles (US342.854 miles en el 2017) de Café

Enterprizses S8
L. INVENTARICS:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2008 2017
Maternas primas 8875 4,021
Froductos terminados 15.802 . 25,110
Productos en proceso R 179
Materiales v repueslos 9,131 8777
Imporaciones en ransito 203 1,273
1) 35 033 40 360

(-y Estimacién por obsolescencia de
inventanic 23 28

35,005 40,332
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L. INVENTARIDS: {Confinuacidn)
(1) A continuacion ol detalle:

L1 A i S i B A

amy

Tetalan milee ﬁlﬂ
WS D R N W
Vil e, e [T i ] i T i i
APk T b LA L] 10 D5 R A V1 18 b= AL
POk AT e O (i e 1 il = 1a LR 1
VBTG p o 1,583 5 5em aim ] o] o7

Retencicnes en la fuente {1
Reclamos en frimila
Criechito fributario )

(13 A confinuacién un detalle;

Ao 2016
Afo 2017
Afo 2018

(2) A confinuacion un Gelaile.

Hatencicned 3¢ Impuesto Valcd Agregado

12% y 1d%Campra local ce bienes ¥ servicios
2% y 14% importacicnes gravadas

397 230
147 T3
995 1,798
1,539 2,089
En miles de USS
Al 31 do diclembre de
2018 2017
62 62
168 168
167
as7 230
En miles de USS
Al 31 de diclembre de
2018 2017
02 126
&92 1,660
1 1
g5 1.798
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M.

Q.

PEOPIEDADES. MAQUINARLAS ¥ EQUIFDS:

Ay
Eadw il Veriea Apasies | ki al
olbdipty  PACRnes  Comstier ol Meswsiloeckoss  AInEIoTS
e A%l ¥ 421
T TV 1, BiLE £ w 1.7
Viaquaran B ¥ SRS 13,803 o] 1510
B 218 218
Wushies v &foaies 18T 7
Vahizuza 34T HI
Le e 1412 A o s
Exqusges i e gaiemats r =7
Sa e e T R B8 [LES]
Farka s i £ Al P
AT Fegd-) iR AT
BRAN1E - MORIECHETH
“chanm ¥ mepoax a3 ==
e 7] -l [k}
VERJLATGARIE ¥ TS [IRIT] s il FIL TR
Eque 126 13
Vit blon 1 orea 170 17
Wahig i oE %0 =
LE e et 4134 BE 4151
it e Gy o by 212 i ]
Aecronavm 188 1ad
Parin donsbwizacion A4 L
B bz ki o dediviog BIE B
Plania bk o 1T, &5k EE At rd
e 13 i | Tl kot
10 Pl W STIET AN CUnTS o (=] [ = 43
T o] m [ o165
i} Peprar arats
aauTRL i S .-} | 0 AT
_tames TR [ 1T
INVERSIOMNES PERMAMNENTES ¥ OTH AT
En miles de USS
Al 31 de diciembre de
2018 27T
Cedificados de apartadion {1} are 441
Cargos diferidos £} 4 673 2587
Depdsitos en garantia i &
Acciones ...
5062 3,135

(1} Corresponde a cedificades de aportacitn con venciments a 10 afos a partir
de su emision,

{2) Incluye prncipalmente LIS$3,769 miles por glosa de impuesio a la renta 2001
v ofros impuesios.

QELIGACI CON INSTITU MNES FINANCI 2
BN M . mben 2 USE
Errim de UEF B3 iy b S
| rititetida fid anciors Imleda ‘ilaneinbra Cxpal Pt e il iy
Bz Ooapagud 28 ANETRAIT b Lr i P i Rl i) o0 160 T Zi0ad
B po Cadprul 48 L F ot Sl 7,000 o e, 18 s Tiae
Banze Corpsqul 54 e b (R0 al ] 1] AEmL 1R ol 00

f.000 10000

Estas obligaciones estan garantizadas con producto terminade (Wer Mota EE).



En miles de USS
Al 31 de diciembre de
2018 20T
Con ia administracion tributaria n 256 258
Por beneficios de ey a empleados 2] Bag 820
Provisionas (3) 814 926
1,908 2,102
(1) A continuaciénal detalla:
En miles de US$
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Retenciones an |a fuenta 28 32
Impuesto al Valor Agregado 228 224
266 256
(2) A continuacion e detalle:
En miles de USS
Al 31 de diclembre do
2018 2017
D Cimo tercer suekdo 104 137
Décimo cuarto susldo 124 164
Vacadones 608 &1
Fondo de reserva 3 3
B39 820
— =
(3) Incluye prncipaimente USST13miles (USS500 miles en e 2017) por tramiles

importacitn materia pama, repuesios y maleral de empaquey USSZ2miles

{US$250 miles an &l 2017) de ensvgia elécirica
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5. OTROS PASNOS:

Cormesponden & anlicipos rechidos para futuras venias de produdos v préstamos,
destinados para capital de trabajo. a contnuackin un defalie:

En miles de US%
Al 31 de diciembre de
mis 2017
Mable Comoditiias 1 2872 £.862
Alimentoa Loa Andes 5.4, 22 25
2,901 5,891

T. FROVISIONPARA JUBILACION PATROMAL Y BONIFICACION POR
DESAHUGIO:

En miles U5S
Al 31 de diclembre de
2018 2007
Jubilacion patronal {1} 1,882 1,878
Bonificacidn por desahucio {2 L a3 401
2213 2379
(1) A conbmuackdn e detafle;
_ En milas USE
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Saldo inicial 1.978 2,088
(-} Pagos 96 88
Saldo final 1,882 1978
(21 A continuackin el detalie:
En miles US$
Al 31 de diclembre de
2018 2017
Ealdo inicial 401 4593
{-) Pagos S S
Salde final 2341 401

U. EATRIMONIO:

Capital suscrito:Representan137 230 miles acciones ordinarias con un valor
nominal de USE0.04 cada una gue tolalizan USES 451 miles,

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compariia
debe fransferr &l 10% de su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasta
completar & 50% del capital suscrte y pagado. Eazla reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo an caso de liquidacidn de la Comparia, peno
puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital
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U. PATRIMONIO:(Continuacion)

Roserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguisntes
cusnias, trensferidas al 31 de diciembre del 2000; Reserva por mvalorizackdn del
patimonio y Reexprasién monatana.

Conforme a la Resclucion Mo 01.QIC1L017 de la Supenntendencia de Compariias
(actuaiments Supenniéndencia de Companias. Valores y Segqurds), publicada an
R.O. #48] del 28 de diciembre de 2001. la Compafila podré compensar las
pérdidas del ejercicio y Ias acumuladas con ol saldo acreedor de esta cusnta,
perosi no o8 suficionts, s uliizaran los saldos ecrecdores do las cuenias rescnva
por valuacién y reserva por donaciones. Esta compensacion debord ser aprobada
por la Junta general d= accionistas.

Resultados acumulados por adopcion por primera ver de¢ las NIF: En esia
cuenia s& regisiran 103 ajustes por avallo aplicados a los aclivos fijos calificados
como & principal cridleno  al adopiar las Nomas Intemacionales de Informacion
Financera (MIEF).

ResphHados acumulados: La Lay doe Régmen Tnbulano nemo parmite ia
amortizacion de pérdidas cbtenidas en e ejercicio, con las ganancias que
abfuviaran dentro de S GNCO PErodos MPOSIVOS Siguientes, sin que axceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

V. CUENTAS DE ORDEN:

Incluye principalmente propledades, plantas y equipos que cumplieron su vida dtil,
pann eandinian sizandnes

W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAIIAS RELACIONADAS:

Los saldos con relacionadas y afiliadas no Genen fecha de vencimienio definida, ni
Qeneran inlereses, excepto por s préstamos recibidos los cuales en su mayoria
tenen vencimiento comente. A continuacitn el detalle;

En miles do LSS
Al M de diciambre de
Cuentys y decymentss por cobat Faryl ) ST
Comgatias sty
Ukrarares Comoreciin G4 3 1.1%
Cistrituidors Depacd 5.4 83| 7425
Chocalates Mobos 5.8 307 T2
Irciuirisd Medinars AL 298 3152
Mereanobes Pyblichdad 5.A 578 57g
SIFTECOM Smtarmig de Computacon C.4 ] g
Cdoou 5 A, 562 253
Compafis de Elsborados de Cacan Colcacan C A i A
0,123 136233
Compailias ipliglonadas.
Compaia de Sepures Condar 5.4, 498 52
Tramurmsho 8 & 1064
Ircustrial Canonera Countofiana 5.4, ar 27
463 B4
T 0585 M A4T4
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W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON_ cOMPARNIAS RELACKINADAS:
(Continuacitn)

En miles de USS
Al 31 de diclembre de

Cucnias y documentos por pagar 2018 207
Companlzs sMiadas:
Liframanes Corpofacidn O A 4,565 6,333
Distribuidara Dispacit 5 A g 336
Chocolates Noboa 5.A. 2,245
Indlusinial Molinera A T3E2T 124,161
Mcinos Poulber S.A. 431 422
Serviventas Servicios y Venlas 5.4
Mercaraboa Pulbilicdad 54 11

C & v Comargalzacidn y Ventas 5 4
Sendoios G M CA

Coaporacicn Audomotniz S8 s 2
79082 133,436

Compaiias r st
Industrial Cartanera Ecualonana 3.4, e , 24
Cempafila de Seguros Chnder S A 4 12
23 35
Internationsl Businesa Comp. Lida. 3022 3,022
22 3022
B2 12T 136,424

Laz fransacciones oon las compafias relacionadas durante el ejercicio 2018 y
2017 fueron:

A Lol reda 0] 3175 2098 B R 0 £ 18 i 1563
Ll

AT el A _ eligelis  geeersos

St

Tl & dis

R R ] L
Fohoal ) e DA 2] 10058 H{n
D (rn e il GF. 16,548 A
T it Pl T8, B

Wicd inws o 11 L1y

WiERCancE PuliCDE0 6 A

Gelerd ¥ DBl Sud Ao CerEilin A
=z

s P Wk S il p TR B3

& W Cameos ke § Wenis S8 3
0 I B B B W O E

[F)
o &

E&

Lagppanipe rebcipmariy
Tampall 5= Sagures Cindar A el
Ik i E- Ak am
1, i
(e 48 118
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W. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS

X

RELACIONADAS: (Zontinuacking

e bered nepbe ol 310TERT EIF'_HE 1!_"!: _ﬂ'l LI ]
TEARAT OR

St e T DE0E stregadan panerason Dhoe
s pofiiewn ol i pnfiors
TR R T i ]
Tekskial Nedhans © 4 | 16315 L3m 31 b
T it ik el & & 18 T -3 ]
Chosviles Kista 1 4 =1
Yainos Fouber SA &
arranchon Pl T8 W
[rmnnay Gewrmes of Convpamson DA i
e EA H
Laisssban Serecon y Varbe 5 A i
& W areedaiae By Veeki B, 4
Comparatiin AdnasHE A A S ]
10,227 T e = =
T[T P s
Caerge i e Sapeas Condos DA [ =3
Peleie Camears Enueioniung S Sk FLd ————
1 I
- 18, 355, 1 e 1 gy 32 t;
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
) Par fas afios fe al
1328 2T
Totalan Total en
il e Pl da
Baryaqull L Lol paquil __ Mordec i L —
Werkas 2l Exleror FiFr] 53640 vf 2 FTY a6 F S
P Lk 8 16508 18338 = T R
450 o 5T [EFLL] A, e =0 04 0T
T EV
En miles de USS
Afios t&nﬂh‘mdﬂﬂﬂﬁ A
J1M 22018 N7
Locales &, 100 5531
Expertacion b1686 B9.725
B7, 785 85,356
GASTOS WENTA:
En miles de USS
Afios terminadosal L
31H2/2018 22017
arcadan 177 2449
Trading 1,324 1,930
Fublicidad 35T 883

1,868 3,062
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Af GASTOS ADMINISTRATIVOS:

27

En miles de USS
Afos terminadosal

312018

Prasidencia 243
Gerendia general 454
Contabilidad 529
Financiero y caja 108
COmpras a7
Recursos humanos 135
Camercio exterior 152
Bodegas 103
Administracidn 3,99
Da gestidn 72

5 EEE

3212017

529
432
541
2
82
178
211
130
4355

E'E-PF-HTI{HPACIEIPI DE LOS TRABAJADCORES ENW LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

Duramie los afos 2016 v 2017, I8 Compafiia no gensrd base para el calculn de
esie beneficio La base del caéfculo para determinar la haae imponible del impuesio

ala renta de la Companiia, lue el Siguienls;

En miles de USS
2018 2017

Férdida contable 73 (10T
Base gravabie (730} (1.077)
Mas; Gastos no deducibles 172 1.066
Base imponibie para Impussto a la Rerda 1S58y (11}
Menes: Retenciones en la fuente

rezlizadas en el ejercicio fiscal 16T 163
Menos: Retenciones en la fuente afios

anterioraes T3 &1
Saldo a favor por Impuesta a la Renta (240} {229)

CC. ACTAS DE DETERMINACION TRIBUTARIA:

La Compafiia ha sido objelo de las siguientes revisiones fiscales por pare de [a

autoridad tributaria:
_____ e Hewt piy iy - Muln  bEs Fisnma
TR TNDLWFES: 3 L AT TR 1T HH ELAGR Ll H
I7s el @ b ben 2XKI4 1T STOERREE0 115 1,143 = ¥4 1737 KAl
Falnacs ex e b Fiane 7008 | T IO LG T 1M il T 07 13
VP i O S rpetn 008 1 1837 2R REC O T B B ¥
Tl piEET & i 1A O [REEy b Vs ol ey k] T 7 L oA 20T
DA a8 W Lignle 2008 | AR REC 01 41 = o 1 1
1% popenda de persspeitn 2000 1 137 T S CODAA 177 1#7 n
i pusiele @ La tmeba XNTH (R Ea b ] S ey | T L1l 118 T L #3
ol En [1E] EET [

T2 8- -0 ¥
1350 V-0
Vakfi AT
TN AL0374



El 28 de diciembre de 2017, entd en vigor la Ley Orgdnica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de ka Dolarizacion y Modemizacion de la Geslion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econdmico 2018, A
continuaciin. alguncs de los principakes cambios:;

Son decucibles de mpuesto a la renta o pagos efeciivos que & realicen por
conceplo de Desahuco y Pensiones Jubilares Patronales, sismpre que no
cormespondan & pagos de prowvisiones afechsadas én afos antedones, Sin
pefjuicic de que se deba confinuar realiranco la provisdn para e
cumplimienio de tales obigaciones. y que consiuye Qasio no oeducibie dad
gjercicio an qué 38 registta. Por esla provision & reconocerd impuesio
diferido, que puede sar utllizado cuando & contribuyenie s& desprenda de los
MECUrSos pars cancolal la oblgacin por la que 58 realird b provisibn,

La tarifa genersl de impuesio a la renta para sociedades o establesmisntos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 serd del 25%. No
obstante. osta lanfa serd dei 28% en los Siguientes casos:

= Cuande la sociedad haya incumplido su deber de informar |a composicidn
societarnia.

« 5 danfro de la cadena de propledad de socios o accionlstas, exisia un
iHular residente en paralso fiscal, v el benaficiaro efeclivo sea residente
fiscal de Ecuador.

& Cuande dentro de la composiciin societana. del Wlular residerds en
paraiso fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicard el 26% de impuesio
ala rerda.

# Cuando denbro de b composiciin socketans, que comesponde &l Htalar
residenie en paraiso Gscal es inferior al 50%, se aplicard ¢l 28% de
impuesic a la renta en proporcion 3 su perficipacion en o capital de la
sociadad.

incremento del [imike &n B deduccibn adicional de gastos para las micro,
pequenas y medianas empresas, cel 100% de ios gastos de;

« Capactacsdn para investigacion, desamolio @ innovacién tecnoldgica, sin
que supere & 5% de los gastos de susidos.

* Majoras en la productividad a través de estudios y andlsis de mercado,
implementacion y disefic de procesos, disefio de empagues, software
especializado, sin que supsre & 5% de las Venias.

* Para los exporladores habituales y turismo receptivo, &l beneficio serd de
hasia el 100% de los cosios y gastos de promodion y publicidad.
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DD. ASUNTOS TRIBUTARIQS: (Continuacion)

Las sociedades exportadoras habituales y las que -se dediquen a la
produccidn de bienes, que reinviertan sus utifdades en el pais, pagardn la
tarifa del 15% (menos 10 punios porcentusies a la tarfa general). A efoctos
de obtanar esta reduccidn en [(a tarifa, astas sociedades deberan efectuar el
aumento de capilal por las ulilidades reinvetidas, reglizando la inscipeion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posienor a aquel en
gue e generaron las ulilidades.

Fara la delerminacion de |a base imponible de l26 sociedades congideradas
microempresas, se dedudrd USE11.2T0 (1 fraccidén Bésica gravada con 1arifa
carn IR de personas naturales).

Para el calculo del anlicipo de impussto 8 |la renia de las socedades, no se
considerardn laz cuentas por cobrar, 2 excepoltn de [as cusnlas por cobrar
con reélacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarla
remuyneraciin ¥ apories patronales al ESS, vy, en el caso de [os

contribuyenies que mantengan activos revaluados, no consideraran e valor
de revalon efeciuada.

También se axcluirdn gastos incrementales por generacidn de nuevo emplea,
Y por la adquisiciin de nuevos acivos productivos, que permifan generar un
mayor nivel de produccidn.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales MO
abligadzs a llevar contabilided: v las personas Cbligadas a llevar
Contabliidad, cuya mayor fuenie de Ingresos MO cormesponda a actiividad
empresarial, calcularan el entlcipo de la slguients manera: El 3050 del
impusslo causado, menos las relenciones en fuente gue le havan sido
elecluadas en &l gjercicio.

El Reglamento & esta Ley s& amifid mediante Decrete Eeculivo No. 476 del
13 de agosio de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de
agosio de 2018

de Emplec, E.sfaﬁilfr:ran‘ ¥ Eq'.r.rr_brm Eiscat

El 21 de agosto de 2018, se publicd |a Ley Orgdnica para el Fomento Froductia,
Alraction de Inversiones, Gencracion de Empleo, y Estabilidad y Equilirio Fiscal,
las pincipales reformas estdn relacionadas con incentivos para alraer nuevas
inversionas al pais, gue entrardn en vigencia en =l afo 2019 y Son [as siguientes:

Las nuevas inversionas produciivas que se inicien en los seclores profzados
fuera v dentre de las areas urbanas de Quito ¥ Guayaquil gozardn de
expneraciin del impuesto a Ia Renla y sus anticipos por un pariodo de 12y B
anos, respactivaments, Esfa exoneracidn aplicard scle para  aquellas
sociedades nuevas o existentes que genaren ampleo neto.,



COMPARIIA DE ELABORADOS DE CAFE EL CAFE C.A,
DOD. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Confinuacién)

Las nuevas Inversiones que se reslicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Sidenirgica, Metalirgica, Quimica Industrial, tendrén deracho a
[a exoneracion de impuasto a la renta y su anticipe per 16 afios. El plazo de
exonaracion s0 ampllara por 5 aflos mds, en caso da qua las inversiones se
realicen an cantonas fromterzos del pais.

Las nusvas microsmprésas gue iniciarn actividades a parfir del 2018,
gozaran de exoneracitn de impuesio a la renta duranie 3 afios a partir del
primer afso en gue generen ingresos operacionales, siempre que generen
emples nelo & incorporen valor agregado nacional &0 SUS PrOCASOS

Los administradores U operadores de Zonas ZEDE, estin exoncrados del
pago de impuosto a la Renta y su anficipo, por los primeros 10 afos conlados
a partr dol primer afio én que obtengan ingresos i

Exonéraciin de IS0 para inversiones productivas que suscriban cortrados de
inverson en:

= Pagos por importaciones e bienes de capital y malenas primas: y,

« Dividendos distibuidos por sociedades domicilisdas en Ecundor
(nacionoles o extranjeras), a favor de beneficiorios efectvos domiciliades
#n Ecuador o en &l exderior que sea accionista de o sockedod que
distribuye.

Se climina el pago minime del anticipo del impuesto a la renta,

5S¢ ostablece o Impuesto a la Renta dnico a a ufilidad en la enajonacion de
BCCiones, con una tarfa progresiva entre o 0% vy el 10%.

S¢ podrd ufiizar of crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emiid medianie Decredo Ejecutive No. 617 dai
18 de dicembre de 2018 y fue publicada en Ragistro Oficial No. 392 del 20 de
diciembre de 2018. y establece los procedmionios para oporalivizar y
simplificar la aplicacion de los beneficios fributarios a 1as nuevas inversiones.
Entre algunos aspectos qua contempiz & Reglamento estén:

Se clarifica el conceplo de nueva inversibn: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecula la inversidn por sobre la ubicacibn del domicilio de la

omMprosa.

Optimizacion del osquema de la develucién del VA y del ISD para ias
axpofacionss.

El Incentive para la expneracion del Impuesto a la Renta es automdtico para
@Mpresas nuevas, mientras que para las existertes o beneficio serd en
funcitn de la tasa de crecimienio de sus activos.



Ry

COMPARIA DE ELABORADOS DE CAFE EL CAFE C.A

DD. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuadion)

EE.

« Las reinversionas que reafican las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utifdades, les permitid la exoneracion del I1SD sobre los
dividendos.

« Se cieran todos los aspectos que tienen que ver con 2l Impuesto Minimo
para su eliminacion genuina.

& I, eI

La normativa para Precios de Transferencia vigenbe en Ecuador dispone gue (o3
contnbuyenies del Impussic a ks Fenta que hayan sfeduado operscionss con
pates relacionadas locales ywo domiciiadas en el exdenor, dentro de un Misma
periodo fiscal an un manin acumulade separsor 3 USER millones, deben presentar
al Zervicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Paries Ralacionadas,
que simplemante as una revalacion de as fransaccionas de ingresos y gastos por
compalila relacionada.

Aquellas  contribuyentes que hayen efectuado operaciones con panes
relacionadas locales wo domiciliadas en el extenor, denira de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los UWE315 millones deben presentar
adicicnalmente al Anexo, e Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracidn Tribulana, en ejercicio de sus facullades legales, podra sodicitar
medianie requermientos de informacion & los conirbuyentes que reaficen
aperaciones con pares relacionadas al inferor del pais o en el exeror, la
presentacidn de la infermacién conducente a determinar si en dichas operaciones
& aplicd & principio de plena compelencia, de conformidad con la Ley.

Los coniribuyentes que realicen operaciones con partes relecicnadas quedaran
excntos de la aplicacion del regimen de precios de transferencia, siempre que;

« Tengan un impuasto causado superor al 3% de sus ingresos gravables.
= Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v

= Mo mantengan suscrite cen el Eslado conlralo para la exploracidn y
explotacian de recursos no renovables.

GARANTI

La Compafla mantiens las slguientes aarantias con el Enncdsﬁmyaqull A,

Tipo Al 31 de diciembre
Tipo de garantia Obligacidn -y T
Froducto ferminado Fréstarmos ot 4 455
Producio terminado Préstamos 9470
Froducts lermingdo Prisiamos e TESD




COMPARNIA DE ELABORADOS DE CAFE EL CAFE CA
FF. LITIGIOS LEGALES:

Segln lo confirmado por los asesores uridicos de @ Compadia, exisien cuatro
juicios laboraies por una cuantia de US$35 miles, cualro impugnaciones por
USS43 miles, recuperacion de cartera de cradite (Banco del Literal S.A)) par un
valor total de LIS$120 milesy fres juicios por demandas subjetivas,

GG.HECHOS SUBSECUENTES:

Entre @ 31 de ditiembre de 2018 y fa fecha de emisitn da los astados financeros
adjurios, no han ocumdo ewsnios 0 CIFCUNSANCIAS que, &n Opinion da (8
Administracidn de la Compafia. puedan afactar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser evelados.



