COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en miles de USDdélares)

A. COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 6 de octubre de 1977, con la
denominacion social de “Compania Elaborados de Café COLCAFE C.A., e
inscrita en el Registro Mercantil el 27 de diciembre de 1977. El 10 de junio de
1993, cambié su denominacion social a “Compafia de Elaborados de Café
ELCAFE C.A.”. El objeto social de la Compafia es procesar e industrializar el
grano del café en todas sus fases, para comercializar en el mercado local e
internacional, los productos industrializados en sus diferentes marcas registradas.
La Compania tiene sus oficinas principales en la ciudad de Guayaquil donde
también funciona la planta procesadora de café soluble, adicionalmente cuenta
con una planta procesadora en la cuidad de Montecristi - Manabi, cuyos procesos
permiten al café conservar intactas sus cualidades naturales, siendo por lo tanto el
café liofilizado lo mas parecido al café de pasar.

Durante el 2017, la Compania exportdé US$87,955 miles (US$123,307
miles en el 2016) de café procesado, que corresponde al 85% (89% en el 2016)
de sus ventas totales siendo su principal mercado el europeo y el 15% (11% en el
2016) de las ventas fueron destinadas al mercado local.

El costo de venta de café representa el 92% de las ventas totales del afno
2017 (90% en el 2016).

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacion del Gerente y de la Junta de Accionistas.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de las
operaciones.
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

B. BASES DE _PRESENTACION DE LOS ESTADOS _FINANCIEROS:
(Continuacion)

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el délar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y
moneda funcional de presentacion de la Compafia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracién:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafnia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

» Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes, relacionadas y otras:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de café en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, pues son exigibles
en menos de doce meses.

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

» Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Estan registradas
al costo de adquisicion y los intereses generados se reconocen como
ingresos a su vencimiento.

» Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por
pagar comerciales, con relacionadas, otras cuentas por pagar y
obligaciones financieras: Las cuentas por pagar comerciales,
relacionadas y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor
a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo
medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su costo
amortizado. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas
obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones
patronales y tributarias, que son registradas a sus correspondientes
valores nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias
vigentes y se registran contra resultados en las partes proporcionales
de las obligaciones devengadas.
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE EL CAFE C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Un pasivo se liquida cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios: Estan valorados al costo de adquisicibn que no es mayor al
valor de mercado.Los costos se determinan por el método promedio.El costo de
produccion se determina por la acumulacion de valores incurridos en la
elaboracion del producto, materia prima, insumos y otros costos de fabricacion.

Al final del periodo se evaltan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

Propiedades, maquinarias y equipos:Su reconocimiento inicial es al costo
historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

Para la adopcion de Normas Internacionales de Informacién
Financiera(NIIF), se avaluaron los bienes a través de peritos calificados y el efecto
del avaluo, que fue un incremento en el valor neto, se registr6 en la cuenta
patrimonial.

La vida util promedio estimada de las propiedades, planta y equipos es

como sigue:

Vida util
Tipo de activo en anos

Edificios 20

Magquinarias 10

Equipos 10

Equipos de computacién 3

Muebles y enseres 10

Vehiculos 5

Instalaciones 10

Subestacion eléctrica 10
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE EL CAFE C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La vida util y el método de depreciacién de los elementos de propiedades,
maquinarias y equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdémico anual,
respectivamente. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

La Administracibn no estableci6 un valor residual al costo de las
propiedades, maquinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al
término de la vida util, no es significativo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compania evalua al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo,
a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administraciéon considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Impuesto a la renta corriente:El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

Mediante decreto ejecutivo No. 1044 del 25 de mayo de 2016, se exonera
del pago del cien por ciento del valor del anticipo al impuesto a la renta del
periodo fiscal 2016, a todos los sectores economicos de los cantones de la
Provincia de Manabi.
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE EL CAFE C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial.El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Beneficios sociales corrientes:Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia:
Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segun lo establecido por la normativa tributaria vigente.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias:Los ingresos
comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de bienes
en el curso normal de sus operaciones y se miden por el valor razonable del bien
entregado, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales que la Compania pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas:

Nuevas normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el ano anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacién financiera:

Fecha de
Modificacion emitida emision Sujeto de modificacion

Las modificaciones responden a la necesidad de mejorar
la informaciéon proporcionada a los usuarios de los
estados financieros en relaciéon con los pasivos que
surgen de actividades de financiacién, y requieren que

Modificaciones a la NIC 7 Enero de 2016 las entidades revelen la informacién que permita a los

Estado de Flujos de Efectivo usuarios de los estados financieros evaluar los cambios
en pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como
los que no implican flujos de efectivo.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por

Enero de 2016 pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda
medidos a valor razonable.

Modificaciones a la NIC 12
Impuesto a las Ganancias

Las modificaciones aclaran los requerimientos de relevar
informacién sobre inversiones en subsidiarias, empresas
conjuntas o asociados que estan clasificados o
mantenidos para la venta.

Modificaciones a la NIIF 12
Informacién a  Revelar  sobre Enero de 2016
Participaciones y otras Entidades
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE EL CAFE C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compafnia

Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun
no vigentes:

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compania:

Norma Internacional de Fecha de entrada
Informacidn Financiera Sujeto de modificacion en vigor *

El Consejo realizo6 modificaciones a los
requerimientos de clasificacion y medicién para
activos financieros, abordando un rango limitado
de cuestiones de aplicacion e introduciendo una
categoria de medicién de “valor razonable con
cambios en otro resultado integral” para
instrumentos de deuda simples concretos.

El Consejo también afadi6 a la NIIF 9 los
NIIF 9 requerimientos de deterioro de valor relacionados
Instrumentos Financieros con la contabilidad de las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros de una
entidad y los compromisos de ampliar el crédito.
Este modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada es contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la
NIC 39); la diferencia consiste en que ya no es
necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

1 de enero de 2018

Esta norma deroga la NIC 18, NIC 11 y las
interpretaciones respectivas.

El principio basico de la NIIF 15 es que una
entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que refleje
la contraprestacién a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
bésico mediante la aplicacion de las siguientes
etapas:

1. Identificar el contrato (o contratos) con el

NIIF 15 cliente.
. 2. ldentificar las obligaciones de desempefio en
Ingresos de Actividades el contrato. 1 de enero de 2018

Ordinarias Procedentes de

f Determinar el preci la tran ion.
Contratos con Clientes ete ar el precio de la transacci6

Asignar el precio de la transaccién entre las
obligaciones de desempefio del contrato.

5. Reconocer el ingreso cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacion de
desempefio.

How

La norma también incluye un conjunto
cohesionado de requerimientos de informacién a
revelar que daria lugar a que una entidad
proporcionara a los usuarios de los estados
financieros  informacién  integral sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de
los ingresos de actividades ordinarias y de los
flujos de efectivo que surgen de los contratos de la
entidad con los clientes.
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE EL CAFE C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Norma Internacional de Fecha de entrada
Informacién Financiera Sujeto de modificacion en vigor *
NIIF 1

Adopcion por Primera
Vez de las Normas
Internacionales de
Informacion Financiera

Eliminaciéon de exenciones a corto plazo para
las entidades que adoptan por primera vez las 1 de enero de 2018
NIIF.

La nueva norma deroga la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas, y establece los
principios basicos para el reconocimiento,
medicion, presentacion e informacion a revelar
de los arrendamientos. El objetivo es asegurar
que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma
que represente fielmente esas transacciones. 1 de enero de 2019
Esta informacién proporciona una base a los
usuarios de los estados financieros para
evaluar el efecto que los arrendamientos tienen
sobre la situacion financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de una

NIIF 16
Arrendamientos

entidad.
La aclaracion sobre la transferencia de una
NIC 40 propiedad de inversién desde o hacia, s6lo esta
Propiedades de Inversion permitida cuando existe evidencia de un 1 de enero de 2018

cambio en su uso.

NIIF 4 La modificacion permite a las entidades que
Contratos de seguros estan dentro del alcance de la NIIF 4 la opcién 1 de enero de 2018
de aplicar la NIIF 9 o su exencién temporal.

*La aplicacién anticipada es posible, a menos que se sefiale lo contrario.

La aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la préxima Norma sobre contratos de
seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

* Una exencion temporaria - las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencidn
temporaria opcional de la NIIF 9 esté disponible hasta el 2021.

* Un enfoque de la superposicion - todas las entidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 9y aplicar la NIC 39.

La Administracion de la Compafia, prevé que la aplicacion de las NIIF 9 y
NIIF 15 no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones. No obstante, a la fecha de emision de los
estados financieros, aln no es posible estimar ese efecto de manera razonable.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revisiéon afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes. A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables
que la Administracién ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios
contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
célculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

Estimacién de vidas utiles de propiedades, maquinarias y equipos: La
estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafnia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdida. De igual manera el efectivo en bancos
se mantiene en entidades financieras conuna excelente calificacién de riesgo
otorgada por un tercero independiente.
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio y a otros riesgos
de precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compania presenta
endeudamiento significativo a largo plazo con sus relacionadas sin pactar una
tasa de interés ni fecha de vencimiento; esta situacion no la expone al riesgo de
tasa de interés. Por otro lado, todas las transacciones se efectian en doélares de
los Estados Unidos de América, por lo que tampoco esta expuesta al riesgo de
tasa de cambio.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

A la fecha de los estados financieros, los principales pasivos corrientes
estan representados por sus relacionadas. Por lo que sus obligaciones pueden ser
negociadas en caso de ser necesario.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compania es asegurar
una calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compania gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
econdmicas.. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafia no
ha realizado distribucion de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compania.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 15 34
Bancos locales (1) 765 12
Bancos del exterior (2) 1,876 1,852
2,656 1,898

(1) Corresponde a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes
cuentas corrientes:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

Bancos 2017 2016
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 36 2
Banco del Pacifico S.A. 1 1
Banco del Litoral S.A. 3 8
Banco Guayaquil S.A. 724
Banco Promerica S.A. 1 1

765 12
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacion)

(2) Corresponde a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes
cuentas corrientes:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

Institucidén financiera 2017 2016
Banitsmo 40 22
Global Bank 1,836 1,830

1,876 1,852

H. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de
2017 2016

Banco del Litoral S.A. (1) 126 127
126 127

(1) Corresponde al contrato de compra venta de cartera de crédito efectuada al
Banco del Litoral S.A. el 29 de diciembre de 2015.

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes nacionales 94 364
Clientes extranjeros (1) 41,792 54,872
41,886 55,236
(-) Deterioro acumulado de cuentas por
cobrar 85 85
41,801 55,151

(1) Incluye principalmente US$40,825miles (US$47,412 miles en el 2016) de
Café Enterprises S.A., US$164miles (US$616 miles en el 2015) de Sucafina
S.A. Geneva.

J. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Anticipos a proveedores 686 2,112
Préstamos empleados 50 89
Otras (1) 46,278 31,076
47,014 33,277

(1) Incluye principalmente US$42,954miles (US$30,369 miles en el 2016) de
Café Enterprises S.A.
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K. INVENTARIOS:

Materias primas
Productos terminados

Productos en proceso
Materiales y repuestos

Importaciones en transito

(-) Estimacion por obsolescencia de

inventario

(1) A continuacién el detalle:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2017 2016
4,021 4,565
25,110 3,441
179 255
9,777 9,517
1,273 3,134
40,360 20,912
28 28
40,332 20,884

Al 31 de diciembre de

2017

2016

Total en miles Total en

Guayaquil Montecristi de US$ Guayaquil Montecristi _miles de US$

Materias primas 1 4,020 4,021 1,011 3,554 4,565
Productos terminados 11,289 13,821 25,110 915 2,526 3,441
Productos en procesos 13 166 179 161 94 255
Materiales y repuestos 4,298 5,479 9,777 4,390 5,127 9,517
Importaciones en transito 55 1,218 1,273 175 2,959 3,134
15,656 24,704 40,360 6,652 14,260 20,912

L. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Retenciones en la fuente
Reclamos en tramite
Crédito tributario

(1) A continuacioén un detalle:

Ano 2015
Ano 2016
Ano 2017

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2017 2016
230 380
73 242
1,796 2,669
2,099 3,291

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2017 2016
202
62 178
168
230 380
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L. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion)

(2) A continuacioén un detalle:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Retenciones de IVA 126 126
12% y 14%Compra local de bienes y servicios 1,669 2,531
12% y 14% Importaciones gravadas 1 12
1,796 2,669
M. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Saldo al Adiciones Co::t?zcc Ventas / Ajustes / Saldo al
31/12/2016 en Curso Bajas Reclasificaciones 31/12/2017
PLANTA - GUAYAQUIL
Terrenos 451 451
Edificios 1,608 1,608
Magquinarias y equipos 13,483 13,483
Equipos 238 238
Muebles y enseres 187 187
Vehiculos 218 (1) 217
Instalaciones 3,312 3,312
Equipos de computacion 237 237
Subestacioneléectrica 832 19 851
Planta liofilizado 27,790 27,790
Cono —Perl 1 (1)
48,357 19 2 48,374
PLANTA - MONTECRISTI
Terrenos y mejoras 32 32
Edificios 622 622
Magquinarias y equipos 10,026 74 10,100
Equipos 126 126
Muebles y enseres 179 179
Vehiculos 290 290
Instalaciones 4,136 4,136
Equipos de computacion 212 212
Aeronaves 188 188
Planta desalinizadora 448 448
Subestacion eléctrica 828 828
Planta liofilizado 17,452 17,452
34,539 74 34,613
Construcciones en curso 600 (92) (468) 40
82,896 600 1 (2) (468) 83,027
(-) Depreciacion
acumulada 57,733 5,296 1 63,028
25,163 (4,696) 1 1) (468) 19,999

N. INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Certificados de aportacién (1) 441 551
Cargos diferidos (2) 2,687 465
Depésitos en garantia 7 98
Acciones 1 1

3,136 1,115
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N. INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS:

(1) Corresponde a certificados de aportacién con vencimiento a 10 afos a partir
de su emision.

(2) Incluye principalmente US$1,974miles por glosa de impuesto a la renta 2001.

O. OBLIGACIONESCON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

En miles En miles de US$
Fecha de US$ Al 31 de diciembre de
Institucion financiera Inicio Vencimiento Capital Interés Plazo 2017 2016
Banco Guayaquil S.A. 25/05/2016 23/11/2017 1,440 9.33% 181 dias 993
Banco Guayaquil S.A. 28/07/2017 24/01/2018 3,000 9.12% 180 dias (1) 3,000
Banco Guayaquil S.A. 27/10/2017 25/04/2018 7,000 9.12% 180 dias (2) 7,000
10,000 993

(1) Esta obligacién esta garantizada por producto terminado por un valor de
US$4,456 miles.

(2) Esta obligacion estd garantizada por producto terminado por un valor de
US$9,870 miles.

P. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores 4,496 4,572
4,496 4,572

Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Con la administracion tributaria (1) 256 376
Por beneficios de ley a empleados (2) 920 948
Provisiones (3) 926 1,933
2,102 3,257

(1) A continuacion el detalle:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Retenciones en la fuente 32 82
Impuesto al Valor Agregado 224 294

256 376
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Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:(Continuacion)

(2) A continuacion el detalle:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2017 2016
137 154
169 229
611 565
3
920 948

(3) Incluye principalmente US$600miles (US$1,490 miles en el 2016) por tramites
importacion materia prima, repuestos y material de empaquey US$250miles
(US$323 miles en el 2016) de energia eléctrica.

R. OTROS PASIVOS:

Corresponden a anticipos recibidos para futuras ventas de productos y préstamos,
destinados para capital de trabajo, a continuacion un detalle:

Noble Comoditties |
Noble Comoditties I
Alimentos Los Andes S.A.

S. PROVISIONPARA JUBILACION

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

2017 2016
4,833
5,862 7,721
29 29
5,891 12,583

PATRONAL Y BONIFICACION POR

DESAHUCIO:

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

(1) A continuacién el detalle:

Saldo inicial
Provision

(-) Pagos
Saldo final

En miles US$
Al 31 de diciembre de
2017 2016
(1) 1,978 2,066
(2) 401 493
2,379 2,559
En miles US$
Al 31 de diciembre de
2017 2016
2,066 1,661
488
88 83
1,978 2,066
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S. PROVISIONPARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR

DESAHUCIO: (Continuacion)

(2) A continuacion el detalle:

En miles US$
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Saldo inicial 493 241
Provisién 318
(-) Pagos 92 66
Saldo final 401 493

T. PATRIMONIO:

Capital suscrito: Representan137,280 miles acciones ordinarias con un valor
nominal de US$0.04 cada una que totalizan US$5,491 miles.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Comparia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la Compafnia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes
cuentas, transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compafias
(actualmente Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros), publicada en
R.O. #483 del 28 de diciembre de 2001, la Compafia podra compensar las
pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta,
perosi no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva
por valuacion y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada
por la Junta general de accionistas.

Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF: En esta
cuenta se registran los ajustes por avallo aplicados a los activos fijos calificados
como el principal criterio al adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

CUENTAS DE ORDEN:

Incluye principalmente propiedades, plantas y equipos que cumplieron su vida util,
pero contintan utilizandose.
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V. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Los saldos con relacionadas y afiliadas no tienen fecha de vencimiento definida, ni
generan intereses, excepto por los préstamos recibidos los cuales en su mayoria
tienen vencimiento corriente. A continuacion el detalle:

En miles de US$
Al 31 de diciembre de

Cuentas y documentos por cobrar 2017 2016
Compaiiias afiliadas:
Ultramares Corporacién C.A. 1,136 1,136
Distribuidora Dispacif S.A. 7.426 9,467
Chocolates Noboa S.A. 712 501
Industrial Molinera C.A. 3,152 1,436
Mercanoboa Publicidad S.A. 579 579
SISTECOM Sistemas de Computacién C.A. 9 9
Edeca S.A. 553 543
Compaiiia de Elaborados de Cacao Colcacao C.A. 66 66
Corporacion Automotriz S.A. 4,084
13,633 17,821
Compaiiias relacionadas:
Compariia de Seguros Céndor S.A. 620 556
Transmabo S.A. 194 194
Industrial Cartonera Ecuatoriana S.A. 27 24
841 774
14,474 18,595

Cuentas y documentos por pagar
Compaiiias afiliadas:

Ultramares Corporacién C.A. 6,233 6,266
Distribuidora Dispacif S.A. 336 1,457
Chocolates Noboa S.A. 2,245 2,245
Industrial Molinera C.A. 124,161 109,566
Molinos Poultier S.A. 422 835
Serviventas Servicios y Ventas S.A. 39
Mercanoboa Publicidad S.A. 1
C & V Comercializaciéon y Ventas S.A. 50
Servicios G.N. C.A. 62
Corporacion Automotriz S.A. 39 39
133,436 120,560

Compaiiias relacionadas:
Industrial Cartonera Ecuatoriana S.A. 24 88
Compainia de Seguros Céndor S.A. 12 41
36 129

Accionistas:

International Business Corp. Ltda. 3,022 3,021
3,022 3,021

136,494 123,710
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V. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

(Continuacion)

Las transacciones con las compafias relacionadas durante el ejercicio 2017 y

2016 fueron:

Afio terminado al 31/12/2017 Expresado en miles de US$

Compras  Vemtas  FUSENS  hvegades  generados  OUOS
Compaiiias afiliadas
Ultramares Corporacion C.A. 134 5
Industrial Molinera C.A. 94 15,915 1,701 519 27
Distribuidora Dispacif S.A. 15,743 2 55
Chocolates Noboa S.A. 210
Molinos Poultier S.A. 44
Mercanoboa Publicidad S.A. 167
Sistecom Sistemas de Computacién C.A. 181
Edeca S.A. 9
Serviventas Servicios y Ventas S.A. 1
C & V Comercializacién y Ventas S.A. 4
Corporacién Automotriz S.A. 54
482 15,837 15,915 1,920 629 82
Compaiiias relacionadas
Compariia de Seguros Céndor S.A. 867
Industria Cartonera Ecuatoriana S.A. 565 28
1,432 28
1,914 15,865 15,915 1,920 629 82
Ao terminado al 31/12/2016 Expresado en miles de US$
Préstamos Préstamos Intereses Otros
Compras Ventas recibidos entregados generados  Servicios
Compaiiias afiliadas:
Ultramares Corporacion C.A. 175 5
Industrial Molinera C.A. 27 59 16,080 451 56
Distribuidora Dispacif S.A. 14,643 32 31
Chocolates Noboa S.A. 1,843 286 5
Molinos Poultier S.A. 2 64
Mercanoboa Publicidad S.A. 252
Sistecom C.A. 285
Edeca S.A. 1
Serviventas Servicios y Ventas S.A. 1
C & V Comercializaciéon y Ventas
S.A. 1
Corporaciéon Automotriz S.A. 39 4,596 106
Servicios G.N. C.A. 2
741 14,702 17,962 4,883 667 87
Compaiiias relacionadas:
Compania de Seguros Céndor S.A. 975 552
Industria Cartonera Ecuatoriana S.A. 1,156 58
2,131 58 552
2,872 14,760 17,962 4,883 667 639
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Por los afos terminados al
31-12-2017 31-12-2016
Total en Total en
miles de miles de
Guayaquil Montecristi USs$ Guayaquil Montecristi Us$
Ventas al Exterior 44,939 43,016 87,955 65,975 57,332 123,307
Ventas Locales 121 15,941 16,062 35 15,693 15,728
45,060 58,957 104,017 66,010 73,025 139,035
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X.

AA.

COSTOS DE VENTA:

Locales
Exportacién

GASTOS DE VENTA:

Mercadeo
Trading
Publicidad

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

En miles de US$
Anos terminadosal

31/12/2017 31/12/2016
5,631 6,259
89,725 118,883
95,356 125,142

En miles de US$
Anos terminadosal

31/12/2017 31/12/2016
249 424
1,930 2,984
883 625
3,062 4,033

Presidencia
Gerencia general
Contabilidad
Financiero y caja
Compras

Recursos humanos
Comercio exterior
Bodegas
Administracion

De gestién

En miles de US$
Anos terminadosal

31/12/2017 31/12/2016
529 965
432 502
541 762
121 117

82 81
176 752
211 218
130 132

4,255 4,012
1,066 2,425
7,543 9,966

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econdmico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota DD).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion igual o

superior al 50% del capital social.
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AA.PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de
2016, se expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las
excepciones para informar la composicion societaria, y aprobar el “Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica
deRégimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a
la declaracion de impuesto a la renta aplicara la tarifa del 25% a toda la base
imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacién de manera
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion no reportada.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. Durante los afios 2017 y 2016, la Comparia no genero
base para el célculo de este beneficio.

La base del célculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de
la Companiia, fue el siguiente:

En miles de US$

2017 2016

Pérdida contable (1,077) (1,151)
Base gravable (1,077) (1,151)
Mas: Gastos no deducibles (1) 1,066 2,425
Base imponible para Impuesto a la Renta (11) 1,274
Impuesto a la renta causado 319
Menos: Retenciones en la fuente

realizadas en el ejercicio fiscal 168 178
Menos: Retenciones en la fuente afos

anteriores 61 202

Saldo a favor por Impuesto a la Renta (229) (61)
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AA.

BB.

CC.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(1) Incluye principalmente US$213 miles (US$158 milesen el 2016) por gastos de
viaje, US$107 miles (US$152 miles en el 2016) por honorarios profesionales,
US$256 miles (US$152 miles en el 2016) por gastos de personal.

ACTAS DE DETERMINACION TRIBUTARIA:

La Comparnia ha sido objeto de las siguientes revisiones fiscales por parte de la
autoridad tributaria:

Concepto Resolucion Impuesto  Multa Interés Total Fianza N° Juicio
Anticipo impuesto a la renta 2002 113012005RREC00375 118 118 13501-2005-0144
Impuesto a la renta 2004 113012008RREC004158 1,140 228 359 1,727 114 13501-2008-0075
Retenciones en la fuente 2005 113012009RREC002714 128 26 28 182 13 13501-2009-0054
IVA agente de percepcion 2005 113012009RREC002736 86 86 9 13501-2009-0055
Impuesto a la renta 2005 113012009RREC005123 2,021 407 13 2,441 202 13501-2009-0104
Retenciones en la fuente 2006 113012009RREC003915 141 28 169 14 13501-2009-0074
IVA agente de percepcion 2006 113012009RREC004080 127 127 13 13501-2009-0077
Impuesto a la renta 2006 113012010RREC006345 581 116 697 58 13501-2010-0074
4,224 805 518 5,547 423

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumardn los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

» Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América;

» Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

 Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;
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CC. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:(Continuacién)

DD.

Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la
actividad generadora de tales ingresos;

Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a.

La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefalados en los articulos 27
0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

El sujeto pasivo:

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversion;

Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales no
renovables;

Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

Tengan un impuestocausado superior al 3% de sus ingresos gravables;

No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y;

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion vy
explotacién de recursos no renovables.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entr6 en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, que entre otros cambios incluye los siguientes:

Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozaran de la

exencion soélo aquellas microempresas que se constituyan a partir de la
vigencia de esta ley.
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DD.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no tienen provisién en afos anteriores. Se
mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse por
este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al niumero de afos de los
trabajadores.

Obligacién a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para personas
naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar contabilidad
(ingresos del afo anterior superiores a US$300 mil), incluyendo ademas a
profesionales, comisaritas, representantes y trabajadores auténomos en
general. Sin embargo, debera considerarse ademas que estardn también
obligados a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones indivisas
cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicioanterior, sean superiores a los
limites que se encuentran establecidos en reglamento.

Determinacion por la Administracién Tributaria: Se establece la aplicacién de
determinacion presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Unico para sector
bananero.

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la
tarifa al 25% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversién de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en
que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se daré por
cumplida la obligacion ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
Unicamente para la reinversibn de compafias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

Reduccion tarifa impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e
Innovacién: La reduccién por este concepto solo aplicara en la reinversion de
sociedades productoras de bienes.

Reduccién tarifa para micro y pequenas empresas y exportadores habituales:

Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Solo para el caso de exportadores habituales, la condicion es mantener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecera el CPT.
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Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la férmula
de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no
aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para este
caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Célculo de anticipo: No formaran parte del célculo de anticipo de impuesto a la
renta lasdecimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes patronales.

Devolucioén de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucién del anticipo fue indebida.

Anticipo de Impuesto a la Renta — Rubros excluidos del calculo de anticipo de
impuesto a la renta: Se especifica la exclusién de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacién de
nuevo empleo, y adquisicién de activos productivos. Ademas, que el cambio de
propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no constituye
inversion nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacion de este
beneficio deben ser totalmente nuevos.

Retencién en la fuente de dividendos y utilidades a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador: Mientras no se demuestre que el Ultimo nivel accionario
pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dara por cumplida la
obligacion.

Devolucion de IVA medios electrénicos: En la devolucién de IVA por uso de
medios electronicos se elimina la devolucién por uso de tarjetas de débito y
crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la
base de célculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segun se establezca mediante resolucién para el efecto.
Se incluye sancién por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicién de exportador habitual: El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emisién de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que se
obligada la utilizacion del sistema financiero de 5mil a 1mil.

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificara por segmentos
de la economia la aplicacion de regimenes simplificados para efectos de
cumplimiento tributario.

Exenciones ISD: La exencién en pago de ISD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastroficas se establece en el 100% de lo portado o
transferido al exterior, previa aprobacion de tramite de exoneracion.
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» Devolucion ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucién sobre el
saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en el listado del CPT.

» Incentivo estabilidad tributaria en contratacion de inversion: Se incluye también
para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva, tarifas de
IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general para
sociedades).

» Determinaciéon presuntiva: La determinacion presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emisién
de Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.

EE. LITIGIOS LEGALES:

FF.

Segun lo confirmado por los asesores juridicos de la Compafia, existen cinco
juicios laborales por una cuantia de US$20 miles, cinco impugnaciones por US$44
miles, recuperacién de cartera de crédito (Banco del Litoral S.A.) por un valor total
de US$127 milesy tres juicios por demandas subjetivas.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compania, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



