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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto d¢ COMPANIA DE ELABORADOS DE
CAFE ELCAFE C. A. al 31 de diciembre del 2002, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia
que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi como la evaluaciéon de la
presentacién general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

Los activos de la Compaifiia incluyen Inversiones a largo plazo por US$694.204, valores
que estan en reclamo mediante juicios contra un ex-funcionario, por presunta disposicion
de estos montos. La Compatfiia no ha reconocido provisién alguna por las eventuales
pérdidas que podrian surgir por este concepto.

Al 31 de diciembre del 2002, existen deficiencias en la provision para repuestos de lenta
rotacién u obsoletos y provisién para otras cuentas por cobrar por un monto aproximado de
US$113.708 y US$77.298 respectivamente.

El Codigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios para aquellos trabajadores
que hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo en la empresa (véase nota 14). Al
31 de diciembre del 2002, 1a Compaiiia no tiene establecido provisioén para este concepto.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que las diferencias en cambio se
registren en resultados en el periodo en que se incurren, segin se indica en las notas 2a), 2f)
y 6; la Compafiia acogiéndose a disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre de 1999,
)}7 difirié pérdidas en cambio por un monto de US$12.741 miles para ser amortizadas en un
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plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000. Durante el 2002 las referidas pérdidas
fueron parcialmente amortizadas, generando un cargo a resultados del afio por US$5.096
miles. En consecuencia, las pérdidas acumuladas al inicio y al final del afio y la utilidad
neta del afio se encuentran subestimadas en US$7.644 miles, US$2.548 miles y US$5.096
miles, respectivamente, segtn las normas de contabilidad.

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los parrafos anteriores, los estados
financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE
ELCAFE C. A. al 31 de diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compaiiia mantiene juicio penal contra ex-funcionario, el resultado final de este asunto
no puede ser determinado actualmente. No se ha reconocido provisién alguna en los
estados financieros adjuntos. '

Como se indica en la nota 17 a los Estados Financieros la Compaiilia mantiene en su contra
un juicio laboral, sobre el cual se estdn evaluando pruebas. El resultado final de este litigio
no puede ser determinado actualmente. Por consiguiente no se ha reconocido provisién ni
pérdida, que pueda resultar del proceso en los estados financieros adjuntos.

%u.a. Za g P& Laercoce
No. de Registro de la

Superintendencia de
Compaitias: 010

Octubre 3, 2003
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.
(Montecristi - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2002

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos UsS$ 190.484
Inversiones temporales 55.352
Cuentas por cobrar:
Clientes 3.082.397
Compaiiias relacionadas (nota 3) 5.521.315
Préstamos a funcionarios y empleados 69.623
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12) 232.691
Otros impuestos 157.035
Otras cuentas por cobrar 228.250
Total cuentas por cobrar 9.291.311
Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 9) 56.595
Cuentas por cobrar, neto 9.234.716
Inventarios:
Productos terminados 2.821.491
Productos en proceso 149.180
Materias primas 3.973.856
Materiales y suministros 2.333.952
Inventarios en transito 805.446
Total inventarios 10.083.925
Menos provision para obsolescencia de inventarios (nota 9) 28.279
Inventarios, neto 10.055.646
Gastos pagados por anticipado 141.318
Total activo corriente 19.677.516
Propiedades, planta y equipos 18.960.012
Menos depreciacion acumulada 9.875.342
Propiedades, planta y equipos, neto (nota 4) 9.084.670
Cuentas por cobrar relacionadas - largo plazo 2.721.155
Inversiones - largo plazo 694.204
Cargos diferidos (nota 6) 2.610.436
Otros activos (nota 5) 92.084

US$ 34.880.065
Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros //
Econ. Elyé{on{e Cornejo fl Moscos0
Gerente General Contador General
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.
(Montecristi - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2002

Pasi Patri .

Pasivo corriente:
Sobregiro bancario US$ 88.848
Cuentas por pagar:
Proveedores 865.405
Anticipos de clientes (nota 7) 408.291
Compaiiias relacionadas y accionistas (nota 3) 14.242.206
Otras 172.592
Total cuentas por pagar 15.688.494

Gastos acumulados por pagar (nota 8) 645.543
Total pasivo corriente 16.422.885

Deuda a largo plazo:

Compaiiias relacionadas (nota 3) 13.827.948
Total pasivos 30.250.833
Patrimonio:
Capital acciones-suscrito y pagado:12.480.000
acciones de US$0.04 cada una 499.200
Reserva legal (nota 11) 8.506
Reserva facultativa 136
Reserva de capital (nota 13) 7.912.055
Pérdidas acumuladas (nota 15) -3.790.665
Total patrimonio 4.629.232

US$  34.880.065
Contingentes (nota 10) US$  2.288.500

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Econ. Enrique Ponce Cornejo 0SCTS0
Gerente General Contador General




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos administrativos y generales (nota 3)
Total gastos de operacion
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros, neto

Utilidad en venta de inversiones (nota 16)
Amortizacion de diferencial cambiario

Otros ingresos (egresos) (nota 3)
Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre las utilidades
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 12)
Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Econ/Bfique Ponce Comnejo
Gerente General

US$

1.154.663
1.792.531

-145.174

1.049.987
-5.096.547

14.389

US$

SCO30
Contador General

30.306.535

23.155.164

7.151.371

2.947.194

4.204.177

-4.177.345

26.832

4.025

22.807

5.702
17.105
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2002
Utilidades

Capital Reserva Reserva Reserva de (Pérdidas)

acciones legal facultativa capital acumuladas Total
Saldo al inicio del afio US$ 499.200 8.506 136 7.912.055 -3.807.770 4.612.127
Utilidad neta 0 0 0 0 17.105 17.105
Saldo al final del afio US$ 499.200 8.506 136 7.912.055 -3.790.665 4.629.232
Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros
/
Econ(Eﬁriqueﬁnce Cornejo ni Moscoso

Gerente General

Contador General
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002

. disminucién) en efecti ival

Flujos de efectivo en actividades operacionales:

Efectivo recibido de clientes US$ 27.655.228
Efectivo pagado a proveedores y empleados -24.296.524
Intereses pagados -145.174
Otros 1.064.376
Efectivo neto provisto por las actividades operacionales 4.277.906

Flujos de efectivo en actividades de inversion:

Adquisicién de propiedades y equipos -383.404
Aumento en cargos diferidos y otros activos -24.069
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -407.473

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aumento en sobregiro bancario 84.489

Disminucién préstamos bancarios -2.435.916

Disminucién neta, en compafiias relacionadas -4.112.898
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento -6.464.325
Disminucién neta en efectivo -2.593.892
Efectivo al inicio del afio 2.784.376
Efectivo al final del afio US$ 190.484




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

VIENEN......

las actividad ional

Utilidad neta US$ 17.105

Partidas de conciliaci6n entre la utilidad neta y el efectivo neto
provisto en las actividades operacionales:

Depreciacién 1.385.511
Provisién para cuentas incobrables 2.087
Amortizacion diferencial cambiario y otros 5.131.054
Total partidas conciliatorias 6.518.652

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar -2.351.631
Aumento en inventarios -2.858.237
Aumento en gastos pagados por anticipado -40.153
Aumento en cuentas por pagar 2.957.519
Aumento en gastos acumulados por pagar 34.651
Total cambios en activos y pasivos -2.257.851
Efectivo neto provisto por las actividades operacionales US$  4.277.906

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Econ./h(nrique Ponce Cornejo moén Moscoso
Gerente General Contador General




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2002
Operaciones:
COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A, se constituy6 en 1977.

Su actividad principal es el proceso, fabricacion, transformacién e industrializacion de
granos de café, y su comercializacion en el mercado nacional e internacional.

El 33% de sus ventas del periodo correspondieron a compafiias relacionadas locales.

COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A, fue autorizada por la
Corporacién Aduanera Ecuatoriana para realizar operaciones bajo el Régimen de
Depésito Industrial, para el ingreso y reexportacion de materias primas. El plazo
otorgado de la autorizacién es de S afios, a partir de 1998.

R te las polificas i | bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)  Bases de presentacién

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compafiias, entidad encargada de su control y vigilancia.

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
y los principios de contabilidad generalmente aceptados son las siguientes:

- La conversién de estados financieros a US Délares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad efectuada en el 2000, requiri6 el
ajuste al estado de situacidén, partidas no monetarias, segin indices de
devaluaciéon a partir del afio 1991. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados requieren la conversién de todos los estados
financieros, ajustando las partidas monetarias a costos histdricos.

- Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisicion
convertido a US dolares de acuerdo a regulaciones locales (nota 5). Los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren el registro de
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las inversiones en acciones por el método de participacion patrimonial
cuando se posee del 20% al 50% del capital accionario con derecho a voto
y la consolidacién de los estados financieros cuando se posee mas del
50% del capital accionario con derecho a voto.

- El diferencial cambiario de los activos y pasivos en moneda extranjera se
podia llevar a resultados, a reexpresion monetaria o diferirlos hasta cinco
afios, segiin disposiciones de la Superintendencia de Compafiias. Los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que se lleven
a resultados.

Provisié ie dud ]
La Compaiiia registra con cargo a resultados la provision para cuentas de

dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan
aplicando a esta provisién.

Inventarios
Los inventarios estin valuados al costo, que es menor que el valor del mercado.
Los métodos de costeo utilizados son:

- Materias primas, productos terminados, materiales y suministros al costo
promedio.

- Inventarios en transito, al costo segin facturas.

Propiedad ] .

Las propiedades, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicién
convertido a US délares, efectuada de acuerdo a disposiciones legales.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida util estimada de los respectivos activos, segin los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Maquinarias y equipos 10%
- Equipos de computaciéon 20% y 33%
- Muebles y enseres 10%
- Vehiculos 20%
- Instalaciones 5%y 10%

Inversiones

Las inversiones en acciones realizadas en sociedades de capital, estdn
registradas al costo de adquisicion convertido a US délares.




3.-

11

f C fiferid
Corresponde a gastos del proyecto liofilizado y diferencial cambiario diferido
en 1999 de acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compafiias. Los
porcentajes de amortizacioén son: '

Gastos de pre-operacion de la planta del liofilizado 20%
El diferencial cambiario se amortizard hasta 5 afios, la Compafiia no podra
repartir utilidades a sus accionistas hasta cuando se haya amortizado el
diferencial cambiario diferido.

I . lacionad

La Compafiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes transacciones
con compaiiias relacionadas:

Con Dispacif S.A.:

En el periodo 2002, la compaiiia vendi6 US$8.009.116 equivalentes al 26% del
total de sus ventas, siendo los términos y condiciones de ventas especiales.

Recibi6 bonificacion especial por US$489.000.

Con Ultramares C.A.:

En el periodo 2002, la compaiiia vendi6 US$2.040.203 equivalentes al 7% del
total de sus ventas, siendo los términos y condiciones de ventas equiparables a
las negociaciones que se efectiian con terceros.

Le comprd inventarios por un monto de US$ 176.391 al costo.

La Compaiiia le presta servicios de limpieza y secado del café en grano y
recupera sus costos a un promedio de US$1,10 por quintal.

A partir de septiembre del 2002, la compaiiia utiliza maquinarias de compaiiia
relacionada, reconociéndole el valor de la depreciacién. El gasto anual fue de
US$120.663,00.

Otras compaiiias:

Recibe servicios de computacion y publicidad de compaiiias relacionadas.

Mantiene préstamos por pagar a Compaiiias relacionadas locales por un monto
de US$1.798.946, al 12% de interés anual, y no tienen fecha de vencimiento, un
detalle es como sigue:




12

USS

Ultramares 56.992
Colcacao 31.513
Chocolates Noboa 63.697
Industrial Molinera 1.143.870
Dispacif S. A. 80.460
Molinos Poultier 422414

Total 1.798.946

Ademas mantiene un préstamo por pagar con la compaiiia relacionada del exterior
Internacional Bussines Company, por un monto de US$7.771.333, el mismo que
genera un interés del 6% y 5% anual y no tiene fecha de vencimiento especifico.

Los saldos con compaiiias relacionadas que se presentan en el estado de situacién
resultan de las transacciones arriba mencionadas y el estado de resultados incluye los
siguientes valores percibidos o pagados a relacionada:

USS
Ventas 10.049.319
Ingresos por servicios de maquinado y otros 101.827
Servicios de computacion, gastos 143.475
Publicidad, gastos 95.231
Intereses, gastos 448.355
Bonificaciones, otros ingresos 489.000
Compras 176.391
Servicios Méquinas, gastos 120.663
Propiedad 1 .
Al 31 de diciembre del 2002, el movimiento de propiedades, planta y equipos, es
como sigue:
Saldo al Saldo al
31/12/01 _Adiciones _ Bajas 31/12/02
Costo:
Terrenos y mejoras 502.324 502.324
Edificios 1.168.000 1.168.000
Magquinarias y equipos 15.363.554 168.488 (282) 15.531.760
Equipos de computaciéon 234.624 27.105 261.729
Muebles y enseres 220935 1.487 222422
Vehiculos 260.083 6.953 267.036
Instalaciones 739.599 739.599
Construcciones en proceso 87.771 179.371 267.142
Total costo 18.576.890 383.404 (282) 18.960.012
Depreciacion Acumulada
Costo 8.490.113 1.385.511 (282) 9.875.342
Propiedades, plantay
equipos, neto 10.086.777 9.084.670

El cargo a gastos por depreciaciéon de las propiedades, planta y equipos fue de
US$1.385.511.
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Otros activos
Los otros activos, al 31 de diciembre del 2002, se descomponen en:
Saldo Saldo
31-12-01 Adiciones 31-12-02
Inversién en acciones 1.095 0 1.095
Certificados CORPEI 69.111 19.353 88.464
Depésitos en garantia 2.285 240 2.525

72.491 19.593 92.084

Las inversiones en acciones corresponden a Clinica Manta y en Cono S.A., Peru, la
cual entré en proceso de liquidacién en enero de 1999 y a la fecha, la Compaiiia no ha
efectuado provision alguna por este concepto.

. liferid

Los cargos diferidos, al 31 de diciembre del 2002, se descomponen en:

Saldo Saldo
31-12-01  Adiciones Amortizacién 31-12-02
Diferencial cambiario 7.644.822 0 (5.096.547) 2.548.275
Gastos de Proyecto Liofilizado 92.193 4475 (34.507) 62.161
Total 7.737.015 4475 (5.131.054) 2610436
Antici je cli

El saldo de anticipo de clientes US$408.291, corresponde a valores recibidos de
clientes en anticipo de futuras ventas de productos terminados.

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar durante el afio 2002, es
como sigue:

Saldo al Saldo al

31-12-01 Provisiones Pagos reclasif 31-12-02

Intereses por pagar 390.145 211.616 -137.056 -355.916 108.789
Provisiones y bonificaciones por pagar 504.305 2258825 -2.316.072 0 447.058
Participacion de utilidades 2.578 4.025 0 0 6.603
Beneficios sociales 69.780 221.143 -207.830 0 83.093
Total 966.808 2.695.609 _-2.660.958 _ -355.916 _ 645.543

Provisi

El movimiento de las provisiones que mantiene la Compafiia durante el periodo
2002, es:
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Saldo Saldo
31-12-2001 Adiciones 31-12-2002
Cuentas de dudoso cobro 54.508 2.087 56.595
Obsolescencia de inventario 28.279 0 28.279
Contingentes

Corresponde a garantias aduaneras por un monto de US$2.288.500 a favor de la
Corporacién Aduanera Ecuatoriana por las importaciones de materia prima bajo el
régimen de dep6sito industrial.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el 31 de diciembre del 1996, las
declaraciones de impuesto a la renta.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgé el nuevo Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas, el que establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo menos
por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente afio;
de lo contrario reliquidara el impuesto.

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2002, es el siguiente:

USss

Saldo al inicio del afio 170.765
Retenciones de impuesto a ka renta

en la fuente afio 2002 119.379
Notas de Crédito -51.751
Impuesto causado aiio 2002 -5.702
Total impuesto a la renta pagado en exceso 232.691

Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse, previa
resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
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pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

Tubilacia l

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendra derecho a
la parte proporcional de la jubilacion patronal. La Compafiia no ha establecido
provision por este concepto.

Défici lad

Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia presenta déficit acumulado por
US$3.790.665, que representa el 45% de capital en acciones y reservas de capital.

Utilidad en V e .

Corresponde a la utilidad generada en la compra de inversiones en bancos que se
encuentran bajo el control de la AGD y que sirvieron para cancelar obligacién
contraida con Filanbanco S.A.

Juicios Laboral

La Compailia mantiene un juicio verbal sumario No. 178-01-1 seguido por un
ex-trabajador Sr. Efrain Montecé Arana.

Al 31 de diciembre del 2002, los estados financieros que se acompaiian difieren con
los saldos de los libros contables de la Compaiiia y declaracion de impuesto a la renta,
por ajustes y reclasificaciones que la Compaiiia los registra posteriormente.

Aumento
(dismi i6n)
- Diferencia en: US$
ACTIVOS
Corriente 9.354
PASIVOS

Corriente 9.354




