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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto d&¢ COMPANIA DE ELABORADOS DE
CAFE ELCAFE C. A. al 31 de diciembre del 2001, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia
que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

Los activos de la Compafifa incluyen Inversiones Temporales por US$694.204 y no se
registran pasivos a compafiias relacionadas por US$886.397, valores que estan en reclamo
mediante juicios contra un ex-funcionario, por presunta disposicién de estos montos. La
Compaiiia no ha reconocido provision alguna por las eventuales pérdidas que podrian surgir
por este concepto.

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios para aquellos trabajadores
que hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo en la empresa (véase nota 14). Al
31 de diciembre del 2001, la Compaiiia no tiene establecido provision para este concepto.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que las diferencias en cambio se
registran en resultados en el periodo en que se incurren, segun se indica en las notas 2a), 2f)
y 5; la Compailia acogiéndose a disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre de 1999,
difirié pérdidas en cambio por un monto de US$12.741 miles para ser amortizadas en un
plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000. Durante el 2001 las referidas pérdidas
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fueron parcialmente amortizadas, generando un cargo a resultados del afio por US$2.548
miles. En consecuencia, las pérdidas acumuladas al inicio y al final del afio y la utilidad
neta del afio se encuentran subestimadas en US$10.193 miles, US$7.644 miles y US$2.548
miles, respectivamente, segin las normas de contabilidad.

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los péarrafos anteriores, los estados
financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera d¢ COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE
ELCAFE C. A. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos muestran que la Compaiiia presenta que sus pasivos
corrientes exceden a sus activos corrientes en US$13.284.155, aunque US$6.003.580
corresponden a compaiiias relacionadas y las pérdidas acumuladas representa el 45% del
capital y reservas. De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del
Ecuador, cuando las pérdidas exceden al 50% mas del capital social y reservas, la
Compafiia entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo
o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que este baste para conseguir el
objeto de la Compafila. La Compafiia puede compensar las pérdidas acumuladas con
Reserva de capital.

La compaiiia mantiene juicio penal contra ex-funcionario, el resultado final de este asunto
no puede ser determinado actualmente. No se ha reconocido provisién alguna en los
estados financieros adjuntos.

La Compaiiia presenta sus estados financieros en US dolares, de acuerdo a disposiciones de
la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador y de la Superintendencia de
Compaiiias de 1a Republica del Ecuador.

No. de Registro de la

Superintendencia de
Compaiiias: 010

Mayo 10, 2002
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A.

(Montecristi - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Activos

Activo corriente:
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar:

Clientes

Compaiiias relacionadas (nota 3)

Préstamos a funcionarios y empleados
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12)

Otros Impuestos
Otras cuentas por cobrar
Total cuentas por cobrar

Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 9)

Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:

Productos terminados (nota 3)
Productos en proceso
Materias primas (nota 3)
Materiales y suministros
Inventarios en transito

Total inventarios

Menos provisién para obsolescencia de inventarios (nota 9)

Inventarios, neto -

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos
Menos depreciacion acumulada

Propiedades, planta y equipos, neto (nota 4)

Otros activos (nota 5)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

ori. Francisco Lascano

/" Gerente General
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4.948.380
3.271.427
61.671
170.765
308.689
690.219

9.451.151
54.508

2.937.472
84.693
1.364.413
2.233.309
605.801

7.225.688
28.279

18.576.890

8.490.113

i Moscoso
Contador General

2.784.376
749.556

9.396.643

7.197.409
101.165

20.229.149

10.086.777
7.809.505

US$  38.125.431




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.
(Montecristi - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Pasi p . .
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario US$ 4.359
Préstamos bancarios (nota 6) 2.080.000
Cuentas por pagar:
Proveedores 501.337
Anticipos de clientes (nota 7) 20.599.694
Compaiiias relacionadas y accionistas (nota 3) 9.275.007
Otras 86.099
Total cuentas por pagar 30.462.137
Gastos acumulados por pagar (nota 8) 966.808
Total pasivo corriente y pasivos 33.513.304
Patrimonio:
Capital acciones-suscrito y pagado:12.480.000
acciones de US$0.04 cada una 499.200
Reserva legal (nota 11) 8.506
Reserva facultativa 136
Reserva de capital (nota 13) 7.912.055
Pérdidas acumuladas -3.807.770
Total patrimonio 4.612.127
US$ 38.125.431
Contingentes (nota 10) US$__ 2.288.500

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados ﬁnancien;
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“" Gerente General Contador General




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2001

Ventas (nota 3) USS$ 24.378.789
Costo de ventas (nota 3) 19.050.432
Utilidad bruta 5.328.357

Gastos de operacion:

Gastos de ventas 1.237.835

Gastos administrativos y generales (nota 3) 4.248.382

Total gastos de operacion 5.486.217
Pérdida operacional -157.860

Otros ingresos (egresos):

Gastos financieros ‘ -1.268.734
Otros ingresos (egresos) (nota 3) 1.443.782
Total otros ingresos (egresos), neto 175.048
Utilidad antes de participacion de trabajadores ‘ 17.188
sobre las utilidades e impuesto a la renta
Participacion de trabajadores sobre las utilidades (nota 8) 2.578
Utilidad antes de impuesto a la renta 14.610
Impuesto a la renta (nota 12) 3.652
Utilidad neta US$ 10.958

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financiefos

/éé(({/F rancisco Lascano < Rambn Moscoso

/ Gerente General Contador General
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

disminucion) en efect vl

Flujos de efectivo en actividades operacionales:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Otros
Efectivo neto provisto por las actividades operacionales

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adquisicién de inversiones
Adquisicién de propiedades y equipos
Venta de propiedades y equipos
Aumento en cargos diferidos y otros activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento en sobregiro bancario
Disminucién préstamos bancarios
Aumento neto, en compaiiias relacionadas
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

US$ 26.099.766

-19.920.695
-1.268.734

1.443.782

-696.747
-210.447
1.796

-29.928

4.359
-3.789.000

476.915

6.354.119

-935.326

2.111.067

673.309

2.784.376




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

VIENEN ...

~onciliacién de la utilidad | efecti .
! vidad onal

Utilidad neta US$ 10.958

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el efectivo neto
provisto en las actividades operacionales:

Depreciacion 1.358.802
Amortizacion diferencial cambiario y otros 2.572.747
Total partidas conciliatorias 3.931.549

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar -1.555.301
Disminucién en inventarios 1.076.461
Aumento en gastos pagados por anticipado -19.066
Aumento en cuentas por pagar 2.546.229
Aumento en gastos acumulados por pagar 363.289
Total cambios en activos y pasivos 2.411.612
Efectivo neto provisto por las actividades operacionales US$  6.354.119

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

n? Francisco Lascano on Moscoso
/ Gerente General Contador General
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2001

Operaciones:

COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A., se constituyd en
1977. Su actividad principal es el proceso, fabricacion, transformacion e
industrializacién de granos de café, y su comercializacién en el mercado nacional e
internacional.

La economia del Pais en el afio 2001 fue alentadora, la inflacién cay6 a su menor
nivel en 20 afios del 91% al 22,44% y se obtuvo la mayor tasa de crecimiento de la
region, el 5,4% del Producto Interno Bruto PIB.

Para el afio 2002 se espera que continie la evolucién macroeconémica aunque con
menor intensidad, el Banco Central del Ecuador estima un crecimiento del PIB del
4,5%, y la inflaciéon de un digito. Sin embargo, la inestabilidad y la continua
dependencia de la caja fiscal de los recursos del petrdleo y la falta de dinamismo en el
incremento de productividad y competitividad de los bienes transables, podrian estar
frenando la evolucion macroecondmica esperada y hace que para este afio se prevea
un déficit de la balanza comercial.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién

Indice a Porcentaje de
Aiio diciembre variacién anual
1999 448,70 60,70
2000 857,00 91,00
2001 1.049,31 22,44

R el liticas i | bilidad
Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:
a)  Bases de presentacién

La Compaifiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, entidad encargada de su control y vigilancia.
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Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
y politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y los principios de contabilidad generalmente aceptados
son las siguientes:

- La conversion de estados financieros a US Délares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad efectuada en el 2000, requiri6 el
ajuste al estado de situacion, partidas no monetarias, segin indices de
devaluacion a partir del afio 1991. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados requieren la conversion de todos los estados
financieros, ajustando las partidas monetarias a costos histéricos.

- Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisicion
convertido a US délares de acuerdo a regulaciones locales (nota 5). Los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren el registro de
las inversiones en acciones por el método de participacién patrimonial
cuando se posee del 20% al 50% del capital accionario con derecho a voto
y la consolidacién de los estados financieros cuando se posee mas del
50% del capital accionario con derecho a voto.

- El diferencial cambiario de los activos y pasivos en moneda extranjera se
podia llevar a resultados, a reexpresién monetaria o diferirlos hasta cinco
afios. Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren
que se lleven a resultados.

Provisid e dud |

La Compaiiia registra con cargo a resultados la provision para cuentas de
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan
aplicando a esta provision.

Inventarios.
Los inventarios estan valuados al costo, que es menor que el valor del mercado.

Los métodos de costeo utilizados son:

- Materias primas, productos terminados, materiales y suministros al costo
promedio.

- Inventarios en transito, al costo segin facturas.
Propiedad ] .

Las propiedades, planta y equipos estdn registrados al costo de adquisicién
convertido a US doélares, efectuada de acuerdo a disposiciones legales.
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Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida util estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Magquinarias y equipos 10%
- Equipos de computaciéon 20%y 10%
- Muebles y enseres 10%
- Vehiculos 20%
- Instalaciones 5%y 10%
e) Inversiones
Las inversiones en acciones realizadas en sociedades de capital, estan
registradas al costo de adquisicioén convertido a US dolares.
f ; .
Incluye, cargos diferidos que corresponde a gastos del proyecto liofilizado y
diferencial cambiario diferido en 1999 de acuerdo a disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias. Los porcentajes de amortizacion son:
Diferencial cambiario 20%
Gastos de pre-operacion de la planta del liofilizado 20%
La Compaiiia no podra repartir utilidades a sus accionistas hasta cuando se haya
amortizado el diferencial cambiario diferido.
T . lacionad

La Compaiiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes transacciones
con compaiiias relacionadas:

Con Dispacif S.A.:

En el periodo 2001, la compaiiia vendié US$7.889.554 equivalentes al 32% del
total de sus ventas, siendo los términos y condiciones de ventas especiales.

Recibié bonificacion especial por US$1.800.000.

Con Ultramares C.A.:

En el periodo 2001, la compaiiia vendi6 US$791.678 equivalentes al 3% del total
de sus ventas, siendo los términos y condiciones de ventas equiparables a las
negociaciones que se efectian con terceros.

Le compr6 inventarios por un monto de US$1.530.520 al costo.

La Compaiiia recibe servicios de limpieza y secado del café en grano y paga por
dichos servicios US$1,29 por quintal.
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Otras compafiias:

- Durante el afio 2001 la Compaiiia prestd servicios de personal por un monto de
US$24.130.

- Recibe servicios de computacién y publicidad de compaiiias relacionadas.
Es de sefialar que la Compaifila mantiene préstamos por pagar a Compaiiias

relacionadas locales por un monto de US$1.430.172, al 12% de interés anual y no
tienen fecha de vencimiento, un detalle es como sigue:

USS

Ultramares 56.992
Colcacao 31.513
Chocolates Noboa 63.697
Industrial Molinera 1.143.870
Dispacif S. A. 80.460
Otras 53.640

Total 1.430.172

Ademés mantiene un préstamo por pagar con la compaiiia relacionada del exterior
Internacional Bussines Company, por un monto de US$2.750.000, el mismo que
genera un interés del 6% anual y no tiene fecha de vencimiento especifico.

Los saldos con compafiias relacionadas que se presentan en el estado de situacién
resultan de las transacciones arriba mencionadas y el estado de resultados incluye los
siguientes valores percibidos o pagados a relacionada:

USS
Ventas 8.681.232
Costos por maquinado y otros 555.912
Servicios de computacién, gastos 118.774
Publicidad, gastos 309.167
Intereses pagados 222.324
Bonificaciones, otros ingresos 1.800.000

Propiedades. ol .

Al 31 de diciembre del 2001, el movimiento de propiedades, planta y equipos, es
como sigue:
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Saldo al Saldo al
31-12-2000 Adiciones  Retiros Transf. 31-12-2001

Costo:
Terrenos y mejoras 502.324 0 0 0 502.324
Edificios 871.567 0 0 296.433 1.168.000
Magquinarias y equipos 13.543.999 57.294 0 1.762.261 15.363.554
Equipos de computacién 234.624 0 0 0 234.624
Muebles y enseres 218.180 5.053  -2.298 0 220.935
Vehiculos 225.150 34.933 0 0 260.083
Instalaciones 658.923 0 0 80.676 739.599
Construcciones en proceso 2.113.974 127.374 0 -2.153.577 87.771
Total costo 18.368.741 224.654  -2.298 -14.207 18.576.890
Depreciacién Acumulada

Costo 7.131.813 1.358.802 -502 0 8.490.113

Propiedades, planta y

equipos, neto 11.236.928 10.086.777

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, planta y equipos fue de
US$1.358.802.

Otros activos
Los otros activos, al 31 de diciembre del 2001, se descomponen en:
Saldo Saldo

31-12-2000 Adiciones Amortizacién 31-12-2001

Inversion en acciones 1.095 0 0 1.095
Certificados CORPEI 55496 13.615 0 69.111
Depésitos en garantia 2.285 0 0 2.285
Cargos diferidos 0
Diferencial cambiario 10.193.095 0 -2.548274 7.644.821
Gastos de Proyecto Liofiliz 100.353  16.313 -24.473 92.193
Total 10.352.324 _ 29.928 _ -2.572.747 _ 7.809.505

Las inversiones en acciones corresponden a Clinica Manta y en Cono S.A., Pery, la
cual entrd en proceso de liquidacion en enero de 1999 y a la fecha, la Compaiiia no ha
efectuado provision alguna por este concepto.

Pré i .

Los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2001, son con Filanbanco por un
monto de US$2.080.000 al 18% de interés anual, vencido el 20 de junio del 2001,
Filanbanco se encuentra cerrado en poder de la AGD.

{inos de cli

El saldo de anticipo de clientes US$20.599.694 corresponde a valores recibidos de
clientes en anticipo de futuras ventas de productos terminados.
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Gastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar durante el afio 2001, es
como sigue:

Saldo al Saldo al
31/12/00 Provisiones Pagos 31/12/01
Intereses por pagar 202.682 749.781 562318 390.145
Provisiones y bonificaciones por pagar 346.059 1.831.746 1.670.922 506.883
Beneficios sociales 54.778 292.862 277.860 69.780
Total 603.519 2.874.389 2.511.100 966.808
Provisi

Los saldos de las provisiones que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001;
se detallan a continuacidén; provisiones que no tuvieron movimiento durante el
periodo 2001.

USS
Cuentas de dudoso cobro 54.508
Obsolescencia de inventario 28.279

Contingentes

Corresponde a garantias aduaneras por un monto de US$2.288.500 a favor de la
Corporaciéon Aduanera Ecuatoriana por importacién de materia prima bajo el régimen
de depésito industrial.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no estd
sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el 31 de diciembre del 1996, las
declaraciones de impuesto a la renta.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgdé el nuevo Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas., el que establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
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las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo menos
por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente afio;
de lo contrario reliquidaré el impuesto.

El movimiento de impuestos por cobrar en el afio que terminé el 31 de diciembre del
2001, es el siguiente:

USs$

Saldo al inicio del afio 79.912
Retenciones de impuesto a la renta

en la fuente afio 2001 122.500
Nota de Crédito -27.995
Impuesto causado afio 2001 -3.652
Total impuesto a la renta pagado en exceso 170.765

Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrd capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Wltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

Jubilacid |

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendra derecho a
la parte proporcional de la jubilacién patronal. La Compafiia no ha establecido
provision por este concepto.

Défici lad

Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia presenta déficit acumulado por
US$3.807.770, que representa el 45% de capital en acciones y reservas de capital.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y reservas, la Compaiiia
entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el
objeto de la Compaiiia.
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Al 31 de diciembre del 2001, los estados financieros que se acompafian difieren con
los saldos de los libros contables de la Compaiiia, por ajustes y reclasificaciones que
la Compaiiia los registra posteriormente.

Aumento
(disminucién)
Diferencia en: US$
ACTIVOS
Corriente 460.106
PASIVOS

Corriente 460.106




