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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Ge_neral de Accionistas y Directorio de
COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de COMPANIA DE ELABORADOS DE
CAFE ELCAFE C. A. al 31 de diciembre de 1999, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. La preparacién de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre estos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en los siguientes parrafos, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base
razonable para nuestra opinion. '

No fue posible obtener evidencia sobre ciertos valores por cobrar y por pagar, a largo
plazo, a compaiiias relacionadas, presentados en el estado de situacion al 31 de diciembre

de 1999.

Las cuentas entre compaiiias relacionadas no se encuentran conciliadas, por lo tanto no nos
fue posible determinar los eventuales efectos de las diferencias en los estados financieros

adjuntos.

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios para aquellos trabajadores
que hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo en la empresa (vease nota 14). Al
31 de diciembre de 1999, la Compaiiia no tiene establecida provisién para este concepto.
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En nuestra opinion excepto por el efecto de los ajustes que podrian haber sido necesarios,
si no hubiéramos tenido limitacién en el alcance que se indican en los parrafos 3 al 6, los
estados financieros mencionados anterioremente presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes la situacién financiera d¢ COMPANIA DE ELABORADOS DE
CAFE ELCAFE C. A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del
Ecuador.

Los estados finacieros adjuntos presentan que al 31 de diciembre de 1999 los pasivos
corrientes excedian a los activos corrientes en S/.309.603 millones, lo que podria causar
dificultades de liquidez, aunque S/.300.349 millones corresponden a accionistas y
relacionadas.

Como se indica en la nota 1, la Compafiia acogiéndose a disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias ha diferido S/.14.828 millones de diferencial cambiario.
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.
(Montecristi - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1999
En miles (excepto por la informacién del capital acciones)

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos (incluye US$12)
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar:
Clientes (incluye US$788)
Compafiias relacionadas (nota 4)
Préstamos a funcionarios y empleados
Otras cuentas por cobrar
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 10)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Productos terminados (nota 4)
Productos en proceso
Materias primas (nota 4)
Materiales y suministros
Inventarios en transito
Total inventarios
Menos provision para obsolescencia de inventarios (nota 10)
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos

Menos depreciacién acumulada

Propiedades, planta y equipos, neto (nota 5)
Cuentas por cobrar a largo plazo (incluye US$21) (nota 4)
Otros activos (incluye US$39) (nota 6)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

S/.

18.307.880
12.299.752
543.831
6.417.290

37.568.753

1.360.422

31.482.129
962.367
32.517.829
22.038.696
897.994

87.899.015
651.544

243.903.384

91.324.856

S/.

320.816
909.810

36.208.331

87.247.471

1.058.867

125.745.295

152.578.528
2.219.160

319.498.658

600.041.641




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

(Montecristi - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1999
En miles (excepto por la informacion del capital acciones)

Pasi Patri .

Pasivo corriente:

Sobregiro bancario

Préstamos bancarios (US$5,389) (nota 7)

Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores (incluye US$197)
Compafiias relacionadas (incluye US$6,183) (nota 4)
Anticipos de clientes (US$4,386) (nota 8)
Accionistas (incluye US$3,021)
Otras
Total cuentas y documentos por pagar

Impuesto a la renta por pagar (nota 13)

Gastos acumulados por pagar (incluye US$284) (nota 9)

Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo - relacionada (US$4,990) (nota 4)
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito y pagado: 12.480.000 acciones de
S/.1.000 cada una
Reserva legal (nota 11)
Reserva facultativa
Reserva por revalorizacién del patrimonio (nota 3)
Utilidades disponibles
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

S/.

10.150.193
145.335.954
92.808.959
63.936.459
991.071

12.480.000
212.646
3.404
46.966.349
-564.905

S/.

213.713
114.040.240

313.222.636
47.449

7.824.603

435.348.641

105.595.506

540.944.147

59.097.494
600.041.641




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFFE C. A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 1999
En miles

Ventas (nota 4)
Coslos de ventas (nota 4)

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos administrativos y generales (nota 4)
Total gastos de operacion
Utilidad en operacion

Otros ingresos (egresos):
Gastos linancieros
Diferencial cambiario
Obsolescencia de inventario
Otros ingresos (egresos)
Total otros ingresos (egresos), neto
Utilidad antes de participacion a trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre las utilidades (nota 13)
Utilidad antes de impuesto a la renta

% lmpuesto a la circulacion de capital

Impuesto a la renta (nota 13)
Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financicros

S/. 209.850.505
148.824.856

61.025.649
12.801.877
14.136.343

26.938.220

34.087.429
-16.974.485
-15.129.319
-6.000
2.500.759

-29.609.045

4.478.384

. 701504

3.776.880

-3.594.217

47.449

S/.____ 135214
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999
En miles

! disminucién) en efecti val

Flujos de efectivo en actividades operacionales:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Pago de impuesto a larentay 1% ICC
Diferencial cambiario
Otros
Efectivo neto utilizado en actividades operacionales

Flujos de efectivo en actividades de inversién:
Adquisicién de propiedades y equipos
Venta de muebles y equipos
Aumento en cargos diferidos y otros activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aumento préstamos bancarios

Pagos realizados a compaiiias relacionadas
Préstamos realizados por accionistas

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

S/. 269.320.707

-175.986.878
-16.974.485
-3.717.332
-333.663.537
2.500.759

-258.520.766
-33.969.459
324.695
-748.164

-34.392.928
294.043.887
-57.963.275
57.963.275

294.043.887

1.130.193

100.433

s/, 1230626
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

VIENEN.....

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades operacionales

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el efectivo neto
Depreciacion
Provisién por obsolescencia de inventarios
Diferencial cambiario diferido
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
Disminucién en impuestos por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto utilizado en actividades operacionales

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

S/. 135.214
7.973.958
6.000
-318.534.218

-310.554.260
-11.526.873
-13.006.184
-483.829
72.751.859
-123.115
4.286.422

51.898.280

S/. -258.520.766
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 1999

Operaciones:

COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A., se constituyé en
1977.  Su actividad principal es el proceso, fabricacion, transformacién e
industrializacion de granos de café, y su comercializacion en el mercado nacional e
internacional.

En los tdltimos afios, la Compaiiia ha desarrollado sus operaciones en una economia
seriamente  afectada por el deterioro de la capacidad de produccion y
comercializacion de los sectores productivos, acentuada en el afio 1999 por la alta
iliquidez producto del congelamiento de los fondos depositados en los bancos, la
fragilidad del sistema bancario, la declaratoria de la moratoria de la deuda publica,
los altos indices de inflacion y devaluacion; todo esto ha ocasionado una gran
depresion econdmica.

En enero 21 del 2000 hubo cambio del Presidente de la Reptblica quien habia
anunciado en enero 9, el plan de dolarizacion con un tipo de cambio de S/.25.000 por
US$1. El nuevo Presidente ratificé este sistema monetario, para lo cual se ha
aprobado la Ley de Transformacion Econémica. Por otro lado, el Fondo Monctario
Internacional ha aprobado el plan presentado por el Gobierno, lo que conllevara la
apertura de créditos con el exterior.

La dolarizacion se inicia con la demanda restringida y con la produccién deprimida,
se espera que el nivel de precios atin suba sustancialmente en el 2000 (a febrero del
2000, 25,8%) y no se puede establecer las consecuencias de estos factores en los
eventos futuros en la economia nacional y en la Compaiiia.

. le politicas i | bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad son:

a)Base_ds_prsscmam'éﬁ

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compailias de la Republica del Ecuador, entidad
encargada de su control y vigilancia.




b)

d)
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Las diferencias principales entre las normas de contabilidad de la
Superintendencia de Compaiiias y los principios de contabilidad generalmente
aceptados son las siguientes:

- Las normas contables emitidas por la Superintendencia de Compaiiias
referentes a la correccion monetaria, requieren unicamente la reexpresion
de las cuentas no monetarias del balance general y que el efecto neto de la
reexpresion se registre en el patrimonio. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados requieren la reexpresion de todos los estados
financieros y que el efecto de la reexpresion se lleve a los resultados del
periodo.

- Las inversiones en acciones se registran al costo de adquisicion mas
correccion monetaria. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados requieren el registro por el método de participacion patrimonial
cuando se posee del 20% al 50% del capital accionario con derecho a
voto, y cuando se posee mas del 50% del capital accionario con derecho a
voto requiere la consolidacion de los estados financieros.

- El diferencial cambiario de los activos y pasivos en moneda extranjera sc
puede llevar a resultados, a reexpresion monetaria o diferirlos hasta cinco
afios. Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren
que sc lleven a resultados. La Compaiiia ha diferido S/.318.518.979
miles.

Provisid e dud ]

La Compaiiia registra con cargo a resultados la provision para cuentas de
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan
aplicando a esta provisidn.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados, productos en proceso, materiales y

repuestos estan valuados al costo, mas correccion monetaria, que es menor que
el valor del mercado. Los métodos de costeo utilizados son:

- Materias primas, productos terminados, materiales y suministros al costo
promedio.

- Inventarios en transito, al costo segun facturas.
Propiedad I .

Las propiedades, planta y equipos estdn registrados al costo de adquisicién mas
correccion monetaria, efectuada de acuerdo a disposiciones legales.
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Las propiedades, planta y equipos (costo y correccién monetaria) se deprecian
por el método de linea recta basado en la vida util estimada de los respectivos
activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Maquinarias y equipos 10%
- Equipos de computacion 20% y 10%
- Muebles y enseres 10%
- Vehiculos 20%
- Instalaciones 5%y 10%

e) Inversiones
Las inversiones en acciones realizadas en sociedades de capital, estan
registradas al costo de adquisicion mds su correccién monetaria efectuada de
acuerdo a disposiciones legales vigentes.

H —~— fiferid
Corresponde a gastos de promociéon y organizacion de una oficina en la
Republica de Per.

g)  Unidad monetaria
Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los
mismos se presentan en sucres (S/.) que es la unidad monetaria de la Republica
del Ecuador.
Los aclivos y pasivos en moneda extranjera estan valorados a la cotizacion del
US délar al mercado libre de cambios. La cotizacion del US Délar o su
cquivalente en otras monedas al 31 de diciembre de 1999, fuc dc S/.21.162 por
USS$1. (S/.25.000 por cada US ddlar al 9 de enero del 2000).

~ . .

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador establece la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacion del sistema de
cotreccién monetaria de los estados financieros de acuerdo con las disposiciones
contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reglamentos. Las
disposiciones son las siguientes:

Al cierre de cada ejercicio anual, se reexpresan los activos y pasivos no
monetarios y el patrimonio; el monto neto del ajuste se refleja en una cuenta de
patrimonio denominada reexpresion monetaria la cual no estd sujeta a
reexpresion. La reexpresion se determina en funcidn de la variacion porcentual
que registre entre diciembre, afio previo, y noviembre del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
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Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compafiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccion monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccion
monetaria para el afio 1999 fue el 53%.

- La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de la
reexpresion monetaria de las cuentas patrimoniales, excepto utilidades o
pérdidas acumuladas, cuya reexpresion se registra contra la misma cuenta. El
saldo de Reserva por Revalorizacion del patrimonio estd sujeta a reexpresion y
no puede distribuirse entre sus accionistas, pero puede ser objeto dc
capitalizacion previa decision de la Junta General de Accionistas, luego de
compensar las pérdidas acumuladas o del ejercicio.

- La cuenta reexpresion monetaria no estd sujeta a correccion y acumula el efecto
de la correccion monetaria, de los activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio pudiendo ser su saldo al final del afio de naturaleza deudora o
acreedora. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo deudor o
acreedor de reexpresion monetaria, se transfiere a la cuenta reserva por
revalorizacion del patrimonio. El saldo acreedor transferido ascendio a
S/.44.953.378 miles.

- Las disposiciones de correccion monetaria contemplan que el diferencial
cambiario resultante de la actualizacion de los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera al cierre del ejercicio, se pueden ajustar con Reexpresion
monetaria o se pueden diferir para amortizar hasta en 5 afios a partir del afio
2000, en este ultimo caso las compafifas no podrdn repartir utilidades a sus
socios o accionistas hasta cuando se haya amortizado totalmente ¢l diferencial
cambiario diferido.

Il efecto de la aplicacion del sistema de correccion monctaria por el afio 1999 en los
estados financieros de la Compaiiia es el siguiente:

Miles S/.

Inventarios 9.291.953
Gastos pagados por anticipado 160.619
Propiedades, planta y equipos, neto  40.353.563
Patrimonio -4.852.757
Total 44.953.378

Las disposiciones de correccién monetaria descritas no contemplan la reexpresion de
los cstados de resultados y de flujos de efectivo, los mismos que sc¢ presentan en
sucres historicos, excepto por la depreciaciéon y amortizacion de los activos que estan
sujetos a reexpresion monetaria. A partir del afio 2000, la Ley de Reordenamiento en
Materia Econdmica, en el area Tributario-Financiera, establece la aplicacion del
sistema de correccién monetaria integral de los estados financieros, mediante el
ajuste de los activos y pasivos no monetarios, cuentas de patrimonio y de resultados




13

con el porcentaje de ajuste equivalente a la variacion porcentual del Indice General
de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC). El efecto del ajuste de la correcciéon monetaria de los estados
financieros integrales, de acuerdo a las disposiciones establecidas para cada cuenta,
se registrara en resultados.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indice a Porcentaje de
Aiio diciembre variacién anual
1997 194,7 30,70
1998 279,2 43,40
1999 448,7 60,70
T . laci i

La Compaiiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes transacciones
con compaiiia relacionadas:

Con Dispacif S.A.:

- En el periodo 1999, la compaiiia vendié S/.86.671.327 miles equivalentes al
41% del total de sus ventas, siendo los términos y condiciones de ventas
equiparables a las negociaciones que se efectiien con terceros.

Con Ultramares C.A.:

- Le comprd inventarios por un monto de S/.42.117.174 miles y recibid
inventarios por S/.10.636.203 miles. Los términos y condiciones de compra y
transferencias de inventarios son equiparables con los que efectan a terceros.
Esto representa el 30,63% del total de exportaciones y entregas locales.

- La Compaiiia recibid préstamo para capital de trabajo por US$ 57 miles con
interés anual del 12%, sin vencimientos especificos, respectivamente.

- La Compaiiia recibe servicios de limpieza y secado del café en grano y paga por
dichos servicios US$ 0,59 por quintal.

Con Colcacao S.A.:

- La Compaiiia, presto servicios de alquiler de bodega por un monto de S/.576.593
miles.




Con Chocolates Noboa S.A.:
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- Durante 1999 la Compaiiia prest6 servicios de gastos de personal por un monto
de 5/.315.302 miles.

Es de sefialar que la Compaiiia mantiene préstamos con las Compaiiias relacionadas
por cobrar y por pagar, las cuales no generan intereses y no tienen fecha de

vencimiento.

Propiedades. ol :

Al 31 de diciembre de 1999, el movimiento en miles de sucres, de propiedades,

planta y equipos, es como sigue:

Costo:

Terrenos y mejoras
Fdificios

M aguinarias y equipos
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos

Instalacioncs
Construcciones on proceso
['otal costo

Correccién monctaria:
Terrenos y mejoras
Jaditicios

M aquinasias y equipos
Equipos de computacién
Mucbles y enscres
Vchiculos

Instalaciones
Construcciones en proceso
Total correccién monetaria

Total costo y correccidn monetaria

Depreciacion acumulada:
Costo
Correcciéon monetaria
Total depreciacion acunmulada
Propicdades, planta y
equipos, neto

Saldo al ‘Fransfe- Correccion
31-12-98 Adiciones Retiros rencias Ajustes Monetaria
758910 0 0 0 0 0
1.419.945 0 0 0 0 0
23.951.927 0 -238.359 41.159.173 0 0
763.017 447.176 0 0 0 0
513.227 19.745 0 0 0 0
661.196 196.094 0 491.721 0 0
812.802 1.682.335 0 1.191.778 0 0
32.076.855 31.624.109 0 -42.350.951 4.082 0
__60.957.879 33969459  -238.359 491.721 4.082 0
4.175.977 0 0 (] 0 2.615.489
7.541.367 0 0 0 0 14.105.379
65.288.772 0 -388.551 3.094.368 -25.851 44.506.831
987.292 0 0 -180.494 0 802723
1.532.115 o 0 -43.556 0 842.603
1.214.253 0 0 0 ] 749.763
3.056.971 0 0 $99.541 0 1.542.614
3.636.372 0 0 -3.469.859 -166.513  6.700.996
87.433.119 0 _ -38855) . _ 0 _ -192.364 61.866.398
148.390.998 _33.969.459 _ -626.910 491,721 -188.282 61.866.398
8.680.800 2.860.658 -60.004 0 0 0
53459478 _ 5.113.300 _ -242.21) _ 0 0 21.512.835
62.140.278 7.973.958 -302.215 0 0 21.512.835
86.250.720

Salde al
31-12-99

758.910
1.419.945
64.872.741
1.210.193
532972
1.349.011
3.686915
21.354 095
95.184.782

6.791 466
11.646.746
112.475.569
1.609.521
2331162
1.964.016
5.199.126

-..6.700.996

148.718.602
243.903.384

11.481.454
79.843.402
21.324 k56

152578528

En 1999, las propiedades, planta y equipos se actualizaron aplicando el indice de
correccion del 53% que se obtuvo de la variaciéon del indice general nacional de
precios al consumidor al 30 de noviembre de 1999, las adiciones sc actualizaron
utilizando el indice proporcional a los meses transcurridos.
acumulada se actualiz6 siguiendo igual procedimiento.

La depreciacion
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El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, planta y equipos fue de
S/.7.973.958 miles, los mismos que incluyen S/.5.113.300 miles, correspondiente a la
depreciacion de la correccién monetaria efectuada en afios anteriores.

Otros activos
Los otros activos, en miles de sucres, al 31 de diciembre de 1999, se descomponen
en:

Saldo Saldo
31-12-98 Adiciones 31-12-99
Cargos diferidos 0 83.095 83.095
luversidn en acciones 27.370 0 27.370
Certilicados CORPEI 166.143 671.308 837.451
Depésitos en garantia 22.763 9.000 31.763
Diferencial cambiario 0 318518979 318.518.979
Total 216.276 319.282.382 319.498.658

La Compaiiia no ha recibido la certificaciéon del valor patrimonial proporcional de las
compaiiias receptoras de ciertas inversiones para comparar que el valor reexpresado
de las inversiones no sea superior al valor patrimonial.

Cono S. A., Pert entré en proceso de liquidacion en enero de 1999, y al 31 de
diciembre de 1999, la Compaiiia no ha realizado provision alguna por dicho valor.

Pré ] .
L.os préstamos bancarios al 31 de diciembre de 1999, se descomponen en:

- Miles.
US$ - S
Filanbanco
16.75% de interés reajustable,
con vencimiento el 22 de
marzo del 2000 2,600 55.020.342

Bank of New York

10.625% de interés reajustable,

con vencimiento el 4 de

mayo del 2000 489 10.348.057

10.625% de interés reajustable,
con vencimiento el 2 de
mayo del 2000 500 10.580.835

10.29375% de interés reajustable,
con vencimiento el 6 de
junio del 2000 500 10.580.835
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10.29375% de interés reajustable,
con vencimiento el 13 de
junio del 2000 500 10.580.835

10.65625% de interés reajustable,

con vencimiento el 4 de

abril del 2000 300 6.348.501
10.65625% de interés reajustable,

con vencimiento el 17 de

abril del 2000 ] 500 10.580.835

Total préstamos bancarios 5,389  114.040.240

g icinos de cli

El saldo de anticipo de clientes S/.92.808.959 miles (US$4,386 miles), correspondc a
valores recibidos de clientes en anticipo de futuras ventas de productos terminados.

9.-  Qastos acumulados por pagar

El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 1999, es como

siguc:
Miles S/. 4
Intereses por pagar (incluye US$284) 4.488.594 l
Impuesto a la renta por pagar 170.564
Provisiones y bonificaciones por pagar 1.793.509
Beneficios sociales 670.432
Participacién a trabajadores 701.504
Total . 7.824.603
10.- Provisiones

El siguiente es el movimiento, en miles de sucres de las provisiones efectuadas por la
Compaiiia durante 1999:

Saldos Saldo
31-12-98 Adiciones Retiros 31-12-99
Cuentas de dudoso cobro S/, 1362817 0 -2395 1.360.422
Obsolescencia de inventario 650.733 6.000 -5.189 651.544

S/._2.013.550  6.000 -7.584 2.011.966
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11.- Reserva legal

12

[.a Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiiias andnimas transficran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

riuste de .

Corresponde a la subestimacion de correccion monetaria, de la cuenta de inventarios
por S/.58.305 miles y sobreestimacion de propiedades, planta y equipos por
S/.192.363 miles, subestimacion de la provision para cuentas dudosas por S/.2.395
miles y subestimacién de propiedades, planta y equipos por S/.4.082 miles, en el
déficit acumulado.

Las autoridades fiscales han revisado hasta el 31 de diciembre de 1996, las
declaraciones de impuesto a la renta.

A partir del 1 de enero de 1999, entré en vigencia el Impuesto a la Circulacion de
Capitales (ICC), el mismo que grava las operaciones y transacciones monetarias que
sc rcalizan a través de las instituciones del sistema financiero nacional en moneda
nacional, extranjera y en UVC, este impuesto hasta abril 30 de 1999, sustituyd al
impuesto a la renta.

A partir de mayo 1° de 1999, se restituyé el impuesto a la renta con una tarifa del
15% para la sociedades para los ocho meses hasta el 31 de diciembre de 1999 y se

amplié el ambito del impuesto al valor agregado a todos los servicios prestados.

Las tasas para el afio 2000 son:

Impuesto a la circulacion de capitales 0,80%
Impuesto a la renta, para sociedades 25%
Impuesto al valor agregado 12%

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 1999, difiere del calculo de aplicar la tarifa legal del 15% sobre las
utilidades, por lo siguiente: :
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En_miles S/,

Utilidad antes de Participacién de

trabajadores e Impuesto a la renta 728.293  3.750.091 4.478.384

Ma4s gasto no deducible:

Impuesto al patrimonio 0 198.578 198.578

Utilidad para participacion trabajadores

¢ impuesto a la renta 728.293 3.948.669 4.676.962

Deducciones:

Participacién de trabajadores 109.244 592.300 701.544

1% Impucsto a la circulacién de capitales 554.177 3.040.040 3.594.217

Base para impuesto a la renta 316329 316329
Impuesto a la renta S/. 47.449 47.449

14.- Jubilacion patronal

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) aiios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendra derccho a
la parte proporcional de la jubilacién patronal. La Compaiiia no ha establecido
provision por este concepto.

s

)) e

Un resumen de los activos y pasivos en dolares de los Estados Unidos de América
(US$) al 31 de dicicmbre de 1999, es el siguicnte:

Activos: Miles
Caja y bancos US$ 12
Cuentas por cobrar - clientes 788
Cuentas por cobrar largo plazo 21
Otros activos 39
Total activos Uss 860

Pasivos:

Préstamos bancarios US$ 5,389
Cucntas por pagar proveedores y accionistas 3,218
Cuentas por pagar relacionadas 11,173
Anticipos de clientes 4386
Gastos acumulados 284
Total pasivos US$ 24,450

Posicion neta en moneda extranjera Us$  -23,590
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Al 31 de diciembre de 1999, los estados financieros que se acompaifian difieren con
los saldos de los libros contables de la compaiiia, por ajustes y reclasificaciones que
la compaiiia los registra posteriormente.

Aumento
(Disminuci6én)

Diferencias en: Miles de S/.
ESTADO DE SITUACION
Activo:

Activo corriente

Cuentas por cobrar 52.560
Pasivo corriente

Cuentas por pagar - compafifas relacionadas 52.560

Eventos sub-secuentes

El 13 de marzo del 2000, se public6 la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador (nota 1) la que implementa el sistema monetario de dolarizacién o de libre
circulaciéon del délar de los Estados Unidos de América en el Ecuador. Esta Ley
reforma a la Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado, y otros cuerpos legales
relacionados con la materia, adicionalmente se reforman las leyes de las é&reas de
telecomunicaciones, electricidad e hidrocarburos y laboral.

Las principales reformas relacionadas a las sociedades, son:
e  Lacontabilidad se llevard en US Ddlares.

e Las tasas de interés activas y pasivas pactadas en sucres y dolares, se
reajustaran, a partir del 11 de enero de 2000, a las siguientes tasas, excepto las
tasas inferiores vigentes:

Tasa activa 16,82%
Tasa pasiva 9,35%

o Se dispone la reprogramacién de pasivos con el sistema financiero, cuyos
saldos sean hasta US$50,000, con plazos de 3 a 7 afios.

. Se estipula la unificacién salarial de forma gradual hasta el 2005.




P HERRERA CHANG RSIM

& asociados

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE
IMPUESTO A LA RENTA, E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO.

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

Hemos auditado los estados financieros d¢ COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE
ELCAFE C. A, por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999, hemos emitido nuestro
dictamen, con salvedades, sobre dichos estados financieros con fecha abril 6, 2000.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
y con el propdsito de formarnos una opinién sobre dichos estados financieros. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas de caracter significativo e
incluye el examen, en base a pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtenciéon de la certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréoneas de caracter significativo, efectuamos pruebas de
cumplimiento, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reglamentos, en relacién a que:

a.- Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compaiiia y que tales
registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a
la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados
fielmente de los registros contables;

c.- Los estados financieros reflejan razonablemente la situaciéon financiera de la
Compaiiia y el resultado de sus operaciones, de acuerdo con las normas legales y
reglamentarias vigentes y con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

d.- Se ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que figura
L)como saldo a cargo de la Compaiiia en sus declaraciones tributarias; y,
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e.- Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente y se han practicado y
pagado las retenciones a que esta obligada la Compaiiia, en su calidad de agente de
retencion, de conformidad con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales
que fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compaiiia de los aspectos mencionados anteriormente asi
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad
de su Administracion y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes.

En nuestra revision determinamos que la Compaiiia ha efectuado pagos por honorarios sin
los soportes adecuados, en los que consta el Impuesto al valor agregado, por lo que no lo ha
retenido ni pagado, el que ascenderia a S/.64.132 miles.

Excepto por el incumplimiento descrito anteriormente, los resultados de nuestras pruebas
no revelaron situaciones, en las transacciones y documentos examinados con relacion a los
asuntos que se mencionan en el tercer parrafo que, en nuestra opinién se consideren
incumplimientos significativos de los referidos aspectos por parte d¢ COMPANIA DE
ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A, por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999.

HE RA CHANG & ASOCIADOS
SC- N°010

Ligencia Profesional N° 6550

Abril 6, 2000
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