COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE
ELCAFE C. A.

ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 1998

(Con Opinién de Auditores Independientes)
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio
COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de COMPANIA DE ELABORADOS DE
CAFE ELCAFE C. A. al 31 de diciembre de 1998, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en el siguiente parrafo, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base
razonable para nuestra opinion.

No fue posible obtener evidencia sobre valores por cobrar y por pagar, a largo plazo, a
compafiias relacionadas, presentados en el estado de situacion al 31 de diciembre de 1998.

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios para aquellos trabajadores
que hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo en la empresa (véase nota 14). La
Compaiiia no tiene establecida provision para este concepto.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes que podrian haber sido necesarios,
si hubiéramos, obtenido la evidencia de los valores por cobrar y por pagar que se indican
en el tercer parrafo, y por la ausencia de provision para jubilacién patronal, como se indica
en el cuarto parrafo, los estados financieros mencionados anteriormente presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A. al 31 de diciembre de
1998, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.
(Montecristi - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1998

En miles (excepto por la informacion del capital acciones)
Activos
Activo corriente:

Caja y bancos (incluye US$ 6)

Inversiones
Cuentas por cobrar:

Clientes (incluye US$ 1,424)

Compaiiias relacionadas (nota 4)

Préstamos a funcionarios y empleados

Otras cuentas por cobrar

Total cuentas por cobrar

Menos provision para cuentas de dudoso cobro (nota 9)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Productos terminados (nota 4)
Productos en proceso
Materias primas (nota 4)
Materiales y suministros
Inventarios en transito
Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos
Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto (nota 5)

Cuentas por cobrar relacionadas (incluye US$ 21) (nota 4)
Otros activos (nota 6)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

S/. 100.433
10.974.980
10.963.355
466.870
2.300.278
24.705.483
1.362.817

23.342.666
16.107.406
520.274
31.100.967
16.786.266
873.836

65.388.749

414.419

89.246.267
148.390.998
62.140.278

86.250.720

235.189

216.276

S/.__175.948.452




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.
(Montecristi - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION

31 de diciembre de 1998
En miles (excepto por la informacién del capital acciones)

Pasi Patri .

Pasivo corriente:

Sobregiro bancario

Préstamos bancarios (incluye US$ 9,290) (nota 7)

Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores (incluye US$ 143)
Compaiiias relacionadas (incluye US$ 150) (nota 4)
Anticipos de clientes (incluye US$ 3,775) (nota 8)
Accionistas
Otras
Total cuentas y documentos por pagar

Impuesto a la renta por pagar (nota 10)

Gastos acumulados por pagar (nota 11)

Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo - relacionada (incluye US$ 4,990) (nota 4)
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito y pagado: 12.480.000 acciones de
S/.1.000 cada una '
Reserva legal (nota 12)
Reserva facultativa
Reserva por revalorizacién del patrimonio (nota 3)
Utilidades disponibles
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

S/.

4.862.262
27.232.009
26.005.857

5.973.184

330.245

12.480.000
212.646
3.404
-2.949.078

-463.246

S/.

184.131
63.995.925

64.403.557
170.564
3.538.181

132.292.358

34.372.368

166.664.726

9.283.726

175.948.452




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1998
En miles

Ventas (nota 4)
Costos de ventas (nota 4)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos administrativos y generales (nota 4)
Total gastos de operacion
Utilidad en operacion

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Planta parada
Liquidacién de siniestro
Obsolescencia de inventario
Total otros ingresos (egresos), neto
Utilidad antes de participacion a trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre las utilidades
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 9)
Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

S/.

12.027.639

11.806.572
23.834.211

-4.478.919
-129.740
137.253

-810.399
-5.281.805

S/.

163.870.443

133.951.773

29.918.670

6.084.459

802.654

120.398

682.256

170.564

511.692
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1998

En miles

disminucién) en efecti ival

Flujos de efectivo en actividades operacionales:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pagos de impuesto a la renta

Gastos financieros
Pérdida en bolsa
Otros

Efectivo neto utilizado en actividades operacionales

7

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos
Incremento de otros activos

Retiro de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aumento de capital

Aumento neto en sobregiro bancario

Aumento préstamos de relacionadas

Aumento préstamos bancarios

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Disminucién neta en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Ajustes por diferencias en cambio de caja - bancos e inversiones

Efectivo al final del afio

155.282.704
-172.916.901
-137.636
-4.478.919
-129.740

137.253

-29.341.191
-141.854

8.750

2.880.000
183.484
39.348.160

7.776.150
50.187.794

S/.

-22.243.239

-29.474.295

-1.529.740

1.653.000

-22.827

100.433




COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

VIENEN.......

Sonciliacién de la utilidad | efecti lizad
| vidad :onal

Utilidad neta S/. 511.692

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el efectivo neto
utilizado en las actividades operacionales:

Depreciacion y amortizacion 6.776.701
Provision por obsolescencia de inventarios 810.399
Total partidas conciliatorias 7.587.100

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar -10.481.063
Aumento en inventarios -13.298.280
Aumento en gastos pagados por anticipado -226.988
Disminucién en cuentas por pagar -7.423.629
Aumento en gastos acumulados por pagar 1.055.001
Aumento en impuesto a la renta por pagar 32.928
Total cambios en activos y pasivos -30.342.031
Efectivo neto utilizado en actividades operacionales S/.  -22.243.239

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.
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COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 1998

Operaciones:

COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C.A., se constituy6 en
1977. Su actividad principal es el proceso, fabricacidén, transformacién e
industrializacién de granos de café, y su comercializacién en el mercado nacional e
internacional.

En los ultimos afios, la Compaiiia ha desarrollado sus operaciones en una economia
seriamente afectada por el deterioro de la capacidad de producciéon y
comercializacion de ciertos sectores productivos, acentuada en el afio anterior por el
Fenémeno del Nifio, caida del precio del petréleo, cambios de gobiernos,
inestabilidad en los mercados locales e internacionales, restriccién de créditos
externos, entre otros factores. En 1999, persisten las dificultades financieras y
politicas en la economia ecuatoriana y no se puede establecer las consecuencias de
estos factores en los eventos futuros en la economia nacional y en la Compaiiia.

El escenario para 1999 es incierto, el Gobierno del Ecuador aun no ha concretado un
acuerdo con el Fondo Monetario Internacional y obtenido recursos para financiar el
déficit fiscal, por lo que continua la fuerte contraccion de las lineas de crédito externo
para el sector privado, desestabilizando el sistema financiero, creando iliquidez
general y el cierre de algunos bancos. Las autoridades monetarias y econdémicas
decretaron en febrero 12 y marzo 8 de 1999, la libre flotacién de la tasa de cambio y
la congelacidn de los depésitos en el sistema financiero (nota 17), respectivamente, lo
que ha acentuado la desconfianza en el sistema financiero. La cotizacién de US$1
(US délar) al 31 de diciembre de 1998 fue de S/. 6.888,33 y al 31 de marzo de 1999,
fue de S/. 10.337.

. te politicas | | bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad son:

a) Base de presentacion

La Compaifiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador, entidad
encargada de su control y vigilancia.
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Las diferencias principales entre las normas de contabilidad de Ila
Superintendencia de Compafiias y los principios de contabilidad generalmente
aceptados son las siguientes:

- Las normas de correccién monetaria requieren Gnicamente la reexpresion
de las cuentas no monetarias del balance general y que el efecto neto de la
reexpresion se registre en el patrimonio. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados requieren la reexpresion de todos los estados
financieros y que el efecto de la reexpresion se lleve a los resultados del
periodo.

- Las inversiones en acciones se llevan al costo de adquisicion maés
correccion monetaria. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados requieren el registro por el método de participacion patrimonial
cuando se posee del 20% al 50% del capital accionario con derecho a
voto y cuando se posee mas del 50% del capital accionario con derecho a
voto requiere la consolidacion de los estados financieros.

- De acuerdo a lo permitido en las disposiciones societarias y tributarias la
ganancia o pérdida en cambio proveniente del ajuste contable de los
activos y pasivos en moneda extranjera a tasas de cambios vigentes,
pueden registrarse en la cuenta reexpresion monetaria. Segun principios
de contabilidad generalmente aceptados requieren que la ganancia o
pérdida realizadas y no realizadas, se registran en resultados en el periodo
que varian las tasas de cambios que la originan.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados, productos en proceso, materiales y
repuestos estan valuados al costo, més correccion monetaria, que es menor que
el valor del mercado. Los métodos de costeo utilizados son:

- Materias primas, productos terminados, materiales y suministros al costo
promedio. .

- Inventarios en transito, al costo segun facturas.

Las propiedades, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion més
correcciéon monetaria, efectuada de acuerdo a disposiciones legales.

Las propiedades, planta y equipos (costo y correccién monetaria) se deprecian
por el método de linea recta basado en la vida 1til estimada de los respectivos
activos, segun los siguientes porcentajes anuales:
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- Edificios 5%
- Maquinarias y equipos 10%
- Equipos de computacion 20%y 10%
- Muebles y enseres 10%
- Vehiculos 20%
- Instalaciones 5%y 10%
d) Inversiones
Las inversiones por acciones en sociedades de capital estan registradas al costo
mas correccion monetaria efectuada de acuerdo a disposiciones legales
vigentes.
e)  Cargos diferidos
Corresponde a gastos de promocion y Gastos de organizacién de una oficina en
el extranjero.
f)  Moneda exiranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera estd valorados a la cotizacion
vigente al 31 de diciembre de 1998 en el mercado libre. La cotizacién del US
Délar o su equivalente en otras monedas al 31 de diciembre de 1998 fue de
S/. 6.888,33 por cada US$. El diferencial cambiario de los pasivos existentes
desde el inicio hasta el cierre del periodo, se aplicé con reexpresion monetaria.
c . .

La Superintendencia de Compaiflias de la Republica del Ecuador establece la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacion del sistema de
correccion monetaria de los estados financieros de acuerdo con las disposiciones
contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reglamentos. Las
disposiciones son las siguientes:

Al cierre de cada ejercicio anual, se reexpresan los activos no monetarios y el
patrimonio; el monto neto del ajuste se refleja en una cuenta de patrimonio
denominada reexpresién monetaria la que no estd sujeta a reexpresion. La
reexpresion se determina en funcion de la variacidon porcentual que registre entre
diciembre, afio previo, y noviembre del afio actual, el indice general nacional de
precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en compaiiias que se
ajustan al menor costo entre el costo y correccidbn monetaria y el valor
patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccion monetaria para
el afio 1998 fue el 45%.
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- La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de la
reexpresion monetaria de las cuentas patrimoniales, excepto utilidades o
pérdidas. El saldo de esta cuenta estd sujeta a reexpresiéon y no puede
distribuirse entre sus accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacidon previa
decision de la Junta General de Accionistas, luego de compensar las pérdidas
acumuladas o del ejercicio y el saldo deudor de la cuenta reexpresion monetaria,
si lo hubiere.

- La cuenta reexpresién monetaria no esta sujeta a reexpresion y acumula el efecto
de la correccion monetaria, su saldo al final del afio puede ser de naturaleza
deudora o acreedora. De acuerdo a disposiciones legales vigentes, se estableci
que el saldo deudor o acreedor de reexpresion monetaria al 31 de diciembre de
1998, sea transferido a reserva por revalorizaciéon del patrimonio, el saldo
deudor transferido ascendio a S/. 50.871.595 miles.

La cuenta de reexpresién monetaria se encontraba subvalorada en S/. 53.778 miles
por correccion monetaria de afios anteriores de utilidades disponibles por S/. 40.733
miles y de inventarios S/. 13.045 miles.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccion monetaria por el afio 1998 en los
estados financieros de la Compaiiia es el siguiente:

Miles S/.

Bancos -540.488
Inversiones 517.661
Cuentas por Cobrar 3.014.204
Inventarios 5.000.873
Gastos pagados por anticipado 43.157
Propiedades, planta y equipos, neto  18.954.960
Oftros activos 35.115
Préstamos Bancarios -18.836.326
Cuentas por Pagar -17.737.761
Gastos Acumulados por pagar -185.975
Anticipos de clientes -7.850.198
Patrimonio -18.887.194

Total -36.471.972

Las disposiciones de correccién monetaria descrita no contempla la reexpresion de
los estados de resultados y de flujos de efectivo los que se presentan en sucres
histdricos, excepto por la depreciacion y amortizacién de los activos que estan
sujetos a reexpresion monetaria. A partir del 1 de enero de 1999, la Ley de
Reordenamiento en Materia Econdmica, en el area Tributario-Financiera, establece la
aplicacion del sistema de correccion monetaria integral de los estados financieros,
mediante el ajuste de los activos y pasivos no monetarios, cuentas de patrimonio y de
resultados con el porcentaje de ajuste equivalente a la variacion porcentual del Indice
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General de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos (INEC). El efecto del ajuste de la correccién monetaria de los estados
financieros integrales, de acuerdo a las disposiciones establecidas para cada cuenta,
se registrara en resultados.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indice a Porcentaje de
Ajio Dicieml iacié I

1996 149,0 25,53
1997 194,7 30,70
1998 279,2 43,40
T . lacionad

La Compaiiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes transacciones
con compaiiia relacionadas:

Con Dispacif S.A.:

- La Compaiiia el 22,80% de sus ventas de café las realiz6 a compaiiia relacionada,
los términos y condiciones de ventas son equiparables con los que efectua a
terceros.

Con Ultramares C.A.:

- Le compré inventarios por un monto de S/. 41.533.616 miles. Los términos y
condiciones de venta de inventarios son equiparables con los que efectia
terceros.

- La Compaiiia, recibi6é préstamos para capital de trabajo por US$ 149 miles con
el 12% de interés anual, y con vencimientos trimestrales y sin vencimientos
especificos.

- La Compaiiia, recibe servicios de limpieza y secado del café en grano y paga por
dicho servicio S/. 9.848 por quintal.
VI Sy Ao
La Compaiiia le-presté servicios de limpieza y tostién ¥ la compaiiia relacionada
Chocolates Noboa S.A. 6.975 qq equivalentes a S/. 1.145.733 miles.

La compaiifa mantiene préstamos con las compaiiias relacionadas por cobrar y por
pagar, las cuales no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

Los saldos con compaiiias relacionadas que se presentan en el estado de situacion
resultan de las transacciones arriba mencionadas y el estado de resultados incluye los
siguientes valores percibidos o pagados a relacionada:
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En miles S/.
Ventas de productos terminados  37.370.737
Compra materia prima 41.533.616

Servicio de maquinado y otros 4.204.691
Servicio de limpieza y tostion 1.145.733

5.-  Propiedades, planta y equipos

Al 31 de diciembre de 1998, el movimiento en miles de sucres, de propiedades,
planta y equipos, es como sigue:

Saldo al Transfe- Correccién Saldo al
31-12-97 Adiciones rencias Mone taria 31-12-98

Costo:
Terrenos y mejoras 758.910 Q Q 0 758.910
Edificios 1.419.945 0 0 0 1.419.945
Magquinarias y equipos 22.148.462 1.668.689 134.776 0 23.951.927
Equipos de computacion 732.919 30.098 0 0 763.017
Muebles y enseres 396.261 106.937 10.029 0 513.227
Vehiculos 611,348 49.848 0 0 661.196
Instalaciones 710.69% 102.103 0 0 812.802
Construcciones en proceso 4.355.025 27.383.516 435.970 0 32.174.511
Total costo 31.133.569 29.341.191 580.775 0 61.055.535
Correccion monetaria:

Terrenos y mejoras 2.644.460 0 0 1.531.517 4.175.977
Edificios 5.025.149 0 0 2.516.218 7.541.367
Magquinarias y equipos 45.075.899 0 0 20.212.873 65.288.772
Equipos de computacion 613.268 0 0 374.024 987.292
Muebles y enseres 1.049.008 0 0 483.107 1.532.115
Vehiculos 995.126 0 0 219.127 1.214.253
Instalaciones - i 2.333.473 0 0 723.498 3.056.971
Construcciones en proceso 0 0 0 3.538.716 3.538.716
Total correccion monetaria 57.736.383 0 0 29.599.080 87.335.463
Total costo y correccion monetaria 88.869.952 29.341.191 580.775 29.599.080 148.390.998
Depreciacion acumulada:

Costo © 6.061.512 2.619.288 0 0 8.680.800
Correccion monetaria 39.803.168 3.012.190 0 10.644.120 53.459.478
Total depreciacion acumulada 45.864.680 5.631.478 0 10.644.120 62.140.278

Propiedades, planta y

equipos, neto 43.005.272 86.250.720

En 1998, el costo mdas correccidon monetaria al 31 de diciembre de 1997 de las
propiedades, planta y equipos se actualizé aplicando la variacién del indice general
nacional de precios al consumidor al 30 de noviembre de 1998, las adiciones se
actualizaron utilizando el indice proporcional a los meses transcurridos. La
depreciacién acumulada se actualiz6 siguiendo igual procedimiento.
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El cargo a gastos por depreciaciéon de las propiedades, planta y equipos fue de

S/. 5.631.478 miles, incluye S/. 3.012.190 miles, correspondiente a la depreciacion de
la correccion monetaria efectuada en afios anteriores.
Otros activos

Los otros activos al 31 de diciembre de 1998, se descomponen en:

Saldo Coreccién Saldo
31-12-97 Adiciones Amortizaciones Retiros Monetaria 31-12-98
Cargos Diferidos S/. 1.145.223 0 1.145.223 0 0
Inversion en acciones 20.324 7.046 0 0 27.370
Certificados CORPE! 0 131.028 0 0 35.115 166.143
Dep6sitos en Garantia 27.733 3.780 0 8.750 22.763
Total S/. 1.193.280 141.854 1.145.223 8.750 35.115 216.276

La compaiiia no ha recibido la certificacion del valor patrimonial proporcional de las
compafiias receptoras de ciertas inversiones para comparar que el valor reexpresado
de las inversiones no sea superior al valor patrimonial.

Cono S. A., Pert entr6 en proceso de liquidacion en enero de 1999, la compaiiia no
ha realizado provision alguna por dicho valor.

>4 i .
Los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 1998, en miles, se descomponen en:

. USs$ S/
Banco de Colombia

17% de interés reajustable,
con vencimiento el 22 de

enero de 1999. 1.400 9.643.662

17% de interés reajustable,
con vencimiento el 26 de

enero de 1999. 1.400 9.643.662

Banco Guayaquil
13% de interés reajustable,
con vencimiento el 1 de
marzo de 1999. 710 4.890.714

Filanbanco
16% de interés reajustable,
con vencimiento el 19 de
enero de 1999, 877 6.043.334
Bank of New York
6,94% de interés reajustable,
con vencimiento el 20 de Abril
de 1999. 836 5.758.644
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6,94% de interés reajustable,
con vencimiento el 20 de Abril
de 1999. 989 6.812.558

6,94% de interés reajustable,
con vencimiento el 20 de Abril
de 1999. 175 1.205.458

6,94% de interés reajustable,
con vencimiento el 20 de Abril

de 1999, 1,000 6.888.330
Total Préstamos Bancarios 7,387 50.886.362
Cartas de Crédito

Filanbanco

8,75% de interés, con vencimiento

el 3 de Febrero de 1999. 8 52.064
9,39% de interés, con vencimiento

el 5 de Abril de 1999. 15 101.368
8,48% de interés, con vencimiento

el 8 de Marzo de 1999. 534 3.679.057
9,78% de interés, con vencimiento

el 29 de Marzo de 1999. 113 781.949
9,78% de interes, con vencimiento

el 4 de Junio de 1999. 48 328.745
8,56% de interés, con vencimiento

el 1 de Junio de 1999. 367 2.526.040
8,59% de interés, con vencimiento

el 1 de Junio de 1999. 357 2.457.308
9,75% de interés, con vencimiento

el 4 de Junio de 1999. 69 479.114
9,20% de interés, con vencimiento :
el 15 de septiembre de 1999. 155 1.070.446
8,50% de interés, con vencimiento

el 28 de junio de 1999, 77 528.335

9,48 % de interés, con vencimiento
el 18 de mayo de 1999. 11 78.769

Banco del Litoral
11% de interés, con vencimiento
el 6 de Julio de 1999. 149 1.026.368

1,903 13.109.563
Total préstamos bancarios y cartas de crédito 9.290 63.995.925

8.-  Anticipo de clientes

El saldo de anticipo de clientes S/. 26.005.857 miles corresponde a valores recibidos
de clientes en anticipo de futuras ventas de productos terminados.
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Provisi

El siguiente es el movimiento, en miles de sucres de las provisiones efectuadas por la
Compaiiia durante 1998

Saldos Saldo
31-12-97 Adiciones _Ajuste Retiros 31-12-98
Provision para cuentas de dudoso cobro S/. 0 0 1.362.817 0 1.362.817
Obsolescencia de inventario S/. 55.279 810.399 0 214.945 650.733
55.279 810.399 1.362.817 214.945 2.013.550

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el 31 de diciembre de 1996 las
declaraciones de impuesto a la renta.

A partir del 1 de enero de 1999, entr6 en vigencia el Impuesto a la Circulacion de
Capitales (ICC), el mismo que grava las operaciones y transacciones monetarias que
se realizan a través de las instituciones del sistema financiero nacional en moneda
nacional, extranjeray en UVC.

La aplicacién del nuevo Impuesto a la Circulacién de Capitales modifica las
siguientes disposiciones principales de la Ley del Régimen Tributario Interno:

- Suspende el impuesto a la renta
- Elimina la exencion de las entidades sin fines de lucro
- Elimina el impuesto tinico sobre los rendimientos financieros.

Gastos acumulados por pagar

El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 1998, es como
sigue:

_ Miles S/,
Beneficios sociales 499.212
Interese por pagar (incluye US$64) 439.902
Participacion trabajadores sobre utilidades 120.398
Provisiones y Bonificaciones por pagar 2.478.669
Total 3.538.181

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaifiias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucién excepto en caso de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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Aumento de capital
Mediante escritura publica del 2 de febrero de 1998, inscrita en el registro Mercantil
el 24 de marzo de 1998, la Compafiia instrumentd el aumento de capital social en

S/. 2.880.000 miles, segin resolucién de la Junta General de Accionistas celebrada el
23 de diciembre de 1997 efectuado con entrega de los socios.

Tubilacia |

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendra derecho a
la parte proporcional de la jubilacion patronal. La Compaifiia no ha establecido
provisién por este concepto.

A N .

Corresponde a sobrevaloracién de las cuentas por cobrar en S/. 644.781 miles,
subvaloracion de inventarios S/. 303.674 miles, subvaloracién del saldo deudor de la
cuenta reexpresion monetaria en S/. 40.732 miles, subvaloraciéon de la provisién

cuentas de dudoso cobro en S/. 1.362.817 miles y sobrevaloracmn de cuentas por
pagar proveedores en S/. 48.075 miles.

E o v g 1 .

Un resumen de los activos y pasivos en dolares de los Estados Unidos de América
(US$) al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Activos: Miles
Caja y bancos USS. 6
Cuentas por cobrar 1,424
Cuentas por cobrar relacionadas 21
Total activos USS. 1,451

Pasivos:

Préstamos bancarios |, USS. 9,290
Cuentas por pagar 4,068
Deudas a largo plazo 4,990
Total pasivo 18,348
Posicién neta en moneda extranjera USS. -16,897
Medid .

Debido a la crisis econémica extrema que atraviesa el Pais, el Gobierno Nacional
mediante Decretos Ejecutivos No.685 y 770 emitidos el 11 de marzo y 1° de abril de
1999, declaré en estado de movilizacidén a las instituciones del sistema financiero
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nacional privadas y publicas (excepto el Banco Central del Ecuador), entidades off
shore, sucursales y agencias de las instituciones financieras extranjeras que operan en
el Ecuador, asi como a las personas naturales o juridicas que mantengan a esa fecha
saldos de deudas directas con las entidades financieras.

Los mencionados Decretos establecen la restriccion del uso y libre disposicion de los
depésitos de las personas naturales y juridicas, y la ampliacion de los plazos de los
depésitos a plazo, captaciones y créditos, existentes al 8 de marzo de 1999 con las
instituciones financieras. Los términos de la restriccién son:

- Depositos en cuentas corrientes en sucres, saldos superiores a S/. 2.000 miles se
encuentran restringidos el 50% por 180 dias a partir de abril 1° de 1999. Los
valores restringidos percibirdn la tasa de interés anual del 20%, reajustables cada
90 dias por el Directorio del Banco Central del Ecuador.

- Cuentas corrientes en US Dolares, saldos superiores a US$ 500 se encuentran
restringidos el 50% por 180 dias a partir de abril 1° de 1999. Los valores
restringidos percibiran la tasa de interés anual del 3,6%, reajustables cada 90
dias por el Directorio del Banco Central del Ecuador.

- Depositos en cuentas de ahorros en US Délares, se encuentran restringidos el
100% por 210 dias a partir de abril 1° de 1999. Los valores restringidos
percibiran la tasa de interés anual del 3,6%, reajustables cada 90 dias por el
Directorio del Banco Central del Ecuador.

- Depositos de ahorros en sucres y UVC (Unidad de Valor Constante) se
encuentran restringidos el 50% por 210 dias a partir de abril 1° de 1999. Estos
depodsitos percibiran la tasa de interés anual del 20%, reajustables cada 90 dias
por el Directorio del Banco Central del Ecuador.

- Depésitos a plazo y pélizas en sucres, US Délares, UVC vigentes al 5 de marzo
de 1999 y las que vencieron entre el 8 y 14 de marzo del mismo afio estan
restringidos por un afio a partir del 8 de marzo de 1999. Estos depositos
percibiran la tasa de interés anual del 40% para los depésitos en sucres y el 9%
para los depdsitos en US Dolares, reajustables cada 90 dias por el Directorio del
Banco Central del Ecuador.

- Los vencimientos de las deudas directas en sucres, US Ddlares y en UVC, el
60% del capital, serd ampliado un afio contado desde la fecha original del
vencimiento, esta disposicién no aplica para los dividendos y créditos que se
encontraban vencidos al 11 de marzo de 1999.
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Las instituciones financieras emitiran certificados de depositos a solicitud de los
depositantes por el monto de S/. 5.000 miles y US$1,000 como minimo. Estos
titulos son transferibles mediante endoso, servirdn para el pago de obligaciones
contraidas con el sistema financiero y hasta el 50% de obligaciones tributarias.

Los depositos a la vista o a plazo en sucres, US Délares y UVC que se efectuaren a
partir del 15 de marzo de 1999, asi como las operaciones activas que se concedan
desde esa fecha, no se someteran a las disposiciones antes mencionadas.
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE
IMPUESTO A LA RENTA, RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL
VALOR AGREGADO.

A la Junta General de Accionistas y Directorio
COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A.

Hemos auditado los estados financieros d¢ COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE
ELCAFE C. A, por el afio terminado el 31 de diciembre de 1998, hemos emitido nuestro
dictamen, con salvedades, sobre dichos estados financieros con fecha abril 9 de 1999.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas y con el propdsito de formarnos una opinién sobre dichos estados financieros.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas de caracter
significativo e incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas de caracter significativo, efectuamos pruebas de
cumplimiento, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reglamentos, en relacion a que:

a.- Los estados financieros surgen de los registros contables de la Compaiiia y que tales
registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a
la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados
fielmente de los registros contables;

c.- Los estados financieros reflejan razonablemente la situaciéon financiera de la
Compatiia y el resultado de sus operaciones, de acuerdo con las normas legales y
reglamentarias vigentes y con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

h
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d.- Se ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que figura
como saldo a cargo de la Compaiiia en sus declaraciones tributarias; y,

e.- Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente y se han practicado y
pagado las retenciones a que esta obligada la Compafiia, en su calidad de agente de
retencion, de conformidad con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales
que fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compaiiia de los aspectos mencionados anteriormente asi
como los criterios de aplicacién de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad
de su Administracion y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados con relacion a los asuntos que se mencionan en el tercer parrafo
que, en nuestra opiniéon se consideren incumplimientos significativos de los referidos
aspectos por parte d¢ COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFE ELCAFE C. A., por
el afio terminado el 31 de diciembre de 1998.

cencia Profesional N° 6550

Abril 9, 1999
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